EMPRENOR S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.016 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2.015

(EXPRESADO EN CIFRAS COMPLETAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

1.1.

1.2.

1.3.

Entidad que reporta
Constitucion

Emprenor S. A. fue constituida el 12 de noviembre del 2.009, e inscrita en el
Registro Mercantil el 1 de julio del 2.010. Se constituyé como sociedad anénima e
inicié sus operaciones el 1 de julio del 2.010. El plazo para el cual se forma la
Compaiiia es de 80 afios, y se encuentra domiciliada en la Calle Garcia Moreno, en
Atuntaqui, Imbabura — Ecuador. La Compafifa estd sometida al control y vigilancia
de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros de la Reptblica del
Ecuador.

Actividad econdomica

Su actividad principal consiste en la importacién, exportacién, produccion,
distribucién y comercializacion de todo tipo de productos relacionados con la
actividad textil, industrial, de calzado, asi como los productos, terminados o no, de
linea blanca, prendas de vestir y accesorios de vestido, joyas y bisuteria, todas las
actividades mercantiles permitidas por la Ley.

Entorno econémico

Siendo Ecuador uno de los paises de mayor relacion gasto publico sobre el PIB en
América Latina, el modelo econémico aplicado por el actual gobierno, basado en la
intervencion del estado via gasto publico y la reduccién de la influencia privada, se
sostenfa solo en los altos precios del petréleo. Con este modelo y la camisa de
fuerza del délar como moneda revaluada frente a las otras monedas, en la coyuntura
internacional actual esto resulta en el encarecimiento de la produccién nacional lo
que tiene efectos negativos en el sector externo, via el decremento de las
exportaciones y el consiguiente déficit en la balanza de pagos no petrolera.

Con la reducciéon de la balanza petrolera, via precios de petrdleo mds bajos, la
reduccién de la liquidez por los déficits de balanza de pagos influye en el crédito
bancario, asi como a la vez se genera déficit fiscal por la misma causa. A esto
deben afiadirse los impactos de los sismos ocurridos en el afio, que afectaron
severamente a las provincias costeras. El déficit para el 2.016, estimado en 1,7% del
PIB por voceros oficiales, ha debido ser enfrentado con la reduccion de las
inversiones del gobierno, nuevo endeudamiento, disminucién de puestos de trabajo
en el sector publico y las reformas fiscales tendientes a equilibrar la balanza
comercial y a la obtencidén de nuevos recursos adicionales.

En 2.017 se espera una recuperacion del precio medio del crudo ecuatoriano y una
mayor produccién a nivel nacional, lo que en combinacién con un aumento de la
produccién y exportacion de energia hidroeléctrica y mayores niveles de inversion
extranjera, podria resultar en un crecimiento ligeramente positivo del PIB.
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1.4.

1.5.

1.6.

2.1.

Autorizacién del reporte de estados financieros

Las politicas contables presentadas en las siguientes notas, han sido aplicadas en la
preparacion de los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de
2.016y 2.015.

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2.016
(incluyendo los saldos que se presentan para fines de comparacion), fueron
aprobados y autorizados para su emision por parte de la Gerencia General el 9 de
marzo de 2.017, y serdn presentados para la aprobacion de la Junta General de
Socios.

En opinién de la Gerencia, estos estados financieros serdn aprobados sin
modificacion.

Transacciones importantes

La Gerencia no prevé, en estos momentos, ninguna situacién que pueda afectar al
giro del negocio.

Distribucion geografica

Al 31 de diciembre del 2.016 y 2.015, la Compaiiia tiene 6 oficinas abiertas,
distribuidas de la siguiente manera:

Ciudad Nro. oficinas
Atuntaqui 5
Quito 1

Bases de presentacion de los estados financieros

Declaracién de cuamplimiento con NIIF

Los estados financieros estan preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF completas), emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la
Resoluciéon SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compaiiias
(publicado en R.O. 94 del 23-X1I-09) y que comprenden:

» Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

» Normas Internacionales de Contabilidad (NIC).

» Interpretaciones emitidas por el comité de Interpretaciones de Normas
Internacionales de Informacién Financiera (CINIIF).
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2.2

2.3.

24.

Las politicas contables presentadas en las siguientes notas, han sido aplicadas en la
preparacion de los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de
2.016y 2.015.

Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, que son
medidos a valores razonables a la fecha del reporte, como se explica posteriormente
en las politicas contables.

El costo histérico, estd generalmente basado en el valor razonable de la
contraprestacion dada, a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo, en una transaccion ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicién, independientemente de si dicho precio es directamente
observable o estimado usando otras técnicas de valoracion. En la estimacion del
valor razonable de un activo o pasivo. La Compafifa toma en cuenta las
caracteristicas de un activo o un pasivo que los participantes de mercado tendrian en
cuenta al fijar el precio de dicho activo o pasivo en la fecha de la medicion.

Moneda funcional

La Compaiifa, de acuerdo con la NIC 21 (Efecto de las variaciones en las tasas de
cambio de la Moneda Extrajera), ha determinado que el délar de los Estados Unidos
de América representa su moneda funcional; consecuentemente, las transacciones en
otras divisas distintas al délar, se consideran “moneda extranjera”.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2.016 y 2.015, estidn presentados en
cifras completas en dolares de los Estados Unidos de América.

Uso de estimaciones y juicios en la preparacién de los estados financieros

La preparacion de los estados financieros requieren que la Administracion de la
Compaiifa, en la aplicacién de las politicas contables, realice estimaciones y
supuestos los cuales tienen incidencia en los montos presentados de activos,
pasivos, en las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros y sobre los montos presentados de ingresos y gastos del periodo
correspondiente. Las estimaciones y supuestos relacionados se basan en la
experiencia histérica y otros factores que se consideran razonables en las
circunstancias actuales, cuyo resultado es la base para formar juicios sobre el valor
en libros de los activos y pasivos que no son ficilmente determinables por otras
fuentes.

La revisién de las estimaciones contables es reconocida en el periodo en que la
estimacion es revisada 'y en cualquier periodo futuro afectado.
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La preparacion de los estados financieros de acuerdo con lo previsto en las Normas
Internacionales de Informacién financiera requiere que la Administraciéon de la
Compaiiia efectie ciertas estimaciones, juicios y supuestos que afectan la aplicacién
de politicas de contabilidad y los montos reportados de los activos, pasivos, ingresos
y gastos. Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente, las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

a) Juicios

La informacidon sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas de
contabilidad, y sobre incertidumbre de estimaciones que pudieran tener el
efecto mds importante sobre los montos reconocidos en los estados financieros,
se describen en las siguientes notas:

* Nota 7.8 — Propiedad, planta y equipo
e Nota 7.15 — Beneficios a empleados
e Nota 7.16 — Impuesto a la renta

b) Supuestos e incertidumbres en las estimaciones

La informacién sobre supuestos e incertidumbre de estimaciones que tiene un
riesgo significativo, de resultar en un ajuste material en el aflo que terminara
el 31 de diciembre del 2.016, se incluye en la Nota 7.15 — Medicién de
obligaciones por beneficios definidos: supuestos actuariales claves.

Medicion de valores razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la compafiia requieren la
medicién de los valores razonables, tanto de los activos y pasivos financieros
como de los no financieros.

En la nota 5 se incluye informacién adicional, sobre los supuestos hechos al
medir los valores razonables.

Yidas iitiles de activos depreciables

Las revisiones gerenciales de las vidas utiles y/o valores de los activos
depreciables se basan en la utilizacion esperada de los activos dentro de la
Compaiifa. Los actuales resultados, basados en estimaciones actuales del flujo
de efectivo de la Compaiifa, podrian variar debido a factores no previstos al
momento dentro de la operacidon actual, como la necesidad de mejoras en
infraestructura de la Compaiiia, factores de obsolescencia de mercado, entre
otros.
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2.5.

Empresa en marcha

Los presupuestos y proyecciones de la Compaifiia, tomando razonablemente en
cuenta, los posibles cambios en el mercado, muestran que la Compaiia serd capaz
de operar dentro del nivel de su financiamiento actual. Para hacer este juicio la
Administraciéon considera la posicién financiera de la Compaififa, las actuales
intenciones, la rentabilidad de las operaciones, el acceso a recursos financieros y
analiza el impacto de la reciente crisis mundial y las variables econdmicas y
politicas que afectan al entorno local en las operaciones de la Compaiiia.

La Compafiia; por lo tanto, no visualiza motivos para evaluar el no continuar
adoptando la base de empresa en marcha, al preparar sus estados financieros.

Nuevos estandares emitidos e interpretaciones

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacion, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después de Ol
enero de 2.016, y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparaciéon de los
estados financieros.

NIC 16 Propiedad. planta v equipo. v a la NIC 41 de agricultura, reforma.

Estas modificaciones fueron emitidas en junio de 2.013 y tratan acerca de la
definicién del concepto de plantas productoras, que ahora estdn dentro del alcance
de la NIC 16. Una planta productora se define como una planta viva que se utiliza
en la produccién o suministro de productos agricolas, se espera que produzca
durante méds de un periodo y existe una probabilidad remota de que sea vendida
como producto agricola, excepto por ventas incidentales. Anteriormente, las plantas
productoras no estaban definidas y se incluian en el alcance de la NIC 41. Se
requiere que las entidades apliquen las modificaciones a los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2.016. Se permite su aplicacién anticipada.
Este cambio no afecta los Estados Financieros y politicas contables de la Compaiiia.

NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas

La norma emitida en enero de 2.014, permite que una entidad que adopta por
primera vez las NIIF y se encuentra dentro de su alcance continde contabilizando
los saldos de las cuentas de diferimiento de actividades reguladas en sus primeros
estados financieros conforme a las NIIF, de acuerdo con sus PCGA anteriores a la
adopciéon de las NIIF. El alcance de esta Norma se limita a las entidades que
adoptan por primera vez las NIIF, que reconocian los saldos de las cuentas de
diferimientos de actividades reguladas en sus estados financieros de acuerdo con sus
PCGA anteriores. Esta Norma tendra vigencia para periodos anuales que comiencen
a partir del 1 de enero de 2.016. Se permite su aplicacién anticipada. Este cambio no
afecta los Estados Financieros y politicas contables de la Compaiiia.
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Modificaciones a las NIC 16 v NIC 38, Aclaracién de los métodos aceptables de
depreciacién vy amortizacion.

Emitidas en mayo de 2.014, en relacién a que no es apropiado un método de
depreciacion o amortizacion (intangibles), que se base en los ingresos de actividades
ordinarias que se generan por una actividad que incluye el uso de un activo. Los
ingresos de actividades ordinarias generados por una actividad que incluye el uso de
un activo, generalmente, reflejan factores distintos del consumo de los beneficios
econdmicos de dicho activo.

Una entidad aplicard esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2.016. Este cambio no afecta los
Estados Financieros y politicas contables de la Compaiiia.

Modificaciones a la NIIF 11 Contabilizaciéon de adquisiciones en operaciones
conjuntas que constituyen un negocio.

Las modificaciones de mayo de 2.014, proveen guias sobre la contabilizacion de las
adquisiciones de participaciones en operaciones conjuntas cuya actividad constituye
un negocio. Una entidad aplicard esas modificaciones de forma prospectiva a los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2.016. Se permite
su aplicacién anticipada. La Compafiia no maneja este tipo de operaciones, por lo
tanto no hay efectos que considerar.

NIC 19 Beneficios a los empleados: Suposiciones actuariales, tasa de descuento

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo, se
determinard utilizando como referencia los rendimientos del mercado
correspondientes a bonos empresariales de alta calidad. Ante la carencia de un
mercado amplio de los mismos en esa moneda se pueden usar los bonos
gubernamentales. Hasta el ejercicio 2.015, antes de la vigencia de la modificacion,
NIC 19 privilegiaba el Pais de emision del bono, antes que la moneda por lo que en
el caso de Ecuador, dada la carencia de mercados amplios de bonos corporativos,
los bonos del Estado estaban siendo usados. Con el cambio, solo cuando una
moneda carezca de bonos empresariales de alta calidad los bonos gubernamentales
pueden ser usados, lo cual no es el caso del d6lar usado en Ecuador pues los bonos
corporativos en esa moneda se pueden encontrar en otras jurisdicciones como los
Estados Unidos de América. Una entidad aplicard esa modificacién a la NIC 19,
para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2.016. Se permite
su aplicacién anticipada. Una entidad aplicard la modificacién desde el comienzo
del periodo comparativo mas antiguo presentado en los primeros estados financieros
en los que la entidad aplica la modificacion.

NIC 34 Informacioén financiera intermedia

La entidad incluird informacién adicional prevista en la norma, en las notas a los
estados financieros intermedios siempre que no haya sido revelada o en alguna otra
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3.1.

parte de la informacién financiera intermedia, incluyendo referencia cruzada a otros
elementos de la memoria anual tal como comentarios de la gerencia o informe de
riesgos, que esté disponible para los usuarios de los estados financieros en las
mismas condiciones y al mismo tiempo que los estados financieros intermedios.
Una entidad aplicard esa modificacion de forma retroactiva de acuerdo con la NIC 8
Politicas Contables, cambios en las estimaciones contables y errores para los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2.016. Se permite su
aplicacion anticipada. La Compaiifa no cotiza en bolsa de valores, por lo cual no
tendrd efecto.

Modificaciones a la NIC 27: Método de la participacion en los estados
financieros separados

Las modificaciones emitidas en agosto de 2.014, permiten el uso del método de la
participacién en las inversiones en asociadas y negocios conjuntos a més del uso del
método de costo y el valor razonable segtin la NIIF 9 (o NIC 39 si NIIF 9 no ha sido
aplicable). Esta modificacién aplica a los periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2.016 de forma retroactiva de acuerdo con la NIC 8 Politicas
contables, cambios en las estimaciones contables y errores. Se permite su aplicacion
anticipada. La Compafifa no posee inversiones en asociadas ni en negocios
conjuntos, por lo cual no tiene efecto.

Modificaciones a la NIC 1, Iniciativa sobre informacion a revelar.

Emitida en diciembre de 2.014, modifica y aflade varios pdrrafos a la norma, en
relacién a aspectos como materialidad y agregacidn, contenido en los estados de
posiciéon financiera y estado de resultados integrales, estructura de las notas,
politicas contables. Una entidad aplicard esas modificaciones a periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2.016. Se permite su aplicacién anticipada. Si
bien la aplicacion es retrospectiva las entidades estdn exentas de ciertas revelaciones
de NIC 8, en relaciéon a estos cambios. Esta modificacién no afecta los estados
financieros y politicas contables de la Compaiiia.

Modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y la NIC 28 Aplicando la excepcion de
consolidacion para entidades de inversion.

Trata sobre varios asuntos relacionados con la excepcién de consolidacion de las
entidades de inversion bajo NIIF 10. Estas correcciones se deben aplicar
retrospectivamente y son efectivas desde periodos que inicien el 1 de enero de
2.016, con adopcién temprana permitida. La Compaififa no presenta Estados
Financieros consolidados por lo tanto no tendra efecto.

Estandares, modificaciones e interpretaciones aun no efectivas

A la fecha de autorizacion de estos estados financieros, una serie de nuevas normas,
y las enmiendas a las normas e interpretaciones a estdndares existentes han sido
publicados pero, atin no resultan vigentes hasta el 31 de diciembre de 2.016, y no
han sido adoptados en forma anticipada por la Compafifa. Aun cuando, la
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Administracién anticipa que los pronunciamientos, que le sean relevantes, serdn
adoptados como politicas contables desde el primer periodo que comience después
de la vigencia del pronunciamiento, ninguno de ellos se espera que tenga un efecto
significativo sobre los estados financieros de la Compaiia.

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos diferidos

por pérdidas no realizadas

Emitidas en enero de 2.016. Una entidad aplicard esas modificaciones a periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2.017. Se permite su aplicacién
anticipada. Si una entidad aplica esas modificaciones en un periodo que comience
con anterioridad, revelara este hecho. Una entidad aplicard estas modificaciones de
forma retroactiva, de acuerdo con la NIC 8 Politicas contables, cambios en las
estimaciones contables y errores. Sin embargo, en el momento de la aplicacién
inicial de la modificacién, el cambio en el patrimonio de apertura del primer periodo
comparativo podria reconocerse en las ganancias acumuladas de apertura (o en otro
componente de patrimonio, segun proceda), sin distribuir el cambio entre las
ganancias acumuladas de apertura y otros componentes del patrimonio. Si una
entidad aplica esta exencién de forma anticipada, revelard ese hecho. La Compafiia
no presenta pérdidas no realizadas por lo tanto no tendra efecto.

Modificaciones a la NIC 7 Informacidn a revelar

Emitida en enero de 2.016. Una entidad aplicard esas modificaciones a periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2.017. Se permite su aplicacién
anticipada. Cuando una entidad aplique por primera vez esas modificaciones, no se
requiere que proporcione informacién comparativa sobre periodos anteriores.

NIIF 15 Ingreso de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

Emitida en mayo de 2.014, la Norma Internacional de Informacién Financiera NIIF
15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes,
establece los principios de presentacién de informacién ttil a los usuarios de los
estados financieros sobre la naturaleza, importe, calendario e incertidumbre de los
ingresos de actividades ordinarias y flujos de efectivo que surgen de contratos de
una entidad con sus clientes.

La NIIF 15 deroga la NIC 11 Contratos de construccién; la NIC 18 Ingresos de
actividades ordinarias; la CINIIF 13 Programas de fidelizacién de clientes; la
CINIIF 15 Acuerdos para la construccion de inmuebles; la CINIIF 18
Transferencias de activos procedentes de clientes; y la SIC-31 Ingresos-permutas de
servicios de publicidad.

En septiembre de 2.015 se establece la fecha de vigencia de la NIIF 15 a los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2.018. Se permite su
aplicacion anticipada.
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NIIF 16 Arrendamientos

La Norma Internacional de Informacién Financiera 16 Arrendamientos, emitida en
enero de 2.016, establece los principios para el reconocimiento, medicion,
presentacion e informacion a revelar de los arrendamientos. El objetivo es asegurar
que los arrendatarios y arrendadores proporcionen informacién relevante de forma
que represente fielmente esas transacciones. Esta informacién proporciona una base
a los usuarios de los estados financieros para evaluar el efecto que los
arrendamientos tienen sobre la situacion financiera, el rendimiento financiero y los
flujos de efectivo de la entidad.

La NIIF 16 se aplica a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2.019. Se permite la aplicacion anticipada para entidades que apliquen la NIIF 15
Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes antes de la
fecha de aplicacion inicial de la NIIF 16. La NIIF 16 deroga a la NIC 17
Arrendamientos, a CINIIF 4 Determinacion de si un acuerdo contiene un
arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos operativos-incentivos y SIC-27 Evaluacion
de la esencia de las transacciones que adoptan la forma legal de un arrendamiento.

Modificaciones a la NIIF 10 Estados financieros consolidados venta o
aportacion de activos entre un inversor y su asociada o negocio conjunto.

Emitida originalmente en septiembre de 2.014, tratan sobre la contabilizacion de la
pérdida de control de una subsidiaria. Estas modificaciones se aplicardn de forma
prospectiva a transacciones que tengan lugar en periodos anuales que comiencen a
partir de 1 de enero de 2.016; sin embargo, en diciembre de 2.015, la fecha de
aplicacion se pospuso a una fecha futura a ser fijada por el IASB. Se permite su
aplicacion anticipada. Si una entidad aplicase las modificaciones en un periodo que
comience con anterioridad, revelara ese hecho.

Modificaciones a la NIIF 4 Aplicaciéon de la NIIF 4 con la NIIF 9 Exencién
temporal de la NIIF 9 Aplicacion de la NIIF 9 Instrumentos financieros con la
NIIF 4 Contratos de seguro.

Emitida en septiembre de 2.016. Una entidad aplicard esas modificaciones, que
permiten a las aseguradoras que cumplan criterios especificos, la utilizacién de una
exencion temporal de la NIIF 9 para periodos anuales que comiencen a partir del 1
de enero de 2.018.

Modificaciones a la NIIF 2 Clasificacién y medicién de transacciones con pagos
basados en acciones.

Emitida en junio de 2.016. Una entidad aplicard esas modificaciones a periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2.018. Se permite su aplicacién
anticipada. Si una entidad aplicase las modificaciones en un periodo que comience
con anterioridad, revelara este hecho.
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4.1.

4.2

CINITF 22 Transacciones en moneda extranjera vy contraprestaciones
anticipadas

Esta interpretacion aborda la forma de determinar la fecha de la transaccién a
efectos de establecer la tasa de cambio a usar en el reconocimiento inicial del activo,
gasto o ingreso relacionado (o la parte de estos que corresponda), en la baja en
cuentas de un activo no monetario 0 pasivo no monetario que surge del pago o
cobro de la contraprestacion anticipada en moneda extranjera.

Una entidad aplicard esta interpretacion para los periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2.018. Se permite su aplicacioén anticipada. Si una entidad
aplica esta interpretacion a periodos anteriores, revelara este hecho.

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 se finaliz6 en julio de 2.014. La NIIF 9 establece los requerimientos para
el reconocimiento y medicion de los activos financieros, pasivos financieros y
algunos contratos de compra o venta de partidas no financieras. Esta norma deroga
la NIC 39 Instrumentos financieros: reconocimiento y medicién, en su totalidad.
Esta no cambia las definiciones de instrumento financiero, activo financiero o
pasivo financiero.

De forma andloga, su alcance es esencialmente el mismo que el de la NIC 39, con la
incorporacion de contratos para activos no financieros que pueden liquidarse por el
neto en efectivo u otro instrumento financiero que elimina o reduce de forma
significativa una asimetria contable. Una entidad aplicard esta norma para los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2.018. Se permite su
aplicacién anticipada. Si una entidad opta por aplicar esta norma de forma
anticipada, debe revelar este hecho y aplicar todos sus requerimientos al mismo
tiempo.

Resumen de politicas contables significativas

A continuacién se describen las principales politicas adoptadas en la presentacién de
los estados financieros, que han sido elaboradas de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos registrados en los estados financieros, se clasifican en funcién
de su vencimiento; es decir, como corrientes con vencimientos igual o inferior a 12
meses, los que estdn dentro del ciclo normal de la operacién de la Compaiia, y
como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

Efectivo v equivalentes al efectivo

Comprende el valor disponible a corto plazo y todas las inversiones de corto plazo
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adquiridas en valores altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de
cambios en su valor y con vencimientos de tres meses 0 menos.

Instrumentos financieros

Activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compaiiia se vuelve parte
de las estipulaciones contractuales del instrumento financiero. Los activos
financieros se reconocen si la Compaiiia tiene un derecho contractual, de recibir
efectivo u otro activo financiero de un tercero.

Los pasivos financieros se reconocen si la Compafifa tiene una obligacion
contractual, de transferir efectivo u otro activo financiero a otra parte.

Reconocimiento inicial de activos vy pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros de la Compaiiia se miden originalmente al valor
razonable.

Medicién posterior de instrumentos financieros

Para el propdsito de medicién posterior, los instrumentos financieros de la
Compaiiia son clasificados en las siguientes categorias luego de su reconocimiento
inicial.

Disponibles para la venta

A valor razonable con cambios en resultados
e Mantenidos hasta el vencimiento

* Préstamos y cuentas por cobrar y pagar

Préstamos y cuentas por cobrar

Se registra en los estados financieros los documentos y cuentas por cobrar
comerciales a clientes, compaiifas relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por
los vencimientos mayores a 12 meses, contados desde la fecha del estado de
situacion.

La estimacién para pérdidas en la cartera de créditos, representa la mejor estimacion
de la Gerencia, sobre las pérdidas que podrian incurrirse en la cartera de créditos por
cobrar. Las adiciones a la provisién son hechas con cargo al estado de resultados
integrales.

Pasivos financieros con accionistas y relacionadas

Los pasivos financieros de la Compaiifa incluyen cuentas por pagar comerciales y
con relacionadas. Son inicialmente reconocidos a su valor razonable menos los
costos de transaccion.
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Con posterioridad al reconocimiento inicial, las deudas que devengan intereses son
medidas al costo amortizado usando la tasa de interés efectiva.

Desreconocimiento

Los activos financieros son desreconocidos cuando expiran los derechos
contractuales a recibir, o flujos de caja u otro activo financiero, o cuando son
transferidos sustancialmente todos los riesgos y ventajas del mismo. Un pasivo
financiero es desreconocido cuando estd extinguido, ha sido pagado, ha expirado o
legalmente revocado.

Presentacion

Activos y pasivos financieros se presentan sin compensacion, excepto cuando existe
un derecho legal para hacerlo y la Compaiiia tiene la intencién de cancelarlos con
compensacion.

Todos los ingresos y gastos relativos a activos financieros que se reconocen en
pérdidas y ganancias se presentan dentro de gastos financieros, ingresos financieros,
excepto por el deterioro de cuentas por cobrar comerciales que se presenta dentro de
los gastos operacionales.

Provision para cuentas de dudosa cobrabilidad y baja de otras cuentas por
cobrar

Se registra una provisién de dudosa cobrabilidad, para cubrir futuros riesgos de
pérdida que pueden llegar a producirse en la realizacién de cuentas por cobrar a
clientes, exclusivamente.

Al 31 de diciembre del 2.016 y 2.015, la Administracién de la Compaiiia efectud
una revision del importe recuperable del rubro otras cuentas por cobrar, debido a la
existencia de partidas antiguas pendientes de cobro y partidas que no tuvieron
movimientos significativos durante el afio.

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor valor entre el costo y el valor neto de
realizacion. El costo de los inventarios incluye los desembolsos en la adquisicion de
los mismos y otros incurridos en su traslado a su ubicacién y condiciones actuales.
El costo de los inventarios se determina con el método del promedio ponderado.

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costos y gastos estimados para completar la venta. Cuando las
condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacion,
se registra una estimacion por la diferencia de valor.

En dicha estimacién se consideran también montos relacionadas a obsolescencia
derivados de baja rotacion. La Compafifa estima que la mayor parte de los
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inventarios tiene una rotacién de 45 dias. Las pérdidas relacionadas con el
inventario se cargan a los resultados en el periodo que se causan.

Propiedad. Planta v Equipo
a) Medicién inicial

Las partidas de propiedad, planta y equipo se miden inicialmente por su costo. EIl
costo de propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisiciéon més todos
los costos directamente relacionados con la ubicacién de los activos, su puesta en
condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la gerencia y la estimacidn
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacion de los activos.

Ninguna clase de propiedad, planta y equipo, ha sido revaluada de acuerdo con la
opcion prevista en la NIC 16.

b) Medicién posterior al reconocimiento inicial — modelo de costo

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, planta y equipo, se muestran al
costo menos su depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor, en caso de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos
se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

El costo de terrenos, instalaciones, al 2.011, fecha de transicion a NIIF, fue
determinado por un perito independiente con base al valor razonable a esa fecha.

La propiedad, planta y equipo, se reconoce como activo si es probable que se
deriven de ellos beneficios econémicos futuros, y su costo puede ser determinado de
una manera fiable.

¢) Depreciacion

El costo de la propiedad, planta y equipo, se deprecia de acuerdo con sus vidas
tutiles estimadas mediante el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de depreciacion, son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. Si
partes de un activo individual tienen diferentes vidas utiles, estas son depreciadas en
forma separada.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo y
las  vidas utiles usadas en el cdlculo de la  depreciacién:
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Afios vida util

Equipos de computacién 3
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Magquinaria y equipo 20

Los métodos de depreciacion, vidas ttiles y valores residuales son revisados en cada
ejercicio y se ajustan si es necesario. Si existe algin indicio de que se ha producido
un cambio significativo en la tasa de depreciacién, vida util o valor residual de un
activo, se revisa la depreciacién de ese activo de forma prospectiva para reflejar las
nuevas expectativas.

Con el proposito de evaluar el deterioro, los activos son agrupados al menor nivel al
cual ellos generan flujos de caja independientes (unidades generadoras de efectivo).
Como resultado, algunos activos son evaluados individualmente por deterioro y
algunos son probados al nivel de unidad generadora de efectivo.

A la fecha de los estados financieros, no se identificaron indicadores de deterioro.

La depreciacidn y el deterioro son incluidos en el estado de ingresos de la Compaiiia
bajo las diferentes categorias funcionales.

Deterioro del valor de los activos

e Activos financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compafifa en cada fecha de
presentacion de estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de
deterioro. Se considera que un activo financiero presenta deterioro cuando existe
evidencia objetiva de la ocurrencia de algin evento con efectos negativos sobre los
flujos futuros estimados de efectivo de ese activo.

Los activos financieros significativos son evaluados sobre una base individual,
mientras que el resto de los activos financieros son revisados en grupos que posean
similares riesgos de crédito. Todas las pérdidas por deterioro se reconocen en el
estado de resultados integrales.

e Activos no financieros

El valor recuperable de un activo o de una unidad generadora de efectivo, es el
mayor entre su valor razonable menos los costos de disposicion y su valor en uso.
Pérdida por deterioro del valor, es la cantidad en que excede el valor en libros de un
activo o unidad generadora de efectivo a su valor recuperable.
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El valor de los activos no financieros de la Compaififa, tales como maquinaria,
equipos, vehiculos y mobiliario y activos intangibles, es revisado en la fecha del
estado de situacion financiera para determinar cualquier indicio de deterioro.
Cuando algiin evento o cambio en las circunstancias indica que el valor en libros de
tales activos se ha deteriorado, se estima su valor recuperable.

Una pérdida por deterioro, es reconocida si el monto en libros de un activo o su
unidad generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por
deterioro son reconocidas en el estado de resultados integrales.

Al 31 de diciembre del 2.016 y 2.015, la Administracion de la Compaiiia considera
que no existen indicios de deterioro de activos no financieros como, equipos de
computacion, vehiculos, muebles y enseres y maquinaria y equipo; asi mismo,
basado en su plan de negocio, considera que no existen cuentas o cambios en las
circunstancias que indiquen que el valor neto de los activos podria no ser
recuperable, no existiendo un deterioro en el valor segiin libros de estos activos.

Beneficios a los empleados

Registra las obligaciones de la Compaiiia con sus empleados por concepto de
remuneraciones, beneficios sociales, aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social, fondo de reserva (que se provisionard mensualmente, originadas en sus
relaciones laborales); y, participacion de utilidades.

En las fechas en que estos pasivos son pagados, deberdn efectuarse los ajustes a las
provisiones, a fin de no mantenerlos subestimados o sobre valorados.

Los beneficios laborales, comprenden todas las retribuciones que la Compaiiia
proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios
proporcionados por la Compafiia comprenden:

a) Beneficios corrientes

Son beneficios cuyo pago se liquida en el término de 12 meses siguientes al cierre
del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto
plazo son reconocidos en los resultados del afio en la medida en que se devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir
el 15% de las utilidades liquidas o contables de la Compafifa. La participacién
laboral se registra con cargo a los resultados del ejercicio, con base en las sumas por
pagar exigibles por los trabajadores.

Se reconoce un pasivo si la Compafifa posee una obligacion legal o implicita actual,
de pagar este monto como resultado de su servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacién puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a los bonos de
desempefio y las definidas en el Cddigo del Trabajo, tales como vacaciones,
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participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafifa y décima tercera y
décima cuarta remuneracion.

b) Beneficios post-empleo

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha
concluido su relacién laboral con la Compaiiia, diferentes de los beneficios por
terminacion. Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compaiiia
son:

e Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social - IESS): El costo de estos planes fueron determinados con
base en la legislacion laboral vigente, la cual establece que los empleadores
deberdn pagar al IESS el 12,15% de las remuneraciones mensuales
percibidas por los empleados durante el periodo que se informa.

e Planes de beneficios definidos (jubilacién patronal y desahucio): El costo de
tales beneficios fueron determinados utilizando el Método de la Unidad de
Crédito Proyectado, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos
independientes, realizadas al final de cada periodo sobre el que se informa.

Las ganancias o pérdidas actuariales, asi como los costos por servicios pasados
fueron reconocidas de manera inmediata. Las obligaciones por concepto de
beneficios por retiro reconocidas en el estado de situacién financiera representan el
valor actual de la obligacién por beneficios definidos, ajustado por las ganancias y
pérdidas actuariales, asi como por los costos de servicios pasados antes
mencionados.

¢) Beneficios por terminacién

Son beneficios por terminacién aquellos que se liquidan cuando una de las partes da
por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacién son
reconocidos en los resultados del periodo que se informa cuando se pagan.

Impuestos

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta es reconocido en las pérdidas y ganancias, como gasto o
ingreso, excepto cuando se relaciona con partidas reconocidas en otro ingreso
integral o directamente en el patrimonio. Comprende la suma del impuesto a la renta
corriente y el impuesto a la renta diferido.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente, se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga, con base en el impuesto por pagar exigible, salvo que se trate de impuesto
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corriente sobre otro ingreso integral o de partidas que afectan al patrimonio de los
accionistas.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto sobre las utilidades
gravables, la cual se reduce en 10 puntos, si las utilidades son reinvertidas por el

contribuyente:
Concepto Porcentaje
No tiene acciones en paraiso fiscal 22% Impuesto a la renta
50% o maés acciones en parafso fiscal 25% Impuesto a la renta
Menos del 50% de acciones estan en paraiso  25% acciones paraiso fiscal
fiscal 22% acciones no paraiso fiscal
Reinversion de utilidades (-) 10 puntos porcentuales

A partir del ejercicio fiscal 2.010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado del siguiente

modo:
Partida Porcentaje
Activos totales 0.4%
Patrimonio 0.2%
Ingresos gravados con impuesto a la renta 0.4%
Costos y gastos deducibles de impuesto a la renta 0.2%

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este tltimo se convertird en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas
su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucién de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido, es calculado usando el método del balance en
diferencias temporarias, entre el saldo en libros de activos y pasivos y sus bases
fiscales. Bajo este método, los impuesto sobre la renta diferido reflejan el efecto
neto de las consecuencias fiscales que se esperan a futuro, principalmente, como
resultado de la variaciéon en el tiempo, por las aplicaciones de tasas de
impuesto aplicables en afios futuros, sobre las diferencias entre los montos segin los
estados de situacién financiera y los montos deducibles o gravables posteriormente,
derivados de la liquidacién de los activos y pasivos existentes.

Activos y pasivos tributarios diferidos, son calculados, sin descontar, a las tasas que
se esperan estardn vigentes en el periodo de realizacion. Los pasivos tributarios
diferidos, se estiman en su totalidad, en su totalidad, en cambio los activos
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tributarios diferidos, se reconocen solo en tanto y en cuanto sean probable sean
utilizados, para descontarse de un resultado gravable futuro.

La legislacion ecuatoriana, permite la amortizacion de pérdidas fiscales de un afio
con utilidades gravables, en los siguientes cinco afios. Al igual que los activos
tributarios diferidos las perdidas por amortizar solo se reconocen, si es probable que
se recuperen con futuros ingresos gravables. La Compaiia no dispone de pérdidas
por amortizar.

Los activos y pasivos tributarios diferidos se compensan solo si la Compafiia tiene
el derecho y la intencién de cancelar los activos y pasivos tributarios con la misma
Autoridad Tributaria.

Los cambios en activos o pasivos tributarios diferidos son reconocidos como un
componente del gasto (o ingreso) por impuestos en pérdidas y ganancias, excepto
cuando se relacionen con otras partidas reconocidas  dentro de otros ingresos
integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso la variacion relacionada a
del impuesto diferido, es también reconocida en otros ingresos integrales o en el
patrimonio, respectivamente

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos, se revisa a la fecha de cada
estado financiero y se reduce en la medida que ya no sea probable que se disponga
de suficientes beneficios fiscales para permitir que parte o todo el activo por
impuestos diferidos se pueda aplicar. Los activos por impuestos diferidos, no
reconocidos y se reconocen en la medida que se convierta en probable, que el
beneficio fiscal futuro vaya a permitir el activo por impuesto diferidos.

Otros Impuestos

Los valores por impuesto al valor agregado por pagar, asi como retenciones de
impuestos a cuenta de terceros, entre otros, se reconocen dentro de otras cuentas por
pagar. El crédito tributario (activo) de Impuesto al Valor Agregado, se muestra al
valor recuperable, y constituye la udnica partida agrupada como activos por
impuestos corrientes en el estado de posicion financiera.

Otros impuestos como Impuesto a la Salida de Divisas, impuesto a las tierras
rurales, impuestos y contribuciones municipales se registran en las pérdidas y
ganancias.

Estimaciones contables

La preparaciéon de estados financieros requiere que la administracién realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos
utilizados por la Compafifa se encuentran basados en la experiencia histérica,
cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas
y otros factores, incluyendo las expectativas de futuros eventos que serd lo
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razonables, bajo las circunstancias. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Juicios gerenciales significativos

El juicio significativo en la aplicacién de las politicas contables es el referido a los
activos y pasivos tributarios diferidos. La evaluacién de la probabilidad de ingresos
gravables futuros sobre los cuales los activos tributarios diferidos puedan ser usados
es basada en las proyecciones de ingresos, el cual es ajustado por ingresos exentos
significativos, gastos no deducibles, y los limites de uso de cualquier pérdida fiscal
de afios anteriores. Si un presupuesto positivo indica que es probable usar el activo,
el activo puede ser reconocido totalmente. El reconocimiento individual puede estar
sujeto a ciertos limites e incertidumbres.

Estimaciones contables criticas

La Compaiiia hace estimaciones y suposiciones que tienen que ver con el futuro.

Los resultantes estimados contables, tenderdn por definicién a ser iguales a los
actuales resultados. Los estimados y suposiciones que tienen un riesgo significativo,
de requerir un ajuste material a los valores en libros de activos y pasivos en el
préximo ejercicio se describen abajo:

Yidas iitiles de activos depreciables

Las revisiones gerenciales de las vidas ttiles y/o valores residuales de los activos
depreciables, se basan en la utilizacién esperada de los activos dentro de la
Compaiifa. Los actuales resultados, basados en estimaciones actuales del flujo de
efectivo de la Compania, podrian variar debido a factores no previstos al momento
dentro de la operacién actual, como la necesidad de mejoras en infraestructura de la
Compaiiia, factores de obsolescencia de mercado, entre otros.

Provisiones y contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el Estado de
Situacién Financiera cuando existe una obligacion presente (ya sea legal o
implicita), resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un
desembolso para cancelar la obligaciéon y el monto puede ser razonablemente
estimado. Si el desembolso es menos que probable, se revela en las notas de los
estados financieros los detalles cualitativos de la situacién que origina el pasivo
contingente.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha
del estado de situacién financiera, del desembolso necesario para cancelar la
obligacién presente, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que
rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracién de
éstas.
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Cuando el importe de la provisién sea medido utilizando los flujos estimados de
efectivo para cancelar la obligacién, el valor en libros es el valor presente de los
desembolsos correspondientes. L.os compromisos significativos son revelados en las
notas de los estados financieros. No se reconocen ingresos, ganancias o activos
contingentes.

Reconocimiento de los ingresos. costos y gastos

Los ingresos ordinarios corresponden al valor razonable de las contraprestaciones
recibidas por la comercializaciéon de todo tipo de productos relacionados con la
actividad textil, industrial, de calzado, asi como los productos terminados o no, de
linea blanca, prendas de vestir y accesorios de vestido.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econ6émicos fluirdin a EMPRENOR S. A., y puedan ser confiablemente medidos.

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacién de propiedad, planta y equipo, se
reconocen en los resultados del afio en la medida en que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacidn sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Los gastos son reconocidos en base a lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econdmicos futuros.

Estado de flujos de efectivo

El Estado de Flujos de Efectivo estd presentado usando el método directo y
presentan el cambio en el efectivo, basado en la situacién financiera a comienzos del
afio, actualizada en términos de délares de los Estados Unidos de América al cierre
del mismo.

Juicios y estimaciones de la gerencia

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros.
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En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados
en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las estimaciones y juicios
contables utilizados en la preparacién de los estados financieros, se resumen en la
Nota 2.4.

5. Administracién de riesgos financieros

Como parte del giro normal del negocio, la Compafifa se encuentra expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa
la situaciéon financiera de la Compafiia, el resultado de sus operaciones y su
capacidad para generar flujos en el futuro.

Estructura de gestion de riesgos

La estructura de gestion de riesgos tiene como base la gerencia de la Compaiiia, que
es responsable de identificar y controlar los riesgos en coordinacién con otras dreas
como se explica a continuacién:

Gerencia

La Gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La
Gerencia proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas
elaboradas para areas especificas, como riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La Gerencia es responsable de administrar diariamente el flujo de caja la Compaiiia,
tomando en cuenta las politicas, procedimientos y limites establecidos por la
Gerencia de la Compaiifa. Asimismo, gestiona la obtencién de lineas de crédito a
entidades financieras cuando es necesario.

Mitigacion de riesgos

Como parte del manejo total de riesgos, la Compaiiia evalia constantemente los
diferentes escenarios e identifica diferentes estrategias para manejar las
exposiciones resultantes de cambios en las tasas de interés, riesgo de capital y
riesgos de crédito.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestiéon de cada uno de estos
riesgos, las que se resumen en las secciones siguientes:

e Riesgo de crédito
e Riesgo de liquidez
* Riesgo de mercado
¢ Riesgo de capital
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5.1

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito, corresponde al riesgo de que una de las partes de un
instrumento financiero incumpla con sus obligaciones contractuales, resultando en
una pérdida financiera para la Compania.

El riesgo de crédito de efectivo y equivalentes de efectivo se considera
insignificante. El mayor expuesto al que se somete la Compaiiia y en la que pudiera
existir concentraciones de riesgo de crédito estd principalmente representado por las
cuentas por cobrar a los clientes.

Debido al giro del negocio, la Compaiia vende sus productos a clientes
corporativos y al publico en general. La mayor parte de las ventas al publico se
realizan principalmente a crédito, en plazos que fluctian entre 30 y 45 dias.

La antigiiedad de los saldos de cuentas por cobrar comerciales a la fecha del estado
de situacion financiera, es como sigue:

Aiio 2.016 Aiio 2.015
Entre 1 y 30 dias 292,501.27 409,856.00
Entre 31 y 60 dias 30,142.76 4,093.77
Entre 61 y 90 dias 19,616.01 5,615.57
Mis de 90 dias 42.,557.19 64,824.18
Total: 384,817.23 484,389.52

Para los afios terminados el 31 de diciembre de 2.016 y 2.015, el movimiento de la
estimacién para deterioro de cuentas por cobrar se compone de:

Ao 2.016 Aiio 2.015
Saldo inicial (11,014.87) (6,596.17)
Provisién (3,404.45) (4,418.70)
Saldo al final de afio (14,419.32) (11,014.87)

La Compaiia mantiene una estimacion para deterioro de cuentas por cobrar al nivel
que la Administracion la considera adecuada, acuerdo con el riesgo potencial de
cuentas incobrables; sin embargo, no se debe considerar las cuentas por cobrar entre
relacionadas. La antigiiedad de las cuentas por cobrar y la situacién de los clientes
son continuamente monitoreadas para asegurar lo adecuado de la estimacién en los
estados financieros.
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5.2

5.3

Al 31 de diciembre de 2.016 y 2.015, la Compaiiia mantiene cuentas por cobrar,
dentro de los plazos de vencimiento por USD 292.501,27 y USD 409.856,
respectivamente.

En opinién de la Gerencia, la estimacion para deterioro de cuentas por cobrar cubre
adecuadamente el riesgo de deterioro al 31 de diciembre de 2.016 y 2.015.

En opinién de la Gerencia, la estimacion para deterioro de cuentas por cobrar cubre
adecuadamente el riesgo de deterioro al 31 de diciembre de 2.016 y 2.015.

Para las operaciones de crédito otorgadas por la Compaiifa, la evolucién de los
indicadores de cartera vencida, indice de morosidad, cobertura de provisiones y

cobertura de garantias se muestra a continuacion:

Ano 2.016 Aio 2.015

Indice de morosidad/cartera vencida 23.99 % 15.39 %

Cobertura de provisiones sobre cartera

deteriorada _373% 2.27 %
Ri liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados
mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros.

La gestién prudente del riesgo de liquidez, implica el manejo adecuado de la
liquidez de la Compafifa, de manera que la Administracién pueda atender los
requerimientos de financiamiento de la Compaiiia a corto, mediano y largo plazo.

La Compaiia cuenta con adecuados niveles de efectivo y equivalentes al efectivo y
de lineas de crédito disponibles.

La Compaiiia evalda periddicamente su posiciéon de efectivo y observa que sus
flujos de efectivo de actividades operativas sean suficientes para cubrir la totalidad
de sus necesidades. La Compaiiia gestiona estas necesidades de liquidez mediante el
control programado de los pasivos con proveedores, asi como las previsiones de las
entradas de caja.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la
Compafifa o el valor de los instrumentos financieros que mantiene.
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El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las
exposiciones a este riesgo, dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo
optimizar la rentabilidad.

Riesgo de capital

La Administracién gestiona su capital, para asegurar que la Compafifa estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras maximiza el rendimiento
a sus socios a través de la optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio.

Categoria de instrumentos financieros

Los valores en libros presentados en el estado de posicion financiera se refieren a las
siguientes categorias de activos y pasivos financieros.

Ano 2.016 Aio 2.015
Activos financieros
Efectivo 129,737.55 28,395.95
Cuentas por cobrar clientes 384,817.23 484,389.52
Dctos. y cuentas por cobrar relacionados 241,393.00 249,399.43
Otras cuentas por cobrar 24,592.74 13,155.54
Total activos financieros 780,540.52 775,340.44
Pasivos financieros
Cuentas por pagar no relacionados 173,182.10 233,637.73
Obligaciones con instituciones financieras 258,799.94 89,018.00
Préstamos terceros 236,584.45 -
Préstamos socios 431,354.75 -
Total pasivos financieros 1,099,921.24 322,655.73

Ver pagina siguiente: 7. Informacion sobre las partidas de los estados financieros
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7. Informacion sobre las partidas de los estados financieros

7.1.  Efectivo y equivalentes al efectivo

Incluye:
Afio 2.016 Afio 2.015
Caja 6,376.71 4,232.45
Bancos (i) 123,360.84 24,163.50
Total: _129,737.55 28,395.95

(i) = Fondos disponibles en délares americanos,
depositados en cuentas corrientes, y son de libre
disponibilidad.

7.2.  Cuentas por cobrar clientes no relacionados

Incluye:

Afo 2.016 Afo 2.015
Intermediaria de ventas Super Bahia - 176,740.74
Tiendec S.A. 117,483.01 27,336.22
Ortega Andrade Freddy Fernando - 13,990.63
Tobar Ortega Flor Maria 9,171.45 12,642.33
Phridda S.A. 69,261.70 15,009.65
Comercial Hidrobo S.A. - 53,499.89
Almacenes El Globo 1,712.57 4,870.69
Maldonado Maldonado Ernesto Aparicio 1,672.05 4,175.98
Comisariato del Calzado S.A. 2,412.45 3,558.21
Rueda Osorio Miguel Antonio 3,320.93 5,828.87
Mayalex S.A. 1,384.47 6,025.92
Alcotextil Cia. Ltda. 7,385.13 -
Salinas Salinas Silvia 5,082.66 -
Mayorga Narvdez Ana 2,401.93 -
Otros menor valor 163,528.88 160,710.39

Total: 384,817.23 484,389.52
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Las facturas por cobrar son de vencimiento corriente, estin denominados
principalmente en délares estadounidenses y no devengan intereses. La Compaifia
evaluia los limites de crédito de sus nuevos clientes a través de un analisis financiero
interno de experiencia crediticia, y asigna limites de crédito por cliente. Estos
limites son revisados constantemente.

7.3. tras cuentas por cobrar
Incluye:
Aiio 2.016 Aiio 2.015
Préstamos empleados 23,071.38 11,298.19
Tarjetas de crédito 1,521.36 1,857.35
Total: 24,592.74 13,155.54

7.4. Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados

Incluye:
Relacionadas Concepto Afio 2.016 Afio 2.015
Corriente:
Calderdn Saltos Richard O. Venta bienes 793.00 8,799.43
Total: 793.00 8,799.43

No corriente:

Andanor S. A. Venta bienes 240,600.00 240,600.00

Total: 240,600.00 240,600.00
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7.5. Inventarios

Incluye:

Ao 2.016 Ano 2.015

Inventario materia prima 82,317.53 98,781.04

Inventario en proceso 150,409.96 164,915.92

Inventario productos terminados ~ 288,983.58 358,997.63

Suministros y etiquetas 32,880.32 37,198.99

Producto defectuoso 16,087.94 12,273.24

Total: _570.,679.33 672,166.82

La Administracién estima que los inventarios serdn realizados y/o utilizados en el
corto plazo. La férmula de costo utilizada para la medicion de los inventarios es el
costo promedio.

En opinién de la Gerencia, la estimaciéon para deterioro y obsolescencia de
inventarios, cubre adecuadamente el riesgo de deterioro al 31 de diciembre del
2.016y 2.015.

7.6.  Activo por impuestos corrientes

Incluye:
Aifio 2.016 Aiio 2.015
Crédito tributario IR - 1,059.19
Crédito tributario IVA 24,829.04 14,272.11
Total: —24.829.04 15,331.30
7.7.  Servicios y otros pagos anticipados
Incluye:
Ao 2.016 Aio 2.015
Anticipo a proveedores 3,357.69 1,043.08
Seguros y pagos anticipados 1,778.35

Total: 5,136.04 1,043.08
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7.8.

Propiedad. planta y equipo

La Compaiifa emplea el modelo del costo para la medicién de sus partidas de
propiedad, planta y equipo. Actualmente, no existen partidas de propiedad, planta y
equipo que se midan bajo el modelo de revaluacidon. La administracién considera
que no hay situaciones que puedan afectar las proyecciones de resultados esperados
en los anos remanente de vida ttil de las propiedades, planta y equipo, y en su
opinién al 31 de diciembre de 2.016 y 2.015, no se tienen indicios de deterioro de
valor de propiedad, planta y equipo.

La Administracion tiene formalizadas pdlizas de seguro, de conformidad con las
politicas establecidas por la Gerencia para cubrir los posibles riesgos a que estin
sujetos los diversos elementos de sus propiedades, plantas y equipo, entendiendo
que dichas polizas cubren de manera suficiente los riesgos a los que estin
sometidos.

Por el periodo 2.016 y 2.015, la Compaiifa no capitaliz intereses por préstamos
debido a que los préstamos mantenidos en dichos periodos, no son directamente

atribuibles a la adquisicién, construccién, o productos de activos calificados.

A la fecha, no se presentan obras en curso dentro de los estados financieros.

El gasto por depreciacion de los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 se
distribuye en el estado del resultado integral como sigue:

Ano 2.016 Ano 2.015
Costo de ventas (Nota 7.19) 63,233.35 57,238.39
Total depreciacion: 63,233.35 57,238.39

Ver pagina siguiente: Movimiento de Propiedad, planta y equipo.
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Propiedad, planta y equipo 2016

SALDO INICIAL,  COMPRASY/O  yENTAS Y/O BAJAS SALDO FINAL ANOS VIDA UTIL
Costo: ADICIONES
Magquinaria 255,148.67 68,532.30 323,680.97
Muebles y enseres 11,424.29 22,691.51 34,115.80
Vehiculos 144,476.79 (34,807.14) 109,669.65
Equipos de computacion 37,191.64 7,461.57 44,653.21
Edificio - 273,000.00 273,000.00
Total: 448,241.39 371,685.38 (34,807.14) 785,119.63
Depreciacion
Magquinaria 76,243.12 28,732.14 104,975.26 10
Muebles y enseres 1,313.86 1,317.35 2,631.21 10
Vehiculos 37,621.55 22,209.21 (23,253.41) 36,577.35 3
Equipos de computacion 9,114.21 13,401.33 22,515.54 5
Total depreciacién: 124,292.74 65,660.03 (23,253.41) 166,699.36
Valor libros:
Propiedad, planta y equipo 2015
SALDO INICIAL,  COMPRASY/O  ypNTAS Y/O BAJAS ~ SALDO FINAL ANOS VIDA UTIL
Costo: ADICIONES
Maquinaria 208,929.37 95,355.70 (49,136.40) 255,148.67
Muebles y enseres 7,654.29 3,770.00 11,424.29
Vehiculos 122,155.36 75,883.93 (53,562.50) 144,476.79
Equipos de computacion 10,568.24 26,623.40 37,191.64
Total: 349,307.26 201,633.03 (102,698.90) 448,241.39
Depreciacion
Maquinaria 70,130.68 24,651.96 (18,539.52) 76,243.12 10
Muebles y enseres 362.24 951.62 1,313.86 10
Vehiculos 24,726.86 26,248.64 (13,353.95) 37,621.55 3
Equipos de computacion 1,301.36 7,812.85 9,114.21 5
Total depreciacion: 96,521.14 59,665.07 (31,893.47) 124,292.74

Valor libros:
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7.9.

7.10.

Acreedores comerciales

Incluye:
Afio 2.016 Afio 2.015

Fabrinorte Cia. Ltda. 36,973.98 35,597.15
Atuntaqui varios - 65,257.69
Comercial Hidrobo S.A. - 55,000.00
Chavez Villegas Doris Lilly - 10,000.00
Pozo Pizanan Gloria Piedad 11,888.47 12,780.01
Andrade Endara Maria 29,575.57 -
Vergara Carrera Jorge 6,720.66 -
Maya Montalvo Adan 20,000.00 -
Calderdn Espinosa Oswaldo 22,500.00 -
Otros menor valor 45,523.42 55,002.88

Total 173,182.10 233,637.73

Las cuentas por pagar comerciales se originan, principalmente, por la adquisicion a
terceros no relacionados de materias primas, materiales, suministros, y repuestos
para la produccién, estdn denominadas en ddlares estadounidenses, tienen
vencimientos corrientes, no generan intereses y no se han otorgado garantias por
estas obligaciones.

El valor en libros de las cuentas por pagar comerciales es similar a su valor
razonable debido a que el impacto de su descuento no es significativo.

ligaciones con instituciones financieras

Esta nota provee informacion sobre los términos contractuales de los préstamos y
obligaciones financieras de la Compafia que devengan intereses, los que son
valorizados al costo amortizado. Para mayor informacién acerca de la exposicioén de
la Compaiiia al riesgo de tasa de interés y liquidez véase nota 5.1.

Préstamos bancarios correspondientes a financiamientos con entidades locales para
inversiones en vehiculos, con vencimientos hasta noviembre del 2.019 y devengan
interés a tasa variable.

En opinién de la Administracidon, las cldusulas restringidas y las responsabilidades a
las que la Compaiifa se encuentra obligada, se vienen cumpliendo al 31 de
diciembre del 2.016 y 2.015:
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Afio 2.016
N° Operacion Otorgado por Fecha Capital % Tasa Corriente  No corriente
2588671-00 Banco Pichincha ~ 30/11/2016 136,174.00 9.76% 40,800.63 92,174.72
2454972-00 Banco Pichincha ~ 13/04/2016 50,000.00 9.76% 24,203.71 -
1811497 Banco Guayaquil ~ 15/12/2014 95,000.00 11.23% 32,472.27 -
90091336516897 Banco Pacifico 25/10/2016 30,989.97 9.76% 6,294.84 12,853.77
1813908 Banco Guayaquil ~ 24/08/2016 50,000.00 10.21% 50,000.00
Total: 153,771.45 105,028.49
Afio 2.015
N° Operacion Otorgado por Fecha Capital % Tasa  Corriente  No corriente
1811497 Banco Guayaquil ~ 20/11/2014 #HHEHHRHE 11.23% 31,766.42 32,472.27
90091336516897 Banco Pacifico 25/11/2014 #HEAAHRRE 11.20% 5,630.70 19,148.61
Total: 37,397.12 51,620.88
7.11. Pasivos por impuestos corrientes
Incluye:
IVA por pagar 61,602.93 55,783.41
Retencion fuente por pagar 1,947.06 1,049.75
Retencion IVA por pagar 3,496.39 1,278.95
Total 67,046.38 58,112.11

Ver pagina siguiente: 7.12 Otras cuentas por pagar
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7.12. Otras cuentas por pagar

Incluye:
Ano 2.016 Aiio 2.015
Cheques posfechados 147,109.03 175,328.37
Sueldos por pagar 6,750.82 17,212.72
Anticipo clientes - 10.00
IESS por pagar 5,745.29 8,183.21
Depésitos no identificados clientes 15,912.98 26,777.44
Otros menor valor 2441 80.34
Total 175,542.53 227,592.08
7.13. Préstamos terceros
Incluye:
Aio 2.016
Corriente No corriente
Andrade Endara Maria 15,626.55 -
Calderén Bolafios Felipe 3,329.65 14,000.00
Coba Sandoval Estrella 25,176.16 16,000.00
Estévez Villegas José Miguel - 10,000.00
Gallegos Moreno Carlos 4,244.20 16,000.00
Guerrero Pozo Paola 15,385.46 10,000.00
Lépez Chavarrea Henry 3,267.06 20,000.00
Mifio Santacruz Adriana 2,692.61 7,500.00
Ortiz Pineda Maria Elena 4,366.95 8,733.88
Paredes Pita Ana 14,034.79 10,400.00
Saltos Tamayo Gladys 3,184.80 12,000.00
Torres Torres Mery Consuelo 1,860.27 9,000.00
Villegas Jativa Jaime - 9,782.07

Total: 93.168.50 143,415.95
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Mediante Acta de Junta General Universal y Extraordinaria, de 16 de noviembre del
2016, los accionistas de Emprenor S. A., autorizan que la Empresa asuma los
préstamos bancarios y personales del Ec. Calderén Saltos Richard Oswaldo y se
suscriben “Contratos de novacién por cambio de deudor”, con cada una de los
prestamistas incluyendo tablas de amortizacidn, para cancelar los préstamos durante
los afios 2.017 y 2.018 USD 93.168,50 y USD 143.415,95 respectivamente.

Los préstamos terceros se originan durante el afio 2.013, seglin contratos

individuales denominados “Contrato de préstamo de dinero” entre el Ec. Calderén
Saltos Richard Oswaldo y las personas que constan en el cuadro que antecede.

7.14. Socios por pagar

Incluye:
No corriente Concepto Afio 2.016 Afio 2.015
Calderdn Saltos Richard ~ Venta activos fijos 431,354.75 -
Total: 431,354.75 -
7.15. Beneficios a empleados
Corrientes:
Afio 2.016 Aiio 2.015
Décimo tercer sueldo 1,576.12 2,325.19
Décimo cuarto sueldo 4,652.08 8,329.19
Vacaciones 6,851.92 6,495.14
Total __13.080.12 17,149.52
i Saldo isi Saldo
Ano 2.016 31-12-2.015 Provisiones Pagos 31122016
Décimo tercero 2,325.20 20,929.60 (21,678.68) 1,576.12
Décimo cuarto 8,329.19 14,104.39 (17,781.50) 4,652.08
Vacaciones 6,495.14 11,631.70 (11,274.92) 6,851.92
17,149.52 46,665.69 (50,735.10) 13,080.12
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o2, I isi 1
Aio 2.015 3 1_§%_gf)0 14 Provisiones Pagos 3 1_%33?0 15
Décimo tercero 3,557.01 33,091.37 (34,323.18) 2,325.20
Décimo cuarto 9,308.82 22,022.15 (23,001.78) 8,329.19
Vacaciones - 16,464.73 (9,969.59) 6,495.14
12.865.83 71,578.25 (67,294.55) 17,149.52

Ver pagina siguiente: 7.16 Impuesto a la renta.
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7.16. Impuesto a la renta

Cumpliendo disposiciones legales, la conciliaciéon de la base imponible para la
participacién a trabajadores e impuesto a la renta, fue determinada segin el
siguiente detalle:

a.- Conciliacion para el calculo del 15% trabajadore Afio 2.016 Ao 2.015
Utilidad del ejercicio antes de deducciones 20,483.80 1,952.00
15% Participacién trabajadores -3,072.57 (292.80)

b.- Conciliacién para el calculo del impuesto a la renta

Utilidad del ejercicio antes de deducciones 20,483.80 1,952.00
(-) Participacién trabajadores (3,072.57) (292.80)
(+) Gastos no deducibles 18,330.14 14,182.00
Base imponible de impuesto a la renta 35,741.37 15,841.20
Impuesto a la renta 7,863.10 3,485.06

c.- Conciliacién para el pago

Impuesto a la renta causado 7,863.10 3,485.06
Anticipo determinado 18,321.59 21,572.00
(-) Retencién en la fuente del ejercicio (10,077.85) (12,256.00)
() Anticipo de impuesto a la renta (6,065.84) (8,439.00)
(-) Crédito tributario afos anteriores (1,059.19) (1,936.19)
Saldo a (favor) del contribuyente 1,118.71 (1,059.19)

d .- TASA IMPOSITIVA

Durante el 2.016 la Compaiiia registré como impuesto a la renta corriente
el valor del anticipo minimo y no sobre la base del 22%, sobre las
utilidades gravables correspondiente, para el 2.015 la Compafiia registré
como impuesto a la renta corriente el valor del anticipo minimo y no, sobre
las utilidades gravables puesto que este valor fue menor al causado sobre la
base del 22%.

7.17. Patrimonio

Politicas de gerenciamiento de capital

Los objetivos de la gestion de capital son los siguientes:



EMPRENOR SA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.016 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2.015
(EXPRESADO EN CIFRAS COMPLETAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

El capital debe ser suficiente para asegurar que la Compafia continie como un
negocio en marcha, considerando esta estrategia desde el punto de vista financiero,
asegurando mantener el capital suficiente de respaldo, como desde el punto de vista

legal, al cuidar que eventuales pérdidas, en caso de haberlas, no superen la totalidad
del 50% del capital.

El patrimonio reportado por la Compaiiia, sirve también como un pardmetro pasivo
de evaluacién de la gestiébn gerencial, conjuntamente aplicado con pardmetros
activos como ventas y EBITDA (ganancias antes de intereses, impuestos
depreciaciones y amortizaciones).

a) Capital social

Al 31 de diciembre del 2.016 y 2.015, el capital autorizado, suscrito y pagado esta
presentado por 590.000 participaciones ordinarias, nominativas y negociables a un
valor de USD 1.000,00 valor nominal cada una, respectivamente. Al 31 de
diciembre del 2.016 y 2.015, la estructura societaria de la Compaiiia es la siguiente:

Accionistas Valor Acciones Nul.nero % Acciones
Acciones
Calderén Saltos Richard Oswaldo $ 315,000.00 315,000 99.68%
Calderdn Espinosa Oswaldo $ 1,000.00 1,000 0.32%
$ 316,000.00 316,000 100%

Las utilidades por accién bésicas se han calculado teniendo en cuenta la utilidad
neta del ejercicio y dividiéndola para el nimero de acciones emitidas. Para el afio
2.016 y 2.015, el indicador es de USD 0.02 y USD 0.03 ddlares por accién
respectivamente.

No existen requerimientos de capital minimo que deban ser observados en
cumplimiento de convenios con financistas, proveedores, clientes u otros. Ni la
Compaiifa, ni sus socios han establecido una regla o procedimiento que lleve a la
determinacion de un capital minimo o determinado.

El capital representa el valor nominal de las participaciones que han sido emitidas.

b) Reserva legal

De acuerdo con el articulo 297 de la Ley de Compaifiias, la reserva legal debera
tener un porcentaje no menor al cinco por ciento anual, hasta que alcance por lo
menos el veinte por ciento del capital social.
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Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a
aumentar el capital social con la aprobacién de los socios. En la misma forma debe
ser reintegrado el fondo de reserva si este, después de constituido, resultare
disminuido por cualquier causa.

d) Resultados acumulados

La Superintendencia de Compaiias del Ecuador, mediante resoluciéon SC.G.ICL
CPIFRS.11.007 del 9 septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566
del 28 de octubre del 2.011 determiné que los saldos acreedores de las
cuentas Reserva de capital, Resultados acumulados por adopcién por primera vez a
las NIIF, Reserva por donaciones y Reserva por valuacion o Superdvit por
revaluacién de inversiones, generados hasta el afio anterior al periodo de transicién
a la aplicacién de las NIIF, serdn transferidos a la cuenta patrimonial “Resultados
Acumulados” como subcuentas. Estos saldos acreedores no podran ser distribuidos
entre los accionistas.

El saldo acreedor de estas cuentas solo podrd ser capitalizado en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y las del tdltimo ejercicio econdémico concluido,
si las hubiere, utilizado para absorber pérdidas, o devueltos en el caso de liquidacion
de la Compaiia.

Ao 2.016 Afio 2.015
i. Utilidades retenidas 68,693.54 68,693.54
ii. Pérdidas acumuladas (46,012.15) (26,099.46)
Total: 22,681.39 42,594.08

i. Utilidades retenidas

Estd a disposicion de los accionistas  puede ser capitalizada, distribuir
dividendos, pago de reliquidacién de impuestos y ajustes por errores contables
de afios anteriores.

ii. Amortizacién de pérdidas

Las sociedades pueden compensar las pérdidas surgidas en el ejercicio
impositivo con las utilidades que obtuvieren dentro de los cinco periodos
impositivos siguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de las utilidades
obtenidas.

En caso de liquidacién de la sociedad o terminacion de sus actividades en el pais
el saldo de pérdidas acumuladas durante los ultimos cinco ejercicios, serd
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deducible en su totalidad en el ejercicio impositivo en que concluya su
liquidacién o se produzca la terminacion de las actividades.

7.18. Ingresos — composicion

A continuacién se muestra un detalle de la composiciéon de los ingresos de la

Compaiia:
Ano 2.016 Ano 2.015
Venta de bienes 1,715,336.08 2,190,608.61
Venta de servicios 3,102.96 1,049.33
Descuentos (223,258.67) (329,375.42)
Devoluciones (35,193.05) (52,845.65)
Total: 1,459,987.32 1,809,436.87

7.19. Costos — composiciéon

A continuacién se muestra un resumen de la composiciéon de los costos de
Compaiiia, establecido con base en la naturaleza del gasto:

Composicion de saldos: Aiio 2.016 Aiio 2.015

COSTO DE VENTA
Costo de ventas 1,066,987.67 1,334,652.69

COSTO DE PRODUCCION

Materia prima 391,829.06 579,447.85
Mano de Obra Directa 124,754.03 203,879.40
Costos indirectos de fabricacion 316,293.17 416,692.65
Depreciaciones (7.8) 63,233.35 57,238.39
Cierre de costos (896,529.14) (1,257,596.47)
Total: 1,066,568.14 1,334,314.51

Ver pagina siguiente: 7.20 Gastos administrativos - composicion
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7.20.

A continuacién se muestra un resumen de los gastos de administraciéon de la

Compaiifa:
Composicion de saldos: Afio 2.016 Afio 2.015
Sueldos y salarios 64,369.65 83,835.07
Aportes IESS + fondos de reserva 13,738.16 16,459.39
Beneficios sociales 10,881.91 14,850.35
Honorarios profesionales 27,208.33 5,077.86
Servicios basicos 820.92 4,817.57
Impuestos y contribuciones 9,876.77 9,250.83
Seguro vehiculos - 7,514.06
Otros menores 69,826.51 58,917.49

Total: 196,722.25 200,722.62

7.21. Gastos de venta — composicién

A continuacion, se muestra un resumen de los gastos de venta de la Compaiifa:

Composicion de saldos: Afio 2.016 Afio 2.015

Sueldos y salarios 41,418.05 89,369.00
Publicidad 1,300.44 1,903.62
Arriendo 13,043.52 42,402.98
Transporte 6,301.29 7,752.65
Atencion clientes 2,595.63 7,477.74
Servicios basicos 5,373.33 3,693.16
Comision intermediarios 38,977.08 50,393.12
Otros menor valor 68,145.80 67,003.21

Total: 177,155.14 269,995.48
8. Situacién fiscal

La Compaiiia no ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas
Internas hasta el presente ejercicio econdmico, por consiguiente los ejercicios
econdmicos 2.016, 2.015 y 2.014, se encuentran abiertos a revision.

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento del R.O. 494 del 31 de
Diciembre del 2.004, incorporé a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del
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10.

11.

2.005, nuevas normas sobre la determinacién de resultados tributables originados en
operaciones con compaiiias relacionadas.

Precios de transferencia

La Compaififa si mantiene y registra transacciones con relacionadas con personas
naturales o sociedades, tal como lo indica la resoluciéon No. 2430 publicada en el
registro oficial 494 del 31 de diciembre del 2.004 y el Segundo Suplemento del
Registro Oficial No. 511, de 29 de mayo de 2.015.

Informe tributario

Por disposicion establecida en el R.O 740 del 8 de enero del 2.004 (Resolucién
1071), el Servicio de Rentas Internas, dispone que todas las sociedades obligadas a
tener auditoria externa, deberdn presentar los anexos y respaldos en sus
declaraciones fiscales; a la emision de este informe, la Compaiiia se encuentra
preparando dicha informacion.

Sera responsabilidad de los Auditores Externos, el dictaminar la razonabilidad de la
informacién y reportes descritos en el parrafo precedente.

Otras revelaciones
En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compaiias, éste informe incluye todas las revelaciones y las notas correspondientes;

aquellas no descritas son inmateriales y/o inaplicables para su revelacién y lectura
de terceros.

Ver pagina siguiente: 12. Contingencia laboral
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12. Contingencia laboral

Durante el 2.016 y 2.015, la Compafifa no ha provisionado los valores
correspondientes a Jubilacién Patronal, tomando en cuenta que dentro de la némina
mantiene empleados con una antigiiedad desde el afio 2.004, asi tenemos:

Antigiiedad Afios
Nombres y Apellidos Fecha de Ingreso 2016 2015
Paredes Pita Ana Guadalupe 01/04/2004 12 11
Carlosama Sanchez Lidia Maritza 01/12/2006 10 9
Manrique Remache Rosa Elena 01/12/2006 10 9
Anrango Santilldin Fanny Rocio 01/12/2007 9 8
Sani Potosi Sonia Cristina 01/12/2007 9 8
Benavides Yépez Carlos Marcelo 01/12/2008 8 7
Morales Loyo Marfa Verdnica 01/11/2008 8 7
Torres Torres Mery Consuelo 08/12/2008 8 7
Arellano Amaguafia Soraya de los Angeles 01/06/2009 7 6
Benavides Lara Moénica Alexandra 01/08/2009 7 6
Bolafios Imbaquingo Ana Sofia 01/08/2009 7 6
Guamén Valero Juanito Yasmani 01/11/2009 7 6
Sani Potosi Carmen Guadalupe 01/10/2009 7 6
Toapanta Tipan Monica Patricia 01/08/2009 7 6
Bolafios Vasquez Jorge Herndn 01/05/2010 5 4
Coral Cuasapas Marisela Guadalupe 01/05/2010 5 4
Farinango Anrango Leydi Noem{ 01/09/2010 5 4
Picuasi Cérdova Luis Alberto 01/03/2010 5 4
Singaucho Erazo Juana Catalina 01/03/2010 5 4
Goveo Morales Eduardo Luis 01/08/2012 4 3
Limaico Angamarca Blanca Zeneida 01/01/2013 3 2
Bolafios Posso Zoila Mariela 01/03/2014 2 1
Merlo Marroquin Soraya Mariela 01/11/2014 2 1
Vinueza Vivero Karla Mylene 01/06/2014 2 1
Flores Ruiz Luis Rail 01/07/2015 1 -
Guaman Tamayo Marco Vinicio 01/02/2015 1 -
Guevara Dominguez Moénica Fernanda 01/06/2005 1 -
Morocho Guitarra Luis Alfonso 01/08/2015 1 -
Quistial Figueroa Andrea Cristina 01/02/2015 1 -

e Seccién 28 — Beneficios a los empleados — NIIF PYMES.
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e El Cédigo del Trabajo en su Art. 216.- Jubilacién a cargo del empleador.-
manifiesta: “Los trabajadores que por veinticinco o mds afios hubieren
prestado servicios, continuada o interrumpidamente, tendrdn derecho a ser
jubilados por sus empleadores...”; en base a lo cual, sugerimos que la
Compaififa proceda a realizar el Calculo Actuarial y registrar dentro de sus

provisiones la correspondiente a Jubilacion Patronal.

Es importante indicar que existen gastos y pasivos no reconocidos, en los estados
financieros al 31 de diciembre 2.016 y 2.015, los cuales pueden afectar
significativamente la posicidn financiera de la Compaiiia.

13. Eventos subsecuentes

Al 31 de Diciembre del 2.016 y la fecha de preparacion de este informe de auditoria
(Marzo 24 de 2.017), no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién
de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo o requieran algin ajuste a los
estados financieros o que hayan implicado alguna revelacién en los mismos.

Ana Paredes Pita
Contador General



