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EMPRENOR 8. A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

DEL 1 ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.017 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2.016

(EXPRESADO EN CIFRAS COMPLETAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

INGRESOS Y COSTO DE VENTAS:

Ventas netas
(-) Costo de ventas

UTILIDAD BRUTA
Otros ingresos
GASTOS DE OPERACION:

Gastos administrativos
Gastos de ventas
Gastos financieros

Sub-total
UTILIDAD ANTES DE DEDUCCIONES LEGALES
Impuesto a la renta
UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO
(Pérdida) actuarial por planes de beneficios definidos

TOTAL INGRESOS INTEGRALES DEL ANO NETOS
IMPUESTOS Y PARTICIPACION A TRABAJADORES

NOTAS

6.17
6.18

6.19

6.20
6.21

6.15

Ao 2.017

1,576,225.70
(1,162,864.21)

Ao 2.016

1,459,987.32
(1,066,568.14)

413,361.49

393,419.18

40,073.77

(212,751.20)
(155,162.44)

16,442.66

(199,794.82)
(177,155.14)

(29.215.93) (15.500.65)
(397,129.57) (392.,450.61)
56,305.69 17,411.23
(17,112.26) (18,321.59)
39,193.43 (910.36)

(45,122.00) -
(3.928.57) (910.36)

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros



SOIdIdUBULY SOPE)SI SO[ AP ueaFdjur djaed ueurioy ueyunlpe 3s anb sejou se|

SOAVINANDYV SOAV.LINSHA

(VORIAWY Ad SOAINA SOAV.LSA SOTAd SAIVIOA NA SVLATINOD SVIAID NA OAVSTIdXA)
910°C T4d SVALLVIVAINOD SVIAID NOD ‘L10° Tdd TYGINAIDIA Ad 1€ TV
OINONIILVd Tdd NOIDNTOAY dd OAV.LISd

V'S HONTIJINA

80°SLV'E19 £P°E61°6€ (1S°726°9h) PS'€69°89 00°7TI°SH) 79°TE9°L - 00°000°06S
OTTITLD OTTIrLy
69°S0€9S 69°S0£°9S
00°TTI‘SH) 00°ZTI'SH)
(oL's€L‘TT) (oL'seLzD)
- 9€°016 (9€°016)
SE'6EITEY (9€°016) (ST°T10°9%) $S°€69°89 - 79°7€9°L OL'SELTI 00°000°06S
(6S°1T€8T) (65°17€81)
€TIIVLL €TIIYLT
(€9°010°008) (€9°010°008)
00°000°vLT 00°000LT
- 69°TI6°61 (69°716°61)
PE090°6S1°L (69°716°61) (9%°660°97) $S°€69°89 - 79°T€9°L £EOPLTIS 00°000°91€
SVAVININNDV  SVAVININNDV
oIDYArd (SYarauaad) SVIDONVNVD SATVIOHILNI NOIDVZITVLIdAVD
¢ TVOAT ’ TVIDO0S
TVLOL TaA soavyrinsTd VANASTH vianrna IVLIAVD
oavrINSTA SOYLO SALIOdV

L10°C 9P 2IqUIIIP 9p [¢ [¢ [euly opes
'jual B B 0)sonduy
o1o1012(0 [9p ope)NSaY
[euoned uoroeiqn( Asnfy
[e3des op ojudwNe UQISIOADY
BIOUQIQJSUBI],
910°C 9P 21qUIBIDIP 3p [€ [& [euly op[es
BJUI B © 0)sanduwy
01010122 [op opeynsay
JeSed 1od sejuond UQISIOADY

Tendes op ojuowny

BIOUQIOJSURI ],

910°C [9P 0.13U3 3p | opes

MG £y LR E D s el ks

dSIVOTILNI |

«
w-



74\ INTEDROAUSER
RCAUSER =+
PP EMBMPRERQRLS. A.

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION
DEL 1 ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.017 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2.016

( EXPRESADO EN CIFRAS COMPLETAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

GANAIP(F[% }\JE’HPRO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.017 CON CIFRAS COMPARAT&X%]BEL 2.016
,241.

(EXPRESADO EN CIFRAS COMPLETAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

AJUSTES POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:

FLUJO DE EFECTIVO (UTILIZADO) PROVISTO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de Clientes
Pagado a Proveedores
Pagado Empleados y Otros
Otros

FLUJOS DE EFECTIVO (UTILIZADO) DE ACTIVIDADES DE INVERSION:

Efectivo (pagado) para adquirir propiedad, planta y equipo.
Efectivo recibido por venta propiedad, planta y equipo.
Efectivo (pagado) para adquirir activos a largo plazo.

FLUJOS DE EFECTIVO (UTILIZADO) PROVISTO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIE
Efectivo recibido en préstamos de terceros

Efectio (pagado) recibido por prestamos instituciones financieras

Aportes de Capital

EFECTIVOY EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

(Disminucion) aumento neto de efectivo durante el aflo
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio

Aiio 2.017 Aiio 2.016
20,483.80
34,445.00 70,279.57
Afio 2.017 Afi0 2.016
(35,913.06) 133,134.60
1,298,842.30 1,562.864.35
(951,161.00) (1,031,416.52)
(364,119.98) (382,169.54)
(19,474.38) (16,143.69)
(24,995.54) (78,500.94)
(65,478.29) (98,685.38)
40,482.75 20,175.44
(58,742.66) 46,716.94
16,299.99 8,006.43
(62,306.95) 37,710.51
(12,735.70) 1,000.00
(119,651.26) 101,341.60
129,737.55 28,395.95
10,086.29 129,737.55

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO A FINAL DE ANO

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros
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EMPNFRER QR S. A.

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION
DEL 1 ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.017 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2.016

( EXPRESADO EN CIFRAS COMPLETAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

GANANCIA NETA

AJUSTES POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:

Gasto depreciacion

Gasto provisiones sociales

Gasto provision cuentas incobrables

Ajuste por pérdida en siniestro de inventarios
Ajuste por utilidad en ventade activos fijos

Otros ajustes

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

(Aumento) Disminucién
(Aumento) Disminucién
(Aumento) Disminucion
(Aumento) Disminucion
(Aumento) Disminucion
(Aumento) Disminucion
(Aumento) Disminucion
(Aumento) Disminucion
(Aumento) Disminucion
(Aumento) Disminucion
(Aumento) Disminucion

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

en clientes

en impuestos corrientes

en inventarios

en servicios y otros pagos anticipados
en otros activos

en proveedores

en otras cuentas por pagar
en participacion trabajadores
en beneficios sociales
Anticipo clientes

en impuestos por pagar

Aiio 2.017 Aiio 2.016
66,241.99 20,483.80
34,445.00 70,279.57
54,191.27 65,660.03
10,085.00 -

- 5,397.20
- 9,836.80
9,895.36 (8,621.71)
(39,726.63) (1,992.75)
(136,600.05) 42,371.23
(235,177.32) 77,270.63
6,473.37 (497.78)
47,378.52 91,650.69
3,264.08 (2,780.84)
14,554.84 .
48,695.82 (88,740.66)
20,656.10 (12,965.75)
(3,072.57) (292.78)
(6,402.77) (4,069.40)
114.93 -
(33,085.05) (17,202.88)
(35,913.06) 133,134.60

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros
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EMPRENOR S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.017 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2.016

(EXPRESADO EN CIFRAS COMPLETAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

1.1.

1.2

1.3.

Entidad que reporta
Informacioén general

Emprenor S. A., fue constituida el 12 de noviembre del 2.009, e inscrita en el
Registro Mercantil el 1 de julio del 2.010. Se constituyd como sociedad anéonima e
inicid sus operaciones el 1 de julio del 2.010. El plazo para el cual se forma la
Compaiiia es de 80 afios, y se encuentra domiciliada en la Calle Garcia Moreno, en
Atuntaqui, Imbabura — Ecuador. La Compaiiia esta sometida al control y vigilancia
de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros de la Republica del
Ecuador.

Segun las regulaciones vigentes en Ecuador, el ejercicio econdmico comienza el 1
de enero y termina el 31 de diciembre.

Actividad economica

Su actividad principal consiste en la importacion, exportacidon, produccion,
distribuciéon y comercializaciéon de todo tipo de productos relacionados con la
actividad textil, industrial, de calzado, asi como los productos, terminados o no, de
linea blanca, prendas de vestir y accesorios de vestido, joyas y bisuteria, todas las
actividades mercantiles permitidas por la Ley.

Entorno econémico

Siendo Ecuador uno de los paises de mayor relacion gasto publico sobre el PIB en
América Latina, el modelo econdémico aplicado por el gobierno saliente, basado en
la intervencion del estado via gasto publico y la reduccion de la influencia privada,
se sostenia solo en los altos precios del petrdleo. Con este modelo y la camisa de
fuerza del dolar como moneda revaluada frente a las otras monedas, en la coyuntura
internacional actual esto resulta en el encarecimiento de la produccion nacional lo
que tiene efectos negativos en el sector externo, via el decremento de las
exportaciones y el consiguiente déficit en la balanza de pagos no petrolera.

Con la reduccion de la balanza petrolera por via a precios de petroleo mas bajos, la
reduccion de la liquidez por los déficits de balanza de pagos influyeron en el crédito
bancario, asi como a la vez se genera déficit fiscal por la misma causa. A esto debe
anadirse los impactos de los sismos ocurridos en el afio, que afectaron severamente
a las provincias costeras. El déficit para el 2.017, estimado en 1,7% del PIB por
voceros oficiales, ha debido ser enfrentado con la reduccion de las inversiones del
gobierno, nuevo endeudamiento, disminucion de puestos de trabajo en el sector
publico y las reformas fiscales tendientes a equilibrar la balanza comercial y a la
obtencion de nuevos recursos adicionales.

Auditores Independientes
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2.017 y 2.016 (expresado en USD)

En 2.018 se espera una recuperacion del precio medio del crudo ecuatoriano y una
mayor produccion a nivel nacional, lo que, en combinacion con un aumento de la
produccion y exportacion de energia hidroeléctrica y mayores niveles de inversion
extranjera, podria resultar en un crecimiento ligeramente positivo del PIB.

1.4. Autorizacién del reporte de estados financieros

Las politicas contables presentadas en las siguientes notas, han sido aplicadas en la
preparacion de los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de
2.017 y2.016.

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2.017
(incluyendo los saldos que se presentan para fines de comparacion), fueron
aprobados y autorizados para su emision por parte de la Gerencia General el 27 de
marzo de 2.018, y seran presentados para la aprobacion de la Junta General de
Socios.

En opinion de la Gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin
modificacion.

1.5. Transacciones importantes

La Gerencia no prevé, en estos momentos, ninguna situacion que pueda afectar al
giro del negocio.

1.6. Distribucion geografica

Al 31 de diciembre del 2.017 y 2.016, la Compaiiia tiene 2 y 6 oficinas abiertas
respectivamente, distribuidas de la siguiente manera:

Ciudad Nro. oficinas

Aio 2.017 Aio 2.016
Atuntaqui 2 5
Quito - 1

2. Bases de presentacion de los estados financieros

2.1. Declaracion de cumplimiento con NIIF para PYMES

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados de acuerdo con la
Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para PYMES), emitida por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB).
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2.2

2.3.

2.4.

Conforme las disposiciones del organismo de control, en Resolucion
SC.Q.ICL.CPA IFRS11.01 publicada en RO 372 del 27 de enero de 2.011, se
establece aplicaran la Norma Internacional de Informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), para el registro,
preparacion y presentacion de estados financieros, a partir del 1 de enero del 2.012,
todas aquellas compafias que cumplan las siguientes condiciones:

a) Activos totales menores a US$ 4 millones,
b) Valor bruto en ventas anuales menores a US$ 5 millones, y,
c) Tener menos de 200 trabajadores.

Deben preparar sus estados financieros en base a esta norma, a partir del 1 de enero
de 2.012.

Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo historico, a partir de
los registros de contabilidad mantenidos por la Compania que son medidos a valores
razonables a la fecha del reporte y los beneficios a empleados a largo plazo que son
valorizados en base a métodos actuariales, como se explica posteriormente en las
politicas contables.

El costo histérico, estd generalmente basado en el valor razonable de la
contraprestacion dada, a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo, en una transaccion ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicion, independientemente de si dicho precio es directamente
observable o estimado usando otras técnicas de valoracion. En la estimacion del
valor razonable de un activo o pasivo. La Compafila toma en cuenta las
caracteristicas de un activo o un pasivo que los participantes de mercado tendrian en
cuenta al fijar el precio de dicho activo o pasivo en la fecha de la medicion.

Moneda funcional

La moneda funcional y de presentacion de informes, es la moneda de curso en
Ecuador, el dolar de los Estados Unidos de América (USD). Las cifras indicadas se
presentan en esa moneda (USD), a menos que se indique lo contrario.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2.017 y 2.016, estan presentados en
cifras completas en dolares de los Estados Unidos de América.

Uso de estimaciones v juicios en la preparacion de los estados financieros

La preparacion de los estados financieros requieren que la Administracion de la
Compaiia, en la aplicacion de las politicas contables, realice estimaciones y
supuestos los cuales tienen incidencia en los montos presentados de activos,
pasivos, en las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los
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estados financieros y sobre los montos presentados de ingresos y gastos del periodo
correspondiente.

Las estimaciones y supuestos relacionados se basan en la experiencia historica y
otros factores que se consideran razonables en las circunstancias actuales, cuyo
resultado es la base para formar juicios sobre el valor en libros de los activos y
pasivos que no son facilmente determinables por otras fuentes.

La revision de las estimaciones contables, es reconocida en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con lo previsto en las Normas
Internacionales de Informacion financiera requiere que la Administracion de la
Compaiiia efectie ciertas estimaciones, juicios y supuestos que afectan la aplicacion
de politicas de contabilidad y los montos reportados de los activos, pasivos, ingresos
y gastos. Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente, las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

a) Juicios

La informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas de
contabilidad, y sobre incertidumbre de estimaciones que pudieran tener el
efecto mas importante sobre los montos reconocidos en los estados financieros,
se describen en las siguientes notas:

e Nota 6.8 — Propiedad, planta y equipo
e Nota 6.14 — Beneficios a empleados
e Nota 6.15 — Impuesto a la renta

b) Supuestos e incertidumbres en las estimaciones

La informacion sobre supuestos e incertidumbre de estimaciones que tiene un
riesgo significativo, de resultar en un ajuste material en el afio que terminara
el 31 de diciembre del 2.017 y 2.016, se incluye en la Nota 6.14 — Mediciéon de
obligaciones por beneficios definidos: supuestos actuariales claves.

Medicion de valores razonables
Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compafiia requieren la
medicion de los valores razonables, tanto de los activos y pasivos financieros

como de los no financieros.

En la nota 4 se incluye informacion adicional, sobre los supuestos hechos al
medir los valores razonables.
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2.5.

3.1.

3.2

3.3.

Vidas utiles de activos depreciables

Las revisiones gerenciales de las vidas utiles y/o valores de los activos
depreciables se basan en la utilizacion esperada de los activos dentro de la
Compaiiia. Los actuales resultados, basados en estimaciones actuales del flujo
de efectivo de la Compafia, podrian variar debido a factores no previstos al
momento dentro de la operacion actual, como la necesidad de mejoras en
infraestructura de la Compaiiia, factores de obsolescencia de mercado, entre
otros.

Empresa en marcha

Los presupuestos y proyecciones de la Compaiiia, tomando razonablemente en
cuenta, los posibles cambios en el mercado, muestran que la Compaiiia sera capaz
de operar dentro del nivel de su financiamiento actual.

Para hacer este juicio la Administracion considera la posicion financiera de la
Compaiiia, las actuales intenciones, la rentabilidad de las operaciones, el acceso a
recursos financieros y analiza el impacto de la reciente crisis mundial y las variables
economicas y politicas que afectan al entorno local en las operaciones de la
Compainia. La Compafiia; por lo tanto, no visualiza motivos para evaluar el no
continuar adoptando la base de empresa en marcha, al preparar sus estados
financieros.

Resumen de politicas contables significativas

Las principales politicas adoptadas en la presentacion de los estados financieros, que
han sido elaboradas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Clasificacion de saldos corrientes v no corrientes

Los activos y pasivos registrados en los estados financieros, se clasifican en funcioén
de su vencimiento; es decir, como corrientes con vencimientos igual o inferior a 12
meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacion de la Compaiiia, y
como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

Efectivo v equivalentes al efectivo

Comprende el valor disponible a corto plazo y todas las inversiones de corto plazo
adquiridas en valores altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de
cambios en su valor y con vencimientos de tres meses o menos.

Instrumentos financieros

Activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compaiiia se vuelve parte
de las estipulaciones contractuales del instrumento financiero.
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Los activos financieros se reconocen si la Compania tiene un derecho contractual,
de recibir efectivo u otro activo financiero de un tercero. Los pasivos financieros se
reconocen si la Compaiiia tiene una obligacion contractual, de transferir efectivo u
otro activo financiero a otra parte.

Reconocimiento inicial de activos v pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros de la Compaifia, se miden originalmente al valor
razonable.

o o7

Medicion posterior de instrumentos financieros

Para el propdsito de medicion posterior, los instrumentos financieros de la
Compania son clasificados en las siguientes categorias luego de su reconocimiento

inicial.

. Disponibles para la venta

° A valor razonable con cambios en resultados
° Mantenidos hasta el vencimiento

. Préstamos y cuentas por cobrar y pagar

Préstamos v cuentas por cobrar

Se registra en los estados financieros los documentos y cuentas por cobrar
comerciales a clientes, compafias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son
activos financieros no derivados, que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por
los vencimientos mayores a 12 meses, contados desde la fecha del estado de
situacion.

La estimacion para pérdidas en la cartera de créditos, representa la mejor estimacion
de la Gerencia, sobre las pérdidas que podrian incurrirse en la cartera de créditos por
cobrar. Las adiciones a la provision son hechas con cargo al estado de resultados
integrales.

Pasivos financieros con accionistas v relacionadas

Los pasivos financieros de la Compaiia incluyen cuentas por pagar comerciales y
con relacionadas. Son inicialmente reconocidos a su valor razonable menos los
costos de transaccion.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, las deudas que devengan intereses son
medidas al costo amortizado usando la tasa de interés efectiva.

Presentacion
Activos y pasivos financieros se presentan sin compensacion, excepto cuando existe

un derecho legal para hacerlo y la Compaiiia tiene la intencidon de cancelarlos con
compensacion.
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34.

3.5.

3.6.

Todos los ingresos y gastos relativos a activos financieros que se reconocen en
pérdidas y ganancias se presentan dentro de gastos financieros, ingresos financieros,
excepto por el deterioro de cuentas por cobrar comerciales que se presenta dentro de
los gastos operacionales.

Provisién para cuentas de dudosa cobrabilidad

Se registra una provision de dudosa cobrabilidad, para cubrir futuros riesgos de
pérdida que pueden llegar a producirse en la realizacion de cuentas por cobrar a
clientes, exclusivamente.

Al 31 de diciembre del 2.017 y 2.016, la Administracion de la Compaiiia efectud
una revision del importe recuperable del rubro otras cuentas por cobrar, debido a la
existencia de partidas antiguas pendientes de cobro y partidas que no tuvieron
movimientos significativos durante el afio.

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor valor entre el costo y el valor neto de
realizacion. El costo de los inventarios incluye los desembolsos en la adquisicion de
los mismos y otros incurridos en su traslado a su ubicacion y condiciones actuales.
El costo de los inventarios se determina con el método del promedio ponderado.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costos y gastos estimados para completar la venta. Cuando las
condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacion,
se registra una estimacion por la diferencia de valor.

En dicha estimacion se consideran también montos relacionadas a obsolescencia
derivados de baja  rotacion. La Compaiiia estima que la mayor parte de los
inventarios tiene una rotacion de 45 dias. Las pérdidas relacionadas con el
inventario se cargan a los resultados en el periodo que se causan.

Propiedad. Planta v Equipo
a) Medicion inicial

Las partidas de propiedad, planta y equipo se miden inicialmente por su costo. El
costo de propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisiciéon mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion de los activos, su puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la estimacion
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacion de los activos.

Ninguna clase de propiedad, planta y equipo, ha sido revaluada de acuerdo con la
opcion prevista en la SECCION 17.
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b) Medicion posterior al reconocimiento inicial — modelo de costo

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, planta y equipo, se muestran al
costo menos su depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor, en caso de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos
se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

La propiedad, planta y equipo, se reconoce como activo si es probable que se
deriven de ellos beneficios econdmicos futuros, y su costo puede ser determinado de
una manera fiable.

¢) Depreciacion

El costo de la propiedad, planta y equipo, se deprecia de acuerdo con sus vidas
utiles estimadas mediante el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de depreciacion, son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. Si
partes de un activo individual tienen diferentes vidas ttiles, estas son depreciadas en
forma separada.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo y
las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Anos vida util

Equipos de computacion 3
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Magquinaria y equipo 20
Edificio 50

Los métodos de depreciacion, vidas utiles y valores residuales son revisados en cada
ejercicio y se ajustan si es necesario. Para la definicion de la vida util a ser aplicada,
el proveedor o de ser el caso, el técnico ha proporcionado esta informacion para de
esta manera poder determinar la vida 1til correspondiente.

Los terrenos no se deprecian. Si existe algin indicio de que se ha producido un
cambio significativo en la tasa de depreciacion, vida 1til o valor residual de un
activo, se revisa la depreciacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar las
nuevas expectativas.

Con el proposito de evaluar el deterioro, los activos son agrupados al menor nivel al
cual ellos generan flujos de caja independientes (unidades generadoras de efectivo).
Como resultado, algunos activos son evaluados individualmente por deterioro y
algunos son probados al nivel de wunidad generadora de efectivo.
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3.7.

A la fecha de los estados financieros, no se identificaron indicadores de deterioro.

La depreciacion y el deterioro son incluidos en el estado de ingresos de la Compafiia
bajo las diferentes categorias funcionales.

Deterioro del valor de los activos

e Activos financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compafiia en cada fecha de
presentacion de estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de
deterioro. Se considera que un activo financiero presenta deterioro cuando existe
evidencia objetiva de la ocurrencia de algun evento con efectos negativos sobre los
flujos futuros estimados de efectivo de ese activo.

Los activos financieros significativos son evaluados sobre una base individual,
mientras que el resto de los activos financieros son revisados en grupos que posean
similares riesgos de crédito. Todas las pérdidas por deterioro se reconocen en el
estado de resultados integrales.

e Activos no financieros

El valor recuperable de un activo o de una unidad generadora de efectivo, es el
mayor entre su valor razonable menos los costos de disposicion y su valor en uso.
Pérdida por deterioro del valor, es la cantidad en que excede el valor en libros de un
activo o unidad generadora de efectivo a su valor recuperable.

El valor de los activos no financieros de la Compania, tales como maquinaria,
equipos, vehiculos y mobiliario, son revisados en la fecha del estado de situacion
financiera para determinar cualquier indicio de deterioro. Cuando algin evento o
cambio en las circunstancias indica que el valor en libros de tales activos se ha
deteriorado, se estima su valor recuperable.

Una pérdida por deterioro, es reconocida si el monto en libros de un activo o su
unidad generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por
deterioro son reconocidas en el estado de resultados integrales.

Al 31 de diciembre del 2.017 y 2.016, la Administracion de la Compafiia considera
que no existen indicios de deterioro de activos no financieros como, equipos de
computacion, vehiculos, muebles y enseres y maquinaria y equipo; asi mismo,
basado en su plan de negocio, considera que no existen cuentas o cambios en las
circunstancias que indiquen que el valor neto de los activos podria no ser
recuperable, no existiendo un deterioro en el valor segin libros de estos activos.
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3.8.

Beneficios a los empleados

Registra las obligaciones de la Compafiia con sus empleados por concepto de
remuneraciones, beneficios sociales, aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social, fondo de reserva (que se provisionard mensualmente, originadas en sus
relaciones laborales); y, 15% participacion de utilidades.

En las fechas en que estos pasivos son pagados, deberdn efectuarse los ajustes a las
provisiones, a fin de no mantenerlos subestimados o sobre valorados.

Los beneficios laborales, comprenden todas las retribuciones que la Compaiiia
proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios
proporcionados por la Compania comprenden:

a) Beneficios corrientes

Son beneficios cuyo pago se liquida en el término de 12 meses siguientes al cierre
del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto
plazo son reconocidos en los resultados del afio en la medida en que se devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir
el 15% de las utilidades liquidas o contables de la Compafiia. La participacion
laboral se registra con cargo a los resultados del ejercicio, con base en las sumas por
pagar exigibles por los trabajadores.

Se reconoce un pasivo si la Compaiia posee una obligacion legal o implicita actual,
de pagar este monto como resultado de su servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden las definidas en el
Codigo del Trabajo, tales como vacaciones, participacion de los trabajadores en
las utilidades de la Compaiia y décima tercera y décima cuarta remuneracion.

b) Beneficios no corrientes

La Compaiiia al 31 de diciembre del 2.017, seglin leyes laborales vigentes mantiene
en el estado de situacién financiera una provision para jubilacion patronal y
desahucio por el valor de USD 55.207,00, establecido mediante un célculo actuarial
elaborado por una empresa actuaria calificada independiente, con base en el método
de unidad de crédito proyectada y se registran con cargo a resultados integrales del
aflo y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de
situacion financiera.

La politica contable de la Compaiiia para los planes de beneficios definidos es
reconocer las pérdidas y ganancias actuariales en su totalidad en Otros Resultados
Integrales en el periodo que ocurren.
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3.9.

¢) Beneficios post-empleo

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha
concluido su relacion laboral con la Compaiiia, diferentes de los beneficios por
terminacion. Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compafiia
son:

e Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social - IESS): El costo de estos planes fueron determinados con
base en la legislacion laboral vigente, la cual establece que los empleadores
deberan pagar al IESS el 12,15% de las remuneraciones mensuales
percibidas por los empleados durante el periodo que se informa.

e Planes de beneficios definidos (jubilacion patronal y desahucio): El costo de
tales beneficios fueron determinados utilizando el Método de la Unidad de
Crédito Proyectado, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos
independientes, realizadas al final de cada periodo sobre el que se informa.

Las ganancias o pérdidas actuariales, asi como los costos por servicios pasados
fueron reconocidas de manera inmediata. Las obligaciones por concepto de
beneficios por retiro reconocidas en el estado de situacion financiera representan el
valor actual de la obligacion por beneficios definidos, ajustado por las ganancias y
pérdidas actuariales, asi como por los costos de servicios pasados antes
mencionados.

d) Beneficios por terminacion

Son beneficios por terminacioén aquellos que se liquidan cuando una de las partes da
por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacion son
reconocidos en los resultados del periodo que se informa cuando se pagan.

Impuestos

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta es reconocido en las pérdidas y ganancias, como gasto o
ingreso, excepto cuando se relaciona con partidas reconocidas en otro ingreso
integral o directamente en el patrimonio. Comprende la suma del impuesto a la renta
corriente y el impuesto a la renta diferido.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente, se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga, con base en el impuesto por pagar exigible, salvo que se trate de impuesto
corriente sobre otro ingreso integral o de partidas que afectan al patrimonio de los
accionistas.
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Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto sobre las utilidades
gravables, la cual se reduce en 10 puntos, si las utilidades son reinvertidas por el

contribuyente:
Concepto Porcentajes

2,017 2,018
No tiene acciones en paraiso fiscal 22% Impuesto a la renta 25% Impuesto a la renta
50% o mas acciones en paraiso fiscal 25% Impuesto a la renta 28% Impuesto a la renta
Menos del 50% de acciones estanen  |22% no paraiso fiscal 25% no paraiso fiscal
paraiso fiscal 25% paraiso fiscal 28% paraiso fiscal
Reinversion de utilidades (-) 10 puntos porcentuales  |(-) 10 puntos porcentuales

Asi mismo, se aplicard la tarifa del 25% (2.017) o 28% (2.018), a toda la base
imponible, la sociedad que incumpla con el deber de informar a la Administracion
Tributaria la composicion de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes,
beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen
Tributario Interno y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin
perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables

A partir del ejercicio fiscal 2.010, entré en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado del siguiente

modo:
Partida Porcentaje
Activos totales 0.4%
Patrimonio 0.2%
Ingresos gravados con impuesto a la renta 0.4%
Costos y gastos deducibles de impuesto a la renta 0.2%

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertird en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas
su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucion de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido, es calculado usando el método del balance en
diferencias temporarias, entre el saldo en libros de activos y pasivos y sus bases
fiscales. Bajo este método, los impuesto sobre la renta diferido reflejan el efecto
neto de las consecuencias fiscales que se esperan a futuro, principalmente, como
resultado de la variacion en el tiempo, por las aplicaciones de tasas de
impuesto aplicables en afios futuros, sobre las diferencias entre los montos segtn los
estados de situacion financiera y los montos deducibles o gravables posteriormente,
derivados de la liquidacion de los activos y pasivos existentes.
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3.10.

Activos y pasivos tributarios diferidos, son calculados, sin descontar a las tasas que
se esperan estaran vigentes en el periodo de realizacion. Los pasivos tributarios
diferidos, se estiman en su totalidad, en cambios los activos tributarios diferidos, se
reconocen solo en tanto y en cuanto sean probable sean utilizados, para descontarse
de un resultado gravable futuro.

La legislacion ecuatoriana, permite la amortizaciéon de pérdidas fiscales de un afio
con utilidades gravables, en los siguientes cinco afios. Al igual que los activos
tributarios diferidos las perdidas por amortizar solo se reconocen, si es probable que
se recuperen con futuros ingresos gravables. La Compaiiia no dispone de pérdidas
por amortizar.

Los activos y pasivos tributarios diferidos se compensan solo si la Compaiiia tiene
el derecho y la intencion de cancelar los activos y pasivos tributarios con la misma
Autoridad Tributaria.

Los cambios en activos o pasivos tributarios diferidos son reconocidos como un
componente del gasto (o ingreso) por impuestos en pérdidas y ganancias, excepto
cuando se relacionen con otras partidas reconocidas  dentro de otros ingresos
integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso la variacion relacionada a
del impuesto diferido, es también reconocida en otros ingresos integrales o en el
patrimonio, respectivamente

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos, se revisa a la fecha de cada
estado financiero y se reduce en la medida que ya no sea probable que se disponga
de suficientes beneficios fiscales para permitir que parte o todo el activo por
impuestos diferidos se pueda aplicar. Los activos por impuestos diferidos, no
reconocidos y se reconocen en la medida que se convierta en probable, que el
beneficio fiscal futuro vaya a permitir el activo por impuesto diferidos.

Otros Impuestos

Los valores por impuesto al valor agregado por pagar, asi como retenciones de
impuestos a cuenta de terceros, entre otros, se reconocen dentro de otras cuentas por
pagar. El crédito tributario (activo) de Impuesto al Valor Agregado, se muestra al
valor recuperable, y constituye la tUnica partida agrupada como activos por
impuestos corrientes en el estado de posicion financiera.

Otros impuestos como Impuesto a la Salida de Divisas, impuesto a las tierras
rurales, impuestos y contribuciones municipales se registran en las pérdidas y
ganancias.

Estimaciones contables
Estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la

experiencia historica y otros factores, incluyendo las expectativas de futuros eventos
que se cree sera lo razonable bajo las circunstancias.
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3.11.

Juicios gerenciales significativos

El juicio significativo en la aplicacion de las politicas contables es el referido a los
activos y pasivos tributarios diferidos. La evaluacion de la probabilidad de ingresos
gravables futuros sobre los cuales los activos tributarios diferidos puedan ser usados
es basada en las proyecciones de ingresos, el cual es ajustado por ingresos exentos
significativos, gastos no deducibles, y los limites de uso de cualquier pérdida fiscal
de afios anteriores. Si un presupuesto positivo indica que es probable usar el activo,
el activo puede ser reconocido totalmente. El reconocimiento individual puede estar
sujeto a ciertos limites e incertidumbres.

Estimaciones contables criticas
La Compaiiia hace estimaciones y suposiciones que tienen que ver con el futuro.

Los resultantes estimados contables, tenderdn por definicion a ser iguales a los
actuales resultados. Los estimados y suposiciones que tienen un riesgo significativo,
de requerir un ajuste material a los valores en libros de activos y pasivos en el
proximo ejercicio se describen abajo:

Vidas utiles de actives depreciables

Las revisiones gerenciales de las vidas utiles y/o valores residuales de los activos
depreciables, se basan en la utilizacion esperada de los activos dentro de la
Compaiiia. Los actuales resultados, basados en estimaciones actuales del flujo de
efectivo de la Compaiiia, podrian variar debido a factores no previstos al momento
dentro de la operacion actual, como la necesidad de mejoras en infraestructura de la
Compaiiia, factores de obsolescencia de mercado, entre otros.

Provisiones v contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el Estado de
Situacion Financiera cuando existe una obligacion presente (ya sea legal o
implicita), resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un
desembolso para cancelar la obligacion y el monto puede ser razonablemente
estimado. Si el desembolso es menos que probable, se revela en las notas de los
estados financieros los detalles cualitativos de la situacion que origina el pasivo
contingente.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha
del estado de situacion financiera, del desembolso necesario para cancelar la
obligacion presente, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que
rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de
¢stas. Cuando el importe de la provision sea medido utilizando los flujos estimados
de efectivo para cancelar la obligacion, el valor en libros es el valor presente de los
desembolsos correspondientes.
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3.12.

3.13.

3.14.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados
financieros. No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de los ingresos. costos v gastos

Los ingresos ordinarios corresponden al valor razonable de las contraprestaciones
recibidas por la comercializacion de todo tipo de productos relacionados con la
actividad textil, industrial, de calzado, asi como los productos terminados o no, de
linea blanca, prendas de vestir y accesorios de vestido.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
economicos fluiran a EMPRENOR S. A., y puedan ser confiablemente medidos.

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de propiedad, planta y equipo, se
reconocen en los resultados del afio en la medida en que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago. Como norma
general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Los gastos son reconocidos en base a lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto, cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econdémicos futuros.

Estado de flujos de efectivo

El Estado de Flujos de Efectivo esta presentado usando el método directo y
presentan el cambio en el efectivo, basado en la situacion financiera a comienzos del
ano, actualizada en términos de dodlares de los Estados Unidos de América al cierre
del mismo.

Juicios v estimaciones de la gerencia

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF,
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros.

En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados
en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las estimaciones y juicios
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4.

4.1

Administracion de riesgos financieros

Como parte del giro normal del negocio, la Compafiia se encuentra expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa
la situacion financiera de la Compafia, el resultado de sus operaciones y su
capacidad para generar flujos en el futuro.

Estructura de gestion de riesgos

La estructura de gestion de riesgos tiene como base la gerencia de la Compaiiia, que
es responsable de identificar y controlar los riesgos en coordinacion con otras areas
como se explica a continuacion:

Gerencia

La Gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La
Gerencia proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas
elaboradas para areas especificas, como riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La Gerencia es responsable de administrar diariamente el flujo de caja la Compaiiia,
tomando en cuenta las politicas, procedimientos y limites establecidos por la
Gerencia de la Compaiiia. Asimismo, gestiona la obtencion de lineas de crédito a
entidades financieras cuando es necesario.

Mitigacion de riesgos

Como parte del manejo total de riesgos, la Compafiia evalia constantemente los
diferentes escenarios e identifica diferentes estrategias para manejar las
exposiciones resultantes de cambios en las tasas de interés, riesgo de capital y
riesgos de crédito.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos
riesgos, las que se resumen en las secciones siguientes:

e Riesgo de crédito
e Riesgo de liquidez
e Riesgo de mercado
e Riesgo de capital

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito, corresponde al riesgo de que una de las partes de un
instrumento financiero incumpla con sus obligaciones contractuales, resultando en
una pérdida financiera para la Compaiiia.
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El riesgo de crédito de efectivo y equivalentes de efectivo se considera
insignificante. El mayor expuesto al que se somete la Compaiiia y en la que pudiera
existir concentraciones de riesgo de crédito estd principalmente representado por las

cuentas por cobrar a los clientes.

Debido al giro del negocio, la Compafiia vende sus productos a clientes
corporativos y al publico en general. La mayor parte de las ventas al publico se
realizan principalmente a crédito, en plazos que fluctian entre 30 y 45 dias.

La antigiiedad de los saldos de cuentas por cobrar comerciales a la fecha del estado

de situacion financiera, es como sigue:

Ao 2.016

292,501.27
30,142.76
19,616.01
42,557.19

Ao 2.017
Entre 1 y 30 dias 519,358.56
Entre 31 y 60 dias 58,831.47
Entre 61 y 90 dias 10,764.65
Mais de 90 dias 31,039.87
Total: 619,994.55

384,817.23

Para los afios terminados el 31 de diciembre de 2.017 y 2.016, el movimiento de la
estimacion para deterioro de cuentas por cobrar se compone de:

Ao 2.017 Ao 2.016
Saldo inicial (14,419.32) (11,014.87)
Provision - (3,404.45)
Reverso 1,992.75 -
Saldo al final de afio (12,426.57) (14,419.32)

La Compafiia mantiene una estimacion para deterioro de cuentas por cobrar al nivel
que la Administracién la considera adecuada, acuerdo con el riesgo potencial de
cuentas incobrables; sin embargo, no se debe considerar las cuentas por cobrar entre
relacionadas. La antigliedad de las cuentas por cobrar y la situacion de los clientes
son continuamente monitoreadas para asegurar lo adecuado de la estimacion en los

estados financieros.

Al 31 de diciembre de 2.017 y 2.016, la Compaiiia mantiene cuentas por cobrar,
dentro de los plazos de vencimiento por USD 519.358,56 y USD 292.501,27,

respectivamente.

En opinidn de la Gerencia, la estimacion para deterioro de cuentas por cobrar cubre
adecuadamente el riesgo de deterioro al 31 de diciembre de 2.017 'y 2.016.
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4.2

4.3

4.4

En opinidn de la Gerencia, la estimacion para deterioro de cuentas por cobrar cubre
adecuadamente el riesgo de deterioro al 31 de diciembre de 2.017 y 2.016.

Para las operaciones de crédito otorgadas por la Compaiia, la evolucion de los
indicadores de cartera vencida, indice de morosidad, cobertura de provisiones y

cobertura de garantias se muestra a continuacion:

Afio 2.017 Afo 2.016

indice de morosidad/cartera vencida 16.23% 23.99%
Cobertura de provisiones sobre cartera
deteriorada — 020% 3.74%

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiia tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados
mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros.

La gestion prudente del riesgo de liquidez, implica el manejo adecuado de la
liquidez de la Compafiia, de manera que la Administracion pueda atender los
requerimientos de financiamiento de la Compaiiia a corto, mediano y largo plazo.

La Compaiiia cuenta con adecuados niveles de efectivo y equivalentes al efectivo y
de lineas de crédito disponibles.

La Compaiia evalua periddicamente su posicion de efectivo y observa que sus
flujos de efectivo de actividades operativas sean suficientes para cubrir la totalidad
de sus necesidades. La Compafiia gestiona estas necesidades de liquidez mediante el
control programado de los pasivos con proveedores, asi como las previsiones de las
entradas de caja.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la
Compaiiia o el valor de los instrumentos financieros que mantiene.

El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las
exposiciones a este riesgo, dentro de parametros razonables y al mismo tiempo
optimizar la rentabilidad.

Riesgo de capital

La Administracién gestiona su capital, para asegurar que la Compania estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras maximiza el rendimiento
a sus socios a través de la optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio.
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5. Categoria de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre del 2.017 y 2.016, se conforman de
la siguiente manera:

Afio 2.017 Afio 2.016
Activos financieros
Efectivo 10,086.29 129,737.55
Cuentas por cobrar clientes 619,994.55 384,817.23
Dctos. y cuentas por cobrar relacionados 75,300.00 241,393.00
Otras cuentas por cobrar (5,082.08) 24,592.74
Total activos financieros 700,298.76 780,540.52
Pasivos financieros
Cuentas por pagar no relacionados 182,083.60 173,182.10
Obligaciones con instituciones financieras 216,139.33 258,799.94
Préstamos terceros 164,770.57 236,584.45
Préstamos accionistas 458,354.75 431,354.75
Total pasivos financieros 1,021,348.25 1,099,921.24

6. Informacion sobre las partidas de los estados financieros

6.1. Efectivo v equivalentes al efectivo

Incluye:
Ao 2.017 Ao 2.016
Caja 3,284.53 6,376.71
Bancos (i) 6,801.76 123,360.84
Total: 10.086.29 129,737.55

(i) = La Compaiiia mantiene sus cuentas corrientes en délares de los
Estados Unidos de América de libre disponibilidad.
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6.2. Cuentas por cobrar clientes no relacionados

Incluye:
Aiio 2.017 Aiio 2.016
Facturas por cobrar 582,606.08 351,854.57
Documentos por cobrar 37,388.47 32,962.66
Total cuentas por cobrar: 619,994.55 384,817.23
Estimacion por deterioro 4.1 (12,426.57) (14,419.32)
Total neto: 607,567.98 370,397.91

Las facturas por cobrar son de vencimiento corriente, estan denominados en dolares
estadounidenses y no devengan intereses. La Compania evalia los limites de crédito
de sus nuevos clientes a través de un analisis financiero interno de experiencia
crediticia, y asigna limites de crédito por cliente. Estos limites son revisados

constantemente.
6.3. Qtras cuentas por cobrar
Incluye:
Aiio 2.017 Aii0 2.016
Préstamos empleados 12,969.27 23,071.38
Tarjetas de crédito 486.23 1,521.36
Total: 13,455.50 24,592.74
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6.4. Relacionadas

Incluye:
Cuentas por cobrar: Concepto Aiio 2.017 Aiio 2.016
Corriente:
Calder6n Saltos Richard O. Venta bienes - 793.00
Andanor S.A. Préstamo 75,300.00 -
Total: —75.300.00 793.00
No corriente:
Andanor S. A. Préstamo 171,000.00 240,600.00
Total: 171.000.00 240,600.00
Cuentas por pagar: Concepto
Corriente:
Calderén Saltos Richard Préstamos 12,000.00 -
Total: 12.000.00 -
No corriente:
Calderén Saltos Richard Préstamos 441,354.75 431,354.75
Bolafios Posso Zoila M. Préstamos 10,000.00 -
Andanor S.A. Préstamos 7,000.00 -
Total: 458,354.75 431,354.75
6.5. Inventarios
Incluye:
Afo 2.017 Aiio 2.016
Inventario materia prima 117,730.63 82,317.53
Inventario en proceso 154,808.54 150,409.96
Inventario productos terminados ~ 211,822.44 288,983.58
Suministros y etiquetas 38,031.93 32,880.32
Producto defectuoso 907.27 16,087.94
Total: —3523.300.81 570,679.33
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Administracion estima que los inventarios seran realizados y/o utilizados en el corto
plazo. La formula de costo utilizada para la medicién de los inventarios es el costo
promedio.

En opinion de la Gerencia, la estimacion para deterioro y obsolescencia de
inventarios no es necesario, al 31 de diciembre del 2.017 y 2.016.

6.7. Servicios v otros pagos anticipados

Incluye:
Ao 2.017 Ao 2.016
Anticipo a proveedores 1,243.20 3,357.69
Seguros y pagos anticipados 628.76 1,778.35
Total: 1,871.96 5,136.04

6.8. Propiedad. planta v equipo

La Compaiia emplea el modelo del costo para la medicion de sus partidas de
propiedad, planta y equipo. Actualmente, no existen partidas de propiedad, planta y
equipo que se midan bajo el modelo de revaluacion. La administracién considera
que no hay situaciones que puedan afectar las proyecciones de resultados esperados
en los anos remanente de vida util de las propiedades, planta y equipo, y en su
opinion al 31 de diciembre de 2.017 y 2.016, no se tienen indicios de deterioro de
valor de propiedad, planta y equipo.

La Administracion tiene formalizadas podlizas de seguro, de conformidad con las
politicas establecidas por la Gerencia para cubrir los posibles riesgos a que estan
sujetos los diversos elementos de sus propiedades, plantas y equipo, entendiendo
que dichas polizas cubren de manera suficiente los riesgos a los que estan
sometidos.
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Por el periodo 2.017 y 2.016, la Compaiia no capitalizé intereses por préstamos
debido a que los préstamos mantenidos en dichos periodos, no son directamente
atribuibles a la adquisicion, construccion, o productos de activos calificados.

A la fecha, no se presentan obras en curso dentro de los estados financieros.

El gasto por depreciacion de los afios terminados el 31 de diciembre de 2.017 y
2.016 se distribuye en el estado del resultado integral como sigue:

Aifio 2.017 Aifio 2.016
Costo de ventas 6.18 47,479.15 65,660.03
Gasto administrativo 6.20 3,530.23 -
Gasto de ventas 6.21 4,669.17 -
Total depreciacién: 55,678.55 65,660.03

Ver pagina siguiente: Movimiento de Propiedad, planta y equipo.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2.017 y 2.016 (expresado en USD)

6.9.

6.10.

Acreedores comerciales

Incluye:
Aiio 2.017 Aiio 2.016

Fabrinorte Cia. Ltda. 33,400.50 36,973.98
STX Textiles Cia. Ltda. 8,536.98 -
Restrepo Hoyos Gloria 3,342.46 -
Pozo Pizanan Gloria Piedad - 11,888.47
Andrade Endara Maria 23,342.31 29,575.57
Vergara Carrera Jorge - 6,720.66
Maya Montalvo Adan - 20,000.00
Calderon Espinosa Oswaldo - 22.,500.00
Pat Primo Ecuador Comercializadora 11,183.27 -
Indu & Tela Indutelar Cia. Ltda. 4,946.10 -
Andrew Joseph Murray 8,733.11 -
Mayra Alejandra Vilegas 19,372.98 -
Comercial Etatex C.A. 10,929.17
Otros menor valor 58,296.72 45,523.42

Total 182.083.60 173,182.10

Las cuentas por pagar comerciales se originan, principalmente, por la adquisicion a
terceros no relacionados de materias primas, materiales, suministros, y repuestos
para la produccion, estan denominadas en dolares estadounidenses, tienen
vencimientos corrientes, no generan intereses y no se han otorgado garantias por
estas obligaciones.

El valor en libros de las cuentas por pagar comerciales es similar a su valor
razonable debido a que el impacto de su descuento no es significativo.

Obligaciones con instituciones financieras

Esta nota provee informaciéon sobre los términos contractuales de los préstamos y
obligaciones financieras de la Compafila que devengan intereses, los que son
valorizados al costo amortizado. Para mayor informacion acerca de la exposicion de
la Compania al riesgo de tasa de interés y liquidez véase nota 4.

Préstamos bancarios correspondientes a financiamientos con entidades locales para
inversiones en vehiculos, con vencimientos hasta noviembre del 2.019 y devengan
interés a tasa variable.

En opinion de la Administracion, las clausulas restringidas y las responsabilidades a
las que la Compafiia se encuentra obligada, se vienen cumpliendo al 31 de
diciembre del 2.017 y 2.016:

Auditores Independientes
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2.017 y 2.016 (expresado en USD)

Ao 2.017
N° Operacion Otorgado por Fecha Capital % Tasa  Corriente No corriente
2588671-00 Banco Pichincha  30/11/2016 136,174.00  9.76%  45,625.91 46,548.81
2733708 Banco Pichincha  31/07/2017 100,000.00  9.76%  31,184.94  56,779.67
1813908 Banco Guayaquil 24/08/2016  50,000.00 10.21%  18,000.00 18,000.00
Total: 94.810.85  121.328.48
Al 2.016
N°Operacion Otorgado por Fecha Capital % Tasa  Corriente No corriente
2588671-00 Banco Pichincha  30/11/2016 136,174.00 9.76%  40,800.63 92,174.72
2454972-00 Banco Pichincha  13/04/2016 50,000.00 9.76%  24,203.71 -
1811497 Banco Guayaquil 15/12/2014 95,000.00 11.23%  32,472.27 -
90091336516897  Banco Pacifico ~ 25/10/2016 30,989.97 9.76% 6,294.84 12,853.77
1813908 Banco Guayaquil 24/08/2016 50,000.00 10.21%  50,000.00 -
Total: 153.771.45  105,028.49
6.11. Pasivos por impuestos corrientes
Incluye:
Aiio 2.017 Aiio 2.016
IVA por pagar 14,482.05 61,602.93
Retencion fuente por pagar 20,695.01 1,947.06
Retencion [IVA por pagar 24.60 3,496.39
Total 35,201.66 67,046.38

Ver pagina siguiente: 6.12 Otras cuentas por pagar
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2.017 y 2.016 (expresado en USD)

6.12. Qtras cuentas por pagar

Incluye:

Cheques posfechados
Sueldos por pagar
Anticipo clientes
IESS por pagar

Depdsitos no identificados clientes

Otros menor valor

Total

6.13. Acreedores locales

Incluye:

Andrade Endara Maria
Calderon Bolanos Felipe
Coba Sandoval Estrella
Estévez Villegas José Miguel
Gallegos Moreno Carlos
Gobeo Araque Maria José
Lopez Chavarrea Henry
{Guevara Dominguez Ménica
Limaico Vinueza Martha
Paredes Pita Ana

Saltos Tamayo Gladys
Torres Torres Mery Consuelo
Bolafios Vasqeuz Oswaldo

Total:

Ao 2.017

153,692.01

25,171.64
114.93
7,719.84
18,537.58
33,374.86

Ao 2.016

147,109.03
6,750.82
5,745.29

15,912.98
24.41

238,610.86

175,542.53

Ao 2.017

15,626.55
17,329.65
30,000.00

10,000.00
20,244.20

5,052.31
23,267.06
6,046.18
7,019.82
5,000.00
15,184.80
6,000.00
4,000.00

164,770.57
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2.017 y 2.016 (expresado en USD)

Aiio 2.016
Corriente No corriente

Andrade Endara Maria 15,626.55 -
Calderon Bolafios Felipe 3,329.65 14,000.00
Coba Sandoval Estrella 25,176.16 16,000.00
Estévez Villegas José¢ Miguel - 10,000.00
Gallegos Moreno Carlos 4,244.20 16,000.00
Guerrero Pozo Paola 15,385.46 10,000.00
Loépez Chavarrea Henry 3,267.06 20,000.00
Mifio Santacruz Adriana 2,692.61 7,500.00
Ortiz Pineda Maria Elena 4,366.95 8,733.88
Paredes Pita Ana 14,034.79 10,400.00
Saltos Tamayo Gladys 3,184.80 12,000.00
Torres Torres Mery Consuelo 1,860.27 9,000.00
Villegas Jativa Jaime - 9,782.07

Total: 93,168.50 143,415.95

Mediante Acta de Junta General Universal y Extraordinaria, de 16 de noviembre del
2.016, los accionistas de Emprenor S. A., autorizan que la Empresa asuma los
préstamos bancarios y personales del Ec.Calderén Saltos Richard Oswaldo y se
suscriben “Contratos de novacion por cambio de deudor”, con cada una de los
prestamistas incluyendo tablas de amortizacion, para cancelar los préstamos durante
los afios 2.017 y 2.018 USD 93.168,50 y USD 143.415,95 respectivamente.

Los préstamos terceros se originan durante el afo 2.013, segun contratos

individuales denominados “Contrato de préstamo de dinero” entre el Ec. Calderon
Saltos Richard Oswaldo y las personas que constan en el cuadro que antecede.

6.14. Beneficios a empleados

Corrientes:
Ao 2.017 Aiio 2.016
Décimo tercer sueldo - 1,576.12
Décimo cuarto sueldo - 4,652.08
Vacaciones 6,677.35 6,851.92

Total 6,677.35 13,080.12
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2.017 y 2.016 (expresado en USD)

~ Saldo .. Saldo
Aifio 2.017 31-12-2.016 Provisiones Pagos 31-12-2.017

Décimo tercero 1,576.12 21,880.24 (23,456.36) -

Décimo cuarto 4,652.08 8,038.55 (12,690.63) -
Vacaciones 6,851.92 13,553.47 (13,728.04) 6,677.35
13,080.12 43,472.26 (49,875.03) 6,677.35

~ Saldo . Saldo
Ano 2.016 31-12-2.015 Provisiones Pagos 31-12-2.016
Décimo tercero 2,325.20 20,929.60 (21,678.68) 1,576.12
Décimo cuarto 8,329.19 14,104.39 (17,781.50) 4,652.08
Vacaciones 6,495.14 11,631.70 (11,274.92) 6,851.92
17,149.53 46,665.69 (50,735.10) 13,080.12

No corrientes:

Al 31 de diciembre de 2.017, los beneficios a empleados a largo plazo se formaban

como sigue:
Aiio 2.017
Jubilacion patronal 41,931.00
Desahucio 13,276.00
Total: 55,207.00

Los supuestos actuariales utilizados para el ejercicio 2.017 son los siguientes:

Tasa de descuento 7.69%
Tasa de rendimientos financieros N/A
Tasa de crecimiento de salario 2.50%
Tasa de incremento de pensiones N/A
Tabla de rotacion 11.80%
Tabla de mortalidad ¢ invalidez TM IESS 2002

El célculo de los beneficios a empleados a largo plazo lo realiza un actuario
calificado, usando variables y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia
del célculo actuarial. Al 31 de diciembre de 2.017, en saldo de la reserva para
jubilacion patronal y desahucio cubre el 100% del valor determinado en el estudio
actuarial.

Auditores Independientes



(1) INTERCAUSER

Aenioio T nad s e Cleotal £ ol & Aud wsie

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2.017 y 2.016 (expresado en USD)

a) Reserva para jubilacion patronal

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de
1.983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la
jubilacién patronal mencionada en el Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les
corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio.

De conformidad con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por
veinticinco afios o0 mas hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los
empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de
veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacion.

Con fecha 2 de julio de 2.001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359, se
publico la reforma al Coédigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos
minimos mensuales por pensiones jubilares. La siguiente tabla resume los
componentes del gasto de la reserva para jubilacion patronal, reconocida en el
estado de resultados integrales y su movimiento durante el afio:

Afo 2.017

Saldo inicial 28,576.00
Gastos operativos del periodo 5,319.00
Costo del servicio en el periodo actual 2,198.00
Efecto de reduciones y liquidaciones anticipadas

Otros resultados integrales

Pérdida actuarial reconocida 5,839.00
Saldo final 41,932.00

b) Desahucio

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compaiiia tiene un pasivo por desahucio
con los empleados y trabajadores que se separen de la Compania. Esta provision
cubre los beneficios de terminacion de la relacion laboral por desahucio. El
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la
misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2.017 el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del
valor establecido en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio
reconocido en el estado de resultados integrales y su movimiento durante el afo:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2.017 y 2.016 (expresado en USD)

Saldo inicial

Gastos operativos del periodo

Costo del servicio en el periodo actual
Otros resultados integrales

Pérdida actuarial reconocida

Saldo final

Afio 2017

9,987.00
1,811.00
757.00

722.00

13,277.00

Un analisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambio en un supuesto clave
significativo al 31 diciembre de 2.017, se ilustra a continuacion:

Tasa de descuento

Tasa de incremento salarial

Aumento Disminucion Aumento Disminucion
-0.50% +0.5% -0.50% +0.5%
Efecto sobre la obligacion neta de jubilacion 3,116.00 (2,380.00) (3,034.00) 3,264.00
Efecto sobre la obligacion neta de desahucio 555.00 (514.00) (566.00) 605.00

Ver pagina siguiente: 6.15 Impuesto a la renta.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2.017 y 2.016 (expresado en USD)

6.15. Impuesto a la renta

Cumpliendo disposiciones legales, la conciliacion de la base imponible para la
participacion a trabajadores e impuesto a la renta, fue determinada segin el
siguiente detalle:

a.- Conciliacion para el calculo del 15% trabajadores Afio 2.017 Aiio 2.016
Utilidad del ejercicio antes de deducciones 66,241.99 20,483.80
15% Participacion trabajadores 9,936.30 (3,072.57)

b.- Conciliacion para el calculo del impuesto a la renta

Utilidad del ejercicio antes de deducciones 66,241.99 20,483.80
(-) Participacion trabajadores (9,936.30) (3,072.57)
(+) Gastos no deducibles 30,816.30 18,330.14
(-) Deducciones por pago a empleados discapacitados (9,338.58)

Base imponible de impuesto a la renta 77,783.41 35,741.37
Impuesto ala renta 17,112.35 7,863.10

c.- Conciliacion para el pago

Impuesto a la renta causado 17,112.35 7,863.10
Anticipo determinado 16,356.00 18,321.59
Saldo del anticipo pendiente de pago antes de rebaja 10,077.85 -
Rebaja del saldo del antipo - Decreto Ejecutivo No.210 (4,031.14) -
Anticipo reducido correspondiente al ejercicio fiscal declarado 12,324.86 -

Saldo pediente de pago 6,046.71 -

(-) Retencion en la fuente del ejercicio (12,077.89)  (10,077.85)
(-) Anticipo de impuesto a la renta - (6,065.84)
(-) Crédito tributario afios anteriores - (1,059.19)
Saldo a (favor) pagar del contribuyente (1,243.69) 1,118.71

d .- TASA IMPOSITIVA

Durante el 2.017 la Compafia registr6 como impuesto a la renta
corriente el valor sobre la base del 22%, sobre las utilidades gravables y
para el 2.016 la Compaiiia registré como impuesto a la renta corriente el
valor del anticipo minimo y no sobre la base del 22%, sobre las
utilidades gravables correspondiente.

Auditores Independientes



()

INTERCAUSER

Aenioio T nad s e Cleotal £ ol & Aud wsie

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2.017 y 2.016 (expresado en USD)

6.16.

Patrimonio

Politicas de gerenciamiento de capital

Los objetivos de la gestion de capital son los siguientes:

El capital debe ser suficiente para asegurar que la Compafiia continle como un
negocio en marcha, considerando esta estrategia desde el punto de vista financiero,
asegurando mantener el capital suficiente de respaldo, como desde el punto de vista
legal, al cuidar que eventuales pérdidas, en caso de haberlas, no superen la totalidad
del 50% del capital.

El patrimonio reportado por la Compafiia, sirve como un parametro pasivo de
evaluacion de la gestion gerencial, conjuntamente aplicado con pardmetros activos
como ventas y EBITDA (ganancias antes de intereses, impuestos depreciaciones y
amortizaciones).

a) Capital social

Al 31 de diciembre del 2.017 y 2.016, el capital autorizado, suscrito y pagado esta
presentado por 590.000 acciones ordinarias, nominativas y negociables a un valor
de USD 1.000,00 valor nominal cada una, respectivamente. Al 31 de diciembre del
2.017 y2.016, la estructura societaria de la Compaiia es la siguiente:

Afo 2.017
Accionistas Valor Acciones Nul.nero % Acciones
Acciones
Calderon Saltos Richard Oswaldo $ 314,000.00 315,000 53.30%
Calderén Bolafios David S. $ 92,000.00 92,000 15.57%
Calder6n Bolafios Richard F. $ 92,000.00 92,000 15.57%
Calderon Bolanos Tamia Anahis $ 92,000.00 92,000 15.57%
$ 590,000.00 591,000 100%
Afo 2.016
. . . Numero .
Accionistas Valor Acciones . % Acciones
Acciones
Calderon Saltos Richard Oswaldo $ 316,000.00 316,000 53.56%
Calderon Espinosa Oswaldo $ 274,000.00 274,000 46.44%
$ 590,000.00 590,000 100%
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Al 31 de diciembre del 2.017 y 2.016 (expresado en USD)

Las utilidades por accion basicas se han calculado teniendo en cuenta la utilidad
neta del ejercicio y dividiéndola para el numero de acciones emitidas. Para el afio
2.017 y 2.016, el indicador es de USD 0.066 y USD (0.001) doélares por accion
respectivamente.

No existen requerimientos de capital minimo que deban ser observados en
cumplimiento de convenios con financistas, proveedores, clientes u otros. Ni la
Compaiia, ni sus socios han establecido una regla o procedimiento que lleve a la
determinacion de un capital minimo o determinado.

El capital representa el valor nominal de las participaciones que han sido emitidas.

b) Reserva legal

De acuerdo con el articulo 297 de la Ley de Compaiias, la reserva legal debera
tener un porcentaje no menor al diez por ciento anual, hasta que alcance por lo
menos el cincuenta por ciento del capital social.

Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a
aumentar el capital social con la aprobacion de los accionistas. En la misma forma
debe ser reintegrado el fondo de reserva si este, después de constituido, resultare
disminuido por cualquier causa.

¢) Otros resultado integrales

Al 31 de diciembre del 2.017, representa USD (45.122,00) la perdida actuarial,
segun informe actuarial.

d) Resultados acumulados

La Superintendencia de Compaiias del Ecuador, mediante resolucion SC.G.ICI.
CPIFRS.11.007 del 9 septiembre de 2.011, publicada en el Registro Oficial No. 566
del 28 de octubre del 2.011 determin6 que los saldos acreedores de las
cuentas Reserva de capital, Resultados acumulados por adopcién por primera vez a
las NIIF, Reserva por donaciones y Reserva por valuaciéon o Superavit por
revaluacion de inversiones, generados hasta el afio anterior al periodo de transicion
a la aplicacion de las NIIF, serdn transferidos a la cuenta patrimonial “Resultados
Acumulados” como subcuentas. Estos saldos acreedores no podran ser distribuidos
entre los accionistas.

El saldo acreedor de estas cuentas solo podra ser capitalizado en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido,
si las hubiere, utilizado para absorber pérdidas, o devueltos en el caso de liquidacion
de la Compaiiia.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2.017 y 2.016 (expresado en USD)

6.17.

i

ii.

Ao 2.017 Ao 2.016
i. Utilidades retenidas 68,093.54 68,693.54
ii. Pérdidas acumuladas (46,922.51) (46,012.15)
Total: 21,771.03 22,681.39

Utilidades retenidas

Estd a disposicion de los accionistas  puede ser capitalizada, distribuir
dividendos, pago de reliquidacion de impuestos y ajustes por errores contables
de afos anteriores.

Amortizacion de pérdidas

Las sociedades pueden compensar las pérdidas surgidas en el ejercicio
impositivo con las utilidades que obtuvieren dentro de los cinco periodos
impositivos siguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de las utilidades
obtenidas.

En caso de liquidacion de la sociedad o terminacion de sus actividades en el
pais, el saldo de pérdidas acumuladas durante los ultimos cinco ejercicios, sera
deducible en su totalidad en el ejercicio impositivo en que concluya su
liquidacion o se produzca la terminacion de las actividades.

Ingresos por actividades ordinarias
Incluye:

Aio 2.017 Aiio 2.016
Venta de bienes 1,834,207.72 1,715,336.08
Venta de servicios 9,382.09 3,102.96
Descuentos (239,720.96) (223,258.67)
Devoluciones (27,643.15) (35,193.05)
Total: 1,576,225.70 1,459,987.32

Ver siguiente pagina: 6.18 Costos de venta
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Al 31 de diciembre del 2.017 y 2.016 (expresado en USD)

6.18. Costos de venta

Incluye:

Composicion de saldos: Afio 2.017 Afio 2.016

COSTO DE VENTA
Costo de ventas 1,162,996.35 1,066,987.67

COSTO DE PRODUCCION

Materia prima 446,149.72 391,829.06
Mano de Obra Directa 120,604.79 124,754.03
Costos indirectos de fabricacion 352,120.55 316,293.17
Depreciaciones 6.8 47,479.15 65,233.35
Cierre de costos (966,486.35) (898,529.14)
Total: 1,162,864.21 1,066,568.14

6.19. Otros ingresos

Incluye:
Afo 2.017 Aio 2.016
Venta de activos fijos 2,566.35 8,621.71
Ajuste de pasivos 35,167.53 -
Intereses ganados en ahorros 38.93 -
Otras menor valor 2,300.96 7,820.95
Total: 40,073.77 16,442.66

Ver pagina siguiente: 6.20 Gastos administrativos
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Al 31 de diciembre del 2.017 y 2.016 (expresado en USD)

6.20. Gastos administrativos

Incluye:
Composicion de saldos: Aifio 2.017 Aifio 2.016
Sueldos y salarios 91,166.68 64,369.65
Aportes IESS + fondos de reserva 15,980.79 13,738.16
Beneficios sociales 15,419.17 10,881.91
Honorarios profesionales 14,921.33 27,208.33
Servicios basicos 826.29 820.92
Impuestos y contribuciones 6,913.66 9,876.77
Depreciaciones 6.8 3,530.23 -
Otros menores 63,993.05 72,941.08
Total: 212,751.20 199,836.82

6.21. Gastos de venta

Incluye:
Composicion de saldos: Aiio 2.017 Afio 2.016
Sueldos y salarios 37,118.39 41,418.05
Aportes patronales + fondos de reserva 6,185.49 -
Beneficios sociales 5,425.57 -
Publicidad - 1,300.44
Arriendo - 13,043.52
Transporte - 6,301.29
Atencion clientes 1,657.44 2,595.63
Servicios basicos 1,723.98 5,373.33
Comisién intermediarios 46,870.32 38,977.08
Depreciaciones 6.21 4,369.17 -
Otros menor valor 51,812.08 68,145.80
Total: 155,162.44 177,155.14

Ver siguiente pagina: 7 Diferencia con registros contables
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Al 31 de diciembre del 2.017 y 2.016 (expresado en USD)

7.

10.

Diferencia con registros contables

Los Estados Financieros del 2.017 presentados por la empresa, tiene la siguiente
diferencia con el informe de auditoria.

Estado de
Informe de
e Situacion Diferencia
Auditoria R .
Financiera
Activo corriente
Otras cuentas por cobrar 13,455.50 - 5,082.08 18,537.58
Pasivo corriente
Otras cuentas por pagar 238,610.86 220,073.28 18,537.58

La Compaiia no ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas
Internas hasta el presente ejercicio econdémico, por consiguiente los ejercicios
econdmicos 2.017,2.016 y 2.015, se encuentran abiertos a revision.

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento del R.O. 494 del 31 de
Diciembre del 2.004, incorpor6 a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del
2.005, nuevas normas sobre la determinacion de resultados tributables originados en
operaciones con compaifias relacionadas.

Precios de transferencia

Al 31 de diciembre de 2017, la compaiia ha realizado transacciones con partes
relacionadas, sin embargo, no superan los montos establecidos por el Servicio de
Rentas Internas, por lo que no estd obligada a la presentacion del Informe Integral
de Precios de Transferencia y Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

Informe cumplimiento tributario

Por disposicion establecida en el R.O 740 del 8 de enero del 2.004 (Resolucion
1071), el Servicio de Rentas Internas, dispone que todas las sociedades obligadas a
tener auditoria externa, deberan presentar los anexos y respaldos en sus
declaraciones fiscales; a la emision de este informe, la Compaiia se encuentra
preparando dicha informacion.

Sera responsabilidad de los Auditores Externos, el dictaminar la razonabilidad de la
informacion y  reportes descritos en el parrafo precedente.
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11.

12.

Otras revelaciones

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compaiias, éste informe incluye todas las revelaciones y las notas correspondientes;
aquellas no descritas son inmateriales y/o inaplicables para su revelacion y lectura
de terceros.

Eventos subsecuentes

Al 31 de Diciembre del 2.017 y la fecha de preparacion de este informe de auditoria
(Abril 24 de 2.017), no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion
de la Compaiia, pudieran tener un efecto significativo o requieran algun ajuste a los
estados financieros o que hayan implicado alguna revelacion en los mismos.
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