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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas de:
EMPRENOR S. A.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de EMPRENOR S. A., los que
incluyen el Estado de Situacién Financiera al 31 de diciembre del 2.015, Estado de
Resultados Integrales, Evolucién del Patrimonioy Estado de Flujos de Efectivo, por el
afio que terminé en esa fecha;y, un resumen de las politicas contables y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros.

La administracién d@ EMPRENOR S. A., es responsabke por la preparacién y
presentacion razonable de estos estados fimncieros, de acuerdo con las Nomas
Internacionales de Informacién Financiera. Esta responsabilidad incluye: el disefo, la
implementacién y el mantenimiento de controles internos adecuados para la preparacién
y preentaciéon razonable de estados financieros que estén libres de errores
significativos, ya sean debido a fraude o error; h sekcciény aplicacion de apropiadas
politicas de contabilidad;y, la elaboracién de estimaciones contabks que son razonables
en las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros, basada
en nuestra auditorfa. FEfectuamos nuestra auditorfa de acuerdo a las Nommas
Internacionales de Auditoriay Aseguramiento. Estas nommas requieren el cumplimiento
de disposiciones éticas, asi como la planeaciény ejecucién de um auditorfa que tenga
como objeto obterer una seguridad razonable, para determinar si los estados financieros
estdn libres de errares significativos.

Una auditorfa incluye la ejecucion de procedimientos para obener evidencia suficiente
sobre los montos y revelaciones en los estados financeros. Los procedimientos
selecciomdos dependen de nuestro jukio, incluyendo la evaluacién de los riesgos par
errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o emor. Al realizar las
evaluaciones de riesgo, consideramos los contoles internos relevantes para k
preparaciény presentacion razonable de los estados financieros, lo que permite disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditor
también evalda los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las
estimaciones contabks elaboradas por la Administracién, asi como evaluar h
presentacion de los estados financieros tomados en conjunto. Consideramos que h
evidencia de auditoria obenida es suficiente y apropiada para sustentar nuestra opinion.



Opinién

En nuestra opinién, los referidos estados financierosmenciomdos en el primer pamrafo
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
EMPRENOR 8. A., al 31 de diciembre del 2.015, el resultado de sus operaciores,
evolucién de patrimonio y fluyjo de efectivo por el periodo terminado en esa fecha, de
conformidad con Nomas Internacionaks de Informacion Financiera.

Otros Asuntos

Cumpliendo disposiciones legales emitidas por el SRI (Resolucion No. NAC-DGER
2006 - 0214), la opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias, se emitird
por separado conjuntamente con los arexos que serdn elaborados y conciliados por h
Compania.

Por disposicién de la Superintendencia de Compaiifas, establecidas en la Resolucién
No. 06.Q.ICI 003 del 21 de agosto del 2006y No. ADM-08-199 del 3 de julio del 2008,
se implementardn las Nomas de Auditoria y Asguramiento “NIAA” y su aplicacién a
partir de enero 1 de 2.009.

Ibarra — Ecuador
Abril 22 del 2.016

- (=
Intereawser Cra. (Z/(/r/.

Fernando Valenzuela B. Registro Nacional de Firmas Auditoras
Socio - Gerente SC - RNAE 343
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EMPRENOR S. A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DIQEMBRE DEL 2015
(EXPRESADO EN CIFRAS COMFLETAS ENDOLARES DEI0S ESTADOS UNIDOS DEAMERICA)

ACTIVOS PASIVOS YPATRIVIONIO DE LOSACCIONISTAS
ACTIVOS CORRIENTES: NOTAS PASIVOS CORRIENTES: NOTAS
Efectivoy equivalentes d efecivo 6 28,395.95 Cuentas porpagar no relacionadas 14 233,637.73
Obligacionescon ingituwionesfinanciers 15 37,397.12
Activos financieros
Otras obligionescorrientes
Documentos y cwentas por cobrarclientes no relaciomdos 7 484,389.52 Pasivos por impuestoscorrientes 16 58,1121
Documentos y ctenias por cobrar relacionados 8 249,399.43 Otras cuentas porpagr 17 227,592.08
Otras cuentas porcobmr 9 13,155.54 Provisiones sociales 18-19 17,149.52
Provisién cuentasincobmbles 7 (11,014.87) Participacién a tmbajadores 20 292.78
Inventarios 10 672,166.8
Total pasivoscomiente
Activo por impuestoscorrientes 1 15,33130
PASIVOS NO CORRIENTES:
Servidos y pagos antidpados 12 1,04308
Obligacionesconinstitucionesfimncieras 15 51,62088
Total acivos carrientes —LA2.86.7
ACTIVOS NO CORRIENTES: PATRIMONIO DE LOS ACAONISTAS: 21
Propiedad, planta y equipo - ne 13 323,948.65 Capital social 316,000.00
Aportes futums capitalizaciones 812,746.33
Activos intangibles 1,31212 Reserva legal 7,63262
Resultadosacumulados 42,594.08
Activos diferidos 6,73502 Resultado del ¢jercicio (19,912.69)
Total acfivos nocorrientes 331,995.79 Total patrimonio 1,159.06034
Total —lZB86226 Total —lZiL80250

Lasnot i forman parte
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EMPRENORS. A.
ESTADODE RESULTADOS INTE GRALES
DEL 1 ENERO AL 31 DE DICIEM BRE DEL 2.015

(EXPRESADO EN CIFRAS COM PLE TAS EN DO IARES DE 10 S ESTADOS UNIDO SDE AMERICA)

INGRESOS Y COSTO DE VENTAS: NOTAS
Ventas n etas 22 1,809,436.87
(-) Costo de ventas 2 (1,334,314.51)
UTILIDAD BRUTA 7512236
Otros ingresos 12,209.42

GASTOS DE OPERACION:

Gastos ad ministrativos 24 (200,722.62)
Gastos e ventas 25 (269,99.48)
Gastos financi eros 14.954.59
Sub-total (485,672.69

UTILIDAD ANTES DE DEDUCCIONES LEGALES 1,659.09
Gastos impuestoa larenta (21,57178)
(PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO ey

Las notas que « adjuntan forman parte inkgrante de losestados finarcieros



INTERCAUSER

EMPRENOR S. A.
EST ADO DE E VOLUCION DEL PATRIMONIO
DEL 1 ENERO AL 31 DE DICIEM BRE DEL 2.015
(EXPRESADO EN CIFRAS COMPLETAS EN DOLARES DE LOS ESTAD OS UNIDOS DE AMERICA)

RESULTADOS ACUMULADOS

RESULTAI
CAPITAL SOCIAL APORTESFUI“U([;A_ RESERVA ,‘,ﬁL 0 TOTAL
CAPITALIZACION ~ LEGAL GANANCIAS PERDIDAS EJERCICIO
ACUMULADAS ACUMULADAS
Saldo inicial al 1 de enero del 2015 316,000.00 __812,746.33 - 32.256.61 (26,099.26) 42.069.55 _1,178,973.03
Transferencia 44,069.55 (44,069.55) -
Reserva legal 2012 2,045.00 (2,045.00) -
Reserva legal 2013 1,180.66 (1,180.66) -
Reserva legal 2014 4,406.96 (4,406.96) -
Utilidad del ejercicio 1,951.87 1,951.87
Participacién trabgjadores (292.78) (292.78)
Impuesto a la renta (QL571.78)  (21,571.78)
Saldo final al 31 de diciembre del 2015 316.000.00 81274633 7.632.62 68.603.54 (26,000.46) ___(19.912.69) _1.150.060.34

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los esta dos financieros



{) INTERCAUSER
ot ¥ T Ml EMPRENOR S. A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
DEL 1 ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(EXIRE SAD O EN CIFRA SCOM PIETA SEN DOIARES DE I0 SESTAD OS UNIDO SDE AM ERICA)

das de Cont

FLUJO DE EFECTIVO PROVISTO DE ACTIVIDADES DE OPERACION: 225,

Redibid & Cliertes 2,01306245

Pagadoa Prowedores (1,201,22259
Pagado Emfleadosy Otos (565,619.16)
Otros (20,694.50)
FLUJOSDE EFECTIVO (UTILIZADO) DE ACTIVIDADES DE INVERSION: )
Efectivo (pagido) para adquiiir propiecid, larta y equio. (101,679.12)
Efectivorecitido pam adquirir prepiedad planta y equipa 30,33687

Efectivo (pagado) mra adjuiiractivos a hrgo phza (240,600.00)
FLUJOSDE EFECTIVO (UTILIZADO) DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO xR
Efectivo (pagdo) en piésamosde terceros (25,654.99
EFECTIVO Y EQUIVALENTESAL EFECTIVO:

(Dismimdion) neto de efdtivo duarte d afo (112,071.04)
Efectivo y equivalertes de e dtivoal prircipiodel afio 140,465.9

EFECTIVO Y EQUIVALENIES DE EFECTIVO A FINAL DE ANO — i

—_—i0a3a

Las notas qe © adjuntanforman parte inegrante de losestados finarcieros



) INTERCAUSER

Servicins Entsgndas de Cantabifidad y Auditoria

EMPRENOR S. A.

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIANETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION
DEL 1 ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DHL 2015

( EXPRESADO EN CI FRAS CO MPLETAS EN DOLARES D ELOS ESTADOS UNIDOS DE AMERIC A)

GANANCIA NETA 195187
AJUSTES POR PARTIDAS DISTIN TAS AL EF ECTIVO: 70,689.56
Gasto depreciacion 59,66507
Otros ajustes 11,024 49
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: 152.884.77
Disminucion en clientes 203,615.58
(Aumen®) en inpuestos comentes (18,796.56)
Disminucion en inventarios 112054.73
Disminucion en sewviciosy otios pagos anticipados 309528
(Disminucion )en poveedores 116,74896)
Aumento en anticipo de climtes 10.00
Aumento en otras cuentas [pr pagar 17,29159
(Disminucion )en partidpacion tebajadores (10239.77)
(Disminucion )en obligaciones fimancieras largo plao (37397.12)
EFEC TIVO N ETO PROVENTENTEDE ACTIVIDADES DEO PERA CION 225526.20

Lasnotas que s adjurtan forman parteintegrante de losesados financicros



EMPRENOR S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.015
(EXPRESADO EN CIFRAS COMPLETAS ENDOLARES DE_LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

1. Entidad que reporta

Emprenor S. A. fue constituida el 12 de noviembre del 2009, e inscrita en el
Registro Mercantil el 1 de julio del 2010. Se constituy 6 como sociedad anénima e
inicié sus operaciones el 1 de julio del 2010. El phzo para el cual & forma h
Compania es de 80 afios, y se encuentra domiciliada en la Calle Garcia Moreno, en
Atuntaqui, Imbabura —Ecuador.

Actividad econémica

Su actividad principal consiste en la importacién, exportacién, produccién,
distribucién y comercializacién de todo tipo de productos relacionados con la
actividad textil, industrial, de calzado, asi como los productos, £minados o no, de
linea blanca, prendas de vestir y accesorios de vestido, joyas y bisuteria, todas las
actividades mercantiles permitidas por la Ley .

Autorizacién del reporte de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido
emitidos con la autorizacién de la Gerencia y serdn presentados a Directorio para la
aprobacién de su emision, y luego puestos a consideracion de la Junta General de
Socios que se realizard dentro del plazo de Ley, para su modificaciéon y/o
aprobacion definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 fueron
aprobados par la Junta Ordimaria de Accionistas de fecha 12 de marzo de 2015.

Transacciones importantes

La Gerencia no prevé, enestos momentos, ninguna situacién que pueda afectaral
giro del negocio.

2. Bases de presentacién de los estados financieros
Declaraciéon de cumplimiento

Los estados financieros estin preparados de conformidad con las Noarmas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF completas), emitidas por el
Consejo de Nommas Inernacionales de Contabilidad (IASB), de confamidad con la
Resolucién SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compaiifas
(publicado en R.O. 94 del 23-X1I-09) y que comprenden:

@ Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

@ Normas Internacionales de Contabilidad (NIC).

@ Interpretaciones emitidas por el comité de Interpretaciones de Normas
Internacionales de Informacion Financiera (CINIIF).

Auditores Independientes



NOT.

) ;NT%RCAQSER

4 o Arodoad

AS A L OS ESTAD OS FINANCIER OS

Al 31 de diciembre del 2.015 (Expresado en US$ déhres)

Bases de medicion

M

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, (excepto por
el pasivo por planes de beneficios definidos de los empleados, que son medidos a
valores razonables a la fecha de repore), como se explica posteriormente en las
politicas contables.

El costo histérico estd generalmente basado en el valor razonable de la
contraprestacién dadaa cambio de bienesy servicios.

El valor razonable es el precio que seri recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo, en una transaccién ordenada entre participanes de mercadoa la
fecha de medicién, independientemente de si dicho precio es directamente
observable o estimado usando otras técnicas de valoracién. En la estimacién del
valor razonable de un activo o pasivo. La Compafiia toma en cuenta las
caracteristicas de un activo o un pasivo que los participantes de mercado tendrianen
cuenta al fijar el precio de dicho activo o pasivo en lafecha de la medicién.

Moneda funcional

La Compaiiia, de acverdo con la NIC 21 (Efecto de las variaciones en las tasas de
cambio de la Moneda Extrajera), ha determinado que el dlar de los Estados Unidos
de América representa sumoneda funcional; conscuentemente, hs transacciores en
otras divisas distintas al délar, se consideran“moneda extranjera”.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2015y 2014, estin presentados en
cifrascompktas en déhres de los Estados Unidos de América.

Uso de estimaciones y juicios en la preparacion de los estados financieros

La preparacién de los estados financieros requieren que la Administracion de la
Compaiia, en la aplicacién de hs politicas contables, realice estimaciones y
supuestos los cuales tienen incidencia en los montos presentados de activos,

pasivos, en las revehciones sobre activos y pasivos contingenes a h fecha de los
estados financieros y sobre los montos presentados de ingresosy gastos del periodo
correspondiente. Las estinaciones y supuestos relacionados s basan en la
experiencia histérica y otros factores que se consideran razonables en las
circunstancias actuaks, cuyo resultado es la base para formar juicios sobre el valor
en libros de los activos y pasivos que no son ficilmene determinabks por otras
fuentes.

La revision de las estimaciones contables es reconccida en el periodo en que la
estimacién es revisada 'y en cualquier periodo futuro afectado.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con lo previsto en las Normas
Internacionales de Informacién financiera requiere que la Administracién de la
Compaiifa efectiie ciertasestimaciones,juiciosy supuestos que afectan la aplicacién

Auditores Independientes
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Al 31 de diciembre del 2.015 (Expresado en US$ déhres)

de politicas de contbilidad y losmontos repartados de los activos, pasivos, ingresos
y gastos. Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimacionesy supuestos relevantes son revisados regulammente, ks revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

a) Juicios

La informacién sobre juicios criticos en h aplicacién de politicas de
contabilidad, y sobre incertidumbre de estimaciones que pudieran terer el
efecto mas importante sobre los montos reconccidos en los estados financieros,
se describen en las siguientes notas:

* Nota 13 — Propedad, planay equipo
« Nota 18 — Beneficios a empleados
« Nota 20 — Impuesto a h renta

b) Supuestos e incertidumbres en las estimaciones

La informacién sobre supuestos e incertidumbre de estinaciones que tiere un
riesgo significativo, de resultar en un ajuste materialen el afio que terminard
el 31 de diciembre del 2015, se incluye en la Nota 18 —Provisién por beneficios
a empleados.

Medicién de valores razonables

Algunas de las politicas y revehciones contables de la compaififa requieren la
medicién de los valores razonabks, tanto de los activos y pasivos financieros
como de los no financieros.

En la nota 4 se incluye infarmacién adicional, sobre los supuestos hechos al
medir los valares razonables.

3. Nuevas normas e interpretaciones atin no ado ptadas

Las nuevas nomas, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacion, son aplicabks a los periodos anuales que comienzan después de 01
enero de 2015, y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de los
estados financieros.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39
“Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién”. La NIIF 9 incluye guias
revisadas para la clasificacion y medicién de instrumentos financieros, incluyendo
un nuevo modelo de pérdidas crediticias esperadas para calcular el deterioro
de los activos financieros, y nuevos requerimientos generales de contabilidad de

Auditores Independientes
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Al 31 de diciembre del 2.015 (Expresado en US$ déhres)

coberturas. La NIIF 9 mantiere las gufas relaciomadas con el reconocimiento y baja
de instrumentos financieros de la NIC 39.

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de
enero 2018, con adopcién temprama permitida.

La compaiifr estd evaluando el impacto potencial sobre los estados financeros
separados resultante de h aplicacion de la NIIF 9. La Compafiia no planea um
adopcién temprana de esta nomma.

NIIF 15 Ingreso de actividades ordinarias procedente de contratos con clientes

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconoce ingresos de
actividades ordinarias, cudndo se reconaceny en qué monto, La NIIF 15 reemplaza
las actwuales gufas para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18
“Ingreso de actividades Ordinarias”, la NIC 11 * Contratos de Construccion™y la
CINIIF 13 “Programas de Fidelizacion de clientes”.

La NIIF 15 es efectiva para perfodos anuales que comiencen en o después del 1
enero del 2017. Su adopcioén temprana es pemitida.

La Compaiifa ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la
aplicacién de la NIIF 15; sin embargo, no anticipa su adopci6n tenga un impacto
significativo sobre los estados financieros separados.

Ver pagina siguiente: Otras nuevas normas o mo dificaciones a normas e
interpretaciones

Auditores Independientes
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Otras nuevas normas o mo dificaciones a normas e interpretaciones

La Compaiiza no espera que las siguientes nuevas nomas omodificaciones tengan
un impacto significativo sobre los estados financieros separados:

Norma Concepto Enmi Vigencia
NIIF 11 -1TFRS 11 Acuerdos conjuntos Mayo 2014 Enero 2016
NIC 38 - IAS 38 Activos intangibles Mayo 2014 Enero 2016
NIC 16 -IAS 16 Propiedades, plantay equipo Junio 2014 Enero 2016
NIC 41 - IAS 41 Agricultura Junio 2014 Enero 2016
NIC 27 -1AS 27 Estados financieros separados Agosto 2014 Enero 2016

NIIF 5 - IFRS 5

Activos no corrientes mantenidos para la
venta y operaciones discontinuadas

Septiembre 2014 Enero 2016

NIIF 7 - IFRS 7

Instrumentos financieros: Informacién a
revelar

Septiembre 2014 Enero 2016 2018

NIIF 10 - IFRS 10

Estados financieros consolidados

Septiembre 2014 Enero 2016

NIC 19 -IAS 19

Beneficios a los empleados

Septiembre 2014 Enero 2016

NIC 34 - 1AS 34

Informacién financiera inte rmedia

Septiembre 2014 Enero 2016

NIC 1 -IAS 1

Presentacion de Estados financieros

Diciembre 2014 Enero 2016

NIIF 12 - IFRS 12

Informaci6n a revelar sobre
Participaciones en Otras entidades

Diciembre 2014 Enero 2016

NIC 28 - IAS 28

Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos

Diciembre 2014 Enero 2016

4. Politicas contables

A continuacién se describen ks principaks politicas adoptadasen la presentacién de
los estados financieros, que han sido ehboradas de acuerdo con Narmas
Internacionales de Informacion Financira.

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos registrados en los estados financieros, se clasifican enfuncién
de su vencimiento; es decir, como carrientes con vencimientos igual o inferior a 12
meses, los que estdn dentro del ciclo normal de la operacién de la Compaiiia, y
como nocorrintes, los de vencimiento superiora dicho periodo.

Auditores Independientes
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Al 31 de diciembre del 2.015 (Expresado en US$ déhres)

Efectivo y equivalentes al efectivo

Los estados fimancieros registran como efectivo y equivalente de efectivo, el valor
disponible a corto plazo y todas las inversiones de corto plazo adquiridas en valores
altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valory
con vencimientos de tresmeses omenos.

Préstamos y cuentas por cobrar

Se registra en los estados fimancieros los documentos y cuentas por cobrar
comerciles a clientes, compaiifas relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fjos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyenen el activo corrient, excepto por
los vencimientos mayares a 12 mess contados desde la fecha del estado de
situacion.

La estimacion para pérdidas en la careera de créditos, representa lamejor estimacion
de la gerencia sobre las pérdidas que podrian incurrirse en la cartera de créditos por
cobrar. Las adiciones a la provisién son hechas con cargo al estado de resultados
integrales.

Impuestos corrientes

A esta cuenta se debitard porel registro de los Anticipos de Impuesto a la Renta, del
crédito tributario de hs Retenciores en la Fuente efectuadas por clientesy por el
Impuesto del Valor Agregado de lascomprasrealizadas en elmes.

Se acreditan mensualmene y anuwalmente con la presentacion de las declaraciones
de impuestos al Servicio de Rentas Internas, mensualmente s deberd conciliar los
saldos con las declaracionesy el anexo transaccional.

Inventarios

Los inventarios se presntan al menor valor entre el costo y el valor neto de
realizacion. El costo de los inventarios incluye los desembolsos en la adquisicién de
materia prima mds los costos de transformacién y los costos directamente
atribuibles El costo de los inventarios se determina con el método del promedio
ponderado.

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normmal del
negocio, menos los costosy gastos estimados para completr la venta.

Cuando las condiciones del mercado gereran que el costo supere a su valor neto de
realizacién, se registra una estimacién por la diferencia de valor. En dicha
estimacién se considera tamb&n montos relacionadas a obsolescencia derivados de
baja rotacién. La Compaiifa estina que la may or parte de los inventarios tienen una
rotacién menor a 3 dfas. Las pérdidas relacionadas con el inventario se cargan a los
resultados enel periodo que s causan.

Auditores Independientes
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Propiedad, Planta ui
a) Medicién inicial

Las partidas de propiedad, plan@a y equipo se miden inicialmente por su costo. El
costo de propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisicion méds todos
los costos directamene rehcionados con la ubicacién de los activos, su puesta en
condiciones de funciommiento segin lo previsto por la gerenciay la estimacién
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacion de los activos.

Los costos por préstamos directament atibuibles a la adquisicion de activos aptos
(aquellos que requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o
venta), son consideradoscomo parte del costo de dichos activos.

b) Medicién posterior al reconocimiento inicial - modelo de costo

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, plant y equipo, se muestran al
costo menos su depreciacién acumulada y el importe acumulado de hs pérdidas de
deterioro de valor, en caso de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos
se imputana resultadosen el periodo en que s producen.

¢) Depreciacion

El costo de la propiedad, planta y equipo, se deprecia de acuerdo con sus vidas
dtiles estimadas mediante el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio enel estimado registrado sobre um base prospectiva.

A continuaci6n se presentan las principaks partidas de propiedad, plantay equipoy
las vidas ttiles usadas enel cdlculo de la depreciacion:

Propiedad, planta y equipo: Afios vida uti
Maquinaria y equipo 20
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3

Los métodos de depreciacién, vidas ttiles y valoresresiduales sonrevisadosen cada
ejercicio y & ajustan si es necesario.
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Deterioro del valor de los activos

* Activos Financieros

Los activos fimncieros son evaluados por h Compaififa en cada fecha de
presentacion de estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de
deterioro. Se considera que un activo financiero presenta deterioro cuando existe
evidencia objetiva de la ocurrencia de algiin evento con efectos negativos sobre los
flujos futurosestimados de efectivo de ese activo.

Los activos financieros significativos son evaluados sobre um base individual,
mientras que el resto de los activos financieros son revisados en grupos que posean
similares riesgos de crédito. Todas las pérdidas por deerioro se reconocen en el
estado de resultados integraks.

* Activos no financieros

El valor recuperable de un activo o de una unidad generadara de efectivo, es el
may or entre su valor razonable menos los costos de disposiciény su valoren uso.

Pérdida por deterioro del valor, es lacantidad en que excede el valor en libros de un
activo o unidad generadora de efectivo a su valor recuperabk.

El valor de los activos no financieros de la Compaifia, tales cono maquinaria,
equipos, vehiculos y mobiliario y activos intangibles, es revisado en la fecha del
estado de situacién financiera para determinar cualquier indicio de deterioro.
Cuando algiin evento o cambio en las circunstancias indica que el valor en libros de
tales activos se ha deteriorado, se estima su valor recuperable.

Una pérdida por deterioro, es reconaocida si el monto en libros de un activo o su
unidad generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por
deterioro son reconccidas enel estado de resultados integrales.

Al 31 de dicembre del 2015, la Administracién de la Compaiia considera que no
existen indicios de deterioro de activos no fimancieros como, equipos, vehiculos y
mobiliario; asi mismo, basado en su plan de negocio, considera que no existen
cuentas o cambios en las circunstancias que indiquen que el valor neto de los activos
podria no ser recuperable, no existiendo un deterioro en el valor segin libros de
estos activos.

Pasivos financieros

El saldo de esta cuenta refleja el valor que a um fecha determimada, la Compaififa
adeuda por créditos comerciales a favor de erceros, o préstamos otorgados par
bancos e instituciones financieras con vencimientos corrientes.

Debemos manener detalles enmoneda local y moneda extranjera, para realizar los
ajustes por diferencia encambio al cierre de cada periodo contable.
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Beneficios a los empleados

Registra las obligaciones de la Compaffa con sus empleados por concepto de
remuneraciones, beneficios sociales, aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social, fondo de reserva, participacién de utilidades, que se provisionard
mensualmente, originadas en sus relaciones laboraks.

En las fechas en que estos pasivos son pagados, deberdn efectuarse los ajustes a las
provisiones a fin de nomantenerlos subestimados o sobre valorados.

Los beneficios laborales, comprenden todas las retribuciones que la Compaifa
proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios
proporcionados par la Compaiifa comprenden:

a) Beneficios corrientes

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses
siguientes al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los
beneficioscorto plazo son reconccidos en los resultados del afio en lamedida en que
se devengan.

La legislacién laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir
el 15% de las utilidades liquidas o contables de la Compaififa. La participacion
laboral se registra concargoa los resultados del gjercicio,con base en las sumas por
pagar exigibles por los trabajadores.

Se reconoce un pasivo si la Compaiifa posee um obligacién legal o implicita actual,
de pagar este monto como resultado de su servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacion puede ser estimada de marera fiabk. Las principales
acumulaciones reconccidas por este concepto coaresponden a los bonos de
desempeno y las definidas en el Cédigo del Trabajo, taks como vacaciones,
participacién de los trabajadores en ks utilidades de la Compaiifay décima terceray
décima cuarta remuneracion.

b) Beneficios post-empleo

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha
concluido su relacién laboral con b Compaiifa, diferentes de los beneficios por
terminacién. Los beneficios post-empleo que poseen los empkados de la Com pafifa
son:

* Planes de aportaciones definidas (apores al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social - IESS): El costo de estos plares fueron determinados con
base en la legislacién laboral vigente, la cual establece que los empleadores
deberdn pagar al IESS el 12,15% de las remuneraciores mensuaks
percibidas por los empkados durante el periodo que s informa.

Planes de bereficios definidos (jubilacién patromly desahucio): El costo de
tales beneficios fueron determimados utilizando el Método de la Unidad de
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Crédito Proyectada, con valoraciones actuariaks efectuadas por peritos
independientes, realizadasal final de cada periodo sobre el que se informa.

Las gamncias o pérdidas actuariales, asi como los costos por srvicios pasados
fueron reconocidas de manera inmedita. Las obligaciones por concepto de
beneficios por retiro reconocidas en el estado de situacién financiera representan el
valor actual de la obligacién par bereficios definidos, ajustado por hs gamncisy
pérdidas actuariales, asi como por los costos de servicios pasados antes
mencionados.

¢) Beneficios por terminacién

Son beneficios por terminacion aquellos que se liquidan cuando uma de las pares da
por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por termimcién son
reconccidos en los resultados del periodo que s informa cuando s pagan.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a h renta corriente, s calculamediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravablesy se carga a los resultados del ano en que se
devenga,con base enel impuesto por pagar exigible.

Las nomas tributarias vigentes estabkecen um tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entr6 en vigor h nomma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuy o valor es calculado enfuncion de las
cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravablesy 0.4% de los activos.

La referida noma estblecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este dltimo se convertird en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuy ente solicite al Servicio de Rentas Internas
su devolucién, lo cual podria ser aplicable, d acverdo con la noma que rige la
devoluci6n de ese anticipo.

Estimaciones contables

La preparacion de estados financiros requere que la administracién realice
estimaciones y utilice supwestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos
utilizados por la Compaiifa se encuentran basados en la experiencia histérica,
cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes exernas calificadas.
Sin embargo, los resultados finales podrfan diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.
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Las estimaciones y politicas contabks significativas, son definidas como aquellas
que son importantes para refkjar comectamente la situacién financiera y los
resultados de la Compaii y/o las que requieren un alto grado de juicio por pare de
la Administracién.

isiones y contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en gereral, se reconocen como pasivo en el Estado de
Situacién Financiera cuando existe una obligacién presente (ya sea legal o
implicita), resultane de eventos pasados, es probable que sea necesario un
desembolso para cancehr la obligaciéon y el monto puede ser razonablemente
estimado. Si el desembolso es menos que probabk, se rewela en las notas de los
estados fimncieros los detalles cualitativos de la situacién que origina el pasivo
contingente.

El importe reconocidocomo provision corresponde a lamejor estimacion, a la fecha
del estado de situacion financiera, del desembolso necesario para cancelar la
obligacién presente, tomando en consideracién los riesgos e incertidumbres que
rodean a la may oria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracién de
éstas. Cuando el importe de la provisién sea medido utilizando los flujos estimados
de efectivo para cancelar la obligacién, el valor en libros es el valor presente de los
desembolsos correspondientes.

son rewvelados en las notms de los estados
, gamncias oactivos contingentes.

Los compromisos significativos
financieros. No se reconocen ingres

Reconocimiento de los ingresos, costos y gastos

Los ingresos ordinarios corresponden al valor razonable de lascontraprestaciones
recibidas par la explotacion de la industria lechera en todos sus tipos, desarrollando
las tareas de industrializacién, fraccionamientoy pasteuwrizaciony distribucién de
leche. Los ingresos son reconocidos en b medida que es probable que los beneficios
econdmicos fluirin a EMPRENOR S. A. y puedan ser confiablemene medidos.

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacién de propiedad, planta y equipo, se
reconoccen en los resultados del afio en h medida en que son incurridos,
independientement de lafecha enque se hay arealizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna nomay esta presenticion sea el reflejo de b esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por unma
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiifa tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activoy proceder al pago
del pasivo de forma simultdrea, se presentan netos enresultados.
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Los gastos son reconccidos en base a lo causado o cuando son incuridos. Se
reconcce inmediatamente un gasto cuando el dessmbolso efectuado no produce
beneficioseconémicos futuros.

Estado de flujos de efectivo

El Estado de Flujos de Efectivo estd presentado usando el método directo y
presentanel cambio enel efectivo, basado en la situacién financieraa comienzos del
afio, actualizada en témminos de délares de los Estados Unidos de América al cierre
del mismo.

Juicios y estimaciones de la gerencia

La preparacién de los presentes estados financeros en confamidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros.

En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados
en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finaks. El detalle de las estimaciones y juicios
contables utilizados en la preparacion de los estados financieros, & resumen en la
Nota 2.4.

5. Administracién de riesgos financieros

Como pare del giro nomal del negoecio, la Compafifa s encuentra expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa
la situacién financera de la Compaiiia, el resultado de sus operaciones y su

capacidad para generar flyos en el futuro. La Compafifa estd expuest a los
siguientes riesgos relacionados conel uso de instrumentos financieros:

¢ Riesgo de crédito
* Riesgo de liquidez
¢ Riesgo de mercado
¢ Riesgo de capital

Como parte de sus funciones, la Administracién de la Compaiifa ha establecido
procedimientos de informaci6n para:

e Identificar riesgos fimncieros a los cuales se encuentra expuesta,

¢ Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados,

¢ Proponer alternativas para mitigar los riesgos fimancieros,

e Verificarel cumplimiento de hs medidas aprobadas por la Administracién,
Y,
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¢ Controlar la efectividad de las medidasadoptadas.

A continuacién presenamos un resumen de los principales riesgos financieros
identificados por la Compaiia, su cuantificacion y un resumen de las medidas de
mitigacién que actualmene estdnen uso por parte de h Compania:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito, comesponde al riesgo de que um de las partes de un
instrumento financiero incumpla con sus obligaciones contractuaks, resultando en
una pérdida financiera para la Compaiifa.

Debido al giro del negocio, la Compaiifa vende sus productos a clientes carporativos
y al piiblico en general. La mayor parte de las ventas al piblico se realizan
principalmente en efectivo o medante tarjetas de crédito; el resto de las vents al
publico y las ventas a clientes se realizan a 30 dias plazo. Previo a la concesi6n del
crédito, los clientes deben llenar solicitudes que son revisadas por el departamento
de crédito, quienes establecen cupos, plazos y demds condiciones de crédito. El
resto de vents se realizan en efectivo.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiifa tenga dificultades para cum plir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados
mediane la entrega de efectivo u otros activos financieros.

La gestion prudente del riesgo de liquidez, implica el manejo adecuado de la
liquidez de la Compaiifa, de marera que la Administracién pueda aender los
requerimientos de financiamiento de la Compafifaa corto, medianoy largo plazo.

La Compaiiia cuenta con adecuados niveles de efectivo y equivalenes al efectivo y
de lineas de crédito disponibles.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la
Compaiifa oel valor de los instrumentos financieros que mantiene.

El objetivo de la administracién del riesgo de mercadoes administrary controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo
optimizar la rentabilidad.

Riesgo de capital
La Administracién gestiona su capital, para assgurar que la Compaiifa estard en

capacidad de continuar comoempresa enmarcha, mientrasmaximiza el rendimiento
a sus socios a través de la optimizacién de los gastos, deuday patrimonio.
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La Compafiia monitorea su capital sobre la base delratio de apalhncamiento. Este
ratio se cakula dividiendo h deuda neta entre el patrimonio. La deuda neta
corresponde al total de endeudamiento (incluyendo los préstamos cormrientes y no
corrienes, menos el efectivo y equivalentes de efectivo.

Préstamos bancarios 89,018.00
(-) Efectivoy equivalentes de efectivo (28,395.95)
Deuda neta 60,622.05
Patrimonio 1,189,305.63
Ratio de apalancamiento 0.05

6. Efectivo y equivalentes al efectivo
Incluye:
Caja 4,232.45
Bancos (i) 24,163.50
Total: 28,395.95

(i) = Fondos disponibles en délares
americanos, depositadosen cuentas
corrientes, y son de libre disponbilidad.

7. Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados
Incluye:
Intermediaria de ventas Super Bahia 176,740.74
Tiendec S.A. 27,336.22
Ortega Andrade Freddy Femando 13,990.63
Tobar Ortega Flor Maria 12,642.33
Phridda S.A. 15,009.65
Comercial Hidrobo S.A. 53,499.89
Almacenes El Globo 4,870.69
Maldonado Maldonado Emesto Aparicio 4,175.98
Comisariato del Calzado S.A. 3,558.21
Rueda Osorio Miguel Antonio 5.828.87
Mayalex S.A. 6,025.92
Otros menor valor 160,71039

Total _BI3%5T
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Las facturas por cobrar son de vencimiento comiente, estin denominados
principalmente en délares estadounidenses y no devengan intereses. La Compaififa
evalia los limites de crédito de sus nuevos clientesa través de un andlisis financiero
interno de experiencia crediticia, y asigna limites de crédito por cliente.

Al 31 de diciembre de 2015, la Compafifamantiene cuentas por cobrar dentro de los
plazos de vencimiento por USD 409.856,00.

Al 31 de diciembre de 2015 , la Compaiifamantiere cuentas por cobrar comerciles
vencidas pero no deerioradas por USD 74.533,52.

La antigiiedad de los saldos de cuentas por cobrar camerciales, a la fecha del estado
de situacién financiera es como sigue:

Entre 1 y 30 dias 40985600
Entre 31 y 60 dias 4,093.77
Entre 61 y 90 dias 5,615.57
Mis de 90 dias 64,824.18

Total: 48438952

Durante el 2015, elmovimiento de la estinacion para deterioro de cuentas por
cobrar se comporne de:

Aiio 2.015
Saldo inicial (6,596.17)
Estimacién por deterioro (Nota 19) 4,41870)
Saldo al final del afio: (11,014.87)

La Compania mantiene una estimacién para deterioro de cuentas por cobrar al
nivel que la Administracién la considera adecuada de acuerdo con el riesgo
potencial de cuents incobrables. La antigiiedad de las cuentas por cobrar y la
situacién de los clientes son continuamente monitoreadas para asegurar lo adecuado
de la estimaciénen los estados financieros.

En opini6n de la Gerencia, la estimacién para deterioro de cuentas por cobrar cubre
adecuadamente el riesgo de deeerioroal 31 de diciembre de 2015.
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8. Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados

Incluye:

Relaciomadas Concepto

Caldewn Saltos Richad Oswaldo  Ventabienes
Andanor S.A. Ventabienes

Total:

9.  Otras cuentas por cobrar
Incluye:

Préstamos empleados
Tarjetas de crédito

Total

10. Inventarios

Incluye:

Inventario materia pri ma
Inventario en proceso
Inventario productos terminados
Suministros y etiquetas
Producto defectuoso

Total:

La Administracién estima que los inventarios serdn realizados y/o utilizados en el
corto plazo. La férmula de costo utilizada para b mediién de los inventarios es el

costo promedio.
11.  Activo por impuestos corrientes
Incluye:

Crédito tributario IR
Crédito tributario IVA

Total:

Auditores Independientes
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8,79943
240.600.00

24939943

11,298.19
1,857.35

13,155.54

98,781.04
16491592
35899763

37,198.9

12,273.24

672,16682

1,059.19
14,272.11

15,331.30
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12.

13.

Servicios y otros pagos anticipados
Incluye:
Anticipo a proveedores 1,043.08

Total: 1,043.08

Propiedad, planta y equipo

La Compania emplea el modelo del costo para b medicion de sus partidas de
propiedad, plantay equipo. Actualmente, no existen partidas de propedad, plantay
equipo que se midan bajo el modelo de revaluacién. La administracién considera
que no hay situaciones que puedan afectar las proy ecciones de resultados esperados
en los aflos remarente de vida util de las propiedades, planta y equipo, y en su
opinién al 31 de diciembre de 2015, no se tienen indicios de deterioro de valor de
propiedad, plantay equipo.

La Administracién tienen formalizadas pélizas de seguro, de conformidad con las
politicas establecidas por la Gerencia para cubrir los posibles riesgos a que estin
sujetos los diversos elementos de sus propiedades, plantas y equipo, entendiendo
que dichas pélizas cubren de marera suficiene los riesgos a los que estin
sometidos. Por el periodo 2014 y 2013, la Compaiifa no capitalizé intereses por
préstamos debido a que los préstamos mantenidos en dichos periodos no son
directamente atribuibles a la adquisicién, construccién, o productos de activos
calificados.

A la fecha, no s presentan obras encurso dentro de los estados fimancieros.

El gasto por depreciacion de los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 se
distribuy e enel estado del resultado integral como sigue:

Costo deventas (Nota 23) 59,665.07

Total depreciacién: 59,665.07

Ver pagina siguiente: Movimiento de Propiedad, planta y equipo.
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Propiedad, plant y equipo

Maguinaria
Muebles y Enseres
Vehiculos

Equipos de Computacién

Subtotal

DEPR ECIACION ES

Magquinaria

Mucbles y Enseres

Vehiculos

Equipos de Computacidn
Subtotal

TOTAL

ares)

covmAsY/0
SALDOINICIAL VENTAS Y/OBAJAS SALDO FINAL
ADICION:S
208,929.37 5.70 (49,136.40) 255,148.67
7,654.29 3,770.00 11,424.29
122,155.36 75.883.93 (53,562.50) 144,476.79
10,568.24 26,623.40 37,191.64
349,307.26 201,633.03___ (102,698.90) 448,241.39
70,130.68 24,651.96 (18,539.52) 76,243.12
362.24 951.62 1,313.86
24,726.86 26,248.64 (13,353.95) 37,621.55
1,301.36 7,812.85 9,114.21

,665.

252,786.12 141,967.96 (70,805.43 323,948.65

ANOS VIDAUTIL
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14. Cuentas por pagar no relacionadas

Incluye:

Fabrinorte Cia. Ltda. 35,597.15
Atuntaqui varios 65,257.69
Comercial Hidrobo S.A. 55,000.00
Chavez Villegas Doris Lilly 10,000.00
Pozo Pizanan Gloria Piedad 12,780.01
Otros menor valor 55,002.88

Total 23363773

Las cuentas por pagar comerciales se originan, principalmente, por la adquisicién a
terceros no relacionados de materias primas, materiales, suministros, y repuestos
para la produccién, estin denominadas en ddlares estadounidenses, tienen
vencimentos correntes, no generan intereses y no se han otorgado garantias por
estas obligaciones.

El valor en libros de las cuentas por pagar comerciales es similar a su valor
razonable debidoa que el impacto de su descuento no es significativo.

15.  Obligaciones con instituciones financieras

Esta nota provee informacién sobre los términos contractuales de los préstamos y
obligaciones fimancieras d h Compafifa que devengan intereses, los que son
valorizados al costo amortizado. Para may or informacion acerca de la exposicion de
la Compaiifa al riesgo de tasa de interésy liquidez véase nota 5.

Préstamos bancarios correspondientes a financiamientos con entidades locales para
inversiones en vehitulos, con vencimientos hasta abril del 2016y devengan interés
a tasa variable.

En opini6n de la Administracién, las cldusulas restringidasy las responsabilidades a
las que la Compafifa se encuentra obligada, se vienen cumpliendo al 31 de
diciembre del 2015.

N° Operacion Otorgado por Fecha Capitl % Tasa Corriente  No wrriente
1811497 Banw Guayaquil 112014 95,00000 11.2 31,766 42 32,47227
90091336516897 Bana Pacifico 112514 30,98997 11.2 563070 19,148 61

Toul: 323702 LGRS

Auditores Independientes



NOTAS A L OS ESTADOS FINANCIER OS

Al 31 de diciembre del 2.015 (Expresado en US$ déhres)

16.  Pasivos por impuestos corrientes

Incluye:

IVA por pagar
Retencién fuente por pagar
Retencién IVA por pagar

Total

17.  Otras cuentas por pagar
Incluye:

Cheques posfechados
Sueldos por pagar
Anticipo clientes
IESS por pagar

Depésitos no identificados clientes

Otros menor valor

Total

18.  Provisiones sociales

Incluye:

Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo
Vacaciones por pagar

Total

Ver pagina siguiente: 19. Movimiento de provisiones.

Auditores Independientes

55,783.41
1,049.75
1,279.35

58,112.51

17532837
17,212.72
10.00
8,183.21
26,777.44
80.34

22759208

2,325.20
8,326.50
6,495.14

17,146.84
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19. Movimiento deprovisiones

Al 31de Diciembre del 2.015, el movimiento d las provisiones pam aciivos y msivos se pesenta asi:

SALDOS INICIALES

Débi

Pagos
Ajustes

Créditos
Provisién

Ajustes

SALDOS FINA LES

10N DECIMO  DECIMOCUARTO  FONDOS DE
WOENIAS o sUELDO L RESERVA
(6,596.17)  3,557.01 9,308.82 655.13
(34,323.18)  (23,001.78)  (7,081.46)
(4,418.70)  33,091.37 22,019.46 6,980.18
(1,014.87) 232520 8.326.50 553.85
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20.

21.

Participacion trabajadorese impuesto a la renta
Cumpliendo disposiciones legales, la conciliacién de la base imponible para la

participacién a trabajadores e impuesto a la renta, fue determinada segin el
siguiente detalle:

a- CONCILIACIONPARA EL CALCULO DEL 15% TRABAJADO RES

Utilidaddel ¢ ercicio antes de deducciones 1,952.00
15% Participacidntrabajadores

b CONCILIACIONPARA EL CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA

Utilidad del ejercicio antes de deducciones 1,952.00
(<) Participacidn trabajadores (192.80)
(4) Gastos nodeducibles 14182000
BASE IMPONIBLEDE IMPUESTO A LA RENTA 15,841.20
IMPUESTO A LA RENTA 348506

¢- CONCILIACIONPARA EL PAGO

Tapuesto o larenta cansado ERTEATS
Ant icip od etermin ad o 21,572.00
() Retencidnen la fuente del ejerci cio (12156.00)
() Aticipode impuestonlaents (1,430.00)
(+) Crédito tibetario aios aateriores (1936.19)

SALDO A (FAVOR) DEL CONTRIBUYENTE

d .- TASA IMPOSITIVA

Elart. 37 de la Ley de Régime n Tributario Interno, y el art. 51 de su Reglamento establece la tasa
del 22% sobre las utilidades sujetass a distribucié n de di videndos, si la junta de accionistas decide
reinvertir se calculard sobre el valor de las utilidades que reinviertan aplicando la tarifa de 10
puntos porce ntuales menos que la tarifa prevista para sociedades, y la tarifa prevista para
sociedade s sobre el resto de utilidades

Durante el 2015 la Compaiifa registré como impuesto a la renta corrente el valor

determinado sobre la base del 22%, de las utilidades gravables puesto que éste valor
fue may or al anticipominimo del impuesto a h renta.

Patrimonio
a) Capital social

Al131 de diciembre del 2015, el capital autorizado, suscrito y pagadoestd
presentado por 316.000, acciones ordinarias y nominativas, negociabks a un valor
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de US$ 1,00 valor nominal cada una,respectivament. Al 31 de dicembre del 2015,
la estructura de los accionistas de la Compai es la siguiente:

Acciones Valor Nimero % Acciones
Acciones Acciones
Calder6n Saltos Richard Oswaldo $ 315,000.00 315000 99.68%
Calder6n Espinosa Oswaldo $ 1,000.00 1,000 0.32%
$316,000.00 316000 100%

Las utilidades por accién bésicas se han calculado teniendo en cuenta la utilidad
neta del ejercicio y dividiéndola para el nimero de acciones emitidas. Para el afio
2015, este indicadores de 0.03 délares par accion respectivament.

b) Reserva kgal

De acuerdo con el articulo 297 de la Ley de Compaiiis, la reserva legal deberd
tener un porcentaje no menar al cinco por ciento anual, hasta que akance por lo
menosel veinte por ciento del capital social.

Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a
aumentar el capital social con la aprobacién de los socios. En la misma forma debe
ser reintegrado el fondo de reserva si este, después de constituido, resultare
disminuido por cualquier causa.

d) Resultados acumulados

La Superintendencia d¢ Compaiifas del Ecuador, medante resolucion SC.G.ICI.
CPIFRS.11.007 del 9 septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566
del 28 de octubre del 2011 determiné que los saldos acreedores de las cuentas
Reserva de Capital, Resultados Acumulados por Adopcién por Primera vez a las
NIIF, Reserva por Donaciones y Reserva par Valuacién o Superdvit por
Revaluacién de Inversiones, generados hasta el afio anterior al periodo de transicién
a la aplicacion de las NIIF, serdn transferidos a la cuenta patrimonial “Resultados
Acumuhdos” como subcuentas. Estos saldos acreedores no podrdn ser distribuidos
entre los accionistas.

El saldo acreedor de estas cuentas solo podra ser capitalizado en la pare que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ¢jercicio econémico concluido,
si las hubiere, utilizado para absorber pérdidas, o devieltos en el caso de liquidacién
de la Compaiifa.
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22.

i

i. Utilidades retenidas 68,693.54
ii. Pérdidas acumuladas (26,099.46)
Total: 42,594.08

Utilidades retenidas

Estd a disposicion de los accionistas ~puede ser capitalizada, distribuir
dividendos, pago de reliquidacién de impuestosy ajustes por errarescontables
de afios anteriores.

Amortizacién de pérdidas

Las sociedades pueden compensar las pérdidas surgidas en el ejercicio
impositivo con las utilidades que obtuvieren dentro de los cinco periodos
impositivos siguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de las utilidades
obtenidas.

En caso de liquidacién de h sociedad o terminacién de sus actividades en el pais
el saldo de pérdidas acumuladas durante los ultimos cinco ejercicios, serd
deducible en su totalidad en el gjercicio impositivo en que concluya su
liquidaci6n o se produzca la eminacién de las actividades.

Ingresos — composicién

A continuacién se muestra un detalle de la composicién de los ingresos de la

Compaifa:
Venta de bienes 2,190,608.61
Venta de servicios 1,654.86
Descuentos (329,980.95)
Devoluciones (52,845.65)
Total: 1,809,436.87

Ver pagina siguiente: 23. Costo de ventas - composicion.
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23.  Costo de ventas — composicion

A continuacién se muestra un resumen de los gastos de administracion de la

Compaiia:

COSTODE VENTA

Costo de ventas 1,334,652.60

COSTODE PRODUCCION

Materia prima 579447385

Mano de Obra Directa 20387940

Costos indirectos de fabricacion 41669265

Depreci aciones 57,238.39

Cierre de costos (1,25759647)
Total: 1,334,314.51

24.  Gastos de administracién — composicién

A continuaci6n se muestra un resumen de los gastos de administracion de la
Compaiia:

Composicién de saldos:

Sueldos y salarios 83,835.07
Aportes IESS + fondos de reserva 16,459.39
Beneficios sociales 14,850.35
Honorarios profesionales 5,077.86
Servicios bésicos 4,817.57
Impuestos y contribuciones 9,250.83
Seguro vehiculos 7,514.06
Otros menores 58,917.49

Total: 20072262

Ver pagina siguiente: 25. G astos de venta - composicion.
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25.

26.

27.

28.

Gastos de venta —composicion

A continuacién se muestra un resumen de los gastos de venta de la Com paiifa:

Composicién de saldos:

Sueldos y salarios 89,369.00
Publicidad 1,903.62
Arriendo 42,402.98
Transporte 7,752.65
Atenciones clientes 7,471.74
Servicios bdsicos 3,693.16
Comisién intermediarios 50,393.12
Otros menor valor 67,003.21
Total: 26999548

Situacion fiscal

La Compaiifa no ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas
Internas hasta el presene ejercicio econdmico, por consiguiente los ejercicios
econdmicos 2015, 2014y 2013, se encuentran abiertos a revision.

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento del R.O. 494 del 31 de
Diciembre del 2004, incarporé a la legislacién tributaria, con vigencia a partir del
2005, nuevas normas sobre la determinacion de resultados tributables originados en
operaciones concompanias relacionadas.

Precios de transferencia

La Compaiia si mantiene y registra transacciones con relacionadas con personas
naturales o sociedades, tal como lo indica la resolucion No. 2430 publicada en el
registro oficial 494 del 31 de diciembre del 2004 y el Segundo Suplemento del
Registro Oficial No. 511, de 29 de may o de 2015.

Informe tributario

Por disposicion establecida en el R.O 740 del 8 de enero del 2004 (Resolucion
1071), el Servicio de Rentas Inernas, dispone que todas las sociedades obligadas a
tener auditoria extrna, deberdn presntar los anexos y respaldos en sus
declaraciones fiscaks; a la emision de este informe, la Compaiifa s encuentra
preparando dicha informacion.

Serd responsabilidad de los Auditores Externos, el dictaminar la razonabilidad de la
informaciény reportes descritos enel pamrafo precedente.
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29.

30.

Otras revelaciones

En cumplimiento con disposiciones legaks emitidas por la Superintendencia de
Compaiias, ése informe incluye todas las revelacionesy las notas correspondientes;
aquellas no descritas son inmateriaks y/o inaplicabks para surevelaciény kctura
de terceros.

Eventos subsecuentes
Al131 de Diciembre del 2015 y la fecha de preparacion de este informe de auditoria

(Abril 22 del 2016), no s han producido eventos econdmicos impor@antes que en
opinién de la Gerencia General deban ser revelados.




