PROCESS FOCUS SOLUCIONES CIA.LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL

PROCESS FOCUS SOLUCIONES CIA.LTDA. esta constituida en el Ecuador y su objeto social
es la prestaciéon de servicios de entrenamiento de ejecutivos, y demds personal de empresas,
capacitacion y asesoria empresarial, la representacion, distribucién y comercializacién de sistemas y
equipos de computacién hardware y software. Su domicilio principal es en la ciudad de Quito, Av.
De los Libertadores y Av. Mariscal Sucre, Edificio el Marquez, oficina 8.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de la
Compaiifa.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011 y el estado de situacién
financiera de apertura al 1 de enero del 2011, han sido preparados exclusivamente para ser
utilizados por la administracién de la Compaififa como parte del proceso de conversion a NIIF para
el afo terminado el 31 de diciembre del 2012.

Los estados financieros de Process Focus Soluciones al 31 de diciembre del 2011 y 2010 aprobados
para su emision por la Administraciéon de la Compafiia, respectivamente, fueron preparados de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron
considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en
la Sec.35 NIIF para PYMES Transicion a la NIIF para PYMES, para la preparacion de los estados
de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011. Los PCGA
anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la Sec.35 de la NIIF para PYMES, estas politicas han sido
definidas en funcidon de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2013, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan.

2.2 Bases de preparacion: Los estados financieros de Process Focus Soluciones comprenden los
estados de situacion financiera al 1 de enero del 2011 (fecha de transicidén), 31 de diciembre del
2011 y 31 de diciembre del 2012, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2014. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF).

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo: El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos
activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
répidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

2.4 Inventarios: Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el



menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en trdnsito se encuentran
registradas a su costo de adquisicion. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado
menos todos los costos de terminacidn y los costos necesarios para la venta.

2.5 Propiedades, planta y equipo

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento: Las partidas de propiedades, planta y equipo se
mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién mds todos los costos
directamente relacionados con la ubicacidn y la puesta en condiciones de funcionamiento y la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién
de la ubicacién del activo. Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los
costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de activos calificados.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y
el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Compaiiia,
requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucién son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacién que permite depreciarlos en el
periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion.

2.5.3 Método de depreciacion y vidas iitiles - El costo de propiedades, planta y equipo se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas
utiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

Item Vida wtil (en afios)
Equipos de Oficina 10
Muebles y enseres 10

Equipos de computacién 3

2.5.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo: La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio
de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

2.6 Activos intangibles

2.6.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada - Los activos intangibles adquiridos de
forma separada son registrados al costo menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por
deterioro acumulada. La amortizacién se reconoce con base en el método de linea recta sobre su
vida util estimada. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al



final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

2.6.2 Método de amortizacion y vidas utiles: La amortizacion de los activos intangibles se carga a
resultados sobre sus vidas utiles utilizando el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de amortizacidn son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida util de un activo intangible es finita o indefinida. La vida util de un activo intangible que
surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excederd el periodo de esos derechos pero
puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo del cual la entidad espera utilizar el activo.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compafiia son igual a cero.
La vida util usada para el calculo de la amortizacion de las licencias es de 3 afios.

2.7 Costos por préstamos: Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicidn,
construccién o produccién de activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un
periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el
momento en que estén listos para su uso o venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos pendientes para ser
consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos para su
capitalizacion.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que se
incurren.

2.8 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles: Al final de cada periodo, la
Compaiifa evalda los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar si
existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se
calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Los activos intangibles con una vida ttil indefinida o todavia no disponibles para su uso son
sometidos a una comprobacién de deterioro anualmente, o cuando existe cualquier indicacién de
que podria haberse deteriorado su valor.

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra
a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una
disminucion en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no
excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido
automdticamente en resultados, salvo si el activo correspondiente se registra al importe revaluado,
en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro se maneja como un aumento en la revaluacion.

2.9 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.



2.9.1 Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafifa por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.9.2 Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y
sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga
de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos
si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad
fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar sus
activos y pasivos como netos.

2.9.3 Impuestos corrientes y diferidos - L.os impuestos corrientes y diferidos se reconocen como
ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado (por ejemplo por cambios en la tasa de
impuestos o en la normativa tributaria, la restimacién de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado.

2.10 Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compaiifa tiene una obligacién presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente de
dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto
que se recibird el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.11 Beneficios a empleados

2.11.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo de los
beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el
Meétodo de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada
periodo.



Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del afio.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los
beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el método de linea
recta en el periodo promedio hasta que dichos beneficios son otorgados.

2.11.2 Participacion a trabajadores - La Compaiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafifa. Este beneficio se calcula a la tasa
del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.12 Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestaciéon cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacidn o rebaja comercial que la Compaiifa pueda otorgar.

2.12.1 Venta de bienes y servicios: Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y
servicios deben ser reconocidos cuando la Compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos
incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es
probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion.

2.13 Costos y Gastos: Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

2.14 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que
la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafifa tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan
netos en resultados.

2.15 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mds los costos de la transaccidn, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificacién depende del propésito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre del 2011 la
Compafiia mantiene Unicamente cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.



2.15.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El periodo de crédito sobre la venta
de bienes es entre 60 y 120 dfas.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor al de probable
realizacién. Dicha provisiéon se constituye en funcién de un andlisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

2.15.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se miden
al costo amortizado son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado es la
diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros, reflejando el efecto
del colateral y las garantias, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta
de provisién. La recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se convierte en
créditos contra la cuenta de provision.

Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado de
resultados.

2.15.3 Baja de un activo financiero - La Compafifa da de baja un activo financiero unicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero. Si la Compaififa no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del activo transferido, la Compafifa
reconoce su participacién en el activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que
pagar. Si la Compafifa retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Compaiiia continua reconociendo el activo
financiero y también reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

2.16. Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Los pasivos financieros se reconocen
inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccién. Posteriormente,
se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos
necesarios para su obtencién) y el valor del rembolso, se reconoce en el estado de resultados
durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

2.16.1 Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.



2.16.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - lLas cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos
bienes es de 30 dias.

2.16.3 Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo sf,
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiifa.

3. ADOPCIQN POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compaiias establecié mediante Resolucién No. 06.Q.IC1.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y su
aplicacién obligatoria por parte de las compaiiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a
partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. ADM 08199 del 3 de julio
del 2008. Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un cronograma de aplicacién segiin lo
dispuesto en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compaiiia estd
obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2012.

Conforme a esta Resolucidn, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compaiiia preparé sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde
el 1 de enero del 2012, los estados financieros de la Compaiiia son preparados de acuerdo a NIIF.
De acuerdo a lo antes indicado, la Compaiia definié como su periodo de transicién a las NIIF el
afio 2011, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera aplicacion el 1 de
enero del 2011.

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2014:

-Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacién de los estados
financieros.

- La incorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral.

- Un incremento significativo de la informacidn incluida en las notas a los estados financieros.

Para la preparaciéon de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones
obligatorias y exenciones optativas a la aplicacién retroactiva de las NIIF que se establece en la
Sec.35 de NIIF para PYMES

3.1 Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compaiiia

a) Estimaciones — Sec. 35 NIIF para PYMES establece que las estimaciones de la Compaifiia
realizadas seguin las NIIF, en la fecha de transicion, sean coherentes con las estimaciones hechas
para la misma fecha segin los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para
reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de
que estas estimaciones fueran erréneas.

Esta exencion también se aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros estados
financieros segtin NIIF.



Process Focus Soluciones no ha modificado ninguna estimacidn utilizada para el calculo de saldos
previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicion (1 de enero del 2011) ni
para el primer periodo comparativo (31 de diciembre del 2011).

3.2 Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compaiiia

a) Uso del valor razonable como costo atribuido - La exencién de Sec. 35 NIIF para PYMES
permite optar, en la fecha de transicién a las NIIF, por la medicién de una partida de propiedades,
planta y equipo y activos intangibles por su valor razonable, y utilizar este valor razonable como el
costo atribuido en esa fecha. La Sec. 35 NIIF para PYMES establece que la Compaiiia podra elegir
utilizar una revaluacién segin PCGA anteriores de una partida de propiedades, planta y equipo, ya
sea a la fecha de transicion o anterior, como costo atribuido en la fecha de la revaluacion, si esta fue
a esa fecha sustancialmente comparable:

a) al valor razonable; o

b) al costo, o al costo depreciado segtin las NIIF.

Distrilujos no realizo la medicién de ciertas partidas de propiedades, planta y equipo a su valor
razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido a la fecha de transicién porqué
realizo el andlisis del costo-beneficio para ver el impacto. Se revisaron y se determinaron nuevas
vidas utiles remanentes y se asignaron valores residuales.

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para PYMES requiere
que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

Diciembre 31, 2017 Diciembre 31, 2016
(en U.S. ddlares)
Efectivo y bancos 5.369,46 1.915,00
Inversiones temporales (1) - -
Total 5.369,46 1.915,00

(1) Al 31 de diciembre del 2017, constituian los saldos bancarios en la institucién financiera que la
compaiiia posee.



6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:
Diciembre 31, 2017 Diciembre 31, 2016
(en U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 9.288,32 6.830,00
Provisidn cuentas incobrables -907,00 -812,00
Subtotal 8.381,32 6.018,00
Otras cuentas por cobrar 37.525,71 1.132,52
Total 45.907,03 7.055,52

La Compaiia ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 100% de todas las cuentas
por cobrar con una antigiiedad de 360 dias o més debido a que de la experiencia histérica establece
que las cuentas por cobrar vencidas a ese intervalo tienen una probabilidad de recuperacién baja.
Para las cuentas por cobrar que presenten una antigiiedad de entre 9 y 360 dias se reconocen
provisiones para cuentas de dudoso cobro con base en los saldos irrecuperables determinados por
experiencias de incumplimiento de la contraparte y un andlisis de la posicion financiera actual de la
contraparte.

Cambios en la provisién para cuentas dudosas: Los movimientos de la provisiéon para cuentas
dudosas fueron como sigue:

Diciembre 31, 2017 Diciembre 31, 2016
(en U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 0 0
Provisidn del afio 907,00 907,00
Saldos al final del aino 907,00 907,00

La concentracién del riesgo de crédito no es significativa debido a que la composicién de la cuenta
de clientes es de mayoria menor a 60 dias, es decir dentro de la politica de clientes.

7. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Diciembre 31, 2017 Diciembre 31, 2016
(en U.S. ddlares)

Materia prima - -
Productos terminados 0 0
importaciones en transito - -



Total

(1) Constituyen las mercaderias en stock, durante los afios 2016 y 2017 respectivamente.

8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

Diciembre 31, 2016

(en U.S. délares)

Costo adquisicion 6.400,44
Depreciacion acumulada o deterioro -5.695,28
Total 705,16

Diciembre 31, 2015

6.400,44

-3.614,75

2.785,69

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

Diciembre 31, 2017 Diciembre 31, 2016
(en U.S. délares)
Proveedores Locales 38.939,00 7.926,93
Proveedores Exterior 0 -
Otros 1.731,62 1.626,26
Total 40.670,62 9.553,19

10. IMPUESTOS

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un
22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y 12% si se considera la reinversion de utilidades.

11.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad segin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

Utilidad seguin estados financieros antes de impuesto a la renta
Gastos no deducibles

Otras deducciones partidas conciliatorias

Ingresos exentos

Otras partidas conciliatorias

Efectos de ajustes de adopcion por primera vez

Utilidad gravable

Impuesto a la renta causado (1)

Impuesto a la renta cargado a resultados

2017

(en U.S. dolares)

3114,24
100,00

707,13

2016

-5.998,32
240

290,77



Impuesto a la renta diferido - 0

Total 707,13 290,77

(1) Incluye valor autoglosado por gastos no deducibles del ejercicio corriente que incrementan el
valor a pagar de impuesto a la renta.

11.3 Movimiento de la provision para impuesto a la renta - 1.os movimientos de la provision para
impuesto a la renta fueron como sigue:

2017 2016

(en U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 1.132,52 720,84
Provision del ano -707,13 -290,77
Pagos efectuados 1.073,00 702,45
Saldos al fin de afio 1.498,39 1.132,52

Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente.

11.4 Saldos del impuesto diferido: La Compariia no ha reconocido valor alguno de activo o pasivo
por impuesto diferido, porqué el resultado producto del andlisis obtenido en la transicion 01 de
enero y 31 de diciembre del 2011 y aplicacion de NIIF para PYMES 31 de diciembre 2017 es que
no existieron partidas temporarias.

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

2017 2016
(en U.S. ddlares)
Participacion trabajadores 549,57 0
Obligaciones con los trabajadores (1) 1.083,70 1.032,00
Obligaciones SRl 369,84 430,80
Obligaciones IESS 140,19 163,46
Total 2.143,30 1.626,26

(1) Valor incluye beneficios sociales de los trabajadores.

12.1 Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables.

14. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de la obligacién por beneficios definidos es como sigue:



2017 2016
(en U.S. ddlares)

Jubilacién Patronal 0 0
Bonificacion por desahucio 0 0
Total 0 0

14.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cdédigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios o mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

14.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compafifa entregard el 25% de la ultima remuneracién mensual por cada uno de los
aflos de servicio.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método, los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio
del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral
promedio esperado de los empleados correspondientes.

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mds o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaififa, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos.

15.1.1 Riesgo en las tasas de interés - La Compaifiia se encuentra expuesto a riesgos en la tasa de
interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables.

15.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compania. La
Compafifa ha adoptado una politica de unicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida
financiera ocasionada por los incumplimientos.



Las cuentas comerciales por cobrar estin compuestas por un nidmero poco representativo de
clientes, que en su mayor parte se encuentran dentro del plazo promedio de dias esperado hasta 60
dias.

La Compafifa no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguna de las
partes.

15.1.3 Riesgo de liquidez - El Directorio ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la Compaiiia

15.1.4 Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estd en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

Los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a continuacidn:
Capital de trabajo US$13,459

Indice de liquidez 1.81 veces

Pasivos totales / patrimonio 0.81 veces

Deuda financiera / activos totales 0%

La administracién considera que los indicadores financieros antes indicados estdn dentro de los
pardmetros adecuados para una organizacion del tamafio y nivel de desarrollo que la Compaiifa.

16. PATRIMONIO
16.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 402 acciones de US$1 valor nominal
unitario.

16.2 Reserva legal - La Ley de Compaififas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en
su totalidad.

16.3 Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

2017 2016
Utilidades retenidas (distribuibles) 8.161,18 5.754,07
Resultados acumulados
provenientes de la adopcion por
primera vez NIIF para PYMES 0 0
Total 8.161,18 5.754,07

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF: Incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF para
PYMES.



De acuerdo la resolucién emitida por la Superintendencia de Compaiiias el 14 de abril del 2011, el
saldo s6lo podra ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas y las
del dltimo ejercicio econdémico concluido, si los hubieren, utilizado en absorber pérdidas, o devuelto

en el caso de liquidacion de la Compaiia.

17. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2017 2016

Compras de bienes no producidos por la sociedad 0 0
Gastos por beneficios a los empleados 12.191,67 11.913,32
Suministros 825,10 574,01
Servicios 3.156,23 3.939,80
Honorarios profesionales 42.236,00 31.878,25
Gastos de mantenimiento 0,00 0,00
Gastos por depreciacion y

amortizacion 1.196,76 665,44
Impuestos 707,13 290,77
Provision de incobrables 0,00 95,00
Financieros 0 0
Total 60.312,89 48.970,82

18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros (marzo 31 del
2018) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto

importante sobre los estados financieros adjuntos.

22. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por la

la Junta de Directores y los Accionistas con fecha 30 de marzo del 2018.



