AUSTROMAR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIE}

ROS

La compariia Austromar S.A. fue constituida en Cuenca el 18 de Octubre de 1985,
teniendo como actividad principal la explotacion y aprovechamiento de los recursos
bivacuaticos en todas sus fases, el cultive, la cria, cosecha y procesamiento de camarones,
su comercializacion en los mercados nacionales y su exportacion.

La emision de los Estados Financieros al 31 Diciembre del 2016, han sido emitidos con la
debida autorizacion de la Junta de Accionistas.

PRESENTACION

Los Estados Financieros han sido preparados conforme a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF); Normas Internacionales de Contabilidad (NIC;
Interpretaciones emitidas por el comité de Interpretaciones de Normas Internacionuales de
Informacion Financiera (CINHF),

De acuerdo con la NIC 2i(Efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la Moneda
Extranjera) ha determinado como moneda funcional al dolar de los Estados Unidos de
Ameérica, por tanto otras divisas diferentes a ésta se consideran como moneda extranjera.

FINANCIEROS

La preparacion de los Estados Financieros requieren que la Administracion de la
Compaitia, en la aplicacion de las politicas contables , realice estimaciones y supuestos los
cuales tienen incidencia en los montos presentados de activos, pasivos, en las revelaciones
sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y sobre los
montos presentados de ingresos y gastos del periodo correspondiente.

Se describen a continuacion las principales politicas adoptadas en la presentacion de los
Estados Financieros, las mismas que han sido elaboradas de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informuacion Financiera.

Los activos y pasivos registrados en los estados financieros se clasifican en funcion de su
vencimiento, como corrientes aquellos con vencimientos igual o inferior a 12 meses, y
como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho peritodo.

Se registra como efectivo y equivalente de efectivo, el valor disponible y todas las

inversiones de corto plazo adquiridas en valores altamente liguidos, sujetas a un riesgo
poco significativo de cambios en su valor y con vencimientos de fres meses 0 menos



Se registran los documentos y cuentas por cobrar comerciales a clientes, companias
retacionadas y otras cuentas por cobrar.

Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos y que no cotizan en
un mercado activo.

Inventarios

Los Inventarios se valoran a su coste o a su valor neto realizable, el menor de los dos.

Se determina por el metodo costo promedio.

El costo de los Productos Terminados y de los productos en curso incluye los costos de
disefio, las materias primas, la mano de obra directa, otros costos directos y gastos
generales de fabricacion, pero no se incluye los costos por intereses.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los gastos de comercializacion y distribucion.

El costo de productos terminados incluye los costos relacionados directamente con la
produccion, asi como aquellos costos indirectos fijos y variables de produccion.

En esta cuenta se debitara el registro de los anticipos de impuesto a la renta, del credito

tributario de las retenciones en la fuente efectuadas por clientes y por el impuesio del
valor agregado de las compras realizadas en el mes.

Se acreditan mensualmente y anualmente con la presentacion de las declaraciones de
impuestos al Servicio de Rentas Internas. Mensualmente se debera conciliar los saldos
con las declaraciones y el anexo transaccional.

Las partidas de propiedad, planta y equipo se miden inicialmente por su costo. El costo
comprende su precio de adquisicion mds todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion de los activos, su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto
por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro
del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion de los actives.

Los intereses por preéstamos directamente atribuibles a la adguisicion de activos aptos
(aguellos que requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta)
son considerados como parte del costo de dichos activos.

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su
depreciacion acumuilada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en
caso de existir. Los gastos de reparaciones v mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo en gue se producen.



Variaciones en Propiedad Planta y Equipo:

SALDQ INICIAL ADICIONES BAJAS  SALDO FINAL

Infraestructura 848.952.06 107.205.8% -7.119.96  949.037.99
Infraestructura en curso 90.581.68 26.313.65 -116.327.93 567.40
Maquinaria y Equipo 356.518.29 62.520.29 512.72  418.525.86
Botes y Vehiculos 48.935.28 0.00  -17.848.00 31.087.28
Laboratorio 1.347.00 0.00 0.00 1.347.00
Herramientas 49.854,99  57.287.37 0.00 107.142.30
Muebles v Enseres 210.41 0.00 0.00 210,41
Equipos Computacion 3.935.28 17.038.04  -2930.16 _ 18.045.16

1°400.334.99  270.365.18 -144.738.77 1°525.961.40

Depreciacion.-El valor de propiedad, planta y equipo se deprecia de acuerdo con sus
vidas ttiles estimadas mediante el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y metodo de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de activos fijos y las vidas utiles
usadas en el calculo de la depreciacion:

Activo: lasas.
Edificios 5%
Muaqguinaria y equipo 10%
Vehiculos 20%
Equipo de computacion 33,33%
Muebles y enseres 10%
Lquipos de oficina 10%

Movimiento de la Depreciacion Acumulada:

SALDQ INICIAL ADICIONES BAJAS  SALDQ FINAL

Dep. Acum. Infraestructura 22.735.67 14.506.87 -7.119.96 30.121.95

Dep. Acum.Maq. y Equipo 43.935.81 37.552.66 0.00 81.488.47
Dep. Acum.Botes y Veh. 30.055.51 9.032.74 -17.848.00  21.240.25
DepAcum.Laboratorio 340.04 134.40 0.00 474.44
Dep. Acum.Herramientas 24.306,17 17.146.89 0.06  41.453.06
Dep. Acum . Muebles y Enseres 119.00 21.00 a.00 1460.00
Dep. Acum. Equipos Comp. 017.64 _ 3.341.80  -1.435.76 _  3.923.

123.509.24 81.736.33 -20.403.72  178.641.85



Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalua informacion interna
y externa del negocio con ¢l fin de establecer {a existencia de indicios de deterioro de los
valores en libros de sus activos. Para los activos con indicios de deterioro, asi como para
los activos intangibles con vida util no definida, se calcula el importe recuperable def
activo evaluado con el fin de determinar las posibles perdidas por deterioro. Cuando no es
posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compaiiia calcula el
importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente
relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos
de efectivo futuros estimados son descontados utilizando una tasa de descuento antes de
impuesto, que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del
dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los
estimados de flujo de efectivo futuros.

Son evaluados por la Compafiia en cada fecha de presentacion de estados financieros,
para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Se considera que un active
financiero presenta deterioro cuando existe evidencia objetiva de la ocurrencia de algun
evento con efectos negativos sobre los flujos futuros estimados de efectivo de ese activo.

Los actives financieros significativos son evaluados sobre una base individual, mientras
que el resto de los activos financieros son revisados en grupos que posean similares
riesgos de crédito. Todas las pérdidas por deterioro se reconocen en el estado de
resultados integrales.

El valor de los activos no financieros de la Compaiiia, tales como maquinaria, equipos,
vehiculos v mobiliario y activos intangibles, es revisado en la fecha del estado de situacion
financiera para determinar cualquier indicio de deterioro. Cuande algun evento o cambio
en las circunstancias indica que el valor en libros de tales activos se ha deteriorado, se
estima su valor recuperable,

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monio en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados integrales.

El saldo de esta cuenta refleja el valor que a una fecha determinada, la compaiiia adeuda
por créditos comerciales a favor de terceros o préstamos otorgados por bancos ¢
instituciones financieras con vencimientos corrientes.

Debemos mantener detalles en moneda local y moneda extranjera para realizar los ajustes
por diferencia en cambio al cierre de cada periodo contable.



Registra las obligaciones de la entidad con sus empleados por concepio de
remuneraciones, beneficios sociales, apories al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,
fondo de reserva, participacion de utilidades que se provisionara mensualmente,
originadas en sus relaciones laborales.

En las fechas en que estos pasivos sen pagados, deberdn efectuarse los ajustes a las
provisiones a fin de no mantenerlos subestimados o sobre valorados.

£l pago por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesio
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entro en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras
reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gasios

deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v .4% de los activos.

La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anficipo minimo, este ultimo se convertird en impuesto a la renta
definitivo, @ menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion
de este anficipo.

Durante el afio 2016 la Compaia registro como impuesto a la renta corriente causado el
valor determinado sobre la base dei 22% sobre las utilidades gravables puesto que este
valor fue mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

Utilidad del Ejercicio 2016 231945.05
-15% Participacion Trabajadores ~34.791.76
+Gasios No Deducibles 8.800.16
Base Imponible Impuesto Reta 205.953.45
22%IMPUESTO RENTA 45.309.76

La Compaiita en su Estado Financiero reporta una provision de 3192.507.31; valor
establecido mediante un cdlculo actuarial elaborado por una empresa actuaria calificada,
independiente con base en el método de unidad de crédito proyectada.



Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compadia
proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios
proporcionados por la Compafiia comprenden:

Aqguellos que se liguidan en el termino de 12 meses siguientes al cierre del periodo
en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plaze son
reconocidos en los resultados del ario en la medida en que se devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a
recibir el 15% de las utilidades liguidas o contables de la Compadiia. La
participacion laboral se regisira con cargo a los resultados del ejercicio con base
en las sumas por pagar exigibles por los frabajadores.

b) Beneficios post-empleo.-

Aquellos que se liguidan despues de que el empleado ha concluido su relacion
laboral con la Compaiiia, diferentes de los beneficios por terminacion. Los
beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compafita son:

Seguridad Social - IESS): El costo de estos planes fueron determinados con base
en la legislacion laboral vigente, la cual establece que los empleadores deberan
pagar al IESS el 12,15% de las remuneraciones mensuales percibidas por los

empleados durante el periodo que se informa.

® Planes de beneficios definidos (jubilacion patronal y desahucio): el costo de
tales beneficios fueron determinados utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos independientes,
realizadas al final de cada periodo sobre el que se informa.

Las ganancias o pérdidas actuariales, asi como los costos por servicios pasados
fueron reconocidas de manera inmediata. Las obligaciones por concepto de
beneficios por retiro reconocidas en el estado de situacion financiera
representan el valor actual de la obligacion por beneficios definidos, ajustado
por las ganancias y pérdidas actuariales, asi por los costos de servicios pasados
antes mencionados

Son beneficios por terminacion aquellos que se liguidan cuando una de las partes
da por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por ferminacion son
reconocidos en los resultados del periodo que se informa cuando se pagan.



ESTIMACIONES CONTABLES

La preparacion de estados financieros requiere gue la administracion realice estimaciones
y utilice supuesios que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuesios utilizados por la Compaiiia se
encuentran basados en la experiencia historica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificaduas.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las obligaciones o perdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamaos, litigios,
mulitas o penalidades en general, se reconocen como pasive en el balance general cuando
existe una obligacion presente (ya sea legal o implicita) resultante de eventos pasados, es
probable que sea necesario un desembolso para cancelar la obligacion y el monito puede
ser razonablemente estimado. Si el desemboise es menos que probable, se revela en las
notas de los estados financieros los detalles cualitativos de la situacion que origina el
pasive contingenie.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del
estado de situacion financiera, del desembolse necesario para cancelar la obligacion
presente, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria
de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas. Cuando el importe
de la provision sea medido utilizando los flujos estimados de efectivo para cancelar la
obligacion, el valor en libros es el valor presente de los desembolsos correspondientes

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados financieros. No
Se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Los ingresos ordinarios corresponden al valor razonable de las contraprestaciones
recibidas por la venta de bienes o la prestacion de servicios, estos ingresos se presentan
netos de impuestos, las ventas, rebajas y/o descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios economicos
fluiran a Austromar S.A y puedan ser confiablemente medidos.

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de los actives fijos se reconocen en los
resultados del aiio en la medida en que son incurridos, independientemente de la fecha en
gue se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos vy gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue, contractualmente ¢ por una ROrma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion v la Comipariia fiene la infencion de



liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simutlianea, se presentan netos en resultados.

Los estados de flujos del efectivo estdn presentados usando el mérodo directo y presenian
el cambio en el efectivo, basado en la situacion financiera a comienzos del adio,
actualizada en términos de dolares de los Estados Unidos de América al cierre del mismo.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Admunistracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad economica de la entidad, con el proposito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

ADMINIS RIESGOS

Como parte del giro normal de negocios, la Compaiia se encuentra expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacion
financiera de la Compaiiia, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar
flujos en el futuro. Como parte de sus funciones, la Administracion de la Compariia ha
establecido procedimientos de informacion para:

1) Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta,

2} Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados

3) Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros

4) Verificar el cumplimienio de las medidas aprobadas por la Administracion;

5) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacion presentamos un resumen de los principales riesgos financieros
identificados por la Compaiiia, su cuaniificacion y un resumen de las medidas de
mitigacion que actualmenie estan en uso por parte de la Compaiita.;

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales
como: riesgos de mercado (incluye: riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de
tasa de interés de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en su desempeito financiero,; ademads, se encaniina a gue las
actividades con riesgo financiero de la Compaiita estén sujetas a politicas y
procedimientos de identificacion, medicion y control.



El departamento de crédito y finanzas tienen a su cargo la administracion de riesgos de
acuerdo con las politicas aprobadas por la Gerencia General. Dichos departamenios
identifican, evaluan y administran los riesgos financieros en coordinacion estrecha con
las unidades operativas de la Compafiia.

La Compaiiia analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera dindamica. Se
simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: a) cambios y ajustes de tasas
bancarias segun los movimientos v publicaciones del Banco Central del Ecuador y b) las
posiciones respecto de refinanciamientos, renovacion de las posiciones existenies,
financiamiento alternativo y cobertura. Sobre [a base de estos escenarios y del
comportamiento estadistico del endeudamiento de la Compafiia, se calcula el impacto
sobre la utilidad o perdida de un movimiento definido en las tasas de interés. La
Comparnita ha estimado que el impacto en la ufilidad después de impuestos por un
movirmiento o variacion y/o duracion de tasas, no es significativo, dado que la mayor parte
del endeudamiento es de corto plazo.

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el
area de crédito y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en los depositos
bancarios, inversiones disponibles para la venia y en los préstamos y cuentas por cobrar a
clientes y otros (corto y largo plazo).

La principal fuente de liguidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
operacionales. Para administrar la liguidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los
flujos de caja provectados para un periodo de doce meses, los cuales consideran los
vencimientos de los activos y pasivos financieros y los planes de financiamiento futuros de
la Compaiiia.

El Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno, y el Art. 51 de su Reglamento
establece la tasa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion de dividendos, si a
junta de accionistas decide reinvertir se calculard sobre el valor de las utilidades que
reinviertan aplicando la tarifa de 10 puntos porcentuales menos que la tarifa prevista para
sociedades, v la tarifa prevista para sociedades sobre el resto de utilidades

Al 31 de diciembre del 2.016, el capital social de AUSTROMAR S.A. es de U3D
427.000,00 estd integrado por 427.000 acciones ordinarias y nominativas de un valor de,
USS 1,00 cada una a valor nominal unitario.



De conformidad con la Ley de Compaiiias, de la utilidad neta debe transferirse el 10%
para formar la reserva legal, hasta que ésta sea igual al 56% del capital social. Dicha
reserva no es disponible para el pago de dividendos, pudiendo utilizarse para ser
capitalizada en su totalidad o absorber perdidas.

Representan apropiaciones de utilidades, constituidas por Ley, por los estatutos, acuerdos
de accionistas 0 socios para propositos especificos de salvaguarda econoniica.

Es la cuenta patrimonial que incluye a partir del ejercicio economico 2.900, las cuentas
gue se originaron por los ajustes parciales de inflacion hasta el periodo de transicion
(marzo 31 del 2000}, siendo estas reserva de revalorizacion patrimonial y re expresion
monetaria,

Se pueden compensar las pérdidas sufridas en el ejercicio impositivo con las utilidades
que obtuvieren dentro de los cinco periodos impositivos siguientes, sin que exceda en cada
periodo del 25% de las utilidades obtenidas.

Los ajustes provenientes por la adopcion por primera vez de las “NIIF”, y que se
registraron en el patrimonio en esta cuenta y generaron un saldo acreedor, solo podra ser
capttalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo
gjercicio economico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber perdidas; o devuelto
en el caso de liguidacion de la compa#iia.

De registrar un saldo deudor esté podrda ser absorbido por los Resultados Acumulados y
los del ultimo ejercicio economico concluido, si los hubiere.

Atentamentie,
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