Sefiores

SOCTOS DE IMPORTADORA COMERCTAL EL HIERRO CIA. LTDA,

En cumplimiento a lo establecido en las disposiciones vigentes y a los estatutos de la
compafiia, como comisario de IMPORTADORA COMERCIAL EL HIERRO CIA,
LTDA., pongo a vuestra consideracion el presente informe correspondiente al ejercicio
econdmico cerrado al 31 de diciembre de 2008 El mismo que ha sido preparado sobre
la base de los estados financieros que me han sido entregados por la administracion y
mediante la aplicacion de normas y principios de auditoria generalmente aceptados.

Debo indicarles que la administracion ha mantenido una adecuada custodia y
conservacion de los bienes y archivos de la empresa.

Con respecto a los estados financieros, hago los siguientes comentarios:
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

VENTAS.- Las ventas se incrementan de $ 25.029.737.61 del afio 2007 a $
31.196.485,03 en el afio 2008 valores que representan un incremento del 24,64% con
respecto al afio anterior.

COSTO DE VENTAS.- El costo de ventas igualmente se incrementa de $
21.266.557,79 del afio 2007 a § 25.678.052,13 en el 2008 y representa un incremento
de 20,74 % con respecto al afio anterior.

GASTOS DE VENTAS.- Los gastos en Ventas se incrementan de $ 2.851.106,18 del
afio 2007 a § 3.785.341,95 del afio 2008 es decir representa un incremento del 32,77%
con respecto al afio anterior.

GASTOS DE ADMINISTRACION.- Los gastos en Administracion se incrementan
de $ 249.271,77 del afio 2007 a $ 385.986,00 del afio 2008 es decir representa un
incremento del 54,83% con respecto al afio anterior.

GASTOS FINANCIEROS.- Existe un incremento, en el afio de 2007 es de $
361.845,98 a los del afioc 2008 que resulta la cantidad de $ 466.673,56 y que representa
el 28,97% con respecto al afio anterior.

UTILIDADES/PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS.- Existe una incremento en
las Utilidades antes de impuestos del periodo, pasando de $ 309.234,08 del afio 2007 a §
911.898,14 del afio 2008 que representa un incremento del 194,89%
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BALANCE GENERAL
ACTIVOS

TOTAL DE ACTIVOS.- E| total de los activos de la compadia pasa de $
10.785.933,54 el afic 2007 a $ 11.368.065,34 que representa un incremento del 5,40%.

ACTIVO CORRIENTE.- El activo corriente se incrementa en un porcentaje del
0,80% pasando de $ 10.213.057,24 del afio 2007 a $ 10.294,946,73 del afio 2008.

ACTIVO FIJO.- El Activo Fijo neto tiene un incremento de $ 491.890,94 del afio 2007
a$ 927.448,65 en el afio 2008 y representa un 88,55% de incremento

PASIVOS

PASIVO CORRIENTES.- El Pasivo Corriente se disminuye en un 10.11% pasando
de $ 7.935.755,55 en el afio 2007 a $ 7.133.060,05 del afio 2008, siendo la cuenta de
proveedores la mas significativa.

PASIVO A LARGO PLAZO.- Existe un incremento en el pasivo a largo plazo, este se
incrementa en un 48,56% pasando de $ 2.353.656,73 en el 2007 a § 3.496.592.42 en el
afio 2008,

PATRIMONIQ.- En el patrimonto se puede ver un incremento en un porcentaje del
48.72%

INDICADORES FINANCIEROS

CAPITAL DE TRABAJO.- El Capital de Trabajo se incrementa con respecto al aiio
anterior manteniéndose positivo y esta en la cantidad de § 3.161.887

LIQUIDEZ.- El indice de Liquidez es de 1,44 que representa un indice satisfactorio
para la empresa.

ENDEUDAMIENTO.- El indice de endeudamiento es de 14,40 lo cual es alto para la
empresa.

INDICES DE EJECUTORIA.- Los periodos de de cobros se mantienen con un indice
de 38 dias

SOLIDEZ.- La compaiiia representa una posicion de solidez del 6,50%.

CONCLUSIONES: La administracion por su parte ha dado cumplimiento a lo
establecido en los estatutos de la compaiiia y en las leyes vigentes, con respecto a las
resoluciones emanadas de la Junta General de Socios, debo manifestar que se han
cumplido a cabalidad las mismas.

Para estas revisiones se conté con una total colaboracién y apertura por parte de la
gerencia de la empresa como también del departamento de contabilidad, demostrando
transparencia en las acciones por ellos realizadas.



La contabilidad es llevada de acuerdo a las normas y principios generalmente aceptados
en Ecuador y sus registros estdn debidamente documentados, por lo que las cifras que
constan en los estados financieros del Balance General y de Perdidas y Ganancias,
demuestran de manera razonable la situacion econdmica y financiera de
IMPORTADORA COMERCIAL EL HIERROCIA. LTDA.

ne permito recomendar a Jos sefiores socios la aprobacion de los

Por lo expuesto,
, nancieros correspondientes al ejercicio economico de 2008,

Adj. Anexos | —2 — 3 correspondientes al analisis
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ANEXQ No.1
IMPORTADORA COMERCIAL EL HIERRO
COMPARACION DE ESTADOS DE RESULTADOS 07 Vs 08

’Estado de Resultados 2007 Yo 2008 % Incremento %
Ventas 25.029.737 61 100,00% 31.186.485,03 100,00%. 5.166.747 42 24.64%
Costo de ventas 21.268.557,79 84,97 %. 25.678.052,13 82.31% 4.411.494,34 20,74%
Utilidad Bruta 3.763.179,82 15,03% 5.518.432,00 17,69% 4.755.255,08 46,84%
Gastos de ventas 2.851.106,18 11,39% 3.785.341,95 12,13% 934.235,77 32,77%
Gastos de Administracion 248.27177 1.00% 385.986,00 1.24% 136.714,23 94.85%
Gastos Financieros 361.845,98 1,45% 466.673,56 1,50% 104 827,58 28,97%
TOTAL GASTOS 3.462.223.93 13.83% 4.638.001,51 14,87% 1.175.777,58 33.96%
Utitidad de Operacién 300.955,89 1,20% 880.431,39 2,82% 579.475,50 192,54%
Otros ingresos 32.250,92 0., 13% 36.976,11 0,12% 4.725,19 14,685%
Otros Egresos .21972,73 0,10% 5‘§0_9,36 O,DZ_% -16.463,37 -77,02%
Utilida Neta AIRE 309.234,08 1,24% 911.898,14 2;32% 602.664,06 194,89%
Base imponible Trab 309.234,08 1.24% 911.898,14 2,92% 602.664,06 194,89%
15% Participacion Trabajadar: 46.385,11 0,19% 136.784,72 0,44% 90.399.61 194 88%
Utilidades Antes IR 262.848,97 1.05% 775.113,42 2,48% 512.264.45 194,89%
Amortizacién Perdidas P. Ant. - 0,00% - 0,00% - 0,00%
Utilidad Grabable 262.848,97 1,08% 775.113,42 2,48% 512.264,45 194,80%
Impuete a la Renta 65.712,24 0.26% 193.778,35 0.62% 128.066,11 194,89%
Utiliddes despues de Imp. 197.136,73 0.78% 581.335,06 1,86%; 354.158,34 194 ,89%
Participacion Especial - 0,00% - 0,00% - 0,00%
Utilidad Liguida a Disp. 197.1368,73 0,78% 581.335,06 1,86% 384.188,34 194,88%|
ANEXQ No. 2
IMPORTADORA COMERCIAL EL HIERRO
COMPARACICN DE ESTADOS FINANCIEROS 07 Vs 08
2007 % 2008 % incremento %
Caja y Bancos 238.99270 2,23% 204.773,20 1.80% -35.219,50 -14,88%
[Cuentas por Cobrar 2.400.411.21 22.28% 2.956.187,30 26.00% 555.776.09 23.15%
Inventarios 7.538.393,63 69.89% 7.038.150,04 61,91% -500.243,5% -8,84%
Pagos Anticipados 34.258,70 0,32% 95.836,19 0.84% 61.576,49 179.73%
Total activa Corriente 10.213.057,24 94,69%! 10.284.948,73 90.56% $1.888,49 0,80%
ctivos Fijos Netos 491.890,94 4.56% 927.448,65 8,16%, 435.557,71 88,55%

jActivos Diferidos 61.605,36 0.57% 126.289,96 1,11% 64.684.60 105.00%
Otros Activos. 19,380.00 0,18% 19.380,00 0,17%; - 0,00%
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Total Activos 10.735.93:24 100,860% 11,388.065,34 100,00% 582.131,80 5,40%)
Documentos por Pagar_ 0,00%, 0,00%. - 0,00%
Proveedores 797810691 7211% 6.734 685,08 58 24% -1.043.411,82 -13.41%
Cuentas por Pagar 0,00% 0,00% - 0,00%
Provisiones 0,00% 0,00%, - 0,00%
impugstos y otros 157,648.64 1,46% 398.364 96 3,50% 240.716,32 152.69%
Total Pasivo Corrjente 7.935.755,55 73,58% 7.133.060,05 62,75% -302.695,50 -10,11%
Pasivo a Laﬁo Plazo 2.353.656,73 21,82% 3,496.592.42 30,76% 1.142.935,69 48.56%
Total Pasivo 10.289.412,28 95,40% 10.629.652,47 93,50% 340.240,19 3,31%]
Capital Social 130.000,00 1.21% 130.000,00 1,14% - 0,00%
Depositos Capitalizacion Futu 3.800,00 0,04% 3.800.00 0,03% - 0,00%
Reservas 368.366,75 3.42% 43332763 381% 64.960,88 17.63%
Reexpresion Monetaria - 0,00% 0,00% - 0,00%
Resultados Acumulados -5.645 49 -0,05% 171.285,24 1.51% 176.930,73 | -3134,02%
Resuliados del Ejercitio 0,00% 0,00% - 0,00%
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Total Patrimonio 496.521,26 4,60% 738.412,87 §,50% 241.891,61 48,72%
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otal Pasivo y Patrimonio 10.785.933,54 100,00% 11.368.065,34 100,00% 582.131,80 5,40%)




ANEXO No. 3
IMPORTADORA COMERCIAL EL HIERRO
ESTADOS DE FUENTES Y USO DE FONDOS

2007 2008 DIFERENECIA  FLUENTE uso

Caja y Bancos 239.992,70 204}3,20 -35.219,50 35.219,50 0,00
Cuentas por Cobrar 2.400.411,21 2.956.187,30 555.776,09 0.00] -555.776,09
Inventarios 7.538.393,63 7.038.150,04 -500.243 59 500.243,59 0,00
Pagos Anticipados 34.259,70 95.836,19 61.576 49 0,00 -61.576,49
Total activo Corriente 10.213.057,24 | 10.294.946,73 81.889,49

Activos Fijos Netos 491.890,94 927.448,65 435.557,71 0,00} -435.557,71
Actives Diferidos 61.505,36 126.289,86 64.684,60 0,00 -64.684,60
Otros Activos 19.380,00 19.380,00 - 0,00 0,00
Total Activos 10.785.933,64 | 11.368.065,34 582.131,80

Documentos por Pagar - - - 0,60 0,00
Proveedores 7.778.106,91 5.734.695,09 -1.043.411,82 0.00] -1.043.411,82
Cuentas por Pagar - - - 0,00 0,00
Provisiones - - - 0,00 0,00
Impuestos y otros 157.648,64 398.364,96 240.716,32 240.716,32 0,00
Total Pasivo Corriente 7.935.755,55 | 7.133.060,05 -802.695,50

Pasivo a Largo Plazo 2.353.656,73 3.496,592‘4_2 1.142.935,69 | 1.142.935,69 0,00
Total Pasivo 10.289.412,28 | 10.629.652,47 340.240,19

ICapital Social 130.000,00 130.000,00 - 0,00 0,00
Cepositos Capitalizacion Futura 3.800,00 3.800.00 - 0.00 0.00
Reservas 368.366,75 433.327.63 64.960.88 64.960.88 0.00
Reexpresion Monetaria - - - 0,00 0.00
Resultados Acumulados -5.645,49 171.285,24 176.930,73 176.930,73] 0,00
Resultados del Ejercicio - - - - 0,00 0,00
ﬁotal Patrimonio 496.521,26 738.412,8-7 241.891,61

[?otal Pasivo y Patrimonio 10.785.933,64 | 11,368.065,34 582.151,60 | 2161 006.T1] 2.167.006.77]




