Sefiores

SOCIOS DE IMPORTADORA COMERCIAL EL HIERRO CIA. LTDA.

En cumplimiento a lo establecido en las disposiciones vigentes y a los estatutos de la
compaiiia, como comisario d¢ IMPORTADORA COMERCIAL EL HIERRO CIA.
LTDA., pongo a vuestra consideracidn el presente informe correspondiente al ejercicio
econdmico cerrado al 31 de diciembre de 2009 EI mismo que ha sido preparado sobre
la base de los estados financieros que me han sido entregados por la administracion y
mediante la aplicacion de normas y principios de auditoria generalmente aceptados.

Debo indicarles que la administracion ha mantenido una adecuada custodia y
conservacion de los bienes y archivos de la empresa.

Con respecto a los estados financieros, hago los siguientes comentarios:
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

VENTAS.- Las ventas se reducen de $ 31.196.485,03 del afio 2008 a $ 30.760.950.,01
en el afio 2009 valores que representan una disminucion del 1,40% con respecto al afio
anterior. . :

COSTO DE VENTAS.- El costo de ventas se incrementa de $ 25.678.052,13 del afio
2008 a $ 26.499.931,82 en el 2009 y representa un incremento de 3,20 % con respecto
al afio anterior.

GASTOS DE VENTAS.- Los gastos en Ventas se reducen de $ 3.785.341,95 del afio
2008 a $ 3.448.396,61 del afio 2009 es decir representa una reduccion del 8.90% con
respecto al afio anterior.

GASTOS DE ADMINISTRACION.- Los gastos en Administracién se reducen de $
385.986.00 del afio 2008 a $ 274.294,91 del afio 2009 es decir representa una reduccion
del 28,94% con respecto al afio anterior.

GASTOS FINANCIEROS.- Existe un incremento, en el afio de 2008 es de §
460.673.56 a los del afio 2009 que resulta la cantidad de $ 471.462,90 y que representa
el 1,03% con respecto al afio anterior.

UTI.LIDADES/PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS.- Existe una reduccion
considerable en las Utilidades antes de impuestos del periodo, pasando de $ 911.898,14

del afio 2008 a $ 106.282,37 del afio 2009 que representa una disminucion del 88,34%
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BALANCE GENERAL
ACTIVOS

TOTAL DE ACTIVOS.- El total de los activos de la compafifa pasa de $
11.368.065,34 el afio 2008 a $ 12.929.082,51 que representa un incremeénto del
11,53%. -

ACTIVO CORRIENTE.- El activo corriente se incrementa en un porcentaje del
8,74% pasando de $ 10.294.946,73 del afio 2008 a $ 11.194.767,16 del afio 2009.

ACTIVO FLJO.- El Activo Fijo neto tiene un incremento de $ 927.448,65 del aio 2008
2 $1.294.239.61 en el afio 2009 y representa un 39,55% de incremento

PASIVOS

PASIVO CORRIENTES.- El Pasivo Corriente se incrementa en un 6.87% pasando de
$ 7.133.060,05 en el afio 2008 a $ 7.623.399,15 del afio 2009, siendo la cuenta de
documentos por pagar la mas significativa.

PASIVO A LARGO PLAZO.- Existe un incremento en el pasivo a largo plazo, este se
incrementa en un 23,14% pasando de $ 3.496.592.42 en el 2008 a $ 4.305.683.36 en el
afio 2009.

PATRIMONIO.- En el patrimonio se puede ver un incremento en un porcentaje del

1.59% y corresponde a un incremento de capital realizado en el mes de diciembre de
2009 ' ’

INDICADORES FINANCIEROS

CAPITAL DE TRABAJO.- El Capital de Trabajo se incrementa con respecto al afio
anterior manteniéndose positivo y est4 en la cantidad de $ 3.571.368

LIQUIDEZ.- El indice de Liquidez es de 1,47 que representa un indice satisfactorio
para la empresa.

ENDEUDAMIENTO.- El indice de endeudamiento es de 15,90 lo cual es alto para la
empresa.

INDICES DE EJECUTORIA.- Los periodos de de cobros se incrementa con un indice
de 74 dias

SOLIDEZ.- La compafiia %presenta una posicién de solidez del 5.92%.
CONCLUSIONES: La administracién por su parte ha dado cumplimiento a lo
-establecido en los estatutos de la compafiia y en las leyes vigentes, con respecto a las

resoluciones emanadas de la Junta General de Socios, debo manifestar que se han
cumplido a cabalidad las mismas.
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Para estas revisiones se contd con una total colaboracion y apertura por parte de la
gerencia de la empresa como también del departamento de contabilidad, demostrando
transparencia en las acciones por ellos realizadas.

La contabilidad es llevada de acuerdo a las normas y principios generalmente aceptados
en Ecuador y sus registros estan debidamente documentados, por lo que las Cifras que
constan en los estados financieros del Balance General y de Pérdidas y Ganancias,
demuestran de manera razonable la situacion econdémica y financiera de
IMPORTADORA COMERCIAL EL HIERROCIA. LTDA.

Por lo expuesto, me permito recomendar a los sefiores socios la aprobacion de los
referidos Estadog Financieros correspondientes al ejercicio economico de 2009.

Cuenca, Febrero de 2009

Adj. Anexos 1 —2 — 3 correspondientes al andlisis




ANEXO No.1

IMPORTADORA COMERCIAL EL HIERRO
COMPARACION DE ESTADOS DE RESULTADOS 08 Vs 09

Estado de Resultados 2008 % 2008 % incremento %
Ventas 31,196,485.03 100.00% 30,760,950.01 100.00% -435,535.02¢ -1.40%
Costo de ventas 25,678,052.13 82.31% 26,499,931.82 86.15% 821.879.69 3.20%
Utilidad Bruta 5,518,432.90 . 17.69% 4,261,018.19 13.85%| -1,257,414.71
Gastos de ventas 3,785,341.95 12.13% 3,448,396.61 11.21% -336,945.34
Gastos de Administracion 385,986.00 1.24% 274,294.91 0.89% -111,691.09
Gastos Financieros 466,673.56 1.50% 471,462.90 1.53% 4,789.34
TOTAL GASTOS 4,638,001.51 14.87% 4,194,154 42 13.63% 443,847 09 29.57%
Utilidad de Operacion 880,431.39 2.82% 66,863.77 0.22% -813,567.62 -92.41%
Otros Ingresecs 36,976.11 0.12% 45,282.42 0.15% 8,306.31 22.46%
Otros Egresos 5,92%36 0.02% 5,863.82 0.02% 354 .46 6.43%
Utilida Neta AIRE 911,898.14 2.92% 106,282.37 0.35% -805,615.77 -88.34%
Base imponible Trabajador 911,898.14 2.92% 106,282.37 0.35% -805,615.77 -88.34%
15% Participacion Trabajadorg 136,784.72 0.44% 15,942.36 0.05% -120,842.37 -88.34%
Utilidades Antes IR 775113.42 2.48% 90,340.01 0.29% -684,773.40 -88.34%
Amortizacion Perdidas P. Ant - 0.00% - 0.00% - 0.00%
Utilidad Grabable 775113.42 2.48% 90,340.01 0.29% -684,773.40 -88.34%
Impueto a la Renta 193,778.35 0.62% 22,585.00 0.07% -171,193.35 -88.34%
Utiliddes despues de Imp. 581,335.06 1.86% 67,755.01 0.22% -513,580.05 -88.34%
{Participacion Especial - 0.00% - 0.00% - 0.00%
Utilidad Liguida a Disp. 581,335.06 1.86% 67,755.01 0.22% -513,580.05 -88.34%|
ANEXO No. 2
IMPORTADORA COMERCIAL EL HIERRO
COMPARACION DE ESTADOS FINANCIEROS 08 Vs 09
2008 % 2009 % incremento %
Caja y Bancos 204,773.20 1.80% 214,952.72 1.70% 10,179.52 4.97%
Cuentas por Cobrar 2,956,187.30 26.00% 4,041,662.84 31.88% 1,085,475.54 36.72%
Inventarios 7,038,150.04 81.81% 6,912,136.61 54.52% -126,013.43 -1.79%
Pagos Anticipados 95,836.19 0.84% 26,014.99 0.21% -69,821.20 -72.85%
Total activo Corriente 10,294,946.73 90.56% 11,194,767.16 88.29% 899,820.43 8.74%
Act{vos Fijos Netos 927,448.65 8.16% 1,294,239.61 10.21% 366,790.96 39.55%
Activos Diferidos 126,289.968 1.11% 170,823.14 1.35% 44,533.18 35.26%
Otros Activos 19,380.00 0.17% 19,380.00 0.15% - 0.00%
Total Activos 11,368,065.34 100.00% 12,679,209.91 100.00% 1,311,144.57 11.53%
Documentos por Pagar 0.00% 1,957,941.78 15.44% 1,957,941.78 0.00%
Proveedores 6,734,695.09 59.24% 4,943,712.08 38.99% -1,790,983.01 -26.59%
Cuemas por Pagar 0.00% 172,621.17 1.36% 172,621.17 0.00%
Provisiones 0.00% 102,788.77 0.81% 102,788.77 0.00%
Impuestos y otros 398,364.96 3.50% 446,335.35 3.52% 47,970.39 12.04%
Total Pasivo Corriente 7,133,060.05 62.75%! 7,623,399.15 60.13% 490,339.10 6.87%
Pasivo a Largo Plazo 3,496,592.42 30.76% 4,305,683.36 33.96% 809,090.94 23.14%
Total Pasivo 10,629,652.47 93.50% 11,929,082.54 94.08% 1,299,430.04 12.22%
Capital Social 30,000.00 1.14% 314,200.00 2.48% 184,200.00 141.69%
Depositos Capitalizacion Futurf 3,800.00 0.03% 3,800.00 0.03% - 0.00%
Reservas 433,327.63 3.81% 445,025.68 3.51% 11,698.05 270%
Reexpresion Monetaria 0.00% 0.00% - 0.00%
Resultados Acumulados 171,285.24 1.51% -12,898.28 -0.10% -184,183.52 -107.53%
Resultados del Ejercicio 0.00% 0.00% - 0.00%
v st
Total Patrimonio 738,412.87 6.50% 750,127.40 5.92% 11,714.53 1.58%
Total Pasivo y Patrimonio 11,368,065.34 100.00% 12,678,209.91 100.00% 1,311,144.57 | 11.53%
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ANEXO No. 3

IMPORTADORA COMERCIAL EL HIERRO
ESTADOS DE FUENTES Y USO DE FONDOS

2008 2009 DIFERENECIA FUENTE Uso

Caja y Bancos 204,773.20 214,952.72 10,179.52 0.00{, -10,179.52
Cuentas por Cobrar 2,956,187.30 4041 662.84 1,085,475.54 0.00] -1,085,475.54
Inventarios 7,038,150.04 6,912,136.61 -126,013.43 126,013.43 0.00
Pagos Anticipados 95,836.19 26,014.99 -69,821.20 69,821.20 0.00
Total activo Corriente 10,294,946.73 | 11,194,767.16 899,820.43

Activos Fijos Netos 927,448.65 1,294,239.61 366,790.96 0.00[ -366,790.96
Activos Diferidos 126,289.96 170,823.14 44,533.18 0.00 -44 533.18
Otros Activos 19,380.00 19,380.00 - 0.00 0.00)
Total Activos 11,368,065.34 | 12,679,209.91 1,311,144.57

Documentos por Pagar -~ 1,957,941.78 1,857,941.78 | 1,957.941.78 0.00
Proveedores 6,734,695.09 4,943,712.08 -1,790,983.01 0.00f -1,790,983.01
Cuentas por Pagar ~ 172,621.17 17262117 172,621.17 0.00
Provisiones ~ 102,788.77 102,788.77 102,788.77 0.00
Impuestos y otros 398,364.96 446,335.35 47,970.39 47,970.39 0 @J
Total Pasivo Corriente 7,133,060.05 | 7,623,399.15 490,339.10 'ﬂ
Pasivo a Largo Plazo 3,496,592.42 4 .305,683.36 809,090.94 809,090.94 0.00
Total Pasivo 10,629,652.47 | 11,929,082.51 1,299,430.04

Capital Social 130,000.00 314,200.00 184,200.00 184,200.00 0.00
Depositos Capitalizacion Futura 3,800.00 3,800.00 - 0.00 0.00
Reservas 433,327.63 445,025.68 11,698.05 11,698.05 0.00
Reexpresion Monetaria - - - 0.00 0.00
Resultados Acumulados 171,285.24 -12,898.28 -184,183.52 0.00) -184,183.52
Resultados del Ejercicio - - - 0.00 0.00
Total Patrimonio 738,412.87 | 750,127.40 11,714.53

[?ota\ Pasivo y Patrimonio 71,368,065.34 | 12,679,209.91 T,311,144.57 | 3.482,145.73] -3,482,145.73)

ORI e

B ca i S S e TR

a0 2 TR RSy R U <A




oozrie

60-°1p-1€ TV IVIOOS TV.LIdVD

Cru S[qicuE wWLIR
gt 0eQ z (Zap1log) OTuoWILIIE] UOID
%00°0 o, OfromINed ‘[easy Iod vArasay! 99°¢7 Lei1 sgtfuel olustuIRpNapl
efeq 26°G¢ {o%) zaPpTj08 ap BOIOTSOG 7007 OF Tt yotteutd olusiwesueredy oluanuRpnapy
oy 06°ST ojuermEpnapua Ip oreN 791 sl e o
SeIp pL 0AF103}9 O[OTD o¢ B ¥L o1
selp THT oanjexado o0131) szl 66 6 SOURIUAL
SoLICESIIeS 4P T zapmby] ap sorpuy €1 6 19 2100925013 »
oanisod 89€‘1LS°E ofeqe1], ap reyrdeD) ce +€ it saferaawe) O
eLOvEISHESY] L1°p1 % BISDURHLY PEPNIqEITS €60 0 90 LR
se'0 % TEIOISWOD) PEPIIqeITaY, 671 R 2T aueL O
@ e % SEIMIATS [2a3 CITITUALIIID 697108 LL2'T 89°988°191°¢ 207 1L8'¢ a::ma.EEh M
88°0S t9'Ee 16T safig soana £
ot 87779 S+ ETT LUFT oesapueUy pr ¥
outiEd 60-O1p-I¢ 8 OI3TOURHUI] BIWNSY 21 76T cen 0, [B10451100) PE
eI ° onE 000 zee 18+ jugideyul 0, somaxd uo oo
. - 00'0 €9°07 g % 'SeIA U eI 0
- 80-21p-1€ s0oPTE 000 +O'bT OT.T-I 0, OLIBJQUON SBIUIA 0}
e - w00 LOIPTE j BOIMP-1E SOUPIE SONRIONYNLE SADI)
E's - 0Te
o epoy ovo %00 001 §¥£6°582°01 %00 001 _1SO0'89¢"1 | 200001 101Z'6L9°71 OINOWRILIVA A OAY
: eqansd- = 90 %09t 128°96t 2%08°9 €I+'8E2 %Z26°S 221°0S2 OINOWDL:
s . ) %000 %000 %000 oowine] 53y
0 uotey- 2 oo %09t 12S'96% %0S°9 CIE'BEL %Z6°C a1qi8uey
ws oot 50b°S6 |Z1+'682°01 %02°€6 __|269'629°01 %806 |€80'6Z6°1 T
- ozt 26000 %000 20070
; ort 2000 %000 2000
S 0 09T 2,000 2400°0 2,000
Z9PHOS 5P ot %281z |sc9'cerz °604°08 _|Z6696:°E %96'€5__|£89c0s'y 1
e oot 948C°¢L [962°CE67L %6279 [090'€ET L %€1°09 _ 66€£°€29L AINIRIRI0O OAL
%9t 1 Ob9TLST %0S°¢ SGES6E %TS €  |SECORD SBLLIOY SC
2000 26000 %L1T  |otvese sepeuope[y T
%00°0 200°0 %0070
SII'CL {LDU'8LL2 %¥T 6S 9 %66'8€ |ZT1L'CrE't $310P3BA0I JE
22000 %0070 %k Sl JTE6'2S6' L d/D sodueg e
2%00°00T_|»£6'82°Q1 200°001_ {S90.89¢€°11 %00°001 _{012°629°Z1 QALY
9%.8°0 1609719 %111 06779z %SET 78041 opt
%81°0  |oe'st %L1°0 08¢'51 %sT0  fogeat 52Ju211100 ON SC
%9t 168 16t %91°8 Brt226 %1701 __ otz +62°1 01N
LSQ'E1Z°0L 2%9S°06 _ |L46'+62°0T %6788 [29L°+61°T1 FINFTIAOD OALL
097+ %80 9LE'sh %Iz0 |S10°9¢ $IIUILIOY §0
+6E'REE L %1619 lugrsen's %esvs  |iet'zigy
H100H7 %009 1281°9€6°C %88 1€ €49 b0+ S[EIIAW0) JeIqD
2%00°0 %00°0 1e1q0 10d 52
CHE'GCT 08" £L4°50C 907" st
20018 . i onded 80-0w-1e of ored: LTINS
e %bT1 ET60E %%26°C 868116 %SE°0 _|Z82°901 - =3
' ol %0070 %00°0 %00°0 e
oo %000 %00°0 . %00°0 sopeajduiyg ugroedr
pepuaeivay @ %St T %08°1 BL9°90+ %00°0 sosspuR
%01°0 %Z0°0 6028 %200 [t9'‘C so
%E10 %210 Y65 Z8T < sosz
- %E9T %ZEY SO1'LbE] +98°99 Tevoperad
i 2%6€°Z1 %LEET  |WTCILI PET PG+ SI[ID-sTULA-uIp'
- %L6'+8 %l1€T8  [ZE0HIYST 766 66497 seiuap
Rt SEEOGLTIE 0C6.002°08
o e IR 20°01p-1E onted 80-01P-1€ “onged 60-OI-1E E SVIONVNVD A SYAIquad at
seip} s9:0pa0001g
4%2 ugEIoY xe ) 0 0 :2Ipen)
P j - 09¢ 09¢ 09¢ NOIOVNAdO
- Lt Eeatl ) e
: sooup-ica ox “IVIOIIO

Sejus, 0o OITBFIEAT)

oA

SOLOANIA ‘SOYAIONVNI St

{saVI0a NE

ONAHIH TH IVIDUINWOD VIOAV.LAOdINI

o

ses

6]




