FIFTYFLOWERS REPRESENTACIONES S.A.

Notas a los Estados Financieros al 31 de Diciembre del 2018




1. Estados financieros

1.1. Estado de situacion financiera

FIFTYFLOWERS REPRESENTACIONES S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en ddélares americanos)

Diciembre 31,

ACTIVOS Notas 2018 2017 2016
ACTIVOS CORRIENTES;
Efectivo y equivalente al efectivo §9.817 56,612 19,167
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 7,841 9,740 20,230
Activos por impuestos corrientes 5 4914 3,107 2,735

102,572 69,459 42,132
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, planta y equipo, neto 19,514 19,055 5,244
Activos por impuestos diferidos 5328 - 2,864

24,842 19,055 8.108

ACTIVOS TOTALES 127,414 88,514 50,240

Las notas adjuntas forman parte integrante de este estado financiero

Maria Alejandra Ruiz
Gerente General

Roberto Amores
Contador General



FIFTYFLOWERS REPRESENTACIONES
S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en délares americanos)

Diciembre 31,
PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2018 2017 2016
PASIVOS CORRIENTES:
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 12,940 11,291 8,138
Cuentas por pagar entidades relacionadas - = =
Pasivos por impuestos corrientes 7 10,226 6,545 4,130
Beneficios empleados por pagar 8 28,304 27904 17,857
51470 45,740 30,125
PASIVOS NO CORRIENTES:
Provision jubilacién patronal y desahucio 66,230 42,010 19,584
66,230 42,010 19,584
PASIVOS TOTALES 117,700 87,750 49,709
PATRIMONIO
Capital pagado 10 800 800 800
Reservas 438 438 -
Resultados acumulados (461) (709) 3,097
Resultados del ejercicio 8.937 235 (3.366)
PATRIMONIO TOTAL 9,714 764 531
PASIVO Y PATRIMONIO TOTALES 127414 88,514 50,240

Las notas adjuntas forman parte integrante de este estado financiero
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1.2. Estado de resultados integral

FIFTYFLOWERS REPRESENTACIONES S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en délares americanos)

INGRESOS
COSTO DE VENTA
MARGEN BRUTO

Gastos administrativos y de venta
Gastos financieros

Otros ingresos y egresos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA
RENTA

MENOS:
15% Participacion trabajadores
Impuesto a la renta corriente

Impuesto a la renta diferido

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Las notas adjuntas forman parte integrante de este estado financiero
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Diciembre 31,

2018 2017

(en U.S. délares)

750,459 747,982
750,459 747982
753,829 766,194
708 657
(18.,698) (28,982)
14,620 10,113
2,193 1,517
8,819 5.496
(5,328) 2,864
8,937 235
Roberto Amores

Contador General



13, Estado de evolucién del patrimonio

FIFTYFLOWERS REPRESENTACIONES S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en délares americanos)

NNoa
Al 31 de diciembre de 2016

Reclasificacion resultados

Resultados, neto
Al 31 de diciembre de 2017
Reclasificaciin resultados

Ajustes

Resultados, neto
Al131 de diciembre de 2018

Las notes adjuntas formen parte integrante de este estado financiero
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Capital Resultado Resultados
social Reservas del Ejercicio acumulados Total
800 = (3337) 3,067 530
438 3337 3.77%)
- 235 235
800 438 235 (708) T65
- 235) 215 -
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o 8,937 - 8937
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1.4. Estado de flujos de efectivo

FIFTYFLOWERS REPRESENTACIONES S.A,
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS PERIODOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE 2018 y 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo provisto por clientes
Efectivo pagado a proveedores

Efectivo pagado por obligaciones laborales
Efectivo provisto de (pagado por) obligaciones fiscales

Efectivo provisto de (pagado a) partes vinculadas, neto
Efectivo pagado por intereses

Efectivo pagado por impuesto a la renta

Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Adquisicion de propiedad y equipo, neto

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Incremento de capital o aporte futura capitalizacion
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Flujos de efectivo netos del afo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del afo

Las notas adjuntas forman parte integrante de este estado financiero
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2,018 2,017
771,084 786,808
(123,752) (726,923)
22,427 30,955
(39.977) (40,666)
y 1,050

(708) (656)
8,819 5,496
37,893 56,064
(4,888) (18,619)
(4,688) (18,619)
33,205 37,445
56,612 19,167
89,817 56,612
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FIFTYFLOWERS REPRESENTACIONES S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO: CONCILIACION

POR LOS PERIODOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE 2018 y 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2,018 2,017
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Resultados del ano 8,937 235
Mas (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Depreciacion y amortizacion 4,230 4,809
Impuestos diferidos devengados (5,328) 2,664
Beneficios Sociales 24,620 32,472
Cambios en activos y pasivos:
Documentosy cuentas por cobrar comerciales - 14,498
Otras cuentas por cobrar 1,899 (5,060)
Cuentas por cobrar relacionadas - 1,050
Activos por impuestos corrientes (1,808) (372)
Cuentas por pagar comerciales 32 373
QOtras cuentas por pagar 1,617 2,179
Pasivos por impuestos corrientes 3,694 2,416
Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de operacion 37,892 56,064
Las notas adjuntas forman parte integrante de este estado financiero
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2. OPERACION DE LA COMPANIA

La compaiiia inicio sus actividades el 14 de julio de 2010, su objeto social es la representacion e

intermediacion al por mayor o menor de todo tipo de flores y cualquier otro producto derivado y

relacionado con la floricultura.
POLITICAS Y ESTIMACIONES CONTABLES

2.1. Bases de presentacion

Los estados financieros de la Compaiiia, comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2016, al 31 de diciembre del 2017 vy al 31 de Diciembre de 2018; asi como los
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2018. Estos estados financieros han sido preparados de

acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF para Pymes.

2.2. Moneda de presentacién

Estos estados financieros son presentados en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica que
es la moneda oficial de la Republica del Ecuador. Toda la informacion es presentada en délares y

ha sido redondeada a la unidad mas cercana

2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalenté de efectivo incluye efectivo en caja por fondos que se utilizan en las
operaciones normales de la Compaiiia, depositos a la vista en instituciones bancarias y equivalente
de efectivo a manera de inversiones a corto plazo, de gran liquidez, que son ficilmente convertibles
en importes determinados de efectivo, dichas inversiones pueden ser clasificadas como equivalente

de efectivo cuando su propésito principal es cumplir con pagos de corto plazo.



2.4. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros con pagos
fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Los importes en cuentas por cobrar
no tienen intereses. Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar inicialmente se reconocen al
valor razonable mas cualquier costo de transaccién directamente atribuible. Posterior al
reconocimiento inicial, se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectiva,
menos las pérdidas por deterioro. Los instrumentos financieros han sido contabilizados a costo

amortizado, el cual al ser manejado en periodos relativamente cortos equivalen a sus valores

nominales.

Todo riesgo objetivo de pérdida por deterioro de valor debe estar cubierto en forma de provision.

2.5. Deterioro de valor de activos no financieros

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan la propiedad y equipo, activos intangibles e
inversiones en asociadas para determinar si existen indicios de que tales activos hayan sufrido una
pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y
compara ¢l importe recuperable de cualquier activo afectado con su importe en libros. Si el importe
recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y

se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

2.6. Propiedades y equipo

Las partidas de propiedad y equipo se miden al costo menos la depreciacion acumulada y cualquier

pérdida por deterioro del valor acumulada.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicion més todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento
segin lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y

retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacion del activo.



La depreciacitn se carga para distribuir el costo de los activos menos el valor residual a lo largo
de su vida ttil estimada, aplicando el método lineal. En la depreciacion de las propiedades y equipo

se utilizan las siguientes vidas ttiles:

Muebles y enseres 10 afios
Equipos de computo 3 anos
Equipos de oficina 10 afios

2.7. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados

con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos)
se reconoce como costo financiero y se calcula utilizando la tasa de interés efectiva. Para aquellos

instrumentos cuyo vencimiento es menor a un afio se ha determinado que el costo amortizado

equivale a su valor nominal.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera,

que se clasifican como pasivos no corrientes.

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y

no generan intereses

2.8. Impuesto a la renta

Fl gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el

impuesto diferido.



Impuesto a la renta corriente El impuesto por pagar comriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o no

deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuesto diferido: El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido
se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd un
activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra

las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se

espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la re-estimacion de la recuperacion de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del periodo,
excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los

resultados del periodo.

2.9. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y

puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente de

dicho flujo de efectivo.



2.10. Reconocimiento de ingresos
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo

en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
Compaiiia pueda otorgar.

2.11. Gastos

Los gastos se registran al costo histérico. Los gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas

cercano en el que se conocen.

2.12. Instrumentos financieros

La Compaiiia clasifica sus instrumentos financieros en las siguientes categorias:

. A valor razonable con cambios en resultados
. Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento
*  Préstamos y cuentas por cobrar

*  Activos financieros disponibles para la venta.

La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del

reconocimiento inicial, A la fecha de los estados financieros.

Activos financieros: Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un
contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente
esta regulado por el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable, mas
los costos de la transaccibn, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y

cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo

amortizado o al valor razonable.



Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto

los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se

clasifican como activos no corrientes.

La Compaiiia dara de baja un activo financicro Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiera de manera sustancial
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compaiiia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad y
continda reteniendo el control del activo transferido, la Compatfiia reconocera su participacién en
el activo vy la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar. Si la Compaiiia retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Compaiiia continuara reconociendo el activo financiero y también reconocerd un

préstamo colateral por los ingresos recibidos.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio: Los instrumentos de deuda y patrimonio son

clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del

acuerdo contractual.

Pasivos financieros: Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros medidos

al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compafiia tenga un
derecho incondicional a diferir su liquidacidon durante al menos 12 meses después de la fecha del

estado de situacion financiera.

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan
incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia
entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor del
reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la

tasa de interés efectiva.

Instrumentos de patrimonio: Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que

evidencie un interés residual en los activos de la Compaiiia luego de deducir todos sus pasivos.



Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia se reconocen por los ingresos recibidos,

neto de los costos de emision directos.,

Baja en cuentas de pasivo financiero: La Compaiiia da de baja en cuentas un pasivo financiero

si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia.

2.13. Pasivos por beneficios a corto plazo del personal

El derecho a vacaciones de los empleados constituye una ausencia retribuida a corto plazo que se

va acumulando a medida que los empleados prestan sus servicios que les da derecho a disfrutar de

futuras ausencias remuneradas,

3. TRANSICION A NIIF PARA PYMES

La Superintendencia de Compaiiias establecié mediante Resolucién No. 06.Q.IC1.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopeion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF y su
aplicacion obligatoria por parte de las compaiiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a
partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucion No, ADM 08199 del 3 de
julio del 2008. Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un cronograma de aplicacion
segiin lo dispuesto en la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La

Compariia estd obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de
enero de 2012.

Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre de 2011, la Compaiiia prepar6 sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Desde el 1 de enero de 2012, los estados financieros de la Compaiiia son preparados de acuerdo a
NIIF para PYMES.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compaiiia definié como su periodo de transicion a las NIIF el

afio 2011, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera aplicacion el 1 de
enero del 2011,

La aplicacién de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2011:



Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacion de los
estados financicros

La incorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral

Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados financieros.

3.1. Declaraciéon de cumplimiento

FIFTY FLOWERS REPRESENTACIONES, adopté las NIIF a partir del 1 de enero de 2012,

dando cumplimiento a lo requerido en la Resoluciéon No.08.G.DSC emitida por la
Superintendencia de Compani{as.
4. DEUDORES COMERCIALES

Un resumen de los saldos de deudores comerciales es como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017 2016
Deudores comerciales E - 14,500
Otras cuentas por cobrar 7,841 9,740 4,680
Cuentas por cobrar socios y relacionadas - 1,050
7,841 9,740 20,230

5.  ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de los saldos de impuestos corrientes es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017 2016
IVA en compras - - -
Anticipo de impuesto a la renta 4,909 3,092 2,724
Retenciones en la fuente L) 14 10

4,914 3,107 2,735



6. IMPUESTOS

El impuesto diferido se calcula segin las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia
(pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por impuestos diferidos o
cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido

aprobadas o cuyo proceso de aprobacion esté practicamente terminado al final del periodo sobre
el que se informa.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se
espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado.
Los activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de la ganancia
fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen. El importe en libros neto de los
activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la que se informa y se ajusta para
reflejar la evaluacion actual de las ganancias fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el
resultado del periodo. Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro.

6.1. Tarifa de impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta es del 25% para las empresas con ventas superiores a un millén de
ddlares y de 22% para las empresas con ventas inferiores a un millén de délares. No obstante la tarifa
impositiva serd de tres puntos adicionales en €l caso de que la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion; con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual
o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad

Cuando la mencionada participacién de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la proporcién de la base
imponible que corresponda a dicha participacién, Asimismo, se aplicard la tarifa de tres puntos
porcentuales adicionales a la sociedad que incumpla con el deber de informar a la Administracién
Tributaria la composicion de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o
similares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario Interno y las resoluciones que
emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

En caso de que la Compaiifa reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

El anticipo sc¢ determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio
total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con ¢l impuesto a



la renta causado y a partir del afio 2019 es susceptible de devolucion si el impuesto causado hubiere
sido menor al mismo. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo
determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo hasta el periodo 2018, Asi también,
se excluirdn de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales por
generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el pago del impuesto a la
renta reconoce el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas
inversiones, asf como otras afectaciones por aplicacién de normas y principios contables.

6.2. Dividendos en efectivo

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en parafsos fiscales o jurisdiccion de menor imposicién o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, estdn exentos del impuesto a la renta.

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene el poder de
controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El
porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de quien
y donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la méaxima tarifa de

impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista
para sociedades.

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencién adicional por la diferencia entre la tasa

méxima de tributacién de una persona natural (35%) v la tarifa de impuesto a la renta corporativo
aplicable para sociedades.

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicion accionaria se procedera a la retencion de impuesto a la renta sobres dichos dividendos
como si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econdémico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacion se considerard como pago de dividendos anticipados y por consiguiente
se deberd efectuar la retencién correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al
afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de
efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracion de impuesto a la renta.

6.3, Enajenacién de acciones y participaciones

A partir del ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que

perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o



extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones o

participaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

6.4. Impuesto a la salida de divisas

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:

* Latransferencia o traslado de divisas al exterior.

»  Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

* Las importaciones pendientes de pago registradas por més de doce (12) meses.

* Lasexportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales

o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por

concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Estén exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD);

* Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.

» Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

+ Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrollo Econémico (ZEDE).

* Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en ¢l Ecuador, siempre y cuando no

estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afos, siempre que haya sido originado en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados
en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria. La
base imponible del ISD., en el caso de compensaciones o neteo de cuentas, estara constituida por la
totalidad de la operacion. Cuando el adquiriente o contratante sea una entidad que goce de una exencién

del ISD, el impuesto serd asumido por quien comercialice el bien o preste el servicio.



6.5. Reformas tributarias

El 21 de agosto de 2018 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No, 309 la Ley Organica

para ¢l Fomento Productivo, atraccidn de inversiones, generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio
fiscal.

Serealizaron las siguientes reformas principalmente:
Remision de intereses, multas y recargos de:

- Impuestos administrados por el SRI

- Obligaciones aduaneras

- Impuestos vehiculares, matriculacion vehicular e infracciones de transito
- Obligaciones patronales en mora con el [ESS

- Remision de otras instituciones
Exoneracion impuesto a la renta para inversiones nuevas en sectores priorizados

+ Las nuevas inversiones productivas conforme a la definicién de los literales a) y b) Art. 13 del
COPCI que inicien a partir de la vigencia de esta Ley en los sectores priorizados establecidos en el
articulo 9.1 de la Ley de Régimen Tributario tendran derecho a exoneracion de impuesto a la renta
v anticipo por 12 afios para las que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y
Guayaquil, por 8 afios para las establecidas en Quito y Guayaquil (prevalecera el lugar (canton) en
el gue se ejecuta efectivamente la inversion). Esta exoneracion aplica para las sociedades que
generen empleo neto. Adicionalmente, entiéndase dentro de este concepto a las nuevas inversiones
destinadas al desarrollo de actividades comerciales, as{ como otras que generen valor agregado,

siempre que para su gjecucion suscriban un contrato de inversion.

» Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados industrial,
agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de frontera tendran la exoneracion por 15

afos.
Exoneracién ISD para inversiones nuevas que suscriban contratos de inversién

+ Las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversién tendrén derecho a
exoneracién de ISD en pagos realizados al exterior por: a) Importaciones de bienes de capital y

materias primas necesarias para ¢l desarrollo del proyecto y b) Dividendos distribuidos por



sociedades domiciliadas en Ecuador a favor de accionistas personas naturales siempre que los

recursos de inversion provengan del extranjero y se demuestre el ingreso de esas divisas al pais.

Exoneracién ISD por reinversion de utilidades

Las sociedades que reinviertan al menos el 50% de sus utilidades en nuevos activos productivos,
estan exoneradas del pago de ISD por distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos
residentes en Ecuador. Respecto de las utilidades generadas en el ejercicio fiscal sobre las cuales

se efectiia la reinversion

Dichos dividendos a su vez seran considerados como ingreso exento de impuesto a la renta para el
beneficiario efectivo siempre que se cumpla con el deber de informar la composicién societaria de

la empresa,

Exoneracién impuesto a la renta para inversiones en industrias basicas

.

Las nuevas inversiones productivas que inicien a partir de la vigencia de esta Ley en los sectores

denominados industrias basicas tendran derecho a exoneracion de impuesto a la renta y anticipo
por 15 afios.

Las nuevas inversiones productivas en sectores bésicos dentro de los cantones de frontera tendran

la exoneracion por 20 afios (prevalecera el lugar (cantén) en el que se ejecuta efectivamente la

inversion).
Se consideran industrias basicas de acuerdo al COPCl a:

a. Fundicion y refinacién de cobre y/o aluminio;

b. Fundicién siderirgica para la produccién de acero plano;
¢. Refinacion de hidrocarburos;

d. Industria petroquimica;

e. Industria de celulosa; v,

f. Construccién y reparacion de embarcaciones navales,

Quienes quieran acogerse a las exoneraciones del impuesto a la renta para las inversiones en industrias

basicas deben cumplir los siguientes lineamientos:

a) Generacién de empleo: A las empresas nuevas debern generar gradualmente empleo neto en al menos

los montos minimos determinados para su categoria (segin COPCI: Micro, pequefias y Medianas -



Grandes). A las empresas existentes las Micro, Pequefias y Medianas deberan incrementar su empleo neto
permanente durante el periodo de inversion, las empresas grandes deberan incrementar al menos el 3% de
su empleo neto durante el mismo periodo.

Una vez finalice el periodo de inversién deberan mantener el promedio anual de trabajadores permanentes

mientras dure el incentivo.

b) Proporcionalidad de impuesto a la renta: Para empresas existentes el contribuyente debe aplicar la
exoneracion de manera proporcional al valor de las nuevas inversiones productivas sea i) Mediante la

diferenciacion detallada del efecto de la nueva inversidén en la contabilidad o ii) Mediante la aplicacion de
la formula:

(Nueva inversion productiva / Total activos fijos brutos revaluados) * Tasa impuesto a la renta
Proyectos de vivienda de interés social

»  Los proyectos de viviendas de interés social calificados por el ente rector de habitat y vivienda, son
prioritarios en las politicas de desarrollo nacional por lo que gozarén de los beneficios e incentivos

determinados en esta Ley.

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno y Reglamento

ibuidos se incluye que para que
aplique dicha exencion, la sociedad que distribuye debe informar los beneficiarios efectivos. Si el

beneficiario efectivo es una persona natural residente fiscal de Ecuador se debera hacer la retencion,

» En los ingresos exentos por venta de acciones, se aumenta la exencién de una a dos fracciones

bésicas tarifa cero de impuesto a la renta de personas naturales.

* Serealizan cambios e inclusiones en los sectores prioritarios para el Estado.
+ Se incorpora el articulo 9.7 que trata de la exoneracion de impuesto a la renta v anticipo para
administradores de ZEDES (Zona Especial de Desarrollo Econémico) los primeros 10 afos de

operacion. Adicionalmente luego de este periodo tendran 10 afios adicionales en los que contaran

con la rebaja de diez puntos porcentuales de la tasa de impuesto a la renta.

+ En las deducciones se aumentan los limites de beneficios establecidos previamente para micro,
pequefias y medianas empresas para deduccién adicional en gastos de capacitacion técnica y de

mejora de productividad aumentando los limites del 1 al 5% .



Exoneracién de pago del Impuesto a la Renta v su anticipo para los emprendimientos
turisticos y asociativos

Se realizan cambios e inclusiones en los sectores prioritarios para el Estado. La lista actualizada

se encuentra en el anexo 1,

Se incorpora el articulo 9.7 que trata de la exoneracion de impuesto a la renta y anticipo para
administradores de ZEDEs (Zona Especial de Desarrollo Econdmico) los primeros 10 afios de
operacion. Adicionalmente luego de este periodo tendrdn 10 afios adicionales en los que contaran

con la rebaja de diez puntos porcentuales de la tasa de impuesto a la renta.

En las deducciones se aumentan los limites de beneficios establecidos previamente para micro,

pequeiias y medianas empresas para deduccion adicional en gastos de capacitacion técnica y de

mejora de productividad aumentando los limites del 1 al 5% .
Se aumenta la deduccidn en gastos de promocion y publicidad del 4% al 20% del total de ingresos

Sobre la tasa de impuesto a la renta se indica que la tasa de impuesto a la renta para sociedades
cs ¢l 25% sin embargo a esa tasa se debe aumentar 3 puntos porcentuales cuando i) Se haya
incumplido en informar la composicién societaria de la entidad o ii) Dentro de la cadena de
propiedad exista un titular residente, establecido o amparado en una jurisdiccién paraiso fiscal o de
menor imposicion y el beneficiario efectivo es residente de Ecuador. En el caso de que el % de
propiedad de la persona que incurra en cualquiera de esas causales sea menor al 50% la aplicacién
de la tasa de IR de 28% seria proporcional a esa propiedad, sin embargo si es mayor al 50% la
aplicacion de la tasa de IR de 28% sera a toda la base imponible.

Se crea el impuesto a la renta (inico en la utilidad de enajenacién de acciones, se aplica la tabla
a la utilidad obtenida en la venta de acciones al momento de la venta:

Se cambia la retencién en distribucién de dividendos estableciendo que el % de retencion serd la
diferencia entre la tarifa méxima de impuestos de personas naturales (35% actualmente) y la tasa

de impuesto a la renta para sociedades (25%), con lo cual se configuraria una retencién del 10%
del valor distribuido.

Se amplia la posibilidad de solicitar devolucion por pago en exceso del anticipo a las
y personas naturales obligadas a llevar contabilidad. Es decir se elimina el impuesto minimo en
el que se constituia previamente el anticipo, asi mismo se elimina el calculo de la tasa impositiva

efectiva (TIE) para solicitar devolucién del anticipo en concordancia del cambio citado en este



pérrafo, Se incluye un articulo para realizar el reclamo por pago indebido o en exceso del anticipo,
adicionalmente se permite que pueda usar directamente ese monto como crédito tributario en la

declaracion de impuesto a la renta en los 3 ejercicios siguientes.

Se incluye la posibilidad de exoneracién o reduccién del anticipo, hasta junio de cada afio los

contribuyentes pueden solicitar al SRI la exoneracion o reduccion del anticipo de impuesto a la
renta cuando demuestren que generaran pérdidas en el afio.

Se pone un limite de tiempo al uso del crédito tributario de IVA en adquisiciones indicando

que puede ser usado hasta cinco afos después de la fecha de pago.

Se pone un limite de tiempo al reclamo de retenciones de IVA de cinco afios desde la fecha de
pago.

Se crea la devolucidn de IVA en exportacién de servicios.

Se crea la devolucién de IVA para sociedades que desarrollen provectos de construccién de
vivienda de interés social.

Se crea la devolucion de TVA pagado en actividades de producciones a audiovisuales,
televisivas y cinematograficas.

Cambios en el erédito tributario de IVA por compras a proveedores que pertenezcan al RISE
a través de la emision de una liquidacién de compra que contenga la informacion del IVA generado

en esas transacciones.

Se incluyen cambios en el limite del 20% de Regalias, servicios técnicos, administratives y de
consultoria con partes relacionadas. Principalmente se incluye: que para los contribuyentes cuya
unica actividad sea prestar servicios a partes independientes, de ingenieria o servicios técnicos
similares para la construccién de obras civiles o de infraestructura, incluyendo la fiscalizacién
técnica de las mismas, si el indicador de margen operativo, resultante de la utilidad operativa sobre

las ventas operativas de la sociedad, es igual o superior al 7,5%, no habra limite de deducibilidad.

Se crea proceso de devolucién de IVA a exportadores de bienes por coeficientes técnicos, lo
cual simplificaria la devolucion aplicando un coeficiente sectorial, de considerar que no se ajusta a

sus requerimientos el contribuyente podra realizar una peticion por el valor remanente.



Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador

* En el hecho generador del ISD (Impuesto a la salida de divisas) se incluye la excepcién de las
compensaciones, es decir que los pagos via compensacion no generarfan ISD.

*  Seafade dentro de las exenciones los pagos realizados al exterior por concepto de mantenimiento
a barcos de astillero

*  Se realizan reformas a la devolucién de [SD para la actividad de exportacion.

+  Se incluye la resolucion de disputas en contratos de inversion a través de arbitraje nacional e
internacional.

7. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de movimientos de los pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017 2016
Retenciones impuesto a la renta por pagar 944 661 1,089
Retenciones de IVA por pagar 464 389 316
Impuesto a la renta por pagar 8819 5,496 2,724
Saldo al 31 de Diciembre 10,226 6,545 4,130

8. BENEFICIOS EMPLEADOS POR PAGAR

Un resumen de movimientos de los beneficios sociales por pagar es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017 2016
Sueldos Por Pagar - - -
Décimo Tercer Sueldo 2,395 2,368 2,010
Décimo Cuarto Sueldo 2,734 2,940 2,534
Vacaciones 20,982 20,951 13,273

Fondo De Reserva . 128 41
15% Participacién Trabajadores 2,193 1,517 -
Total beneficios empleados por pagar 28,304 27,904 17,857




INSTRUMENTOS FINANCIEROS

9.1. Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera

significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacién y cuantificacion de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacion

actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

9.2. Riesgo de crédito

El concepto de riesgo de crédito, es empleado para referirse a aquella incertidumbre
financiera a distintos horizontes de tiempo, relacionada con el cumplimiento de las
obligaciones suscritas por contrapartes, al momento de ejercer derechos contractuales para

recibir efectivo u otros activos financieros por parte de la Compaiiia

La exposicién por riesgo de crédito se concentra principalmente en cuentas por cobrar a
clientes, la Compaiiia cuentas con lineamientos de su casa matriz para la gestién de riesgo

de crédito mediante lineamientos estratégicos de manejo para operaciones de crédito

9.3. Riesgo de liquidez

La Administracién tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez y ha establecido
un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la Gerencia pueda
manejar los requerimicntos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la
gestion de liquidez de la Compaiiia. La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo
reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos

v pasivos financieros,



9.4. Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compaiiia estara en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas

a través de la optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio.

10. CAPITAL PAGADO

El capital social autorizado es de $800 participaciones de valor nominal de USS 1 cada una.

11. RESULTADOS ACUMULADOS

El saldo de esta cuenta corresponde al resultado declaradas luego de la conciliacion tributaria de

gjercicios anteriores.

Los ajustes resultantes del proceso de conversion a las Normas de Informacién Financiera NIIF
para Pymes fueron registrados con cargo a esta cuenta como lo determina la NIIF 1

12. INGRESOS

FIFTYFLOWERS REPRESENTACIONES S.A., tiene como actividad la representacién e

intermediacion al por mayor 0 menor de todo tipo de flores y cualquier otro producto derivado y
relacionado con la floricultura,

13. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es

como sigue:
Diciembre 31,
2018 2017 2016
Gasto por beneficios a empleados 586,875 562,750 383,055
Honorarios profesionales 24,213 31,717 11,865
Impuestos, tasas y contribuciones 1,820 1,209 20,067
Seguros 23,335 22,456 5,372

Gastos por servicios basicos 11,217 13,120 8,490



Arriendos 24,535 34,725 21 697

Gastos de mantenimiento 3467 20,710 3,345
Otros gastos administrativos 74,022 74,562 48,361
Publicidad y promocién 116 137 171
Otros gastos de ventas - - B
Gastos por depreciacién y amortizacién 4,230 4,809 6,034
Gastos Financieros 708 656 619
TOTAL COSTOS Y GASTOS 754,538 766.851 509,076

14. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros no se produjeron
eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados

financieros adjuntos.

15. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por
el Directorio y seran presentados a los accionistas y Junta Directiva para su aprobacion. En opinion
de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados por la Junta Directiva sin

modificaciones
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