PROQUIANDINOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPARNIA

PROQUIANDINOS S.A..- Fue constituida en diciembre 28 de 1982 en Cuenca - Ecuador e
inscrita en el Registro Mercantil en febrero 28 de 1983. Su actividad principal es la produccidn
de acido sulfirico, sulfato de aluminio y silicatos, procesados en su planta industrial ubicada en
Milagro - Ecuador. Ademas importa productos de aseo y limpieza en general de la marca
“Wise", elaborados por la sociedad colombiana: Productos Quimicos Panamericanos S.A.
(principal accionista de la Compafia). Los productos procesados e Iimportados son
comercializados localmente a través de 6 puntos de ventas en; Duran, Cuenca, Quito,
Quevedo, Milagro y Machala

Licencia.- En razén que en el proceso productivo de ia Compaiiia requiere de la utilizacién de
quimicos controlados, anualmente obtiene licencia o calificacidn expedida por el Consejo
Nacional de Control de Sustancias Estupefacientes y Psicotrdpicas - CONSEP, para el manejo
anual de sustancias fiscalizadas, en cumplimiento a disposiciones legales vigentes en el pais.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros adjuntos y sus notas explicativas han
sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF
{IFRS por sus siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés). Tales estados financieros v sus notas son
responsabilidad de la Administracion de la Compafila.

Base de preparacion.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados scbre la base
del costo histérico, excepto por las propiedades, planta y equipos que han sido medidos a su
valor razonable.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafila para la
preparacién de los estados financieros adjuntos, es mencionado a continuacidn:

Moneda funcional.- Los estados financieros adjuntos estén expresados en Dolares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por ia Republica del Ecuador en marzo del
2000, Consecuentemnente, la moneda funcional del amblente econémico primario donde opera

la Compaiila y la moneda de presentacion de las partidas incluidas en los estados financieros,
es el Délar de los Estados Unidos de América.

Activos v pasivos financieros - Comprende instrumentos financieros y categorias de no
derivados consistentes en cuentas por cobrar, cuentas por pagar y obligaciones financieras.
Los activos financieros estan registrados inicialmente a su valor razonable, més los costos
directamente atribuibles a la compra o emisién, los cuales son contabilizados en el momento en
gue existe el compromiso de adquirir tales activos. La baja de un activo financlero es
reconocida cuando el derecho contractual de la Comparila sobre los flujos de efectivo del activo
financiero expira o cuando la Compafiia transfiere el activo financiero a ofra parte sin retener el
control o sustanciaimente los riesgos y beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos
financleros, la baja es reconocida cuando la obligacion especifica expira o es cancelada.

Un detalle de los activos y pasivos financieros es el siguiente:

Cuentas por cobrar - Son registradas al costo al momento de la negociacién de la venta
de los productos y cuando es efectuada la transferencia al cliente de |a totalidad de los
riesgos y beneficios de la propiedad de los productos.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

+ Cuentas por pagar.- Son registradas al costo al momento de la adquisicion de las
existencias o importacién de los producios; asi como de los bienes y servicios recibidos,
que son utilizados en el proceso productivo

- Obligaciones financieras - Estan registradas con base al costo amortizado en funcién al
tiempo de vigencia de las obligaciones. Los intereses son reconocidos con cargo a los
resultados

Las NIIF reguieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros que tienen
relacién con los diferentes riesgos que afectan a la Compaiila, tales como: Mercado, Crédito y
Liguidez. Un detalle de los mencionados riesgos es indicado a continuacion:

Mercado - Es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efective de un
instrumento financiero fluctien a cambios en las condiciones del mercado, Tales cambios
pueden ser generados por variaciones en la tasa de interés y por fluctuaciones en los
precios. La Administracidn de la Compafila considera que los instrumentos financieros
afectados por el riesgo de mercado, corresponden a las obligaciones financieras que
devengan intereses y los depositos en bancos.

Crédito.- Es el riesgo de una posible perdida financiera por incumplimiento de las
obligaciones de una contraparie, con relacién a un instrumento financiero o contrato de
venta. La Adminisiracion de la Compafia considera que esta expuesta al riesgo de crédito
por sus actividades operativas y financieras, razén por la cual implementa politicas y
procedimientos para controlar la gestién de su area comercial, con el objetive de disminuir
el riesgo de credito.

+ Llquidez - Es el riesgo de no disponer de fondos suficientes para atender los compromisos
de pago a corto plazo. La Administracion de la Compafila monitorea el riesgo de liquidez
mediante el uso apropiado de sus flujos de efective a corto y largo plazo, con base a sus
operaciones. Sin embargo; cuando ha requerido de financiamiento ha cplado por acceder
a lineas de crédito con instituciones financieras locales y del exterior.

Provisién para cuentas incobrables.- Es reconocida con cargo a resultados del afio con el
propésito de cubrir posibles pérdidas que puedan llegar a producirse en la recuperacion de las
cuentas por cobrar a clientes locales, con base a una evaluacidon de las mismas realizada
conforme a disposiciones tributarias vigentes. Ei castigo de las cuentas por cobrar a clientes es
registrado con débito a la provision, la diferencia no cubierta por la provision es contabllizada
directamente en los resultados del periodo,

Existencias - Estan registrados al costo promedio y no exceden el valor neto de realizacion.
Las importaciones en transito son registradas al costo segin factura mas los gastos de
nacionalizacion incurridos. La Compafiia no requiere constituir ninguna provisién por deterioro
para reducir el valor en libros de las existencias. Las pérdidas y diferencias que pudieran existir
son enviadas a los resultados del afio.

Servicios y otros pagos anticipados- Estadn registrados conforme a las fechas de los
desembolsos. Los anticipos a proveedores, son liquidados cuando los bienes o servicios son
recibidos. Las pdlizas de seguros son amortizadas en linea recta considerando su plazo de
vigencia. Los desembolsos por gestidn ambiental son acumulados para efectos de control en Ia

presenta cuenta, su amortizacion sera realizada totalmente en el periodo de conclusién de los
trabajos.

Propiedades, planta y equipos - Estan registrados al costo, excepto por terrenos, edificios y
maquinarias, registrados a valor de mercado mediante valoracién realizada en los afios 2012 y
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

2013 por un perito valuador independiente. Dichos activos estan expresados a su valor
razonable determinado en la fecha de tasacion menos su depreciacion acumulada. La
depreciacion de las propiedades, plants v equipos es calculada siguiendo el metodo de linea
recta considerando como base |a vida (til estimada de estos activos. Las tasas de depreciacion
anual de las propiedades, plania y equipos son las siguientes:

Activos Tasas
Edificios 5%
Instalaciones 10%
Maguinarias y equipos 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de oficina 10%
Equipos de laboratorio y herramientas 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacidn 33.33%

Arrendamiento financiero.- Fueron contratados con el Banco Bolivariano C.A Ecuador para
adquirir activos fijos tales como: generador, monta carga y retroexcavadora. Al 31 de diciembre
del 2014, el dltimo contrato de arrendamiento mercantil vigente correspondid al generador. Los
canones de arrendamiento pagados de los contratos de arrendamiento mercantil con opcidn de
compra, son cargados directamente a gastos del periodo. En el afio 2014, la Gompariia registrd
gastos por el referido concepto por US$. 47,627 (US$. 11,249 en el afic 2013).

Inversién en acciones.- Esta registrada al costo y representa el 50% de participacién en el
capital social de Ayangasa Cia. Ltda., una sociedad ecuatoriana gque tiene por actividad la
explotacién de graveras de arena de silice. Al 31 de diciembre del 2014, el patrimonio neto
reportado por esta sociedad fue de US$. 4,992 (USE. 20,247 al 31 de diciembre del 2013},

Activos ¥ pasivos por impuestos corrientes - El activo representa créditos tributarios que
son compensados o liquidados mensual o anuaimente con el pasivo por obligaciones
tributarias, en cumplimiento a disposiciones legales y reglameniarias.

Otras obligaciones corrientes.- Estan constituides principalmente por beneficios sociales que
son reconocidos mediante el método del devengado, originados por obligaciones establecidas
por el Codigo del Trabajo.

Jubilacién patronal e Indemnizaciones.- El Cédigo del Trabajo establece |la obligacién por
parte del empleador de conceder jubilacién patronal a todos aquellos trabajadores que por 25
afios o mas hubleren prestadc servicios, continuada o interrumpidamente en una misma
compafiia, En adicion, el Coédigo Laboral establece la bonificacion por desahucio en caso de
terminacion de la relacién laboral, que consiste en el pago al trabajador del 25% equivalente a
la ditima remuneracidn mensual por cada afio de servicio prestado. Con este propdsito la
Compafila establecid reserva matematica anual basada en estudio actuarial realizado en los
afios 2012 y 2014 por una firma de actuarios profesionales,

Pasivo por impuesto diferido.- Hasta el afio 2013 estuvo provisionado en su totalidad en el
grupo de pasivos no corrientes, v resulta de aplicar al importe neto del avalio realizado a las
propiedades, planta y equipos, la tasa de impuesto a renta corporativa vigente en el afio 2013
del 22%. El pasivo por impuesto diferido seria debitado en su totalidad en el evento que las
propiedades, planta y equipos sean vendidas o registrada su baja, o debitado parcialmente con
crédito al patrimonic en la cuenta de Superavit por Valuacidn con base al uso de los mismos. Al
31 de diciembre del 2014, el pasivo por impuesto diferido fue regularizado con el Superavit por

Valuacion en razon a la Resolucion SC. ICI.CPAIFRS.G.11.007 de septiembre 9 del 2011, que
derogd a ia Resolucion No. SC.G.ICIL.CPAIFRS.11.03 de marzo 15 del 2011, expedidas por la
Superintendencia de Comparniias.
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IPA POLI ES (Continuacion)

Reserva legal- La Ley de Comparilas requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital. En los Gltimos afios la Compafia no ha
realizado esta apropiacion de utilidades.

Resultados acumulados.- Regisira los saldos de las cuentas de adopcion por primera vez de
las NIIF, subcuentas superavit por valuacidn y otros ajustes de NIIF; asl como la cuenta de
utiidades retenidas. De conformidad con la Resolucién SC. ICIL.CPAIFRS.G.11.007 de la
Superintendencia de Compafias, publicada en el Registro Oficial No. 566 de octubre 28 del
2011, el saldo acreedor de la subcuenta resultados acumulados provenientes de la adopcidn
por primera vez de las NIIF, stlo podra ser capitalizados en |la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado
en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compafiia. El saldo acreedor
del superavit por valuacion que proviene de la adopcién por primera vez de las NIIF, asl como
la medicidn posterior, no podra ser capitalizado.

Reconocimiento de ingresos.- La Compafila reconoce ingresos por venta de productos
quimicos en general, productos de aseo personal y limpieza, cuando es efectuada la
transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de la propiedad de los
productos.

Reconocimiento de costos y gastos.- La Comparila reconoce costos y gastos en la medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que sean efectuados los pagos.

Intereses financieros.- Son registrados mediante el método del devengado y estan originados
por préstamos concedidos por bancos locales y del exterior,

Participacién de trabajadores en las utilidades: De acuerdo con disposiciones del Cédigo
del Trabajo, Ias sociedades pagaran a sus trabajadores el 15% de |a utilidad operacional. Este
beneficio sociai es reconocido con carge a los resultados del ejercicio en que es devengado

Impuesto a la renta- La Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de
Aplicacién establecen que las sociedades nacionales pagarén sobre la utilidad después del
15% de participacién de trabajadores, |a tarifa del 22% de impuesto a la renta, o una tarifa del
12% de impuesto a la renta en el caso de reinversidn de utilidades, La provision del impuesto a
la renta es calculada mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y es
cargada an los resultados del aflo en gue es devengada, con base al método del impuesto a
pagar.

Uso de estimaciones - La preparacion de los presentes estados financieros de acuerdo con
NIIF requiere gue ia Administracion de ia Compalfiia utilice ciertos estimados contables criticos
y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdomica de la Compafiia, con el
objeto de definir la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parle de los
estados financieros y su aplicacion en ias politicas contables de la Compafiia. Las
estimaciones y supuestos utilizados estan basados en el mejor conocimiento por parte de la
Administracién de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacién con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros,

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2014, representan saldos en bancos locales por USS$. 130,560 (USS.
648,863 al 31 de diciembre del 2013) y en caja por US$. 8,922 (US$. 5,539 al 31 de diciembre
del 2013). Los saldos en caja y bancos estan disponibles a la vista y sobre los mismos no
exisle ninguna restriccion que limite su uso.
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ACTIV CIEROS, NETO
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

2014 2013
(Délares)
Clientes 2,087,768 1,481,753
Compafila relacionada, Ayangasa Cia, Lida. 38,102 37,340
Empleados 22,882 17,935
Otras 3877 217
Subtotal 2,162,630 1,547,245
Menos: Provision para cuentas incobrables { 71.423) | 63.983)
Total 2001207 1483262

Clientes - Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, representan cuentas de clientes que no generan
intereses y vencen entre 30, 60 y 80 dias plazo. Al 31 de diciembre del 2014, |la Compaiila
presenta cuentas por cobrar a clientes vencidas con mas de 90 dias por US$, 228437
{10.88%). La Administracién de la Compaiila considera que estas cuentas vencidas son
altamente cobrables, razén por la cual esta realizando gestiones para su recuperacion.

Provisién para cuentas incobrables - En los afios 2014 y 2013, el movimiento de la provisién

para cuentas incobrables fue el siguiente:

2014 2013
(Dolares)
Saldo Inicial 63,883 48 875
Mas: Provision anual 7.440 15.108
Saldo Final — 11423 63983
EXISTENCIAS
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:
2014 T 2013
(Dolares)
Productos terminados 1,314,050 1,945 654
Materias primas 1,281,851 1,122,743
Importaciones en transito 262,910 115,883
Materiales y suministros 133,188 114,878
Repuestos y otros 27,384 0
Productos en proceso 0 140.687
Total —3.020383 3430845

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, parte de las existencias estan entregadas en garantia de
las obligaciones bancarias concedidas por &l Banco del Pichincha C.A. (nota 8).

En el afio 2014, la Administracién de la Compafila establecid procedimiento interno para que
los productos en proceso correspondientes a las sustancias fiscalizadas, sean inmediatamente
transferidos a productos terminados. Debido a lo comentado, al 31 de diciembre del 2014 la
cuenta de inventarios en productos en proceso no registra saido.
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ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

2014 2013
(Dolares)
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta (nota 18) 69,833 11,332
Impuesto al Valor Agregado - IVA 67,638 B9
Anticipo de impuesto a la renta o 22 160
Total el B0 AL, 33,561
Vi ANTICIPADOS
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:
2014 13
(Délares)
Anticipo a proveedores 80,5675 86,920
Sequros 24 687 10,454
Mantenimiento de maquinarias 6,035 6,135
Sembrio de cafia de azucar 1,838 3,746
Registros sanitarios 0 15,385
Gestidn ambiental g 258 431
Total —123.235 391071

Gestion _ambiental - Al 31 de diciembre del 2013, representan mejoras realizadas en
cumplimiento al cronograma de ejecucion del Plan de Accion dispuesto por la Direccion de
Medio Ambiente del Gobierno Provincial del Guayas. La Administracion de la Compafila
amortizd en el afio 2014 la totalidad de estos desembolsos.

Sembrio de cafia de azlicar.- La Administracion de la Compafia utiliza aproximadamente 12
hectareas de sus terrenos, en un sembrio de cafia de azucar. La primera cosecha fue entre
agosto y septiembre del 2014, obteniendo ingresos por USS. 21,517 y generando costos por
USS. 18,746. La Administracién de la Compariia estima mantendra por un tiempo limitado el
sembric de cafia de azlcar, en razén que ayuda como cerramiento natural de sus
instalaciones. Debido a que esta activided no corresponde al giro normal del negocio, la
Administracion de la Compafiia no estimé necesario aplicar los lineamientos establecidos en la
Norma Internacional de Contabilidad - NIC No. 41.

PROPIEDAD NETO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

2014 2013
(Dolares)
Maquinarias y equipos 10,855,622 10,514,965
Edificios 4 568,260 4 461,055
Terrenos — 020,650 529 B850

Pasan: 15,853,432 15,505,670
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S, PLANTA Y EQU NETO (Continuacién)

2014 2013
(Ddlares)
Vienen: 15,953,432 15,505,670
Muebles y enseres 336,424 307 436
Instalaciones 326,536 206,464
Construcciones en curso 283,981 271,341
Vehiculos 175,063 249,438
Equipos de computacion 102,086 126,643
Otros e O 83000
Subtotal 17,177,522 16,820,627
Menos: Depreciacion acumulada ( 2857.184) ( 1.949.779)
Total 14320338 _ 14870848
En los afios 2014 y 2013, &l movimiento de la propiedad, planta y equipos fue el siguiente:
2014 2013
(Dolares)

Saldo Inicial, neto 14,870,848 6,461,435
Mas: Adiciones 610,800 1,654 B81
Menos: Depreciacion anual { 1,145503) ( 1,038,221)
Mas: Ajustes y/o reclasificaciones ( 6,400) ( 122,408)
Mas: Ventas ( 9,407) ( 3,040)
Més: Avalto 557336 0 7918201
Saldo Final, neto 14320338 __ 14870848

Avallos: En enero del 2013, fue realizada tasacion de maquinarias y equipos de la Compafila,
por el Ing. Juan Villalta Portilla, perito valuador calificado ente la Superintendencia de
Compa#ias con el Registro No. SC-RNP-2-391. Para establecer el valor comercial o referencial
de las maquinarias y equipos, el perito utilizando el método de disgregacion y construccion de
paries y piezas de acuerdo a una investigacion de mercado. La metodologla de tasacion
consistié en determinar el valor actual estimado en funcién del valor de reposicion y el factor de
peritaje. El importe neto del referido avallo fue por USS. 7,360,865 (USS. 7,918,201 menos
depreciacion US$. 557,336 = USS. 7,360,865).

A la fecha de emisidn del presente informe (enero 26 del 2015), la Administracion de la
Compafiia tiene previsto cumplir los requisitos determinados en la Resolucion No. 00.Q.1C1.013
de la Superintendencia de Compafias, publicada en el Registro Oficial No. 146 de agosto 22
del 2000 en lo relativo a: (1) Que la Junta General de Accionistas de la Compaiiia apruebe la
contratacion del perito valuador que realizé las tasaciones antes descritas y los informes
emitidos por dicho profesional; y (2) Rendir declaracion juramentada ante Notario Piblico por el
representante legal de la Compafila y el perito valuador, sobre la existencia de ia propiedad,

planta y equipo, su estado de conservacién, asl como sobre su correcta valuacién a valor de
mercado.

Garantia - En octubre 18 del 2013, la Junta General de Accionistas de la Compadia aprobt la
consfitucion de hipoteca abieria, anticresis y prohibicion de enajenar, gravar y arrendar sobre
edificacion a favor del Banco Bolivariano C.A. (notas 9 y 14)
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Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

nco Boliv C.A. dor
Corresponde a saldo de préstamos concedidos en abril 21 del
2014 (septiembre 30 y octubre 23 en el afio 2013) destinados
para capital de trabajo, con tasa de interés del 8.83% anual
{9.33% anual en el afio 2013) con vencimientos en abril 20 del
2015 (septiembre 29 y octubre 22 del 2014 respecto del saldo
al 31 de diciembre del 2013), nota 8.

B el P C.A.

Corresponde a saldo de préstamo concedido en noviembre 28
del 2014 por USS. 200,000 (US$.250,000 en el afio 2013)
destinados para capital de trabajo, con tasa de interés 9.74%
anual (10.21% anual en el afio 2013) con vencimiento en
octubre 29 del 2015 (octubre 31 del 2014 respecto del saldo al
31 de diciembre del 2013), nota 5.

Subtotal:
Mas: Vencimiento corriente de obligaciones a largo plazo:
Banco Bolivariano C.A. Ecuador
Banco Bolivariano Panama
Banco de la Produccién S.A - PRODUBANCO
Subtotal
Total

oB 10N INANC A P o
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ENTE D OCBLIGACIONES
2014 2013
(Ddlares)

204 000 312,500
183 619 189.073
387 618 501,573
717,500 537 425
350,000 583,333

0 19.511

1087,500 _ 1,140,269

—1499,118

—1.641.842

Al 31 de diciembre del 2013, corresponde a préstame concedido en noviembre 11 del 2013 por
el Sr. Pedro Monsalve por US$. 70,000, con tasa de interés del 8% anual y vencimiento en
marzo 17 del 2014, mismo que fue utilizado para las operaciones propias de la Compafila.
Sobre este préstamo, la Administracion de la Compafiia no entregd ninguna garantia.

PASIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguisnte:

Proveedores

Dividendos por pagar

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS
Otras

Total

2014 2013
(Dolares)

2,002 541 1,796,343
153,826 120,067
25,269 18,857

— 28970 _ 19161
—2210606 __1.004.428
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11. PASIVOS FINANCIEROS (Continuacion)

Proveedores - Al 31 de diclembre del 2014, las cuentas por pagar a proveedores incluyen
adquisiciones realizadas a Productos Quimicos Panamericanos (Accionista) por USS. 452,472
(USS. USS. 435,960 al 31 de diciembre dei 2013). Las cuentas por pagar a proveedores no
generan intereses y vencen entre 60 y 90 dias plazo.

12. PASIVOS POR IMPUES CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente;

2014 2013
(Délares)
Impuesto al Valor Agregado - IVA 221,168 91171
Impuesto a la Salida de Divisas 17.914 68,605
Retencion en la fuente de impuesto a Ia renta 5,768 41,638
Impuesto a la renta del personal 2,121 0
Total — 246971 201414
13. OTROS PASIVOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el sigulente:
2014 2013
(Délares)
15% Participacion de trabajadores en las utilidades 73424 36,309
Décimo tercer y cuarto sueldo 41,336 35,799
Vacaciones 39,708 62,121
Fondo de reserva 1.466 445
Subtotal 155,934 . 134,674
Otros:
Intereses 5,899 5,833
Compensacion Salario Digno 2997 2,292
Subtotal 8.806 8.126
Total —_04.830 ____142.600
En los afios 2014 y 2013, el movimiento de beneficios sociales fue el siguiente:
2014 2013
(Délares)
Saldo inicial 134,674 256 463
-Mas: Provisiones 258,361 261,878
Menos: Pagos ( 237.101) (__ 383.467)

Saldo final 155,934 134,674
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OBLIGACIONES BANCARIAS A LAEGD PLAZO
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalie es el siguiente:

2014 2013
(Dblares)

[} c ador
Comresponde a saldo de préstamos concedidos en octubre
de 2011, marzo de 2012, noviembre del 2013 y diclembre
del 2014 (octubre del 2011, marzo del 2012 y noviembre del
2013 en el aflo 2013), con tasas de interés fluctuantes entre
el 8.83% y 9.63% anual (9.33% y 9.52% anual en el afio
2013) con vencimientos en octubre del 2015, marzo del
20186, noviembre del 2018 y junio del 2016 (noviembre del
2014, octubre del 2015 y noviembre del 2018 respecto del
saldo al 31 de diciembre del 2013), nota 8. 1,841,180 1,846,625

+ Saldo de contrato de arrendamiento mercantil (leasing de un
equipo generador) contraldo en septiembre 13 del 2011,
pagadero mensualmente con tasa de interés del 8.63%
anual, con vencimiento en agosto 28 del 2014, 0 23,081

Banco Bolivariano Panama
+ Corresponde a saldo de préstamos contraidos en enero,
febrero, mayo, junio y julio del 2013, con tasas de interés del
7.76% anual con vencimientos en enero, mayo, julio y
agosto del 2015 y marzo del 2016 (nota 8). 3904 445 820,167

Banco de la Produccio A. -PR BANC

= Saldos de contratos de leasing de un montacargas y una
retroexcavadora, contraidos en mayo y septiembre del
2011, pagaderos mensualmente con tasa de interés del
9.76% anual, con vencimiento en abril y septiembre del

2014. 0 19.511
Subtotal 2235625 - 2,818,394
Banco Bolivariano C A Eecuador ( T47.500) ( 537.425)
Banco Bolivariano Panama { 350,000) ( 583 333)
Banco de la Produccién S.A. - PRODUBANCO { D { 19.511)
Subtotal 1.067 {( 1.140.269)
Total 1,168,125 1.678,125
BILA RONA/ INDEM C

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

2014 2013
{Ddlares)
_Jubilacion patronal 76,708 B3 465
Indemnizaciones 16,723 16271

Total 93 431 98,736
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JU LE {Continuacién)

En los afios 2014 y 2013, el movimiento de |a provisibn para jubilacidn patronal e
indemnizaciones fue el siguiente:

2014 2013
{Dolares)
Saldo Inicial, neto 98,736 81,664
Mas: Provisiones 0 17,759
Menos: Ajuste ( 3,754) 0
Menos: Pagos { 1.581) | 727)
Saldo Final, neto 93,431 08,736

La Compafila procedid a registrar la reserva para jubilacion patronal e indemnizaciones con
base a estudio actuarial realizado por Actuaria Consultores Cla. Ltda, por los afios 2014 y 2013
El valor presente actuarial al 31 de diciembre del 2014 y 2013, fue determinado con base a los
beneficios proyectados utilizando el método actuarial de costeo de crédito unitario proyectado.
Los principales supuestos utilizados en la valuacidn de la reserva matematica para la jubilacion
patronal fueron los siguientes:

2014 2013
Salario minimo vital (US3.) 340 282
Numero de empleados 124 102
Tasa de descuenio (anual) 6.54% 7%
Tasa de incremento actuarial (anual) 3% 3%

La informacién relacionada al afio 2013 corresponde al estudio actuarial afio 2012, en razén
que la Compafila no contrato el estudio para el ejercicio contable 2013.

CAPITAL AL

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, estan representados por 1.363.625 acciones ordinarias y
nominativas de USS. 1.00 cada una, siendo sus accionistas: Productos Quimicos

Panamericanos S.A. de nacionalidad colombiana (99.99%) y Dr. Alvaro Gomez Jaramillo
(0.01%).

La Ley de Compaiiias del Ecuador (Reformada), requiere el envio a la Superintendencia de
Companfias del Ecuador de varias informaciones de caracter societario. Con base s lo
mencionado, la Compafia por ser una sociedad cuyo capital social corresponde a un accionista
extranjero, requiere de la presentacion en Ecuador de un certificado de existencia legal y de la
ndmina de acclonistas con clertas informaciones establecidas en la ley, respecto del referido
accionista extranjero. La entrega de esta informacién al Organismo de Control vence en febrero
del 2015 por el ejercicio contable 2014, la correspondiente al ejercicio contable 2013 fue
suministrada en febrero 21 del 2014.

La Resolucion No. NAC-DGERCGC11-00383 del Servicio de Rentas Internas, publicada en el
Registro Oficial No. 567 de octubre 31 del 2011, con Ultima reforma en mayo del 2012, requiere
que los sujetos pasivos inscritos en el Registro Unico de Contribuyentes (RUC) como
sociedades, informen a la autoridad tributaria sobre el domicilio o residencia y Ia identidad de
Ibs accionistas, participes o socios de la empresa. La entrega de esta informacién al Organismo
de Control vence en febrero del 2015 por el ejercicio contable 2014, la correspondiente al
gjercicio contable 2013 fue suministrada en febrero 28 del 2014.
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VENT ASYC EV
En los afios 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

..... 2014..... PTGy |1 7. R
Costo de Costo de
Divisiones Ventas Ventas Ventas Ventas
(Délares)

Indusirial 8,383,202 5,211,854 6,228,862 3,992,581
Aguas 1,462,263 1,058,791 2,138,660 1,517,745
Consumo 1,306,555 966,515 1,857,635 1,557,297
Agropecuario 318,211 267,374 213,733 201,526
Otros 243.521 240,480 52 463 13,990
Total 11,711,752 7,745,114 10,491,553 7,283,139
Menos: Dascuantos

y devoluciones { 252.518) 0 o 0
Total —l148823 __1J45.114 —i0491.553 __ 1283130

| BAJ S EN LA AD PUESTO RE

Al 31 de diclembre del 2014 y 2013, la Compafila prepart la siguiente conciliacion tributaria:

2014 2013
(Ddlares)
Utilidad antes de participacion de trabajadores en las
utilidades e impuesto a la renta 480,498 242 082
15% de participacion de trabajadores ( 73424) (  36,300)
Deduccitn por pago a trabajadores con discapacidad ( 11,151) ( 11,151)
Deduccion por leyes especiales { 2997 ( 3,548)
Mas: Gastos no deducibles 148.551 231
Base de calcule para el impuesto a la renta 548 475 422 847
22% IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 120.665 3 93,048

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, Ia liquidacién del impuesto a la renta a la fecha de
presentacién de la respectiva declaracion seria el siguiente:

2014 201
{Délares)

Impuesto a la renta causado; 120,665 03,048
Anticipo de Impuesto a la renta calculado: 89834 98,116
Impuesto a la renta a liquidar, mayor valor entre

el Impueslo a la renta causado y el anticipo de

Impuesto a la renta calculado 120,885 99,116
Mencs: Antlcipo de impuesto a la renta { 62,811) o
Menos: Impuasto a la Sallda de Divisas { 23,934) | 8,283)
Menos: Retenciones en la fuente de impuesto a la renta { 103.753) | 102,155)

Saldo a favor de la Compafiia (nota 8) (68833 (___ 11332)
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PARTICIPACION DE TRAB S EN LAS DADES E IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacién)

Al 31 de diciembre del 2014, las declaraciones de impuesto a la renta correspondiente a los
afios 2011 al 2013, no han sido revisadas por la autoridad fiscal. La Administracion de la
Compaiiia considera que de existir revisiones posteriores las posibles observaciones que
surjan no seran significativas. La facultad de la Administracion Tributaria para determinar la
obligacion tributaria, caduca sin que se requiera pronunciamiento previo, en 3 afios contados
desde la fecha de la declaracién, en los tributos que la ley exija determinacion por el sujeto
pasivo.

Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta.- Corresponden a retenciones que han sido
efectuadas por clientes de la Compafila, mismas que de acuerdo a la normativa tributaria
vigente pueden ser utilizadas directamente como crédito tributario sin intereses en el impuesto
a la renta que cause en el ejercicio corriente o en 0§ ejercicios imposilivos posteriores y hasta
dentro de 3 afios contados desde la fecha de la declaracion. En caso que las retenciones en la
fuente sean mayores al impuesto causado o no exista impuesto causado, el contribuyente
podra solicitar el pago en exceso o presentar reclamo de pago indebido,

Retencion Impue Salida ISD} - Representan retenciones
efectuadas a la Compafila, al momento de realizar pagos al exterior por concepto de
importacibn de malerias primas, insumos y bienes de capital incorporados al proceso
productivo, conforme a listado establecido por el Comité de Politica Tributaria. Estas
retenciones pueden ser utilizadas como crédito tributario, para el pago del impuesto a la renta
causado o su anticipo en el gjercicio fiscal en que se generd o en los sigulentes cuatro afios.
En caso de excedente, el contribuyente puede elegir: (1) Considerarlo como gasto deducible
unicamente en la declaracion de impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal en que
se generd el respectivo pago de 1SD y (2) Solicitar su devolucidn al Servicio de Rentas Internas

(SRI), dentro del siguiente ejercicio fiscal respecto del cual el pago fue realizado o dentro de los
cuatro ejercicios posteriores.

DA N

La utilidad por accidn ha sido calculada dividiendo la utilidad neta del ejercicio atribuible a los
accionistas, entre el promedio ponderado del nimero de acciones en circulacién durante el

ejercicio.
SACCIONES CON P, CIONADA
En los afios 2014 y 2013, un detalle de las principales transacciones es el siguiente;

ria .- Corresponde a las adquisiciones de materias primas y productos terminados a
Productos Quimicos Panamericanos S.A. de Colombla por US$. 1,304,233 en el afio 2014
(US$. 1,606,233 en el afio 2013),

Distribucién de dividendos - Fueron aprobados mediante Acta de Juntz General de
Accionistas de febrero 28 del 2013 por USS. 770,554 por los resultados afio 2012 y USS.
109,159 por los resultados afio 2013, registrados por la Administracién de la Compafila sin la
correspondiente acta. En el afio 2014, la Compafia cancelé dividendos por US$. 808,156.

Compra local - Corresponde a la adquisicion de materia prima (arena sllice) a Ayangasa Cia.
Ltda. de Ecuador por US$. 83,841 en el afio 2014. El afio 2013 no registra transacciones
materiales con esta empresa.

DOS F EROS - 2013

El Informg del los Auditores Independientes por la auditoria externa de los estados financieros
de Proquiandinos S.A. al 31 de diciembre del 2013, fue concluido en febrero 28 del 2014, Con
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ESTADOS FINANCIERQOS — 2013 (Continuacion)

posterioridad a esa fecha y afectando al ejercicio contable afio 2013, la Administracion de
Proguiandinos S.A. incluyd ciertos registros contables adicionales que ocasionaron cambios en
los estados financieros al 31 de diciembre del 2013, Tales cambios son presentados a

continuacian, vy se produjeron exclusivamente entre cuentas del estade de situacién financiera
al 31 de diciembre del 2013

Activo Pasive Patrimonio
. . . (Dolares) . . .
Saldos segln registros contables al
31 de diclembre del 2013 21,008,433 8373717 12,634,716
Mas / Menos: Registros contables adicionales L 102,224) [ 106,147) 3,523

Saldos segin registros contables corregidos

al 31 de diciembre del 2013 —20.906.209 — 8267570 12,638,639

Estos registros contables adicionales fueron realizados por la Administracion de Proguiandinos
S.A., principalmente para reclasificar el pasivo de impuesto a la renta afio 2013 por USS.
93,048 (débito) con la cuenta de crédito tributario contabilizada en el activo (crédito). También
fue realizado crédito en caja y bancos por USS. 9,176 disminuyendo el pasivo por igual importe.

Para efectos comparativos los importes de la columna afo 2013 del presente Informe,
corresponden a los registros contables corregidos al 31 de diciembre del 2013.

RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por los afios terminades al 31 de diciembre
del 2014 y 2013, han sido reclasificados para propésito de presentacion de este informe.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y hasta la fecha de emision de este informe (enero 26 del
2015), no se produjeron eventos que en la opinion de la Administracion de la Compaiia

pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros adjuntos, excepto por lo
siguiente: £

A partir de enero 5 del 2015, Ecuador aplica salvaguardia cambiaria o derecho aduanero Ad
Valorem eguivalente al 21% para los productos originarios de Colombia v 7% para aguellos
provenientes de Perti. El Comité de Comercio Exterior (COMEX) tomd esta resolucion en razon
a la existencia une alteracidn de |las condiciones de competencia con las monedas de los
indicados palges. El |COMEX establece que la medida tendra el caracter de emergente y
temporal y /sera aplicada para las mercancias cuyas declaraciones aduaneras sean
presentadas/ desde /la fecha antes en adelante. La Administracion de la Compafia esta
analizando gl probgble impacto que tendra estéd disposicién legal adoptada por las autoridades
del Ecuadar en log estados financieros del gjercicio econdmico 2015.

FERNANDCO AR GA LOPEZ
GERENTE GENERAL




