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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

1.

NF ] ENE DELAC i
PROQUIANDINGS S§.A - Fue constituida en diciembre 28 de 1982 en Cuenca - Ecuador e

inscrita en el Registro Mercantil en febrero 28 de 1983. Su actividad principal es a produccién
de acido sulfidrico, sulfato de aluminio y siticatos, procesados en su plania industrial ubicada en
Mitagro - Ecuador. Ademas importa productos de aseo y limpieza en general de la marca
"‘Wige", elaborados por la sociedad colombiana: Productos Quimicos Panamericanos S A
(principal accionista de la Compahbia). Los productos procesados e importados son
comercializados localmente a través de 6 puntos de ventas en Ouran, Cuenca, Quito.
Quevedo, Miagro y Machala.

PRINCIPAL {TICA T

I i¢n.- Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con
Nomas [nternacionales de Informacién Financiera - NiF {IFRS por sus siglas en ingies),
amitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {JASB por sus siglas en
Ingiés), las cuales incluyen las Normas Internacionales de Contabilidad (NICY v los
pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINHF y SIC por sus sigias en ingiés;

Para efectos de aplicar ias "NIIF COMPLETAS" o las “NIIF para PYMES". la Superintendencia
de Compadias del Ecuador establecic mediante reglamentacion, pardmetros a ser cumpilidos
por fas compafiias sujetas a su control y vigilancia, Con base a la observancia de !a norma
reglamentaria, PROQUHANDINOS S.A. utiliza fas NIIF COMPLETAS en los registros contables
y preparacion de astados financiergs. '

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por 1a Cornpafiia para la
eiaboracién de los estados financieros, gs mencionado a continuacion:

Moneda funcionaj.- L.os estados financieros adjuntos de la Compaiiia estan expresados en
Ddlares ds los Estados Unides de América, moneda adeptads por ta Replibiica del Ecuador en
marzo del 2000. Consecuentements, la moneda funcional del ambiente econdmico primario
donde opera fa Compafia y la moneda de presentacién de ias partidas incluidas en ios estados
financieros, es ¢l Dolar de los Estados Unidos de América.

Activos v pasivos financigres.- Comprende insirumentos financieros y categorias de no

derivados consistentes en cuentas por cobrar, cuentas por pagar y cobligaciones financieras.
Los activos financieros eslan registrados iniciaimente a su valor razonabie, mas los costos
directamente atribuibles a la compra 0 emisidn, los cuales son contabitizados en el momento en
que existe el compromisc de adquirir fales actives. La baja de un activo financiero es
reconocida cuando ef derecho contractual de la Compaiia sobre los flujos de efectivo del activo
financiero expira o cuando la Compaidlia transfiere al activa financiero a otra parte sin retener el
conirol o sustanciaimente los riesgos y beneficios de ese active. En eof caso de los pasivos
financieros, la baja es reconocida cuando [a obligacion especifica expira 0 es cancelada.

Un detalie de fos activos y pasivos financieros es el siguiente:

Cuentas por cobrar.- Son registradas at costo al momento de la negociacion de la venta
de los productos y cuando es efectuada la transferenca al cliente de la totalidad de ios
riesgos y beneficios de la propiedad de los productos.

-+ Cuentas por pagar.- Son registradas al costo al momento de la adquisicien de las
existencias o importacion de productos; bienes y servicios recibidos, que son utilizados en
el proceso productivo.
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PRINCIP POLITICA NTAB| {Continuacidn)

+  QObligaciones financieras. - Estan registradas a su valor razonable. Posteriormente son
contabitizadas con hase al costo amortizado en funcién al tiempe de vigencia de las
obligaciones. Los intereses son reconocidas con cargo & los resultados.

tas NIIF requieren cieras revelaciones acerca de ios instrumentos financieros gue tienen
reiacién con jos diferentes riesgos que afectan a la Compatiia. tales como: Mercado, Crédito y
Liquidez. Un detaifle de los mensionados riesges es indicado a continuacion;

= Mercado.- La Administracién de la Compaiia considera que ef riesgo de mercade es bajo,
mismt gue estd relacionado con et crecimiento de 12 competencia a cargo de empresas
locales y otras internacionales instaladas en el pais, con marcas aceptadas desde hace
afos por el publico consumidor. No obstante a efic, la calidad de los productos y los precios
competitivos aseguran un espacio de mercado que puede explotar y aprovechar. razén por
ia cual tiene establecidos puntos de ventas estratégicos ubicados en diferentes ciudades
de Ecuador.

- Crédito - La Administracion de ta Compafia considera que existe riesgo de crédito bajo, en
razon que las ventas son realizadas a sociedades de reconocida trayectoria y a personas
naturales debidamente calificadas, asi lo demuestra hasta shora la excelente reiacion
comercial que tiene con sus clientes.

Liguidez - La Administracian de la Compafiia considera que no presenta rigsgo de liquidez
importante, su financiamiento operative esta relacignado con proveedores locales, su Casa
Matriz y con insfituciones financieras, pemmitiéndole mantener capital de trabajo neto
positive. La Administracion de la Compaiia prudente al riesgo de liquidez presentia cuentas
por cobrar comerciales con plazos méximos de cobro de 80 dias y cuentas por pagar a
proveedores con plazos maximos de pago de 90 dias. La Compadia tiene aprobadas lineas
de crédito con instituciones financieras locales, cuyo financiamienic permile inverty en
maquinarias, mejorar la infraestructura de su planta industria! y equipar sus areas de
ventas y de administracian.

Provisién para cuentas incobrables.- Es reconocida con cargo a resuftados dei afio con el
proposito de cubrir posibles pérdidas que puedan llegar a producirse en 1a recuperacién de fas
cuentas por cobrar a clientes locales, con bass a una evaluacidn de las mismas realizada
conforme 1o establecido en las disposiciones tributarias vigentes. Ef castigo de las cuentas por
cobrar a clientes es registrado con deébito a la provision, la diferencia no cubierta por la
provisién es contabilizada directamente en ios resultados del periodo.

Existencias - Estan registrados al costo promedio y no exceden el valor neto de realizacion.
Las importaciones en transito son registradas al costo segon factura mas los gastos de
nacionalizacion incurridos. La Compaiiia ng requiere constituir ninguna provision por deterioro
para reducir el valor en libros de las existencias. Las perdidas y diferencias gue pudieran existir
son anviadas a los resultados del afio.

Servicios vy otros pagos anficipados - Corresponden principalmente a gastos de gestion

ambientel, anticipos a proveedores y pélizas de segures. Estas partidas seran amortizadas a
partir det afo 2014 y en funcibn al piazo de las polizas, en tanto gue los anticipos seran
tiguidados al momento de recibir los bienes o ios servigios.

Propisdades, planta v aguipos - Estan registrados al costo, excepto por terrenos, edificios y
maquinarias, registrados a valor de mercado mediante valoracion realizada en fos afos 2012 v
2013 por perito valuador independiente. Dichos actives estan expresados a su valor razonable
determinade en la fecha de tasacion menos su depreciacitn acumulada. La depreciacion de ias
propiedades, planta y equipos s calculada siguiende el método de linea recta considerando
como base la vida util estimada de estos actives. Las tasas de depreciacion anual de las
propiedades, planta y equipos son las siguientes:
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {Continuacién)

Activos Jasas
Edificios 5%
Ingtalaciones 10%
Maquinarias y equipos 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de oficina $0%
Equipos de laboratorio y herramientas 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacion 33.33%
Inversion en acciones.- Estd registrada al costo y representa el 50% de participacion en sl

capital social de Ayangasa Cia. Ltda., una sociedad ecuatoriana que tiene por actividad la
expioiacion de graveras de arena de silice. Al 31 de diciembre del 2013, el patrimonic neto
repartado por esta sociedad fue de US$. 20,247 (US$. 5,163 al 31 de diciemnbre del 2012),

QOtras obligaciones corrientes.- Representan principalmente impuestos a cancelar a fa

adrninistracion tributaria, los cuales son fiquidados en forma mensual segun las disposiciones
establacidas por el SR En adicion incluyen beneficios sociales gue son reconocidos mediante
e método del devengado, originados por obligaciones producto de eventos pasados y por lo
estabiecido en et Cédigo Laboral, normas de seguridad social o acuerdos contractuales.

Jubilacién patronal e indempizaciones.- Ei Codigo del Trabajo establece ia obligacidn per
parte del empleader de conceder jubilacidn patronal a todos agueilos trabajadores que por 25
afios o mas hubieren prestado servicios, continuada o interrumpidamente en una misma
compafia. En adicidn, el Cédigo Laboral estabiece Ia bonificacidén por desabucio en caso de
terminacitn de la relacion laboral, que consiste en el pago &l trabajador del 25% equivaiente a
la ditima remuneracion mensual por cada afio de servicio prestado. Con este propésito la
Compa#fia establecio reserva matematica anuatl basada en estudio actuarial realizado en et afo
2012 por una firma de acluarios profesionales.

Pasive por impuesto diferido .- Esia provisionado an su totalidad en el grupo de pasivos no

corrientes y resulta de aplicar al importe nete del avalio realizado a las propiedades. planta y
equipos, Ia tasa de impuesto a renta corporaliva vigente en el afo 2013 del 22%. El pasivo por
impuesto diferido seria debitado en su totalidad en ef evento que las propiedades, pianta y
equipos sean vendidas o registrada su baja, 0 debitado parcialmente con crédito al patrimonio
en \a cuenta de Superavit por Valuacion con base al uso de los mismos.

Reserva legal - La Ley de Compafilas requisre gue e 10% de la utifidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta gue represente por lo menas el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas fuluras o para aumento de capital. £n los altimos anos la Compafia no ha
realizado esta apropiacion de utifidades.

Superavit por valuacion.- Esta originada por el ajuste a vaior de mercado de ias propiedades
planta y egquipos. El saldo acreedor de fa reserva por valuacion puede ser transferido a ia
cuernta de utilidades retenidas en 1a medida que el activo revaluado sea utilizado, se proguzca
ia baja 0 su englenacion. £l saldo acreedor de la mencionada cuenta proveniente de fa
adopcidn por primera vez de las NIF, asl como las mediciones posteriores, no podran ser
capitalizados.

; B ing : 3toS stos - L.a Compatlia reconoce ingresos por venta
da produclos qulmicos en generat pmductos de aseo personal y limpieza, cuando es
efectuada la transferencia al cliente de ia totalidad de los riesgos y beneficios de !a propiedad
de los productos, Los costos y gastos son registrados en funcion at metodo del devengado
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PRINC! POLITICAS CONTABLES (Continuacidn)

Intereses_pagados.- Son registrados mediante el mélodo del devengado vy estan originados
por préstamos concedidos por bances locales.

icipaci . ilidades: De acuerdo con disposicicnes del Cadigo
det Trabajo Ias socredades pagaran a sus trabajadores el 15% de 1a utilidad operacional. Este
beneficio social es reconocide con cargo a los resultados del ejercicio en gue es devengado.

impugsto a la rentd.- La Ley Organica de Reégimen Trbutaric intermo y su Reglamento de
Aplicacion establecen que lag sociedades nacionales pagarén sobre la wilidad después dei
15% de participacién de trabajadores, la tarifa del 229% afio 2013 y 23% afio 2012 de impyesto
g la renta, o una tarita del 12% afto 2013 y 13% ario 2012 de impuesto a 12 renta en el caso de
reinversion de wtilidades. La provision del impuesto a la renta es calcuiada mediante ia tasa de
impugsto aplicable a las utilidades gravables y es cargada en los resultados del afo en gue es
devengada, con base al méfedo del impuesto a pagar. Con la puesta en marcha del Codigo
Qrganice de ia Produccion Comarcic e Inversiones publicado en el Registro Oficial No 351 de
diciembre 29 del 2010, fue establecida por medio de las Disposiciones Transitorias. la
reduccion de a tarifa del impuesto a la renta que aplicard en forma progresiva a partir de los
gjercicios fiscales terminadas al 2011, 2012 y 2013 en 24%, 23% y 22%. respectivamente.

Uso de estimaciones.- La preparacion de los presertes estados financieros de acuerdo con
NIIF requiere que la Administracion de la Compaiifa utilice ciertos estimados contables criticos
y establezca algunos supuestos inherentes a la aclividad econdmica de la Compafia, con al
objete de definir la valuacion y presentacién de algunas panidas que forman parte de los
estados financieros y su aplicacidn en las politicas contables de {a Compaidiia. Las
astimaciones y supuestos utilizados estan basados en el mejor conocimiento por parte de la
Administracién de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
retacion con los estimados originales debido a la ccurrencia de eventos futuros.

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es et siguiente:

2013 2012
(Dolares)
Bancos 658,039 83,394
Caja 5,539 5.089
Totat 063,578 . 88483

Los saldos en caja y bancos estan disponibles a la vista y sobre los mismos no existe ninguna
restriccion que limite su uso.

ACTIVOS FINANCIERQS. NETO
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es el siguiente:

2013 2012
{Dolares)

Clientes 1,528,093 1,405,094

Empleados 17.935 168,213

Pasan: 1,547,028 1,421,307
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ACTIVOS FINANCIEROS, NETO (Continuacion)

2013 2012
{Dolares)
Vienen: 1,547,028 1,424,307
Otras 32937 98,827
Subtotal 1,578,965 1,480,134

Menos: Provisidn para cuentas incobrables { 83983} { 48BRB75)
Total '

Clisntes - Al 31 de diciembre dei 2013 y 2012, representan cuentas de clientes gue no generan
intereses y vencen entre 30 y B0 dias plazo.

Provision parg cuentas incobrables. - £n los afics 2013 y 2012, el movimiento de la provisidn
para cuentas incobrabies fue el siguiente:

2813 2012
{Dolares)
Saldo inicial 4B B75 34.836
Mas: Provision anual 15108 14,038
Saldo Final e DIB  rmee A8.875
EXISTENCIAS
Al 31 de diciembre det 2013 y 2012, un detalle es el siguiente:
2013 2012
{Dolares)
Productos terminados 1,945,654 1,651,121
Materiag primas 1,122,743 1,088,683
Productos en proceso 140,687 0
Imporaciones en {ransio 115,883 757.326
Materiales y Suministros 114,878 96,242
Total —3.438. 840 _ .3.084,242

Al 31 de diciembre del 2013, parte de las existencias estan entregadas en garantia al Banco
del Pichincha C.A. por préstamos. Al 31 de diciembre del 2012, las existencias no se
encuentran pignofadas.

ACTIVO POR IMPUES N
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es ol siguiente:
2013 2012
(Dolaras)

Ratanciones en ia fuente de impuesto a |2 renta - Pasan: 102,154 100,533



14

ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES (Continuacidn)

2013 2012
{Dolares)
Retenciones en la fuenta de impuesto a la renta - Vienen: 102,154 100,533
impuesto a la Salida de Divisas - ISD 24,3868 34,333
Impuesto al Valor Agregade - IVA 688 17,816
Total el 26,609 202,782

hie d pnta.- Corresponden a retenciones que han sido
efectuadas por chentes de ia Compai':la mismas gque de acuerdo a la normativa tributaria
vigente pueden ser utifizadas directamente como crédito tributario sin intereses en el impuesto
a ia renta Que cause en & ejercicio cormente o en 108 ejercicios impositives posteriores y hasta
dentro de 3 afios contados desde la fecha de la declaracion. En caso que las retenciones en la
fuente sean rnayores al impuesto causado 0 no exista impuesto causado, e contribuyente
poddra solicitar el pago en excest o presentar reclamo de pago indebido.

: ; RS validg de as {iSD}- Representan retenciones
efectuadas a ta Compaﬁta al momento de realizar pagos al exterior por concepto de
importacion de materigs primas, insumos y bienes de capital incorporados al proceso
productivo, conforme a listado establecido por el Comité de Politica Tributana Estas
retenciones pueden ser utitizadas como crédito tributario, para el pago de) impuesto a la renta
causado ¢ su anticipo en el ejercicio fiscal en que se generd ¢ en los siguientes cuatro anos.
En caso de excedente, el contrituyente puede slegir: (1) Considerarlo como gasto deducibla
unicamente en la declaracidn de impuesto a la renta correspondiente at ejercicio fiscat en que
se generd et respectivo pago de ISD y (2) Solicitar su devolucion al Servicio de Rentas Internas
(SR, dertro del siguiente ejercicic fiscal raspecto del cual el pago fue realizado o dentro de los
cuatro ejercicios posteriores.

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre det 2013, representan principaiments US8. 258,431 en mejoras realizadas
en cumplimiento al cronograma de ejecucion del Plan de Accién dispueste por 1a Direccion de
Medic Ambiante del Gobierno Provincial del Guayas. La Administracién de la Compafiia
consitera que estos importes seran amortizados a partir del afie 2014, En adicién incluye
anticipas a proveedores por USS$. 96,920 (USS. 242,130 al 31 de diciembre det 2012) que son
liquidados al momento de la recapcion definitiva del bien o de! servicio contratado.

PROPIEDARES PLANTA Y EQUIPQS, NETO

£n los afes 2013 v 2012, e movimiento de las propiedades, planta y squinas, fue el siguiente:

L MOVIMIENTO .

Satdos al Ajmm Wo Saldos ai
Qid  Adkionss Daosferencias  Yantas  Rechisificaciones  Avaiug Falkr gt
{Plares)
Maguinarias y
BUIPDS 2,696,820 996,753 & (VR B i: RS2 ) TRV8.0 1514965
Eificios 4,027,998 111,828 321,291 o a G 4.481.055
Terrenos 529,650 o] 4] ] a o) 429.650
Muyebias y
BnEess 164 985 137 479 a o 0 il 307 438
WSlAaCNes 250,365 A6 069 o] Q 0 [ SOE . dEd
Vehicukss 247 208 13.966 s B 7738y 1 4.000] 4 244 438
Eginpos de
computacitn 100060 __ 2R5ES il ¢ D g %, RLK)

Pasan: 8,222,033 1,332 668 32128t 733 1 1300809 7918201 16,4556 651
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETOQ {Continuacion)

i MOVIMIENTO

Sakdos al Austmyio Satdus af
(Dhiaresy

Vienan: 222033 1,332 668 am e 7133 1 1.000,809) 7418201 1§ 485 651
Eauipo de

L 31,434 3] o] a o c 31,434
Harramiehias 15,972 1418 ] ] 4] Y 17,390
Equpe de oficina 12,606 2,305 ¢ a Q o 14811
Congiructionss

#h curso - SBAGE 322338 [ 321290 [ R O <X 4F g . 2tiner
Sutietal 8668537 t 58,827 [ P (1412850 R TR R 16 524,373
Menos:

Dapreciacion

Acumutada L. 2208102) L 48Q.8ED) 0 4,693 1,291 851 25 AT 2 2700
HE _BABLady 172,742 AL Adeny L 122408 . LJBQRES

e iran e . MQNIMIENTO
Saidos af
L Heate k4 Adigenss  Traasferenciae Baiay
. Dolares) |

Fitithcios 3817 828 o] 110,412 G 4 G2Y 338
Manunanas i equipes 2,050,822 §17.200 21,258 1,358} 2,886 B2
Terranos £28 850 o Q |5 528 850
Instalaciones 158,782 57.089 13,544 o} 280 395
‘Vahicuios i8& 020 78,203 s} 15 108) 247 205
Musbles y snsares 54 245 £9,669 4€ {351 0 16G.965
£quwpos 8¢ computacion 54,312 23,441 12,681 { 574} 10,060
Equipo de laboratoria 17,440 13,994 ] o 1t.434
Herramientas 15.972 G ] 4] 16972
Eouipo e oficira Te.hra 32 ] g 12 606
Cangiiaeonnes bn ouiso 118 108 493,232 4 £23. 0463 4 387 432
Subtotal 7.134.529 1. 551040 Q { 1703 FE6U. 537
Menos. Depreciacin

acumulads {73843 £ 4H2852) 8 10881 L 2208102
Total e 390 LOSAIGR . .G LA W 174 W -3 1 1 )

Avaiaos: En enerc 1 del 2012, fue realizada tasacion de terrencs y edificios, efectuada por et
ing. Juan Villaita Pottilla, perito valuador ealificado ante la Superintendencia de Compafias con
el Registro No. SC-ANP-2-381. Para establecer el valor comercial de terrenos vy edificios, el
perito 1omd en consideracién aspectos positives y negativos del mercado inmoblliario. La
metodolagia de tasacion consistid en comparar los precios actuales de bienes inmuebles con la
oferta ¥ demanda de! mercado. La tasacion de los bienes por el meélodo de reposicion
considerd todos los rubros involucrados en la construccion hasta la venta. Et importe neto
generado por el avalue fue por US$. 3,355,548,

En enere 1 det 2013, el mismo perite efectio tasacién de maquinarias v equipos, cuyo valor
referencial fue establecido por ei perito utilizando el métado de disgregacidn y construccion de
partes y piezas de acuerdo a una investigacion de mercato. La metodologia de tasacion
cansisti® en determinar el valor aclual estimado en funcidn del valor de reposicidn y e! factor de
peritaje. Efimporte neto del referido avalgo fue por US$. 7,360,865,

A la fecha de emision del presente informe (febrero 28 del 2014}, la Administracion de la
Compafiia espera cumplir en el afio 2014, con los requisitos determinados en la Resoiucion No.
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETOQ (Continuacion)

G0.Q.1C1.013 de iz Superintendencia de Compafifas, publicada en el Registro Oficial No. 146 de
agosto 22 del 2000 en lo relative a: (1) Que la Junta General de Accionistas de fa Compahia
apruebe la contratacion del peritc valuador que realizo las tasacionss antes descritas y los
informes emitides por dicho profesional; y (2) Rendir declaracién juramentada ante Notario
Pablico por el representante legal de la Compafiia y el perto valuador, sobre la existencia de la
propiedad, planta y equipo, su estado de consetvacion, asi como sobre su correcta valuacion a
valor de mercado.

A ia fecha de emisién del presente informe (febrero 28 del 2014), la Administracion de ia
Compafia se encuentra revisando los regisiros contables relacionados con los avalios
realizados, fos cuales al momanto de ser contabilizados en la cuenta de patrmonio de
superavit por valuacion. presentan exceso general por LISS 174439 vs. jos importes
determinados por el perito vatuador mediante informes.

Garantia.- En octubre 18 del 2013, ta Junia General Extraordinaria y Universal de Ascionistas
de la Compadia, aprobé¢ la constitucién de hipoteca abierta, anticresis y prohibicion de
enajenar, gravar y arrendar sohre edificacion de propiedad dé la Compania a favor del Banco
Bolivariano S.A. {(notas 9y 13)

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es el siguiente:

2013 2012
{BGlares)
biv .
Corresponde a saldo de préstamos concedidos en sepiiembre
a0 y octubre 23 del Z013 (marzo 13 del 2012 afic 2012)
destinados para capita! de trabajo, con tasa de interés dal
9.33% anual (8.52% anual aflc 2012} con vencimientos en
septiembre 29 y octubre 22 del 2014 (enero 11 del 2013 ado :
2012), nota 8, 312,500 4,500
Banco del Pichingha C.A,
Corresponde a saldo de obligacidén recibida en octubre 31 del
2013 por USS. 250,000 destinades para capital de frabajo con
tasa de interés del 10.21% anual con vencimiento en octubre
31 del 2014 {nota 5). 189.073 0
Subtotal: 801,573 4,500
Mas: Vencimiento corrienie de obligaciones a largo plazo:
Banco Bolivariano C.A. 543,258 263,538
Banco Bolivariano Fanama 583,333 150,000
Banco de ta Produccion S A, - PRODUBANCO 13513 32913
Subtotal 1,146,102 446 451

Total _ —=lB47.673 .. 450831
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OBLIGACION NO FIN i CORTO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2013, corresponde a préstamo concedido en noviembre 11 del 2013 por
el Sr. Pedro Monsalve por USS. 70,000, con tasa de interés del 8% anual y vencimiento en
marzo 17 del 2014, mismo que seréd ufilizado para las operaciohes propias de la Compadia.
Sobre este prégtamo, la Administracion de Ia Compafiia no ha entregado ninguna garantia.

P FIN R
Al 31 de diciembrre dei 2013 y 2012, un detalle es e} siguiente:

2013 2012
(Dalares)
Proveedores 1,823,042 2,950,535
Empieados 10,837 6,901
Anticipo de clientes 0 444

Total

Proveedores - Al 31 de diclernbre det 2013, las cuentas por pagar a proveedorss incluyen
adquisiciones realizadas a Productos Quimicos Panamericanos (Accionista) por US$. 435,860
{USS. 777.443 al 31 de diciembre del 2012}, Las cuenias por pagar a provesdores no generan
intereses y vencen entre 60 y 80 dias pfazo.

oT OBLIGACIONES CORRI
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es e siguiente:

2013 2012
(Ddtares)

impuestos por r

impuesto a la renta 893,623 329,431

Impuesto al Vaior Agregado - VA en ventas 81171 155,492

impusesto a la Salida de Divisas 68,605 56.064

Retencion en ia fuente de impuesto a la renta 41.639 8,919

Retencion del IVA Q 11,966
Subtotal 295038 559,872
Beneficios sociales:

Vacaciones 62,121 34,452

15% Participacion de trabajadores en las utilidades 36,309 189,065

Décimo tercer y cuarto sueldo 35,799 31,715

Fondo de resarva 445 1201
Subtotal 134.674 256,463
Qtros:

Dividendos por pagar 82,263 82269

Pravisiones por bajas de inventarios 37,798 37.798

intereses por pagar 0 7,651
Subtotal 120,067 127,718

Pasan: _ 549,779 944,063
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T CORRIENTES (Continuacién)
2013 2012
{Ddiares)
Vienern: 549,779 944,083
ingti :
Aportes al IESS 14,2699 12,967
(tras obligaciones con el IESS 4.557 4,236
Subtetal ) 18.856 i7.203
Totat ...n6B.638 .. __961.256¢
En los afos 2013 y 2012, el movimiento de beneficios scciales fue e siguiente:
2013 2012
(Ddlares)
Saldo iniciaf 256,463 134,038
Mas: Provisiones 261,678 311,565
Menos: Pagos { 383467 { 189,140}
Saldo final 134674 . 256,463
GACIO
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es ef siguiente:
2013 2012
{Délares)
Hvariano C.A.
- Corresponde a saldo de préstamos concedidos en
octubre det 2011, marzo del 2012 y noviembre del
2013 {agosio y octubre det 2011 y marzo y noviembre
del 2012 en el afio 2012}, con tasas de interés que
fluctian entre e 9.33% y 9.52% anual {8.33% v
10.21% en al afio 2012) con vencimientos noviembre
del 2014, cctubre det 2016 y noviembre del 2018
(noviembre del 2014, octubre del 2615 y marzo del
2016 afio 2012), nota 8. 1,852,458 575.569

- Saido de contrato de leasing de un equipo generador
contraido en septiembre 13 del 2011, pagadero
mensualmente con tasa de interés del 9.63% anual,
con vercimiento en agosto 28 del 2014, 23,091 60,552

Subtotal — Pasan: 1,875,549 636,121
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OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO (Continuacion)
2013 2012
{Ddlares)

Subtotat - Vienen: 1,875,549 636,121
Banco Bolivariano Panama
« Comesponde saldo de préstamos contraidos en enero,

febrero, mayo, junio y julio del 2013 (enero 21 dei 2012 en el

afto 2012) con tasas de interés del 7.76% anual (98.33%

anual afto 2012) con vencimientos en enero, mayo, julio y

agosto del 2015 y marzo dsl 2016 {enero 8 det 2015 afo

2012), nota B. 929,167 300,000

1 8.4 - PR A

Baldos de contratos de leasing de un montacargas y una

retroexcavadora, contraidos en mayo y septiembre del

2011, pagaderos mensuaimente con fasa de interés del

9.76% anual, con vencimierto en abrl y septiembre del

2014, 18,511 52,425
Subtotal 248678 ____ 352420

Banco Bolivariano C.A. { 543,258) { 263.538)

Banco Bolivariano Panama { 583,333 ( 150,000}

Banco de la Produccién § A, - PRODUBANCO { 18511 f 32.913)
Sublotal [ 1.148902) | 445.451)
Total —eedaB28120 .. 242,095
J PATRON DEMNIZACIONES
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es e siguiente:

2013 2012
{Dolaras}

Jubilacion patronal 83,464 85,865
Indemnizaciones 11,714 12441
Total OO =% ¢ - — - N 1.

En los afios 2013 y 2012, el movimiento de la provisiébn para jubiiacion patronal e
indamnizaciones fue el siguiente;

2013 2042
(Ddlares)

Saldo inicial, neto 78,106 33,865
Pasan: _ 78,106 39,865
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JUBILACION PATRONAL E INDEMMIZACIONES {Continuacién)

2013 2012

(Dolares)
Vienen: 78,106 39,865
Mas: Provisionas 17,799 38,241
Menos: Pagos { 727y | 5)]
Saldo Final, neto N A 4] 78,106

La Compaiia procedid a registrar a reserva para jubilacién patronal e indemnizaciones con
base al costo neto proyectado, tomando en consideracidon &l estudio actuarial con Actuaria
Consultores Cia. Ltda. dei periodo fiscal 2012, Et valor presente actuarial al 31 de diciembre del
2012, fue determinado con base a los beneficios proyectados utilizando el método actuariat de
costeo de creédito unitario proyectado. Los principales supuestos utifizados en ia vakiacion de ia
reserva matematica para ia jubitacion patronal fueron los siguientes:

2013y 2012
Salaric minimo vitat (USS) 292
Nimero de empleados 102
Tasa de descuento (anual) 7%
Tasa de incremento actuarial (anual) 3%

De acuerdo con informe actuarial, proporcionade a la Compafia en febrero det 2014 mismo
gue fue elaborado por Actuaria Consultores, la provision para jubilacidn patronal al 31 de
diciembre del 2013 esta calculada en USSE. 45,727 y fa provision por indemnizaciones en USS.
11,270.

A ta fecha de emisidn del presente informe (febrero 28 del 2014), ia Compafia regularizara en
at afic 2014 {a provisidn de ubilacidn patronal en razdn de presentas exceso por USH 37.737
entre el calculo actuslizado y el provisionade segun registros contables ai 31 de diciembre del
2013. Este exceso debe set considerado como ingreso gravabie en la declaracién de impuesto
ala renta.

CAPITAL SQCIAL

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, estan representados por 1.363.625 acciones ordinanas y
nominativas de USS. 1.00 ceda una, siendo sus accionistas: Productos Quimicos
Panamericanos S.A. de nracionalidad colombiana (99.99%) y Dr. Alvarc Gomez Jaramitio
{0.019%).

La Ley de Compaflias del Ecuador {Reformada), requiere el envio 2 la Superintendencia de
Compafias del Ecuador de varias informaciones de caracter societario. Con base a io
mencionado, 1a Compaiiia por ser una sociedad cuyc capital social corresponde a un accionista
extranjero, requiere de la presentacion en Ecuador de un certificado ¢de existencia legal v de ta
némina de accionistae con cierlas informaciones establecidas en la ley, respecto dei referido
accionista axiranjero. Esta informacidn fue presentade por la Compaitia al Organismo de
Control en febrero 21 del 2014,

L2 Resolucidn No. NAC-DGERCGC11-00393 del Servicio de Rentas Internas, publicada en el
Registro Oficial No. 567 de octubre 31 del 2011, con gRkima reforma en mayo del 2012, requiere
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CAPITAL SQCIAL (Continuacion)

que los sujetos pasivos inscritos en el Registro Unico de Contribuyentes {RUC) como
sociedades, informen & !a autoridad tributana sobre ei domicilio 0 residencia y la identidad de
ios accionistas, participes o socios de la empresa, Esta informacidn fue presentada por la
Comipafita al Organismo de Control en febraro 28 del 2013 (afio 2012} y febrero 28 dei 2014
{afic 2013).

VENTAS NETAS Y VENT
En los afos 2013 y 2012, un detalie es & siguients:
..... w13, ...,
) Costo de Costo de
Productos Venias Yontas Vantas Vantas
... (Doblares)
Industrial 6,228,862 3,992,581 5,946 556 3,321,182
Aguas 2,138,660 1,517,745 2.425.752 1.548 687
Consumo 1,857,835 1,557,207 1,644,584 1.403.286
Agricola 213,733 201,526 310,198 287 639
Ciros I x 13,980 B4 474 70.965

Al 31 de giciembre det 2013 y 2012, la Compaiiia preparé 1a siguiente concitiscion tributaria:

2013 2M2
{Délares;

Utilidad antes de participacion de trabajadores en las

utilidades & impuesto ala renta 242,062 1,260,630
Menos:

15% de participacion de trabajadores { 38,308} ( 189,085)

Deduccidn por pago a trabajadores con discapacidad { 17.232) ¢ 17.232)

Deduccion por leyes especiales (salario digno) { £,892) e}
Mas: )
Gastos no deducibles 243 929 378.008
Base de calculo para el impuesto a la renta 425558 1432309
22% y 23% IMPUESTO A LA RENTA e ILAEY 328,431

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las autoridades tributarias tienen la facuitad
para revisar las declaraciones de impuesto a {a renta de ta Compadia dentro de los tres aflos
siguientes a partir de la fecha de presentacion de Ia declaracién, y en seis afios desde la fecha
én que vencid el plazo para presentar i3 declaracién, cuande los tribulos no se hubieren
deciarado en todo o en parte.

Al 31 de diciembre del 2013, las declaraciones de impuesto a la renta correspondiente a ios
aflos 2011 al 2013, no han sido revisadas por la autoridad fiscal. L8 Administracion de la
Compafiia considera que de existir revisiones posteriores las posibles observaciones gue
surjan no serdn significativas.
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TRANSACCIONE NP ACIONADA
En los afios 2013 y 2013, un detalle es el siguiente:

importaciones.- La principal transaccidén con pare relacionada esta constituida por
importacionas de materias primas y productos terminados por (US§. 1,806,233 en el afio 2013
provenientes de Productos Quimicos Panamericanos S.A. (LUS$. 1.806.214 en el afio 2012).

Paqo de dividendos.- Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas de marzo
30 del 2012, fue aprobado page de dividendos a los accionistas por US$. 332,268, de ios
tuales han sido cancelados USS, 250,000 al 31 de diciembre def 2012,

AS INTERNACIONALES DE | NC| - NHF

La Compafiia en cumpiimionto a disposiciones expresas de la Superiniendencia de Compaiias
del Ecuador, implementd legalmente las NHF en el ejercicio economico 2012 teniendo como
periodo de transicidn et ejercicio economico 2011, Las normas contables gue son materiales
para el desarrolioc de ias operaciones de negocios de la Compafia, han side publicadas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (JASB por sus siglas en inglés).

Un detalle de las normas comtables que son aplicadas por la Compania en la preparacion de
los estados financieros s el siguiente:

NIC 1 Presentacion de estados financieros

NIC 2 Existencias

NIC 7 Cetados de flujo de efectivo

NiC 8 Poiiticas contables, cambios en las estimaciones y errores
NIC 10 Hechos ocurridos después de la fecha del balance
NIC 16 Propiedad, planta y equipos

NIC 18 ingresos ordinarios

NIC 19 Beneficios a los empleados

NIC 24 informacian a revelar sobre partes relacionadas
NIC 33 Utilidades por accién

NIC 36 Deterioro del vaior de los activos

NIC 37 Provisiones, activos y pasivos confingentes

NC 39 instrumentos financieros

NIIF 1 Adopcidn por primera vez de las NHF

NilF 7 instrumento Financieros

4 W A & ®m @ W F & ® » = ¥ m

La Compania procedio a identificar los efectos de ia aplicacion de la NIF 1 (Adopcion por
primera vez de las NiIF} y realiz6 al 31 de diciembre dal 2012 ios ajustes siguientes:

Patrimonio
Utilidades neto de ios
retenidas accionistas
{Dalares)
Registros contables con NEC ai 34/12/2011 1,277,377 2,783,219
Superavit por avaiud de propiedades, planta y equipos 0 3.3585.548
Ajustes de cuentas por cobrar ( 6,184) | 6.184)

Pasan: 1,271,193 6,142,583
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NORMAS INTERNACIONA E INF ACION FINANCIERA — NLUIF (Continuacion)

Patrimonio
Utilidades neto de los
retenidas  accionistas
(Dolares)
Vienen; 1.271,193 £.142,583
Ajustes de mpussto a la Salida de Divigas - ISD { 21,077y 21,077}
Ajustes de existencias { 44,485 { 44,485)
Ajustes de cuentas por pagar a iargo plazo 644 511 644 511
Ajustes de provisiin por jubilacién patronal y desahucio { 30.865}) | 39.865)
Registros contables con NilfF al 1 de enero dei 2011 ve ¥
AJUSTES
Al 31 de diciembre del 2012, un detalle de ajustes registrados en el patrimono es el siguiente;
2012
{Ddlares)
ACTIVOS:
Activos financieros, ofras cuentas por cobrar { 7.506;
Active por impuestos corriantas:; ’
impuesto al Valor Agregade { 86.834)
Retenciones en la fuente { 57.157)
Anticipo de impuesto a ta renta { 23.478)
Impuesto a 18 Salida de Divisas {{SD} { 13.904)
Otros impuestos {3311
Subtotat 194 ;
PASIVOS:
Pasivos financieros:
Proveedores { 41,9532}
Empleados { 8.22€)
Otras obligacionas carrieates:
impuesto a 1a renta 92,1864
'mpuesto al Valor Agregade (IVA) en ventas 86,894
Participacion de trabajadoras en las wtilidades 7.547
Institute Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS 481
Subtotal 136 808
Total i 97342

CION SOBRE C Cio

Mediante Resolucidn No. 116 del Comité de Comercio Exterior, publicada en e! Segundo
Suplemento de! Registro Oficial No. 140 de diciembre 10 del 2013, se establecieron 293
subpartidas arancelarias que estén sujetas a la presentacién del Cartificado de Conformidad o
Certificado de Reconocimiento INEN-1, como documanto de control previo a fa importacion. Ei
referido Certificado es expedido por el Institutc Ecuatoriano de Nommalizacion {INEN) y tiene
como propasito garantizar la calidad de los productos importados.
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REGULACION SOBRE COMERCIO EXTERIOR (Continuacion)

A fecha de emisidn del presente informe (febrero 28 del 2014), ja Administracion de la
Compafia se encuenira revisando las subpartidas arancelarias controladas y sus posteriores
actualizacionas, can el objeto de establecer si existe un eventual impacte en los resuliados
operativos por las restricciones on las importaciones.

TILIDAD P C

ta Ltilidad por Accidn ha sido calculada dividiendo la utilidad neta del ejercicio atribuible a los
accionistas, entre el promedio ponderado del numero de acciones en circulacion dutante el
Bjercicio.

RECLASIFIGAGIO!

Ciertos saldos de ios estados financieros adjuntos por jos afios terminados al 31 de diciembre
del 2013 y 2012, han sido reciasificados para proposito de presertacion de este informe.

EVE NTE
Entre el 31 de diciembre del 2013 y hasta ia fecha de emisidn de este informe (fabrerc 28 del

2014}, no se produjeron eventos que &n la opinion de la Administracion de la Compafia
pudieran tener un efecto significativo sobre 103 estados finantieros adjuntos.

GERENTE




