10

PROQUIANDINOS $.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

1.

i NE Nia

PROQUIANDINGS S.A. - Fue constitulkda en diciembre 28 de 1982 en Cuenca - Ecuador e
inscrita en el Registro Mercantil en febrero 28 de 1983 Su actividad principal es 'a produccion
de acide sulfirico, suifato de aluminio v sibcatos, procesados en su planta industrial ubicada en
Milagro - Ecuador Ademds importa producios de aseo v limpieza en general de la marca
"“Wise', elaborados por la socledad colombiana: Productes Quimicos Panamericanos S A4
{principal acclonista de la Compafia) Los productos procesados = importados son
comerciatizados locaimente 2 trevés de & puntos de wentas en Duran, Cuenca, Quito
Quevedo, Milagro v Machala

Desde abril dei 2010 hasta abril del 2011, 1a plania iIndustinial de ja Compafia estuve parada por
mantenimiento y desde maye dei 2011 opera normaimente. Para e desamoio de sus
achvidaoes industriales, la Compafiia reguiere cbiener una licencia amblental, fa misma que
esta tramitando anle 1a Direccidn de Medic Ambiante del Goblerno Provinoal del Guayas y que
esparg recbir @n el afio 2013

En julic det 2011, los accionistas de la Compaitia: Dr, Alvaro Gomez, J. Olano y Cia SCA.
fransfirercn sus acciones por USH 651289 a Produtios Quimicos Panamerncanos S A
Praviamente. la sociedsd panamefa Forefront Business Corporalion [(ex - accionisia de ia
Compafiia) procedio a transferr sus acclones en Proguiandines S A a 3 indicada socledad
colombiana por UISE. 712.386. Para cumplr con disposiciones legales, una parte minoritana de
las acciones de ja Compatia fue transferida al Dr. Alvaro Gomez Jaramilio {nota 14)

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

- Tal como es requendo por la NIF No 1 “Adopcidn por
primera vez de izs Normas Internacicnales de Informacidon Financiera”, los estados fmanceros
adjuntos de la Compafia por ef aho terminado el 31 de diciembre del 2011 {periodo de
transicidn), han side sjustados @t 1 de enerp del 2012 a NIIF, con el proposito de ser utilizados
exclusivamente en el procesc de aplicacidn de tas NIF para los eslados financieros por &l afo
terminado e 31 de diciembre del 2012 y puedan consiituir ambos periodos una base
comparatva unidorme. Los esiados financieros por €l afe lerminade el 31 de giceambre del
2011 repodados 2 8 Superinlendancia de Compafiias del Ecuador y Servicio de Renlas
iternas (SR, fueron preparados de acuerdo con MNormas Ecuatorianas de Contatnlidad -
NEC, las cuales difieren &n clertos aspeclos con ias NUF

Declaracién explicita y sin reservas - Los presentes estados financierss por ¢ afic terminado
et 31 de diciembre dei 2012, constituyen los primeros estados financieros de la Compafia
preparados te acuerde con NIIF su adopcion eés integral, explicita, sin reservas y su aplicacion
ez uniforme en log ejercicion econdmicos fue estan presentados adjuntos. La Administracion
de |a Compafiia luego de culminar con el proceso de implementacidn de NIIF. ha procedido & I
emision final de ics presentes estados financieros en mayo 28 del 2013 y eslima gue en junio
28 del 2013, los mismes sean puestos a disposicion de iz Junla de Accwonistas para suU
aprobacidn final,

~ Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con las
NIF (IFRS por sus sigias en Inglés), emiidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabiidad (IASB por sus sigias en Inglés), ias cuales incluyen las Normas Internacionaies de
Contabilidad (NIC) v los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIF y SIC por sus
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

siglas en Inglés) Las NIF fueron adeptados por la Superintendencia de Compafias dal
Ecuador mediante Resolucitn No 08.CQICLO04 de agosto 21 del 2008 ratificads con
Resolucion ADM - 88198 publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 378 de julio 10
dei 2008.

Los estadne financieros edjuntos de la Compafia al 31 de diciembre del 2012, estan
preparados de conformidad & las NIF, en cumplimiento 3 la Resolucion No. 08.G DSC 010
(Reformada) e la Superintendencia de Compafias del Ecuador publicada en el Registro
Oficia! No. 498 de diclembre 31 del 2008 debiendo elaborar y presenlar sus esiades
financieros comparativos con obsenancia a las NIF a partr de! ejercicio sconomico 2011

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafia para |a
preparacion de los estados financieros, definidas en funcidn a las NHF wigentes al 31 de
diciembre del 2012, es mencionado a continuacion

Moneds funcional - Los estados financieros adjuntos de la Compafiia esian expresados en
Délares de los Estados Unides ce América, moneda adoptaca por la Republica del Ecuador an
marze del 2000 Consecuentements, la meneda funcional del amivente =condmico primario
donds opera la Compartia y la monsda de presentacion de las partidas incluidas en los estados
financieros. es el Cidiar do los Estados Unidos de América

.~ Comprende instrumenios financierncs y categorias de no
denvados consistentes en cuentas por cobrar, cuentas por pagar y obligaciones financieras.
Los activos financiercs estan registrados inicialmente & su valor razonables, mas los cosios
directamente atribuibles a la compra 0 emision, los cuales son contabilizados er el momento an
gue existe e compromiso de adquire lales actives. Lz baja de un activo financiero es
reconosida cuando el derecho contraciual de la Compafiia sobre s flujos de efeclivo del active
finsnciern expira 0 cuando la Compaiiia transfiere el active financiero a oira parte sin retener al
confrol o sustancialmente los resgos v beneficios de ese active. En ¢l caso de los paswvos
financieros, la baja es reconocida cuando 'a obligacion especifica expira o 85 cancelada,

Un detaile te log activas y pasivos financleres es el siguiente:

* Cuentas por cobrar - Son regisiradas al costo, esto al momento de la negoclacion da la
vents del producto v cuando ss efectuada la transferencia al cliante de la totalidad de las
nesgos y benefitios de la propiedad de fos productos

« Cuentas por pagas - Son registradas al coste, esto al momento de '3 negociacion de la
compra de materiales y de la recepcion de servicios, gque son uliizades para o proceso
productive

+ Obligacién financiera - Estan presentados a su valor razonable Posteriormente son
registrados con base al cosio amortizadc en funcion al tiempo de vigencia de las

obhgaciones Los inlereses son reconocidos con cargo a los resultadas

Les NHF requeren clertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros, que tienen
relacién con los diferentes nesgos que afectan a ja Compantia tales como. higuidez, crédio,
marcado, financiamiento y generslsa de negecio. Un delalle a continuacién,

» Liguidez - La Compafiia no presenta resgo de liquidez importante. su financiamiento
operativo esla  relacionedo con  provesdores  Iocales &  Instiuciones  financieras
permitisndole mantenar capital de trabajo neto positivo. La Administracion de la Compatila
prudente al rigsgo de liquidez presanta cuentas por cobrar comerciales con plazos maximos

de cobro de 60 dias y cuentas por pagar proveadores con plazos maximos de page de 30
diss.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

= Crédito - En razdn gue las venias realizadas por la Compafiia son a sociedades de
raconocids rayectoria y persenas naturales debidamente calincadas, el riesgo de crédilo es
bajo; asl lo demuestra hasta ahora la excelente refacidn comercial que tiene con sus
clientes.

« Mercado - Los productos que comercializa la Compadia presentan iocaimente una
importants competencia 2 cargo de empresas inlernacionales instaladas en =l pals y locales
con marcas aceptadas desde hace afins por of ptiblico consumidor No obslante a elio, la
Administracion de la Compafila considera gue la calidad de sus productos v sus precios
competitivos aseguran un espacio que pusde explotar v aprovechar, razdn por la cual tiene
eslablecidos puntus de ventas estratdgicos en diferentes localidades

» Fipanclamiento - Debide 2 que el riesgo de lquidez no e&s importants o puede ser
administrade con moderacion, 3 Adminstracion de Compadia tlene aprobadas lineas de
crédito con insthuciones financieras locales, cuyo financiamiento permite invertir en
maquinarizs, mejorar la infraestructura de su planta indusinial y equipar sus dreas de ventas
¥ o administracién,

« Generales del negogio - La Administracién de la Compafis considera que actuaimente &
negocic esta desarrolldndose con nomalidad, no existiendo faclores legales. econdmicos o
poiiticos de caracter interno y exderna que o afecten, sobre los cuales lenga conooimignta

: 10 bles - Es reconecids con cargs a resultados del afo, para
::ubﬂr p&aihles perdadas que pu&dan legar a producirse en la sscuperacion de las cuentas por
cobrar a clientes locales, con base a una evaluacidn de las mismas de acusrdo a ko establecide
en las disposiciones iribularias vigentes El casligo de l8s cuentas por cobrar a chentes es
registrado con débito a a provision, la diferencia no cubierta por la provision es contabilizada
directamente en los resultados del perlado.

- Estdn reqistrados a8l costo de adquisicidn gue ho excede al valor neto de
realizacion. El costo s determinado mediante el método de costo promedio, Las importaciones
&n transito son registradas al costo segun factura mas los gastos de nacionalizatitn iIncumdaos

5108 correntes - Representa grincipalmente & imporie pagade por &l
Impuas!u al Vak::r A@mgadu - VA, generado =n las importacionss v compras locales, que as
susceptible de devalucitn, previa soliciud ante & Serviclo de Rentas Intemas - SRI conforme
lo establecido i normativa tributaria vigania

Servicios y otros pagos anticipados - Comresponden principsimente a pdlizas de seguros,
rlamumﬂ gars sﬂwag:.larda-r los bmﬂes de ta Cempafia,. gque son amortizadas en funcidn de ia
vigencia de ias mismas, asi come anlicipos a proveedores y olros anboipos menores
registrados al costo &n 1a l’ﬂc.hn de los desembolsos,

i - Estan registrados al coslo sequn valoracidn realizada por
panito va!uaﬂur independiente. Dichas activos estan expresados a su valor raronable
determinado en ia facha de fasacidn menos su depreciacion acumuiada. L depreciacion de las
propiedades, planta y equipos &5 caiculada siguiendo & metodo de linea recla considerando
como base 2 vida ulil estmada ¢e estos activos. Las lasas de depreciacion anual de ias
propiedades, plans y equipos son 1as siguientes:

Activas Tasas
Edificios 5%,
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacian)

Activos Tasas
instalaciones 10%
Maquinarias y equipos 10%
NMushles y siiseres 10%
Equipos de oficing 10%
Equipos de laboratorio y herramientas 10%
Vehleulos 20%
Equipos de computlacion 33 33%
inversién en acciones - Estd registrada al costo y representa af 50% de participacion en =

capital social de Ayangasa C. Lida | una compaiia ecuatonana que tiens por actividad principal
i3 explotacion de graveras de arena de silice. Al 31 de diclembrre del 2012 el patrimonio neto
reportado por esta seciedad fue de USS 9,162

QOtras obligaciones corrientes - Representan principaimente impuestos a cancelar a a
administracidn tributaria, los cuales son liquicados en forma mensual segun las disposicicnes
establecidas por el SRL En adicidn incluyen beneficios sociales que son recanocidos medante
el método del devengado, onginados por obligaciones producto de eventos pasados y por o
establecido en el codigo labaral. normas del seguro socisl o acuerdos conlractuales

esel pars Gn_patronal e _in lones - El Ant 218 del Codigo del Trabajpo
aziablecs la Gbligauﬁn mr parte del mp!uador de conceder jubliacidn patronal a todos
aguellos trabajadores que por 25 afios o méas huberan prestado servicios, continuada o
interrumpldaments &n una misma Compafiia Con este propdeitc la Compatla establecis
reserva matematica anual basada en estudio acluasigl realizedo an los anos 2012 y 2011 pos
una firrma de actuanios profesionales, el cual ncluye calcule de una reserva de bonificasion por
desahucio &n case de terminacion de fa relacidn laboral, que consiste en el pago al trabajador
del 25% equivalente a fa ultima remuneracion mensual por cada una de los aflos de senvicio
prestados 3 I3 misma emoresa o ampleador

Reserva legal- La Ley de Compafias requiere que e 0% oe la uliidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que reprasenta por lo menos el 50% del capital suscnto y
pagado. Esta raserva no puede ser gistribuida a los accionistas, pero puede ser ublizada para
asbsorber pérdidas fuluras o para aumento de capital En los gltimos aftes la Compatla no ha
realizado 2513 apropiacion de utlidades

r 60 - Esta originada por ¢l ajuste a valor de mercado de las propedades
plants v equipos Bl salde acreedor de la reserva por valuacliin pusde ser transterido a la
cuenta de utiidades retanidas en @ medida gue el activo revaluado sea uhiizads. se praduzca
ia baia 0 su engjenacidn, E! saldo acreedor de la menconada cuenta proveniente de |z
adopcion por primera vez de las NIF, asi como las mediciones posteriones, no podran ser
capitalizados.

% tos - La Compafila reconoce ingrésos por venta de
pmﬂucms quimm m gmm‘ni pmdacms de as=o personal y limpieza cuands es efectuada iz
transferencis al clente de la tolalidad de los resgos y benelicios de la propiedad de los
proguctos. Los costos son registrados con base al método def devengadao,

intereses pagados - Son regisirados mediante el mélodo dai devengads y estan originados
por préstamos concedidos por bances locales.

i A% dades - De acuerdo con disposicionas tat! Codigo
dal Trabuju ias nomaﬂaues pagnmrl a sus trabajaduras el 15% de la utilidad cperacional. Este
beneficio social es reconocido con cargo a los resuliados del ejercicio £n que &5 devengado
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

impuesto a fa renta - La Ley Organica de Regimen Tributario Interno y su Reglamento de
Aphcacidn establecen gue las sociesades nacionales pagardn sobre la utilidad después del
15% de participacitn de trabajadores, a tarife del 23% afo 2012 y 24% afo 2011 de impuesto
2 larenta, 0 una tarifa del 13% afio 2012 v 14% afic 2011 de impuesto a i renla en el caso ds
rainvarsion de uthidades La provision del impuesto a la renta es calculada mediante a lasa de
impuasto aplicable a las uliidades gravables y es cargada en los resultados del afio en que es
devengada, con base al método del impuesto a pagar. Con 3 puesta en marcha del Codigo
Orgénico de 13 Produccién Comercio e Inversiones publicado en ! Registro Oficial No 351 de
cicembire 29 del 2010, fue sstablecida por medio de las Disposiciones Transtonas, Ia
reduccidn de 1a tarife del impuesto a 1a renta gue aplicara en forma progresiva a partic de los
sjercicios flscales terminados al 2011, 2012 y 2017 en 24%, 23% y 22%, respectivamente

Uso de estimaciones - La preparacidn de los presentes estados financieras de acuerdo con
NIIF requiere que [a Administracion de la Compartia utlice cierios estimados contables criticos
y establezca alguncs supuestos inherentes a ia actividad econbmica de ta Compafiia, con =)
chieto de definr la veluacidn y presentacién de algunas partidas que forman pane de los
estados financieros y su aphcacidn en las pollticas contables de la Compafila. Las
estimaciones y supuestos ulilizados estan basados en el mejor conncirmento por parte de la
Administracion de los hechos actuales, sin ambargo, los resultados fingles podrian vanar en
relacion con 108 estimados onginales debido a la ocurrencia de eventos futuros,

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre del 2012 v 2011, un datalle es el sigulente.

2012 2011
(Dtaras)
Bancos 83,354 164 667
Caja 5,089 2.437
Total eS8 1R2.104

Los saldos en caja y bancos estan disponibles a la wista y sabre los mismos no existe ninguna
restriccidn que fimite su uso

ACTIVOS FINANCIEROS. NETO
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un detalle &s ef siguiante:

2012 2011
{Délares)
Clientes 1.405.064 1,337,269
Empieados 16,213 2,811
Otras e R8BET 27835
Subtotal 1,480,134 1,367 915
Menos: Provisién para cusntas incobrables { 48.875) {34 538)

Total S 7 Pt O W X K R
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ACTIVOS FINANCIEROS, NETO (Continuacion)

Clisntes - Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, representan cuentas por cobrar a clientes que
no gereran intereses y veneen entre 30 y 60 diss plazo

Erovision o: - En ios afios 2012 y 2011, & movimiento de la provision
parz cuentas inccbrables fue el siguients’

2012 2011
{Dolaras)
Saldo Imcial 24 835 34,836
Mas: Provision anual 14,039 k)
Saldo Final e O BTS 34838
EXISTENCIAS
Al 31 de diclembre del 2012 ¥ 2011, un detaille 25 &l siguiente:
012 2011
(Ddlares)
Productos e minados 1.651.121 1,254 050
Materlas primas 1,088 553 1,140 108
Importaciones en iransio 757,326 117 582
Materiales y suministros 96,242 187.127
Total iS4, 242 | 2.698.865

Al 31 de diclembre del 2012, los Inventarioe no estdn entregados an garantia Al 31 de
diciembre del 2011, ciertos inventarios de productos terminados estén entregados en garantia
al Banco del Pichincha 5.A (nota 11},

Al 31 de diciembre del 2012 v 2011, un detalle as al siguients

2012 13
(Odlares)
impuesio al Valor Agregado - IVA 117,915 ]
Retanciones en la fuente de impuesto a la fenta 100,533 0
Impuesio a la Salida de Divisas - 1SD 34,333 o
Impuesio a 1 renia (saldo anticipo) ¥, 23,059
Total ——p B2 23050

Al 31 de diclembre det 2012, representa principaiments anticipos a provesedores por USSH
242,130 (USS 21581 al 31 de giciembre del 2011) que son hguidados al moments de ia
recepcion definitiva del bien o el servicio contratado. Al 31 de diclembre dal 2011 reprasenta
principaimente gasios pre-operativos por USS. 44,878 hquidados en el afo 2012
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO
En los afios 2012 v 2011, el movimiento de las propiedades, plania y equipos, fue el siguiente

2 T— BOVIMIENTO
Baldow al Batdas o
Qg2 Agdigivhes Trangfarendiag Halxa PATRYTAF
(Dolaren:
MR ARG ¥ BUuIPUs 2080822 Lo 21,258 (| 1.0%0) iR
Ectficios 1917 808 i} kL RE i f 4 00T e
Tarrmrs Bow B0 1] & o SE0A50
Wanleules 10a nag 0,283 B ! A 108 2 s
Wadalatisnes 186782 57 oy X3 Sus ] 250 34
oot S8 Sommpiaien 4,312 et 12,881 i 474} 100,080
boadnigs | Snmey 54 % 40080 a0, 651 [} 145 9
Egupo de aboratonn 17 dai 13,984 4 0 NaM
Herrrmienias 14873 ] o i 15872
Equips de afinng 12874 2 0 a 12 i
Carahiigciones 8n cursg A0 o S - 11 D ST
Hubtota T.138 409 1 A8T 040 o 4 wrLOE £ 084 537
Moy Depfecassin
houmulacts LAY SRLENR) el DRSO L Z208183
Tolxt -1 -} . SN | .| S — SN oot | 5L |1 R, B R
MOVIMIENTD i
Baicos sl Ajustns ylo Taans a
QIEUt  Adeiones Tonsfeencias Haley  Setailcacionss Avslu N2
Deiaes) |
Mnginartas
AUIEDE 16486 235 a3 1a1.008 [ i) A7 A5 [+ 205G 8%
Edificios w31, 708 9 PR 0§ 45298 3,104,003 1917900
Tarrancd 144 514 b+ ¢ 8 f o4 28 575850
Viehigydox 186,020 & ¢ 2 o g e o
Irveiminc s B3 237 T il a9 41 L | 17 4501 ] 155 P40
Equipos te
OMpLEACIED 44900 bk R (1] a it u GRS
Muehles v
BREarat A4 2a8 1316 BATS & [ ] 54205
Equips g
SeorEioin & tad 1765 2 [ L] a LA T
e TS 15872 [ 3 n (] b 15972
fqespn B8 chona THS & THE a it I [ 13 574
B L 31 W I ). - [ S WO\ N . P | SR SUNS & 14 3 fi 118,100
St 1,335 8430 0408 By ¢ 44T 3501439 T VM A
w
Acymuleds Lrgeand) (_ gmeaEmy 0 . tREN  ___ AMGee L. 1RSSR L 1TA0AN
Tuitgl R A1 S L L B el b BHERY 3055040 __EIDG308

. En enero 1 del 2012, fusron contabilizados los informes de lasacion de lemenos y
edificios sfrctuados por el Ing Juan Vilialta Portilla, calificade por 1a Supernintendencia de
Compafiias medianis Registro No. SC-RNP-2-381. Tales informes fueron siaborados con base
sl enfogue del costo, el msmo que considers e valor de reposicion de nNuUevos equipos o
similares caracteristicas, para luege depreciarie por fectores  W@ocnicos como edad,
obsolescencia tecneidgica, funcionalidad y mantenimento. El importe generado por e avalio a
esa fecha ascendid 2 USS 3, 355,548

En el afio 2012, el incremento en el valor de las propisdades, planta v equipos prodgucto del
pyvalus realizado en & proceso de implementacion g NIF, generd degrecizcidn acumulada por
USS 330844 y cargo anual por depreciacion por USS. 134953, que pars efectos dal caleulo
del impuesto a la renta anual de la Compaiia, es considerado como gasto no deducible de
acuendo con disposicionas tributanas vigentes.
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PROPIEDADES. PLANTA Y EQUIPOS, NETO {Continuacion)

La Compafiia no registrd en los estados financleros adjuntos al 31 de diccembre del 2012 y
2011, el pasive por impussto difendo determinade en funcidn ai austa neto 3 valor de mercado
de las propiedades, planta y eguipcs. El pasive por impuesto diferide aplicande la tasa
comporativa oe impuesto a la renta del 23% resuitaria en USS. 771,778 que tendria que ser
contabilizade con débilo & “Reserva por Valuacion® y crédito a "Pasivo por Impuesio Diferido”

Gaszantias - Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, terrenos y edificios de propiedad de la
Campafiia estan entregados en garantia al Banco Bolivariano © A {nota 11)

PASIVOS FINANCIEROS
Al 31 de dictembre del 2012 y 2011, un detalle es el siguents:

2012 2011
{Dalares)
Provesdores 2660835 1,556,681
Empleados /901 8,833
Anticipo de cherntes L 296
Total ka2 LEB0 1565813

Proveedores - Al 21 de diciembre del 2012, las cuentas por pagar a provesdores incluyen
adquisiciones realizadas a Productos Qufmicos Panamencanos (Accionista) por USS 777 443
(USS. 694 89S al 31 de diciembre del 2011), Las cuentas por pagar a proveedares no gensran
intereses y vancen entre B0 y 30 dias plazo

Ab2T de diciambre del 2012 ¢ 2011, un datalle es el siguanta;

2032 2011
{Dolares)
Impussios a la renta . 329431 8682
VA en ventas 155,482 45372
impuesto a la Salida de Divisas 56.064 1]
Retenciton del impuesto al Valor Agregado - IVA 11.866 66 815
Rewencidn en ia fuente de impuasio 8 la renta 6318 B1.685
Subfotal 859 672 256 554
Beneficios sociales:
15% Participacitn de frabajadores en las utiidades (nota 16) 1R5.095 04 343
acacionas 34, 452 22.235
Dol tercer v glano sueldo s 17,140
Fonde de reserva 1.201 320
Subtotal 256463 134038
Fasan 818,335 380,602
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10. QTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (Continuacién)
2012 2011
{Dolares)
Vienen: 815,335 350 602
NS0 Ecuatonano do sefjunaad »ocial:
Aportes al 1EE 12867 12,8967
Citras obligackones con el IESS 4238 4,020
Subtotal 17,203 165,987
Diy 'ﬂ:‘;andns por pagar 12 265 0
Provisiones por bajas de inventarios 47,798 0
Inlereses por pagae 7651 2,607
Subtotat 127.718 2807
Totai oo RELERE e 830,190
En los afios 2012 y 2011, el movimiento de beneficios sociales fue e siguients
2012 2011
{Dotaras)
Saldo inal 134.038 45 364
Mas: Provisiones 311,585 176 832
Menas: Pagos { 188.140) | BS, 354
Mencs: Ajustes g [ 1,804}

Saldo final ——A0 83 134038

1.

Al 31 de digiembre del 2012 y 2011 un delalle as al siguiente:

2012 2011
{Ddlares)
[1 Saldss de préstamcs hipotecanos comunes contraidos antre
agosio Jel 2011 y diciembre dei 2012 para capital de
trabmio, con tasa de interés que fluciGan entre 8l 7 5% y
120% anuat reajusiable cada 80 y 180 dlas con
wvehcimientos en enero y febrero del 2013, noviembre del
2014, enaro y octubre del 2015 v marze del 2016, BaO.0E9 595 403

[ Saido de contrato leasing de un equipo genersdor contraido
en septiemre del 2011 pagaderc mensusiments con tasa
de intergs del $63% anual, con vencimiento en agosto del

2014 . B0s52 95,131
Pasan 840,621 £33 534



1.

12

13

JBLIGALIUNES BANLARIAS

ARGO PLAZO
(Co

19

Atinuacion)

Vienen:

Banco de la Produccidn S.A. - PRODUBANCO

1 Satdos de coniratos de leasing de una refroexcavadons vy un
montacargas, conlraidos en mayo y sepliembre de! 2011
pagaderos mensuaimente con lasa de interds del § 7E%
anual, con vencimiento en abril y agosto del 2014,

11

I Sealde de préstamo concedido en junio del 2011 para capiial
de trabajo, con tasa de interds del 11.15% anual con
vencimiento én marzo 10 del 2012

Subtoial
Menos. Ventimiento carmente de obligaciones bancanas 3
largo plazor
Banco Bolivarianc C.A
Banco da la Produccion 5 A - PRODUBANCD
Banco del Fichingha C.A
Subtotat

Talat

2012 2011
{Golaras)
G40.521 553,534
52 425 85338
g 38938
B3 046 817,810
{ 418.778) | 503.,551)
{ 32,913) | 38.962)
[ 10,387)

L 452689 ( 552.880)
SS9 R 1= . K= 1)

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las propiedades, maguinaria ¥ equipos consistentes en
terrancs y adificios, garantizan obligaciones bancarias a largo glazo con el Banco Bolivanano
CA (nota §)

Al 31 de diclermbre del 2011, esta constituida por desembolsos efectuados por Productos
Quimicos Fanamencanos 5A, por USS 179801, recibidos al micio de s operaciin de la

Compaftia en Ecuador. Esta cuenta no gensta mlereses y

no tiene fecha especifica de

vencimiento. Adiciongiments, se realizd 3 reclasificacion consistenles en acredilar cierlos
pasivos a largo plazo por USS. 644,511 y debitarios a utildades matenidas an el patrimaonio de la

Compafila.
o TR ES

Al 31 de dicilembre dei 2012 y 2011, un detalle es & siguiente’

Jubilacién patronat
Indemmzaciones

Total

2012 201
{Ddiaras)
85665 33,158
12,441 8707
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13, JUBILACION PATRONAL E INDEMNIZACIONES (Continuacian)

En los afios 2012 y 2014, el movimiento de ia provisién para (ubllscion patronal e
indamnizationas fue el siguisnte.

2012 2011
(Clares)
Saldo Iniclal, netn a0 865 a
Mas Provigiones 38,241 49,865
Salde Final nete e A B0 30 HES

Ei valor presente actuarial 2l 31 de diclembre del 2017 y 2011, fu= determinads con base 3 ios
beneficios proysotados utilizando el método actuanal de costen de crédita unitario proyectada,
Los principales supuestos utilizades en la valuscion de iz reserva matematos para la jubilacien
patronat fugron los siguientes

2012 2011
Salano minimeo vital (LSS 2892 264
Numera de empleados 2 B4
Tasa de destuanto (anual) T 7%
Tasa de mcrements actuarnial {anual) 3% 3

14, CAPITA Gl
Al 31 de diciembre de! 2012 y 2011, estan representados por 1 363 625 acciones ordinaras ¥
nominativas gde USE. 1.00 cada una, siendo sus accionistas Productos Cuimicos
Panamericanos 5 A de nacionalidad colombrana (99.98%) v Dr. Allars Gomez Jaramillo
(0.01%)

15. VENTAS NETAS Y T DE VENTA

En los sfios 2012 v 2011, un datalle es i siguiente:

i o201 ..
Costo de ' Conte de
Ereayctos Menlas Vanlag Veniss Waniag
(E¥Skaras)

Irsiusirial 2 520841 2118306 FA50 118 2. 315084
Aado sutflirio 24285585 1,235 846 1310 42 B15, 553
Sullate de alurinio 2474 965 1,542 545 507220, 236,682
Diatergentes 1 544584 1,403 288 234, 755 157921
Agropecusnis 3G, 188 28T B3R 1aAe 4533
Froducios no propos BA4T4 T3 855 48576 iz ang
Suitalgs PRI | 115 - . (TR B i g an0as 00000 3FRST
Taral 33 o BSRLTN e chEBZATS . 2582670

Er elafo 2012, las venias de la Compafia tuvieron Incremento del B1 14% con reigcien al aftio
2011, Esta situacion fue causada principaimente por 1a intensidad de liuvias que se produleron
en el primer semestre del afio o que genen mayor demanda en quimicos, tales come. o acidn
sulfirice, suffato de slumintu v silicato de sodio que san necesanss para los procesos
productives de Quimpac Ecuador S.4. Interagua C Lida v Unilever Andina Eousdor S A En
adicion, 12 linea de detergsntes presentd incremento sn ventas importante, en razon que fa
Compaiila obluva sl control de los clhiantes que operaba su Casa Matriz en Ecuador,
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Al 31 de diciembre gel 2012 y 2011, la Compafiia prapard ia siguiente conailiacian tribubsnia

2012 2011
{Ddbiares)

Litlidad antes de participacidn de trabajadores en las

utiidades & impuests a [a renta 1,260.630 679 268
Menos: 4 .

15% de participscion de tabajadores { 189,088) | 101.890)
Deduccidn por pago & irabajadores con discapacidad { 17,232) 0
Mas _

Gastos ne deducibles 378,006 61,148
Base de calculo para e impuesio a la renta 1.432.309 £28.525
23% y 24% IMPUESTO A LA RENTA SR 1C . A |1 X -

De acuerdo con disposicionss legales vigentes, las auforidades tributarias tienen ia facultad
para revisar las declaraciones de impuesto & !a renta de Is Compafiia dantro de los tres aflos
siguientes & partir de la fecha de presentacion de Ia declaracion, y en seis afos desde la fecha
en que venoih el plazo para presentar la declaracion, cuando los tributos no se hutharen
deciamado en odo o en parte.

Al 31 de diciembre del 2012, las declaraciones de impuesto a la rents cormespondients a los
afos 2010 at 2012, no han sido revisadas por la autondad fiscal, La Administracion de iz
Compaftia congsidera que de existir revisiones posteriores las posibles observaciones gus
surjan no seran significativas.

Los gastos no deducibles determinados en & ado 2012, incluyen principeiments USE 55,820
de gastos gue no disponen de comprobantes de ventas, USS 31 480 da remuneraciones no
sportadas al IESS, USS. 23,050 de crédito tnbutarlo no ublizado en aflos antenores y USS
18.986 de bajas de inventaros sin declaracidn juramentada. asi como USS 134 553
correspondientss a la depreciacion por la revalorizacion de propiedades, planta v eguipos. que
de acuerdy con 1 legislacion tnbutana vigente tienen la calidad de no deducibles. Los gasios
no deducibles determinados en & afio 2011, mcluven USS 23 006 de arrendamienta financiar
pagade al Produbanco S.A. por la adquisicidn de una reboaxcavadora que |s Compaiila no
utitiza y que es empleada por Ayangasa Cia Lida (una scoiedad relacionada)

En'los atos 2012 v 2011, un delalle s &l siguianis.

Importaciones - Al 31 de diciembre del 2012, fa prncipal transaccion con parte relacionada
esid constituida por importaciones de materias pamas y productos terminados por USS
1806214 (LSS 716 781 an el afio 2011} provenisntes de Productos Guimizcos Panamencanos
A

- Mediante Acta da Junla General Extreprdingia de Accionistas de marzo
30 del 2012, fue aprobado pagoe de dividendos a los accionistas por USS 332,269 Al 11 de
diciembre det 2012, fue reglizado pago por USE, 250,000 regigtrande salde pot pagar por USS
82 269 presentado en a nota 10 adjunta
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La Compafila procedio a cumplic una disposiciin expresa de ja Superintendencla de
Compafiia:z ; adoptd las NIIF y los efectos monetarios originados por tal decisin. fueron
vontabiizados &n los estades financieros e 31 de diciembre del 2012, A los efecios
ientificados como parte de ka aplicacion de la NIIF 1 (Adopcion por primera vez de kas NIIF) se
les aplicd = vatamienic permitido por 1a NIT 8 (Politicas contables, Cambios en las
estimaciones conlables y Errores)

La Compafla adepio a3 siguienfes normas que s& exponan a continuacidn ¥y que son
maleriaies para el desarrolic de sus operaciones de negocios, en base a la informacidn vigente
de l@s musmas publicada en la pagina WEB del Consejo de Nommas Imemacionales de
Cortabiidad (IASB por sus siglas eh ingles). Un detalle es &l siguiente.

NIT 1 (Presentacion de estados financeros)

NIC 2 (Exmstencias)

NIC 7 (Estados de Bujo de elfectivo)

NIC 8  (Politicas contables, Cambilos en lae astimaciones y Errures)
MIC 10 {Hechos ocurridos desplds de la fecha def batancs)

MNIC 18 (Propiedad, plants ¥ equipos) y NIC 36 (Deteroro en of valor de los activos)
MIC 18 {ingresas ordinarios)

NIC 18 (Beneficios a los empleados)

NIC 24 (informacion o revelsr sobve panes relacicnadas)

NIC 33 (Utilidsdes por accion)

NIC 36 Tuterionn del valor de os activos

NIC 37 (Provisiones, aclivog v pasivos canfingentes)

WIC 35 (instrumentos financieros)

MIIF 1 (Adopoidn por primera vez de las NIEF)

NHF 7 (instrumenio Financieros)

Los ajustes dentificados por Is Compadia al 31 de diciembre del 2011, fueron realizados para
cumplir con una disposicion legal, en razén que ias NIlF enlraron en vigencia a partir del aflo
fiscal 2012. La NIIF 1 (Adopcion por primers vez de las NIIF) establece que 12 Compafila no
necesita presentar el balance general al 31 de diclembre del 2011 (de apertura al 1 de enero
del 2011} en sus primercs estados financieros can arreglo & las NIF Los ajustes surgieron de
sucesos y fransacciones anteriores 3 |3 fechs de transicion 3 las NIF y por lo tanto la
Compafiia reconocid los mismos en 1a fecha de transicion a las NIF esto es el 21 de dicembre
del 2012, grectamente en iz cuenta resultados acumulados (aplicacion por primers vez de las
NiiF}, la qua forma parie del patnmonic neto de los accionistas.

Hasta la fecha de emisidn de este informe (junic 18 dal 2013}, s= han publicade por parte del
Consejo de Normas Intemnacionales de Contabilidad (1ASH por sus siglas en ingiés) mejoras a
ias normas contables existentes y las que no han entrado adn en aplicacion (vigencia}, sino a
partir de las fechas fuluras qus en promedio determinan periodos econdmicos desde =! 2011
hasta el 2013 y cuyos impacios se radicalizan en la NIF 7 y ta NIIF 9, sin embargo Ia
Compafia estd en proceso de evaluar, las disposiciones de 18s nuevas normas contables
estima que ics impaclos no sean significatives para el desarrolio de Ias operaciones

En el afio 2012, Is Compaiia procedis a identificar los efectos como parte de la aplicacion de la
NIF 1 (Adopcitn por primera vez de las NIIF) y los registrd en el patrimonio al 31 de diciembre
del 2012 Los ajustes fueron aprobados por los Actionistas mediante Acta de Junta General de
saptiembre 25 del 2012 Un detalle de los ajustes es ef sigliente:

L S BN B B B R TR DR B S e

Patrimonio
neto de los Utitidades
gesioniniay retenidas

{Dolares)
Registros contables con NEC ai 3111212011 - Pasan 2,783218 1277377
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w INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA -
NIIF {Continuacion

Registros contables con NEC al 311272011 -

Supatavil por avaiud de propiedades, planta y acuipos
fiusies de cuentas por cobrar

Ajustes de Impuesto & 2 Salida da Divisas - 15D
Ajustes de axislanciss

Ajustes de cuentas par pagar a largo plaze

Alustes de provisidn por jubiiacion patronal y desahucia

Subtotal ajustes

Registros cantables con NIF al 1 de enero del 2011

AJUSTES

fcclonistas retenidas
(Dalares)

Utilidades

1,277,377

; 0
6.984) ( £.184)
{ 21077)
44 485) ( 44 485)
44 511
28888 (  30.865)
232800

e 10,277

Al 31 de dicembre del 2012, un detalle de ajustes registrados en el patimonio es el siguents

ACTIVOS

Activos financiema ofras cuentas por cobrar
Active por impuesios comsntes:
Impuasto al Valor Agregado
Ratenciones en la fusrie

Articipa de impuesio a la rerta
Impuesio a ia Salida de Divisas [I1S0H
Otros impuestos:

Subtotal
PASINVGS,

Pasivos fnancienos:

Froveedomns
Empleados

Otras obligaciones comentes.
Impuesio & L. enta
Impuesio a Vialor Agregado (IVA] en ventas
Participacion de rabajadores en as utiidades
insfitule Ecuatorianc de Segundad Social - [ESS

Subtotat
Total

EVENTOS SUBSECUENTES

2014
(Dlaran)

{ 7.508)
i 58 504)
{ 57.15T)
{ 2347T8)
{ 13.604)
| MG - v ¥ 4§,
(. ..194.260)
{ 41 852)
( B.228)

82 164

86 Hoad

7.547

ST | ) |
156808
e BT.42)

Entre &l 31 de diciembre del 2012 y hasta la fecha de emisdn de este informe (jurec 18 de!
2013), no se produjeron evenins que en 13 cpniin de ta Adminstracitn de la Compafia
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financleros que se adjuntan
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EVENTOS SUBSECUENTES (Continuacitn)

En ef Segunda Suplemento del Registio Oficial No. 878 de enero 24 da 2013 fue pubiicada la
Rasolucion Mo NAC-DGERCGC13-00011 det Servicio da Rentas internas que raaliza reformas
a |a Resolucin NAC-DGER2008-0484 publicada en el Registro Oficial Mo 324 da abnl 2% dal
2008. La principal reforma incorporada €s sobre &l anexo yio informe integral de precios de
transterencia que deberd ser elaborado y presemtado por los sujetos pasives dal impuests a la
renta gue havan efectuado operaciones con partes relacionadas locsles El importe para
presentar e anexo ha sido esiablecido pars operaciones por montos acumiulados superiores a
USS 3.000.000. En tanto que el importe para presentar ef informe Integral de precios de
transferencia asi comp &l anexo, ha sido establacide pars operaciones por montos scumulsdos
superiores 2 jos USE. 6 000,000 Esta Reforma entra en vigencia 2 partir de enern 25 del 2013

FERNANDO PLRT%"H;GP& LOPEZ

pa

GERENTE




