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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
PROGQUIANDINGS S.A.:

Introduccién:

1 Hemos auditado los estados de situacidn financiera adjuntos de PROQUIANDINOS S.A. al 31 de
diciembre del 2012 y 2011, vy los correspondientes estados de resultados integral, de cambios en el
patrimonio neto de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas,
asi como el resumen de |as principales politicas contables y otras notas explicativas a los estados
financieros.

Respo ilidad de la Administracién sobre | dos Financieros:

2. La Administracidon de PROQUIANDINOS S.A. es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Mormas Internacionales de Informacion
Financiera. Esta responsabilidad Incluye: disefar, implementar y mantener el control intermo
pertinente en |a preparacion y presentacion razonable de los estados financieros para que esten
libres de representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea como resultade de fraude o
error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; y realizar las estimaciones contables
razonables de acuerdo con las circunstancias del entomo economico en donde opera la Compaiia.

Responsabilidad de los Auditores Independientes:

3 Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros basada
en nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria y Aseguramiento, Estas normas requieren que cumplamos can requerimientas éticas y que
planifiguemos y ejecutemos la auditoria para obltener seguridad razonable de si los estados
financieros no contienen errares mportantes.

Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, gue incluye la evaluacion del riesgo que los estados
financieros contengan erores importantes ya sea como resultado de fraude o arror. Al efectuar esta
evaluacidn de riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno pertinente de la Compafila
en la preparacidn y presentacion razonable de los estados financieros con el propasito de disedar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar
una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria incluye también la
evaluacidn de si los principios de contabilidad utilizados son apropiados y si las estimaciones
importantes hechas por la Administracion de la Companiia son razonables, asi como una evaluacian
de la presentacion de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente v apropiada para proporcionarnos una base razonable
paEra expresar una opinion,

Opinion:

4. En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablements,
en todos los aspectos importantes, la situacioén financiera de PROQUIANDINOS S.A. al 31 de
diciembre del 2012 y 2017, los resultados de sus operaciones, los cambios en sU patrimenio neto v
los flujos de efectiva por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera.



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A la Junta General de Accionistas de
PROQUIANDINOS S.A.:
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Enfasis:

5. Mediante Resolucidbn No. 08.G.DSC.010 (Reformada) emitida por |la Superintendencia de
Compafiias, publicada en el Registro Oficial No. 498 de diclembre 31 del 2008, fue establecido
cronagrama de aplicacién cbligatoria de las Normas Intermacionales de Informacion Financiera, Con
base a dicha disposicidn legal PROQUIANDINOS 5.A. aplica |las mencionadas normas contables a
partir del 1 de enero de 2012, con periodo de transicién el afio 2011, en la elaboracion y
presentacion de los estados financieros comparativos adjuntos.

6. Como esla indicado en la nota 15 adjunta, en el afic 2012 las ventas de la Compafila tuvieron
incremento del 81.14% con relacion al aflo 2011. Esta situacién obedece al aumento en la demanda
de los productos: sulfato de aluminio, acido sulfirico y silicato de sodio, que causaron produccion
que alcanzd el maximo nivel de capacidad instalada de la planta industrial de la Compafia. La
produccién de los referidos productos fue adquirida por tres sociedades con operaciones en
Ecuador. En adicidn, la linea de detergentes presentd incremento en ventas importante, en razén
gue la Compafiia obtuvo el control de los clientes que atendian desde Casa Matriz de Colombia, La
Administracion de la Compafla reconoce que estos niveles de produccidn y ventas han disminuido
durante el primer semestre del aflo 2013, debido al mantenimiento de la planta ,ﬂa cido sulfirico y
por las escazas lluvias de la estacion invernal.

s¢.RNAE-2 No. 676

Junio 18 del 2013
Guayaquil - Ecuador



PROGQUI

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
{Expresados en Dolares)

Notas

=l e

1

1
12
13

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo en caja y bancos

Activos financieros, neto

Existenci

Activo por impuestos cormentes
Servicios y otros pagos anticipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipos, neto
Inversion en acciones

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS
ASI E LOS ACCIONI

PASIVOS CORRIENTES:
Vencimientos corrientes de obligaciones bancarias

a largo plazo
Pasivos financieros
Otras obligaciones corrientes

TOTAL PASIVOS CORRIENTES
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones bancarias a largo plazo

Cuentas por pagar compania relacionada
Jubilacién patronal e indemnizaciones

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES
TOTAL PASIVOS

CIONISTAS
Capital soclal

Reserva legal
Reserva por valuacion
Utilidades retenidas

TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE
LOS ACCIONISTAS

Ver notas a los estados financieros

2012 2011
88,483 157,104
1,431,259 1,333,079
3,504,242 2,698,865
252,782 23,059
— 250500 82847
5517266 __ 4294954
6,461,435 5,399,398
500 500
— 6461935 __ 5399898
—12,079.201 __9.694.852
452,689 552,880
2,957,880 1,565,813
961,256 410,196
4,371,825 2,528,889
540,357 264,930
0 179,501
78,108 39,865
618,463 484,296
4900288 _ 3013185
1,363,625 1,363,625
189,136 152,217
3,355,548 3,355,548
280604 __ 1810277
7.088,913 6,681,667
—12.078.201 __9.694852




PROQUIANDINOS S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresados en Délares)
Notas INGRESOS 2012 2011
15 VENTAS, NETAS 10,311,564 5,692 475
15 (-) COSTO DE VENTAS ( 6631768) ( 3,582479)
UTILIDAD BRUTA 3678805 _ 2109996
GASTOS OPERACIONAL
(-) Gastos de administracion ( 1,3486,205) ( 989 968)
(-) Gastos de ventas (___990.664) ( 344 560)
TOTAL { 2336.869) ( 1334528)
UTILIDAD OPERACIONAL 1,342 836 775,468
OTROS INGRESOS (GASTOS)
(-} Gastos financieros { 123,269) | 112,431)
(+) Otros ingresos 64,038 26,922
(-) Otros gastos { 230786) 10,693
TOTAL { 82.306) | 96.202)
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA 1,260,630 679,266
16 MENOS: 15%  PARTICIPACION DE
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES { 189,095) ( 101,890)
16 MENOCS: 23% Y 24% IMPUESTO A LA
RENTA (320431) (  150.846)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 42104 496530

Ver notas a los estados financieros




PROQUIANDINOS S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

{Expresados en Dolares)

Saldos al 31 de diciembre del 2010

Utilidad neta del ejercicio

Reclasificacion

Saldos al 31 de diciembre del 2011

Reclasificacion

Ajuste posterior a la aprobacion del Informe de
Auditoria afio 2011 {nota 19)

Saldas restructurados al 31 de diciembre del 2011

Ajustes de NIIF:
Aplicacion por primera vez de las NIIF (nota 18)

Saldos ajustados al 31 de diciembre del 2011
LHilidad neta del gjercicio

Apropiacion

Pago de dividendos (nota 17)

Ajuste

Saldos al 31 de diciembre del 2012

Ver notas 8 los estados financieros

Capital Reserva Reserva por Utilidades
social legal valuacion retenidas Total
1,363,625 162,217 0 80& 189 2,424 031
o ] o 426,530 426,530
0 0 o] 544 511 644 511
1,363,625 152217 0 1.979.220 3,495,072
8] D g 644 511) 644 511)
0 D a 57,342) 57,342)
1,363,625 152,217 0 1,277 377 2,793,219
a 8] 3,355,548 532,800 3,888,448
1,363,625 152,217 3,355,548 1.810.277 6,681,667
0 0 )] 742,104 742104
0 35919 o 36.919) a
0 0 V| 332,269) 332 269)
0 0 g 3 2 588) 2.589)
1363625 189136 32355048 2180604 _____ 7088913




PROQUIANDINOS S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresados en Ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes, neto

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Gastos bancarios

Otros ingresos

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adguisiciones de propiedades, planta y equipos, neto
Inversién en acciones

Efectivo utilizado por las actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones bancarias a largo plazo, préstamos
¥ pagos netos
Obligaciones a largo plazo
Fago de dividendos
Efectivo neto utilizado por las actividades de financiamiento

{Disminucién) Aumento neto del efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

‘er notas a los estados financieros

2012 011
10,243,884 5,014,650
( 8,447,970) ( 3,962,357)
{  123,289) 112,431)
64,039 26,922
1,736,684 966,784
( 1,551,040) 700,408)
0 500)
( 1.,551.040) 700,906)
175,236 24,417)
( 179,501) 145,499)
(  250,000) 0
(  254,265) 169,916)
( 68,621) 95,962
157,104 61,142
088483 157.1




PROQUIANDINGS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresados en Dolares)

2012 2011
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 742104 426,530
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO
POR LAS ACTIVIDADES DE CGPERACION
Provisién para cuentas incobrables 14,039 0
Depreciacion de propiedades, planta y equipos, neto 482 852 256,457
Baja de propledades, planta y equipos, neto 6,151 0
Ajuste de propledades, planta y equipos, neto 0 5,823
Frovision de beneficios sociales por pagar 122,470 73,138
Provisién para jubilacién patronal € indemnizaciones 38,241 0
Provision del 15% participacién de trabajadores en las
utilidades 183,085 101,880
Provision del 23% y 24% del impuesto a la renta 329.431 150,846
{Aumento) Disminucién en:
Activos financieros { 112,219) | 705,768)
Existencias { BE95,377) | 388 996)
Activo por impuestos comrientes { 229,723) | 113,498)
Servicios y otros pagos anticipados { 167.653) | 42 249)
Aumento {Disminucidn) en:
Pasivos financieros 1,392,067 1,034 282
Otras obligaciones corrientes { 174.794) 168,329
Total ajuste 994 580 540,254

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION 1.736.684 056,784

Ver notas a los estados financieros
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PROQUIANDINGS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

PROGQUIANDINOGS S.A. - Fue constituida en diciembre 28 de 1982 en Cuenca - Ecuador e
inscrita en el Registro Mercantil en febrero 28 de 1883, Su actividad principal es la produccion
de acido sulfurico, sulfato de aluminio y sllicatos, procesados en su planta industrial ubicada en
Milagro - Ecuador. Ademds importa productos de aseo y limpieza en general de la marca
“Wise', elaborados por la sociedad colombiana: Productos Quimicos Panamericanos S.A
(principal accionista de la Compafia). Los productos procesados e Importados son
comercializados localmente a través de 6 puntos de ventas en: Durdn, Cuenca, Quito,
Quevedo, Milagra y Machala.

Desde abril del 2010 hasta abril del 2011, la planta industrial de la Compafia estuve parada por
mantenimiento y desde mayc del 2011 opera normalmente. Para el desarrollo de sus
actividades industriales, la Compariia requiere obtener una licencia ambiental, la misma que
esta tramitando ante la Direccidn de Medio Ambiente del Gobierno Provincial del Guayas v que
espera recibir en el afo 2013,

En julio del 2011, los accionistas de la Compafiia: Dr. Alvaro Gomez, J. Olano y Cia. S.C.A
transfirieron sus acciones por USE. 651,269 a Productos Quimicos Panamericanos S.A.
Previamente, la sociedad panamefia; Forefront Business Corporation (ex - accionista de la
Compafia) procedid a transferir sus acciones en Proguiandinos 5.A. a la indicada sociedad
colombiana por US$. 712,356, Para cumplir con disposiciones legales, una parte minoritaria de
las acciones de la Compariia fue transferida al Dr, Alvaro Gamez Jaramillo (nota 14),

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracién _de cumplimiento.- Tal como es requerido por la NIIF No. 1 "Adopeciagn por
primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera®, los estados financieros
adjuntos de la Compania por el afo terminado el 21 de diciembre del 2011 (periode de
transiclan), han sido ajustados al 1 de enerc del 2012 a NIIF, con el proposito de ser utilizados
exclusivamente en el proceso de aplicacién de las NIIF para los estados financieros por el afio
terminade el 31 de diciembre del 2012 y puedan constituir ambos pericdos una base
comparativa uniforme. Los estados financiercs por el afio terminado el 31 de diclembre del
2011 reportados a la Superintendencia de Compafilas del Ecuador y Servicic de Rentas
Internas (SRI), fueron preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad -
NEC, las cuales difieren en ciertos aspectos con las NIIF,

Declaracion explicita y sin reservas.- Los presentes estados financieros por el afio terminado
el 31 de diciembre del 2012, constituyen los primeros estados financieros de la Compafia
preparados de acuerdo con NIIF, su adopcién es integral, explicita, sin reservas y su aplicacian
es uniforme en los ejercicios econdmicos que estan presentados adjuntos. La Administracion
de la Compariia luego de culminar con el proceso de implementacion de NIIF, ha procedido a la
emisién final de los presentes estados financieros en mayo 28 del 2013 y estima que en Junio
28 del 2013, los mismos sean puestos a disposicion de la Junta de Accionistas para su
aprobacion final.

Base de preparacion - Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con las
NIIF (IFRS por sus siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés), las cuales incluyen las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) v los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIF y SIC por sus
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PRINCIPALES POLITICAS CONTAELES {Continuacidn)

siglas en Inglés). Las NIIF fueron adoptados por la Superintendencia de Compafifas del
Ecuador mediante Resolucidén No. 06.Q.ICLO04 de agosto 21 del 2008, ratificada con
Resolucion ADM - 08199 publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 378 de julio 10
del 2008.

Los estados financieros adjuntos de la Compafifa al 31 de diciembre del 2012, estan
preparados de conformidad a las NIIF, en cumplimiento a la Resolucion No. 08.G.DSC.010
{Reformada) de la Superintendencia de Compafiias del Ecuador publicada en el Registro
Oficial No. 488 de diciembre 31 del 2008, debiendo elaborar y presentar sus estados
financieros comparativos con chservancia a las NIIF a partir del gjercicio econdmico 2011,

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compadia para la
preparacién de los estados financieros, definidas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2012, es mencicnado a continuacion;

Moneda funclonal - Los estados financieros adjuntos de la Compafiia estan expresados en
Dalares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por |a Repiblica del Ecuador en
marzo del 2000. Consecuentemente, |la moneda funcional del ambiente econdmico primario
donde opera la Compafiia y la moneda de presentacién de las partidas incluidas en los estados
financieros, es el Dolar de los Estados Unidos de América.

Activos v pasivos financieros.- Comprende instrumentos financieros y categorias de no
derivados consistentes en cuentas por cobrar, cuentas por pagar y obligaciones financieras.
Los activos financieros estdn registrados inicialments a su valor razonable, mas los costos
directamenta atribuibles a la compra o emisidn, los cuales son contabilizados en el momento en
que existe el compromiso de adquirir tales activos. La baja de un activo financiero es
reconocida cuando el derecho contractual de la Compafiia sobre los flujos de efectivo del activa
financiero expira o cuando |la Compania transfiere el activo financierc a otra parte sin retener el
control o sustancialmente los riesgos y beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos
financieros, la baja es reconocida cuando |a obligacion especifica expira o es cancelada.

Un detalle de los activos v pasivos financieros es el siguiente:

= Cuentas por cobrar.- Son registradas al costo, esto al momento de la negociacién de la
venta del producto y cuando es efectuada la transferencia al cliente de |a totalidad de los
riesgos y beneficios de |a propiedad de los productos,

» Cuentas por pagar.- Son registradas al costo, esto al momento de la negociacian de la
compra de materiales y de la recepcién de servicios, que son utilizados para el proceso
productivo.

= Obligacién financiera - Estan presentades a su valor razonable. Posteriormente son
registrados con base al costo amortizado en funcién al tiempo de vigencia de las
obligaciones. Los intereses son reconocidos con cargo a los resultados.

Las NIIF requieren clertas revelaciones acerca de los Instrumentos financieros, que tienen
relacion con los diferentes riesgos que afectan a la Compafila tales como: liguidez, crédito,
mercado, financiamiento y generales de negocio. Un detalle a continuacion:

= Liguidez.- La Compafiia no presenta riesgo de liquidez importante, su financiamiento
operativo esta relacionade con proveedores locales e instituciones financieras,
permitiéndole mantener capital de trabajo neto positive. La Administracién de la Compariia
prudente al riesgo de liquidez presenta cuentas por cobrar comerciales con plazos maximos
de cobro de 60 dias y cuentas por pagar proveedores con plazos maximos de pago de 90
dias.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

= Crédito- En razén que las ventas realizadas por la Compafila, son a sociedades de
reconocida trayectoria y personas naturales debidamente calificadas, el riesgo de crédito es
bajo; asl lo demuestra hasta ahora la excelente relacidon comercial que tiene con sus
clientes,

» Mercado- Los productos que comercializa la Compafila presentan localmente una
importante competencia a cargo de empresas internacionales instaladas en el pals y locales
con marcas aceptadas desde hace afios por el publico consumidor. No obstante a ello, la
Administracién de la Compafila considera que |a calidad de sus productos y sus precios
competitivos aseguran un espacio que puede explotar y aprovechar, razon por la cual tiene
establecidos puntos de ventas estratégicos en diferentes localidades.

= Financiamiento - Debido a que el riesgo de liquidez no es importante o puede ser
administrado con moderacion, la Administracidn de Compafila tiene aprobadas lineas de
crédito con instituciones financieras locales, cuyo financiamiento permite invertir en
maquinarias, mejorar la infraestructura de su planta industrial y equipar sus areas de ventas
y de administracién,

= Generales del negocio - La Administracién de la Compafila considera que actualmente el
negocio estd desarrollandose con normalidad, no existiendo factores legales, econdmicos o
pollticos de carécter interno y externo que lo afecten, sobre los cuales tenga conocimiento.

Provisi ncobrables - Es reconocida con cargo a resultados del afio, para
cubrir posibles perdidas que puedan llegar a producirse en la recuperacion de las cuentas por
cobrar a clientes locales, con base a una evaluacidn de las mismas de acuerdo a lo establecido
en las disposiciones tributarias vigentes. El castigo de fas cuentas por cobrar a clientes es
registrado con débito a la provisién, la diferencia no cubierta por la provisién es contabilizada
directamente en los resultados del periodo.

Existencla- Estan registrados al costo de adquisicion que no excede al valor neto de
realizacion. El costo es determinado mediante el método de costo promedio. Las importaciones
en transito son registradas al costo segun factura mas los gastos de nacionalizacion incurides.

Activo por impuestos corrientes - Representa principalmente el importe pagado por el
Impuesto al Valor Agregado - IVA, generado en las importaciones y compras locales, que es
susceptible de devolucidn, previa solicitud ante el Servicio de Rentas Internas - SRI conforme
lo establecido la normativa tributaria vigente.

Servicios y otros paqos anticipados.- Corresponden principaimente a pdlizas de seguros,

necesarias para salvaguardar los bienes de la Compafila, que son amortizadas en funcién de la
vigencia de |las mismas; asl como anticipos a proveedores y otros anticipos menores
registrados al costo en la fecha de los desembolsos.

Propledades, planta y equipos.- Estan registrados al costo segun valoracion realizada por
perito valuador independiente. Dichos activos estan expresados a su valor razonable
determinado en la fecha de tasacitn menos su depreciacién acumulada. La depreciacion de las
propiedades, planta y equipos es calculada siguiendo el método de linea recta considerando
como base la vida util estimada de estos activos. Las tasas de depreciacion anual de las
propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Activos

=
:

Edificios 5%
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Activos Tasas
Instalaciones 10%
Maquinarias y equipos 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de oficina 10%
Equipos de laboratorio y herramientas 10%
Vehlculos 20%
Equipes de computacian 33.33%

Inversion en acciones.- Esta registrada al costo y representa el 50% de participacion en el
capital social de Ayangasa C. Ltda.. una compaiiia ecuatoriana que tiene por actividad principal
la explotacidn de graveras de arena de silice. Al 31 de diciembre del 2012, el patrimonio neto
reportado por esta sociedad fue de USE 9,163,

Otras obligaciones corrientes.- Representan principaimente impuestos a cancelar a la
administracion tributaria, los cuales son liquidados en forma mensual segun las disposiciones
establecidas por el SR1. En adicidn incluyen beneficios sociales que son reconocidos mediante
el método del devengado, originados por obligaciones producto de eventos pasados y por lo
establecido en el cddigo laboral, normas del seguro social o acuerdos contractuales.

Reserva para jubilacién patronal e indemnizaciones - El Art. 216 del Cédigo del Trabajo
establece |la obligacion por parte del empleador de conceder jubilacién patronal a todos
aquellos trabajadores que por 25 afios o mas hubieren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente en una misma Compafila. Con este propdsito la Compafila establecid
reserva matematica anual basada en estudio: actuarial realizado en los afios 2012 y 2011 por
una firma de actuarios profesionales, el cual incluye calculo de una reserva de bonificacion por
desahucio en caso de terminacion de |a relacion laboral, que consiste en el pago al trabajador
del 25% equivalente a lz dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio
prestados a la misma empresa o empleador.

Reserva legal- La Ley de Compafilas requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital. En los Gltimos afios la Compafiia no ha
realizado esta apropiacion de utilidades.

Reserva por valuacion - Esta originada por el ajuste a valor de mercado de las propiedades
planta vy equipos, El saldo acreedor de la reserva por valuacién puede ser transferido a la
cuenta de utilidades retenidas en la medida gue el activo revaluado sea utilizado, se produzca
la baja o su enajenacion. El saldo acreedor de la mencionada cuenta proveniente de la
adopcion por primera vez de las NIIF, asi como las mediciones posteriores, no podran ser
capitalizados.

Reconocimiento de ingresos y costos.- La Compafila reconoce ingreses por venta de
productos quimicos en general, productos de aseo personal v limpieza cuando es efectuada la
transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de la propiedad de los
productos. Los costos son registrados con base al método del devengado.

Intereses pagados.- Son registrados mediante el método del devengado y estan originados
por préstamos concedidos por bances locales.

Participacion de trabajadores en las utilidades.- De acuerdo con disposiciones del Cadigo
del Trabajo, las sociedades pagaran a sus trabajadores, el 15% de la ulilidad operacional. Este
beneficio social es reconocido con cargo a los resultados del ejercicio en que es devengado.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacidn)

Impuesto a la renta.- La Ley Organica de Reégimen Tributario Interno v su Reglamento de
Aplicacion establecen que las sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad después del
15% de participacién de trabajadores, |a tarifa del 23% afio 2012 y 24% afic 2011 de impuesto
a la renta, o una tarifa del 13% afio 2012 y 14% afic 2011 de impuesto a la renta en el caso de
reinversian de utilidades. La provision del impuesto a la renta es calculada mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y es cargada en los resultados del afio en que es
devengada, con base al método del Impuesto a pagar. Con la puesta en marcha del Cédigo
Organico de la Produccidn Comercio e Inversiones publicado en el Registro Oficial No. 351 de
diciembre 292 del 2010, fue establecida por medio de las Disposiciones Transitorias, la
reduccién de la tarifa del impuesto a la renta que aplicara en forma progresiva a partir de los
gjercicios fiscales terminados al 2011, 2012 y 2013 en 24%, 23% y 22%, respectivamente.

Uso de estimaciones - La preparacién de los presentes esfados financieros de acuerdo con
NIIF requiere que la Administracion de la Comparfifa utilice ciertos estimados contables criticos
y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad economica de la Compafila, con el
cbjeto de definir la valuacidn y presentacidn de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros y su aplicacién en las pollticas contables de la Compafia. Las
estimaciones y supuestos utilizados estan basados en el mejor conocimiento por parte de la
Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros,

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciernbre del 2012 y 20711, un detalle es el siguienta:

2012 2011
(Ddlares)
Bancos 83,394 154 667
Caja 5,089 2437
Total 88,483 157,104

Los saldos en caja y bancos estan dispenibles a la vista y sobre los mismos no existe ninguna
restriccion que limite su uso,

ACTIVOS FINANCIEROS, NETO

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un detalle &s el siguiente;

2012 2011
(Délares)
Clientes 1,405,094 1,337,269
Empleados 16,213 2,811
Otras 68,827 27 835
Subtotal 1,480,134 1,367,915
Menos: Provision para cuentas incobrables { 48.875) | 34,836)

Total 1,431,259 1,333,078
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ACTIVOS FINANCIEROS, NETO (Continuacion)

Clientes .- Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, representan cuentas por cobrar a clientes gque
no generan intereses y vencen entre 30 y 60 dias plazo,

Provisién para cuentas incobrables - En los afios 2012 y 2011, el movimiento de la provisién
para cuentas incobrables fue el siguiente:

2012 2011
(Délares)
Saldo Inicial 34,836 34,8386
Mas: Provision anual 14.039 4]
Salda Final 48.875 34,836
EXISTENCIAS
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un detalle es el siguiente:
2012 2011
(Délares)
Productos terminados 1,651,121 1,254,050
Materias primas ‘ 1,089,553 1,140,108
Impertaciones en transito 757,326 117,582
Materiales y suministros 96,242 187.127
Total 3,594 242 2,698 865

Al 31 de diciembre del 2012, los inventarios no estan entregados en garantia. Al 31 de
diciembre del 2011, ciertos inventarios de productos terminados estén entregados en garantia
al Banco del Pichincha S.A. (nota 11).

ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un detalle es el sigulente:

2012 2011
{Dolares)
Impuesto al Valor Agregado - IVA 117,916 0
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 100,533 0
Impuesto a la Salida de Divisas - 15D 34,333 0
Impuesto a la renta {saldo anticipo) 4] 23,058
Total 252782 _ 23,059

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2012, representa principalmente anticipos a proveedores por US3,
242 130 (US$. 21,581 al 31 de diciembre del 2011) gue son liquidados al momento de la
recepcian definitiva del bien o el servicio contratado. Al 31 de diciembre del 2011, representa
principalmente gastos pre-operativos por USS, 44 879 liquidados en el afic 2012.
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PROPIEDADES. PLANTA Y EQUIPOS, NETO

En los afios 2012 v 2011, el movimiento de |las propiedades, planta y equipos, fue el siguiente:

voparnn MM EE R TR e siimmiming

— al ot
010112 Adicliones Transferencias Bajas a2
[Ddlares) .. .
Maguinanae y equipos 2,058,822 817 200 21,258 i 1,350) 2,696 820
Edificios 3817828 4] 110,112 i} 4,027 838
Terrencs 5208650 a ] o 628,650
‘ehiculos 186,020 TH.283 Q i 15,108) 247 205
Instalaciones 150,762 57,089 33,544 o} 250,335
Equipos de computacion 64,312 23441 12,881 i 574} 100,060
Musbles v enseres 64,245 B9 668 46,051 o 160,965
Equipp de laboratoria 17,440 13,854 o [+ 31,434
Hemramientas 15,972 0 0 Q 15,972
Equipo de oficina 12,574 32 0 a 12,608
Conslrucclones an curso 118,108 483232 | 223 845) 4] 3BT 482
Subtotal 7,135,529 1,561,044 o { 17,082) 6,668,537
Menos: Depreciacion
acumulads [ 1738131} [ 482 B53) 1] 10681 [ 2.208.102)
Tatal =288, 395 1066188 o B.151) 6461430
................................... e MOV T BN o S it
Saldos al Austes yio Saldos al
01101711 Adiciones  Transfarancias Eajas Eeclagificaciones Aol M3
(Dilares) . .,
Maguinarias y
Bquipos: 1,546,245 291,863 101,006 { 17,032} ar.450 £} 2,059 622
Edificios g31,.702 Q 271,839 [ | 452 318) 3,188,803 3017828
Tasranos 144 814 . il Q 1} 84 536 528,850
\ehiculos 186,020 4] 1] Q i} Q 186,020
Instelaciones 63,427 77644 35141 a { 17,450 a 155,762
Equipos de
computacién 40,855 23,343 o a o a 64,312
Musblas v
EnEares 34 488 13,181 6576 0 4] 0 54 245
Equipe da
laboratana B.144 11,2048 a a o o 17 440
Harramiantas 15,872 a o o 4] o 15,8972
Equipo da aficina TEIE 4,758 ] i o a 12,574
Construcciones
&M QUrso 358 041 178,231 L afgseg)y 0 [ 2604} g 118108
Subictal 3,235,638 TO0.408 T | 17.082) | 434,022} 3,651,438 7,135,529
Menos.
Depreciacién
Acumulada { 17%6.014) | 256 457 ¥} 17052 _ 420089 | 185 891) [ 1.738131)
Tonal — 1605724 ____443.243 2 VS 5 523) 2205048 __5.300.390

Avaliio' En enera 1 del 2012, fueron contabilizados los informes de tasacion de terrencs y
edificios efectuados por el Ing. Juan Villalta Portilla, calificado por la Superintendencia de
Compafias mediante Registro No. SC-RNP-2-391. Tales informes fueron elaborados con base
al enfoque del costo, el mismo que considera el valor de reposicién de nuevos equipos o
similares caracteristicas, para luego depreciarlo por factores técnicos como! edad,
obsolescencia tecnolégica, funcionalidad y mantenimiento. El importe generado por el avaldo a
esa fecha ascendid a LSS, 3,355,548,

En el afio 2012, el incremento en el valor de las propiedades, planta y equipos producto del
avalut realizado en el proceso de implementacion a NIIF, generd depreciacion acumulada par
US3. 330,844 y cargo anual por depreciacion por US$. 134,953, que para efectos del caleulo
del impuesto a la renta anual de la Compafiia, es considerado como gasto no deducible de
acuerdo con disposiciones tributarias vigentes,
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO (Continuacidn)

La Compafifa no registré en los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre del 2012 y
2011, el pasivo por impuesto diferido determinado en funcion al ajuste neto a valor de mercado
de las propiedades, planta y equipos. El pasivo por impuesto diferido aplicando la tasa
corporativa de impuesto a la renta del 23% resultaria en US$, 771,778 que tendria que ser
contabilizado con débito a "Reserva por Valuacién' y crédito a "Pasivo por Impuesto Diferido”

Garantias.- Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, terrenos y edificios de propiedad de la
Compafila estén entregados en garantia al Banco Bolivariano C.A, (nota 11),

PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un detalle es el siguiente:

2012 011
(Délares)
Proveedores 2850 535 1,556,681
Empleados 6,901 8,833
Anticipo de clientes 444 299
Total 2.957.880 1565813

Proveedores.- Al 31 de diciembre del 2012, las cuentas por pagar a proveedores incluyen
adquisiciones realizadas a Productos Quimicos Panamericanos (Accionista) por USS. 777,443
(USE. 694,895 al 31 de diciembre del 2011). Las cuentas por pagar a proveedores no generan
intereses y vencen entre 60 y 90 dias plazo.

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un detalle es el siguiente:

2012 2011
(Dolares)

Impuestos por pagar:

Impuestos a la renta 329,431 58,682

VA en ventas 155,492 49 372

Impuesto a la Salida de Divisas 56,064 0

Retencién del Impuesto al Valor Agregada - IVA 11,966 56,815

Retencion en la fuente de impuesto a la renta 5,919 §1.685
Subtetal 558 872 256,564
Beneficios sociales:

15% Participacion de trabajadores en las utilidades (nota 16) 189,055 94 343

Vacaciones 34 452 22 235

Décimo tercer y cuarto sueldo e W 1 17,140

Fondo de reserva 1,201 320
Subtotal 256,463 134,038

Pasan: 816,335 390,802
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2012 2011
(Dolares)

Vienen: 816,335 390,602
Instituto Ecuatoriano de Sequridad Social:

Aportes al |ESS 12,967 12,967

Otras obligaciones con el IESS 4,236 4.020
Subtotal 17,203 16,987
Otros:

Dividendos por pagar 82,269 0

Provisiones por bajas de inventarios 37,788 0

Intereses por pagar 7.651 2.607
Subtotal 127,718 2807
Total 961,256 ___ 410,106
En los afios 2012 ¥ 2011, el movimiento de beneficios sociales fue el siguiente:

2012 2011
(Dalares)

Saldo inicial 134,038 45,364
Mas: Provisiones 311,565 176,832
Menos: Pagos { 189.140) | BB,354)
Menos: Ajustes 0 | 1.804)
Saldo final 256,463 134,038

OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO Y VENCIMIENTO CORRIENTE DE

OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un detalle es el siguiente:

Banco Bolivariano C.A.

O Saldos de préstamos hipatecarios comunes contraidos entre
agosio del 2011 y diciembre del 2012 para capital de
trabajo, con tasa de interés que fluctian entre el 7.5% vy
10,20% anual reajustable cada B0 y 180 dias con
vencimientos en enero y febrero del 2013, noviembre del
2014, enero y octubre del 2015 ¥y marzo del 2016,

[] Saldo de contrato leasing de un equipo generador contraldo
en septiembre del 2011, pagaderc mensualmente con tasa
de interés del 8.63% anual, con vencimiento en agosto del
2014,

2012 2011
(Dolares)
880,069 508,403
60,552 25131

Pasan.

840,621 693,534
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OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO Y VENCIMIENTO CORRIENTE DE

OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO (Continuacidn)

Vienen,

Banco de la Produccién S5.A. - PRODUBANCO

[0 Saldos de contratos de leasing de una retroexcavadora y un
montacargas, contraidos en mayo y septiembre del 2011,
pagaderos mensualmente con tasa de interés del 9.76%
anual, con vencimiento en abril y agosto del 2014,

Banco del Pichincha C.A.

[ Saldo de préstamo concedido en junio del 2011 para capital
de trabajo, con tasa de Interés del 11.15% anual con
vencimiento en marzo 10 del 2012,

Subtotal

Menos: Vencimiento corriente de obligaciones bancarias a
largo plazo:
Banco Bolivariano C.A.

Banco de la Produccion 5.A. - PRODUBANCO
Banco del Pichincha C.A.

Subtotal

Total

C.A (nota 8).

CUENTAS POR PAGAR COMPANIA RELACIONADA

2012 011
(Daolares)

840,621 593,534

52 425 85,338

0 35,938

993,048 817,810
(  419776) (  503,551)
{ 32913) ( 38,962)
0 10.367)
{ 452 689) | 552.880)

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las propiedades, maquinaria y equipos consistentes en
terrenos y edificlos, garantizan obligaciones bancarias a largo plazo con el Banco Bolivariano

Al 31 de diclembre del 2011, esta constituida por desembolsos efectuados por Productos
Quimicos Panamericanos S.A, por US$. 179,501, recibidos al Inicio de |a operacion de la
Compafiia en Ecuador. Esta cuenta no genera intereses y no tiene fecha especifica de
vencimiento, Adicionalmente, se realizo la reclasificacion consistente en acreditar ciertos
pasivos a largo plazo por USH. 644 511 y debitarlos a utilidades retenidas en el patrimonio de la

Compaiiia,

JUBILACION PATRONAL E INDEMNIZACIONES

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un detalle es el siguiente:

Jubilacién patronal
Indemnizaciones

Total

2012 011
(Délares)
65,665 33,158
12,441 6,707

— 78106 _____39.865
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JUBILACION PATRONAL E INDEMNIZACIONES (Continuacidn)

En los aflos 2012 y 2011, el movimiento de la provision para jubilacién patronal e
indemnizaciones fue el siguiente:

2012 2011
{Dolares)
Saldo Inicial, neto 39,865 0
Mas: Pravisiones 38,241 39.865
Saldo Final, neto 78,106 39,865

El valor presente actuarial al 31 de diciembre del 2012 y 2011, fue determinado con base a los
beneficios proyectados utilizando el método actuarial de costeo de crédito unitario proyectado,
Los principales supuestos utilizades en la valuacidn de la reserva matematica para la jubllacidn
patronal fueron los siguientes:

2012 2011
Salario minimo vital (US$.) 292 264
Numero de empleados 102 88
Tasa de descuento (anual) 7% 7%
Tasa de incremeanto actuarial (anual) 3% 3%

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diclembre del 2012 y 2011, estan representados por 1.363.625 acciones ordinarias y
nominativas de US$ 1.00 cada una, siende sus accionistas: Productos Quimicos
Panamericanos S.A. de nacionalidad colombiana (99.99%) y Dr. Alvaro Gdmez Jaramillo
(0.01%),

VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS

En los afios 2012 y 2011, un detalle es el siguiente:

..... b IR PR | LI
Costo da Costo de
Productos Ventas Ventas Vantas Ven
o tDalares) L .

Industrial 3,520,981 2,115,338 3,450,116 2,318,084
Acido sulfinico 2 425595 1,205,848 1,311, 442 615,583
Sulfato da aluminio 2,414 968 1,542 645 581,230 385,682
Detergentes 1,544 584 1,403,286 234,785 187,921
Agropecusrio 310,188 287 B39 13,316 4,633
Productos no propios 84474 70,0985 46,516 35,809
Sulfatos 10,786 6,042 45 095 32657
Tatal — 10311564 ____ 6631750 — 2832475 __3.582473

En el afic 2012, las ventas de la Compafiia tuvieron incremento del 81.14% con relacion al afo
2011. Esta situacion fue causada principalimente por la intensidad de lluvias que se produjeron
en el primer semestre del afio lo que generd mayor demanda en quimicos, tales como, el acido
sulflirico, sulfato de aluminio y silicato de sodio que son necesarias para los procesos
productivos de Quimpac Ecuador S.A., Interagua C. Lida y Unilever Andina Ecuador 5.A. En
adicién, la linea de detergentes presentd incremento en ventas importante, en razdn gque la
Compafila obtuvo el control de los clientes que operaba su Casa Matriz en Ecuador.
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PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILID A LA RENTA

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compafiia prepard |a siguiente conciliacién tributaria;

2012 2011
(Délares)

Utilidad antes de participacion de trabajadares en las

utilidades e impuesto a la renta 1,260,630 679,266
Menos:

15% de participacion de trabajadores { 189,095) | 101,890)
Deduccién por pago a trabajadores con discapacidad { 17,232) 0
Mas.

Gastos no deducibles 378,006 1,148
Base de calculo para el impuesto a la renta 1.4 9 628 525
23% y 24% IMPUESTO A LA RENTA 328431 ___ 150,846

De scuerdo con disposiciones legales vigentes, las autoridades tributarias tienen la facultad
para revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compafiia dentro de los tres afios
siguientes a partir de la fecha de presentacién de la declaracidén, y en seis afios desde |a fecha
en que vencid el plazo para presentar la declaracion, cuando los tributos no se hubieren
declarado en todo o en parte.

Al 31 de diciembre del 2012, las declaraciones de impuesto a la renta correspondiente a los
afios 2010 al 2012, no han sido revisadas por la autoridad fiscal. La Administracion de la
Compaiiia considera que de existir revisiones posteriores las posibles observaciones gue
surjan no seran significativas.

Los gastos no deducibles determinados en el afio 2012, incluyen principaimente US$. 55,820
de gastos gue no disponen de comprobantes de ventas, US$ 31,489 de remuneraciones no
aportadas al IESS, USS. 23,059 de crédito tributario no ulilizado en afios anteriores y USS.
18,985 de bajas de inventarios sin declaracion juramentada; asli como USS. 134,853
correspondientes a la depreciacion por la revalorizacion de propiedades, planta y equipos, que
de acuerdo con la legislacién tributaria vigente tienen la calidad de no deducibles. Los gastos
no deducibles determinados en el afio 2011, incluyen US$. 23,005 de arrendamiento financiero
pagado al Produbanco S A. por la adquisicion de una retroexcavadora que la Compafia no
utiliza y que es empleada por Ayangasa Cia, Ltda. {una sociedad relacionada).

TRANSACCIONES C PARTES RELACIONADAS
En los afios 2012 y 2011, un detalle es el siguiente:

Importaciones - Al 31 de diciembre del 2012, la principal transacciéon con parte relacionada
estd constituida por importaciones de materias primas y productos terminados por USS.
1,806,214 (US$. 715,781 en el afio 2011) provenientes de Productos Quimicos Panamericanos
SA.

Pago de dividendos.- Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas de marzo
30 del 2012, fue aprobado pago de dividendos a los accionistas por US$. 332,260, Al 31 de
diciembre del 2012, fue realizado pago por USS. 250,000 registrando saldo por pagar por USS.
82,269 presentado en la nota 10 adjunta.
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L NORMAS INTERNACIONALES NCI -
NIIF

La Compafila procedid a cumplir una disposicion expresa de la Superintendencia de
Compafias y adoptd las NIIF y los efectos monetarios originados por tal decision, fueron
contabilizados en los estados financieros el 31 de diciembre del 2012. A los efectos
identificados como parte de la aplicacidn de la NIIF 1 (Adopcion por primera vez de las NIIF), se
les aplict el tratamiento permitidc por la NIC 8 (Politicas contables, Cambios en las
estimaciones contables y Errores).

La Compafila adoptd las siguientes normas gue se exponen a continuacion y que son
materiales para el desarrollo de sus operaciones de negocios, en base a la informacién vigente
de las mismas publicada en la pagina WEB del Consejo de Normas Intemacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés). Un detalle es el siguiente:

NIC 1 (Presentacidn de estados financieros)

NIC 2 (Existencias)

NIC 7 (Estados de flujo de efectivo)

NIC 8 (Politicas contables, Cambios en las estimaciones y Erores)
NIC 10 (Hechos ocumidos después de la fecha del balance)

NIC 16 (Propiedad, planta y equipos) y NIC 356 (Deterioro en el valor de los activos)
NIC 18 (Ingresos ordinarios)

NIC 18 (Beneficios a los empleados)

NIC 24 (Informacion a revelar sobre paries relacionadas)

NIC 33 (Utllidades por accion)

NIC 36 Delerioro del valor de los activos

NIC 37 (Provisiones, activos y pasivos confingentes)

NIC 38 (Instrumentos financiaros)

NIF 1 (Adopcion por primera vez de las NIIF)

NIF 7 (Instrumento Financieros)

Los ajustes identificados por la Compafiia al 31 de diciembre del 2011, fueron realizados para
cumplir con una disposicidn legal, en razdn que las NIIF entraron en vigencia a partir del afio
fiscal 2012. La NIIF 1 (Adopcidn por primera vez de las NIIF) establece que la Compafiia no
necesita presentar el balance general al 31 de diciembre del 2011 (de apertura al 1 de enero
del 2011) en sus primeros estados financieros con arreglo a las NIIF. Los ajustes surgieron de
sucesos y transacciones anteriores a la fecha de transicion a las NIIF y por lo tanto Ia
Compaflia reconocit los mismos en la fecha de transicion a las NIIF, esto es el 31 de diciembre
del 2012, directamente en la cuenta resultados acumulados (aplicacion por primera vez de las
NIIF), ia que forma parte del palrimonio neto de los accionistas.

Hasta la fecha de emision de este informe (junio 18 del 2013), se han publicado por parte del
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) mejoras a
las normas contables existentes y las que no han entrade aun en aplicacidn (vigencia), sino a
partir de las fechas futuras que en promedio determinan periodos econdmicos desde el 2011 y
hasta el 2013 y cuyos impactos se radicalizan en la NIIF 7 y la NIIF 9, sin embarge la
Compafia esta en procesc de evaluar, las disposiciones de las nuevas normas contables y
estima que los Impactos no sean significativos para el desarrollo de las operaciones.

En el afic 2012, la Compania procedit a identificar los efectos como parte de la aplicacién de la
NIIF 1 (Adopcion por primera vez de las NIIF) y los registrd en el patrimonio al 31 de diciembre
del 2012, Los ajustes fueron aprobados por los Accionistas mediante Acta de Junta General de
septiembre 25 del 2012. Un detalle de los ajustes es el siguiente:

Patrimonic
neto de los Utitidades
accionistas retenidas

{Délares)
Registros contables con NEC al 3112/2011 - Pasan: 2,793,218 1,277,377
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CION D ACIONA CION FINANCIERA -
NIIF {Continuacion)
Patrimonio
neto de los Utilidades
accionistas retenidas
{Dolares)
Registros contables con NEC al 31/12/2011 — Vienen: 2,793,219 1,277,377
Superavit por avalud de propiedades, planta y equipos 3,355,548 0
Ajustes de cuentas por cobrar { 6,184} | 6,184)
AJustes de Impuesto a la Salida de Divisas - |SD { 210 | 21,077)
Ajustes de existencias ( 44 485) ( 44,485)
Ajustes de cuentas por pagar a largo plazo B44 511 644,511
Ajustes de provision por jubilacidn patronal y desahucio { 38,865) | 39.865)
Subtotal ajustes 3888448 532900
Registros contables con NIIF al 1 de enero del 2011 b G601 667 1810277
AJUSTES
Al 31 de diciembre del 2012, un detalle de ajustes registrados en el patrimonio es el siguiente:
2012
{Dolares)
ACTIVOS:
Activos financieros, otras cuentas por cobrar { 7.508)
Activo por impuestos comentes:
Impuesto al Valor Agregado { 86,804)
Retenciones en la fuente ( 57.157)
Anticipo de impuesto a la renta ( 23 478)
Impuesto a la Salida de Divisas (/SD) ( 13,804)
Otros impuestos { 5311)
Subtotal { 184.250)
PASIVOS:
Pasivos financisros:
Proveedores { 41,952)
Empleados { 8,226)
Otras obligaciones cormientes:
Impuesio a la renta 92,164
Impuesto al Valor Agregado (IVA) en ventas 86,854
Participacion de trabajadores en las utiidades 7.547
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS _ am
Subtotal 136,908
Total { 57.342)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre &l 31 de diclembre del 2012 y hasta la fecha de emision de este informe (junio 18 del
2013), no se produjeron eventos que en la opinion de la Administracion de la Compafiia
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.
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EVENTOS SUBSECUENTES (Continuacién)

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878 de enero 24 de 2013, fue publicada la
Resolucion No. NAC-DGERCGC13-00011 del Servicio de Rentas Internas gue realiza reformas
a la Resolucién NAC-DGERZ008-0464 publicada en el Registro Oficial No. 324 de abril 25 del
2008. La principal reforma incorporada es sobre el anexo y/o informe integral de precios de
transferencia que debera ser elaborade y presentado por los sujetos pasivos del impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales. El importe para
presentar el anexo ha sido establecido para operaciones por montos acumulados superiores a
US%. 3,000,000, En tanto gue el importe para presentar el informe integral de precios de
transferencia asi como el anexo, ha sido establecido para operaciones por montos acumulados
superiores & los USS. 6,000,000. Esta Reforma entra en vigencia a partir de enero 25 del 2013




ANEXO 1

PROQUIANDINOS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 (PERIODO DE TRANSICION DE NEC A NIIF)

{Expresado en Délares) |
Saldos segin Ajustes por NIIF Saldos
NEC T sagun NIlF
Iazzory | Débitas: | Craditos 01-01-2012
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo en caja y bancos 157,104 4] o 157,104
Activos financieros, neto 1,339,263 4] 6,184 1,333,079
Existencias 2,743,350 0 A4 485 2,698 BBS
Activo por impuestos cormentas 44 138 o 21,077 23,055
Servicios y otros pagos anticipadog @47 B 6 82847
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 4,366,700 1] 71,746 4,294 954
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Fropiedades. planta y equipos, neta 2,043,350 3.551.435 195,801 5,399,398
Irnversién &n acciones 506 0 0 _5on
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 2,044 350 3,551,439 195,891 5,398,898
TOTAL ACTIVDS 5,411,050 3,551,439 267 63T 9,694 852

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS

ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Chbligacionas con Institucionss financlaras 552 BEO 1] o 552,880

Pasivos financieros 1565813 4] 0 1,565,813

Otras obligaciones comrientes 410,186 ] 0 410,198
TOTAL PASIVODS CORRIENTES 2,528 685 o 0 2,528,889

PASIVOS NO CORRIENTES:

Dulig_an:.innas financieraz a largo plazo 264,930 0 0 264 930

Cuentas por pagar compania relacionada B24,012 G44.511 ] 174 501

Jubilacien patranal e indemnizaciones a 0 39,865 35,865

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 1,088,942 644,511 39,865 484,256

TOTAL PASIVOS 3,617,831 f44 511 38,865 30 3.135_
PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social 1:383.625 u] 4] 1,383 6525

Reserva legal 12217 o] 0 152,217

Resanva por valuacion i) o 3.355,548 3,355 548

Utilidades retanidas 1,277:377 111:611 544 511 1,810,277

TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 2,793,218 111,611 4,000,059 6,681,667

TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO NETO DE LOS ;

ACCIONISTAS 6,411,050 756,122 4,039,924 9,684 852

4,307,561 4,307,561




