Cuenca, 17 de Marzo del 2009

SENORES
SOCIOS DE PECALPA CIA. LTDA.
CIUDAD.-

Sefores Socios:

En cumplimiento a mis funciones de Comisario de la Empresa PECALPA CIALTDA., vy en
conformidad con lo que sefialan las normas y disposiciones de la Superintendencia de
Compafiias, presento a ustedes el siguiente informe por las actividades del ejersicio econémico
del 2008.

Los administradores de la compahia se han sujetado a lo que disponen sus estatutos y las

normas, asi como a las disposiciones legales vigentes.

Respecto al registro de socios, debo manifestar que es llevado al dia y debidamente tegalizado
por los respresentantes legales de la Compaiiia encontrandose archivados al igual que los libros

de actas, comprobantes y libros de contabilidad de la empresa.

La contabilidad es llevada con aplicacion de principios generalmente aceptados, la misma que
se encuentra debidamente documentada, de modo que los Estados Financieros son el fiel reflejo
de los valores constantes en los registros contables; y, en tal virtud demuestran los resultados

obtenidos y la situacién financiera al termino del afio de 2008.

Me permito a continuacién sefialar un andlisis del Estado de Pérdidas y ganancias y del
Balance General, asi como del comportamiento de sus rubros comparados con los Balances del
afio 2007.
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a) ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

2008 2007 VARIACION %

Ventas 941,961.52 306,472.27 635,489.25 207.36%
- Costo de Ventas 829,640.76 269,313.49 560,327.27 208.06%
Utilidad Bruta 112,320.76 37,158.78 75,161.98 202.27%
Gastos Operacionales

Gastos Administracion 203,497 .46 237,314.38 -33,816.92 -14.25%
Suman 203,497.46 237,314.38 -33,816.92 -14.25%
Utilidad Operacional -91,176.70 -200,155.60 108,878.20 -54.45%
- Gastos Financieros 9,315.55 16,837.43 -7,521.88 -44.67%
+ Otros Ingresos Netos 272,334 333,688.62 -61,354.31 -18.39%
- Otros Egresos 76,552.67 180,392.10 -103,839.43 -57.56%
Utilidad / Pérdida Neta 95,289.39 -63,606.51 158,985.80 -249.60%
15% Participacion Trabajadores 14,293.41 - 14,293.41 0.00%
Utilidad antes Impuestos 80,995.98 -63,696.51 144,692.49 -227.16%

Analizando el Estado de Pérdidas y Ganancias, se establece que:

1.- Las Ventas Netas en el 2008 han llegado a US$ 941.961,52 que comparadas con el 2007
significa un incremento del 207,36% (US$ 635.489,25). Par otro lado el Costo de Ventas se
incrementa en el orden del 208,06% (US$ 560.327,27), pasando a representar del 87,88% en el
2007 al 88,08% en el 2008.

2.- Por otro lado Ins Gastos Operacionales representan el 21,60% de las ventas es decir US$
203.497,46 que constituye los Gastos de Administracion en su totalidad. El rubro de Gastos
Financieros representa el 0,99% de las ventas y con relacién al afio 2007 ha duisminuido los
gastosfinancieros en un 44,67%.

3. El rubro de Ctros Ingresos Netos representan el 28,91% de las ventas {US$ 272.334,31) en
tanto que Otros Egresos se ubican en US$ 76.552,67 es decir el 8,13% de las Ventas. En
relacion al afic 2007 los Otros Ingresos ha tenido una disminucion del 18,39% y de un 57,56% los
Otros Egresos.

4- Por lo manifestado anteriormente y luego de realizar las provisiones para el 15% de
Participacion de Trabajadores y antes del pago del Impuesto a la Renta, la Utifidad representa
el 8,60% de las Ventas esto es US$ 80.995,98.



b) BALANCE GENERAL

ACTIVO

Caja y Bancos
Cuentas por cobrar
Inventarios

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

FlJO
Al Costo
- Dep. Acumulada

TOTAL ACTIVO FIJO

NCO CORRIENTE
Otros Activos

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE
SUMA ACTIVO

PASIVO

Cuentas por pagar

Beneficios Sociales

Impuestos por pagar

Intereses por Pagar

Scbregiros Bancarios

Prestamos Bancarios

Suman Pasivo C.P.

PASIVQ LARGO PLAZO

Acreedores varios
Obligaciones Patronales

Suman Pasiva L.P.

SUMAN PASIVO

2008 2007 VARIACION %
53,183.77 3,779.18 49,374.59 1306.49%
216,487.30 319,223.31 -102,736.01 -32.18%
93,100.66 746,638.86 -653,538.20 -87.53%
362,741.73 1.069,641.35 -706,899.62 -66.09%
1,055,647.42 1,086,273.95 -30,626.53 -2.82%
-384,789.84 -359,087.27 -25,702.57 7.16%
670,857.58 727,186.68 -56,329.10 -7.75%
2,646,149.75 2,351,266.86 294,862.89 12,54%
2,646,149.75 2,351,266.86 294,882.89 12.54%
3,679,749.06 4,148,004.89 -468,345.83 -11.29%

2008 2007 VARIACION %
62,690.23 570,759.43 -508,069.20 -89.02%
19,326.81 17,978.34 1,348.47 7.50%
3.076.49 5,049.00 -1,872.51 -39.07%
315.06 102.79 212.27 206.51%
0.00 3,101.29 -3,101.29 -100.00%
55,078.83 108,518.00 -53,439.17 100.00%
140,487.42 705,508.85 -565,021.43 -80.09%
693,416.32 700.632.29 -7,215.97 -1.03%
47,797.92 39,195.74 8,602.18 100.00%
741,214.24 739,828.03 1,386.21 0.19%
881,701.66 1,445,336.88 -563,635.22 -39.00%




PATRIMONIO

Capital Suscrito 60,000.00 60,000.00 0.00 0.00%
Reservas 2,333,508.16 2,333,508.16 - 0.00%
Reserva de capital 332,543.22 332,543.22 - 0.00%
Aporte Futura capitalizacion 45,374.50 45,374.50 - 0.00%
Utilidad y/o pérdida Acumulada -68,667.87 -4,971.36 -63,696.51 1281.27%
Utilidad del Ejercicio 95,289.39 -63,696.51 158,985.90 -249.60%
SUMA PATRIMONIO 2,798,047 .40 2,702,758.01 95,289.39 3.53%
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 3,679,749.06 4,148,094.89 -468,345.83 -11.29%

Del analisis del Balance General se desprende lo siguiente:

1. De la comparaciéon del Activo Corriente se establece que en el afio 2008 éste se ha
disminuido en un 66.09% que representa un valor de US$ 706.899,62 , asi mismo ef Pasivo
Corriente se ha disminuido en un 80.08% pasando de US$ 705.508,85 en el 2007 a US$
140.487,42 en el 2008.

2. En lo referente al Capital de Trabajo, el indice de circulante ha tenido un incremento del 1,52
en ¢l 2007 al 2,58 en el 2008.

3. El Pasivo a Largo Plazo se ha incrementado en el orden del 0,19% (1.386,21) pasando de
US$ 739.828,03 a US$ 741.214,24 en el 2008.

4. El Patrimonio se ha incrementado en un 3,53% este incremento esta representado en mayor
parte por la generacitn de utilidades en el afio 2008, pasando de US$ -63.696,51 (pérdidas) en
el 2007 a US$ 95.289,39 en el 2008 esto es en un 249,60% en el 2008.

Los administradores han cumplido con todas las obligaciones laborales, tributarias y del IESS,
asi como con las leyes y disposiciones vigentes en la Ley de Compafias.
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