Cuenca, 19 de Marzo del 2010

SENORES
SOCIOS DE PECALPA CIA. LTDA.
CIUDAD.-

Sefiores Socios:

En cumplimiento a mis funciones de Comisario de la Empresa PECALPA CIA.LTDA., y en
conformidad con io que sefalan las normas y disposiciones de la Superintendencia de
Compafiias, presento a ustedes el siguiente informe por las actividades del ejercicio econémico
del 2009.

Los administradores de la compaiiia se han sujetado a lo que disponen sus estatutos y las

normas, asi como a las disposiciones legales vigentes.

Respecto al registro de socios, debo manifestar que es llevado al dia y debidamente legalizado
por los respresentantes legales de la Compania encontrandose archivados al igual que los libros

de actas, comprobantes y libros de contabilidad de {a empresa.

La contabilidad es llevada con aplicacién de principios generalmente aceptados, la misma que
se encuentra debidamente documentada, de modo que los Estados Financieros son el fiel reflejo
de los. valores constantes en los registros contables; y, en tal virtud demuestran los resultados

obtenidos y la situacién financiera al termino del afio de 2009.

Me permito a continuaciéon sefalar un andlisis del Estado de Pérdidas y Ganancias y del
Balance General, asi come del comportamiento de sus rubros comparados con los Balances del
afio 2008.



a) ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

2009 2008 VARIACION %

Ventas 211,969.74 941,961.52 -729,991.78 -77.50%
- Costo de Ventas 185,775.77 829,640.76 -643,864.99 -77.61%
Utilidad Bruta 26,193.97 112,320.76 -86,126.79 -76.68%
Gastos Operacionales

Gastos Administracion 199,889.50 203,497.46 -3,607.96 -1.77%
Suman 199,889.50 203,497.46 -3,607.96 A.77%
Utilidad Operacional -173,695.53 -91,176.70 -82,518.83 90.50%
- Gastos Financieros 2,988.17 9,3156.55 -6,327.38 -67.92%
+ Otros Ingresos Netos 390,258.30 272,334.31 117,923.99 43.30%
- Otros Egresos 94,967.35 76,562.67 18,414.68 24.05%
Utilidad / Pérdida Neta 118,607.25 95,289.39 23,317.86 24.47%
15% Participacion Trabajadores | 17,791.09 14,293.41 3,497.68 0.00%
Utilidad antes Impuestos 100,816.16 80,995.98 19,820.18 24.47%

Analizando el Estado de Pérdidas y Ganancias, se establece que:

1.- Las Ventas Netas en el 2009 han llegado a US$ 211.969,74 que comparadas con el 2008
significa un a disminucion del 77,50% (US$ 729.991,78). Por otro lado el Costo de Ventas tiene
una disminucion en el orden del 77,61% (US$ 643.864,99), pasando a representar del 88,08% en
el 2008 al 87,64% en el 2009.

2.- Por otro lado los Gastos Operacionales representan el 94.30% de las ventas es decir US$
199.889,50 que constituye los Gastos de Administracion en su totalidad. El rubro de Gastos
Financieros representa el 1,41% de las ventas y con relacién al afio 2008 ha disminuido los
gastos financieros en un 67,92% (US$6.327,38).

3. El rubro de Otros Ingresos Netos representan €l184,11% de las ventas (US$390.258,30) en
tanto que Otros Egresos se ubican en US$ 94967,35 es decir el 44,80% de las Ventas. En
relacion al afio 2008 los Otros Ingresos ha tenido un incremento dei 43,30% y de un - 24,05% los
Otros Egresos.

4.- Por lo manifestado anteriomente y luego de realizar las provisiones para el 15% de
Participacion de Trabajadores y antes del pago del impuesto a la Renta, la Utilidad representa
el 47,56% de las Ventas esto es US$ 100.816,16.
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b) BALANCE GENERAL

ACTIVO

Caja y Bancos
Cuentas por cobrar
Inventarios

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

FIJO
Al Costo
- Dep. Acumulada

TOTAL ACTIVO FIJO

NO CORRIENTE
Otros Activos

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

SUMA ACTIVO

PASIVO

Cuentas por pagar
Beneficios Sociales
Impuestos por pagar
Intereses por Pagar
Sobregiros Bancarios
Prestamos Bancarios

Suman Pasivo C.P.
PASIVO LARGO PLAZO
Acreedores varios
Valores en Garantia
Obligaciones Patronales

Suman Pasivo L.P.

SUMAN PASIVO

2009 2008 VARIACION %
20,248.87 53,153.77 -32,904.90 -61.91%
278,962.05 216,487.30 62,474.75 28.86%
114,294.62 93,100.66 21,193.96 22.76%
413,505.54 362,741.73 50,763.81 13.99%
1,040,553.09 1,055,647.42 -15,094.33 -1.43%
-423,092.35 -384,789.84 -38,302.51 9.95%
617,460.74 670,857.58 -53,396.84 -7.96%
2,490,439.04 2,646,149.75 -155,710.71 -5.88%
2,490,439.04 2,646,149.75 -155,710.71 -5.88%
3,521,405.32 3,679,749.06 -‘1 58,343.74 -4.30%

2009 2008 VARIACION %
36,082.97 62,690.23 -26,607.26 -42.44%
17,434.10 19,326.81 -1,892.71 -9.79%
18,467.14 3,076.49 15,390.65 500.27%
0.00 315.06 -315.06 -100.00%
0.00 0.00 0.00 0.00%
0.00 55,078.83 -55,078.83 100.00%
71,984.21 140,487.42 -68,503.21 -48.76%
511,300.01 693,416.32 -182,116.31 -26.26%
4,400.00 - 4,400.00 100.00%
48,507.15 47,797.92 709.23 100.00%
564,207.16 741,214.24 -177,007.08 -23.88%
636,191.37 881,701.66 -245,510.29 -27.85%




PATRIMONIO

Capital Suscrito 60,000.00 60,000.00 0.00 0.00%
Reservas 2,374,493.80 2,333,508.16 40,985.64 1.76%
Reserva de capital 332,543.22 332,543.22 - 0.00%
Aporte Futura capitalizacién 45,374.50 45,374.50 - 0.00%
Utilidad y/o pérdida Acumulada -45,804.82 -68,667.87 22,863.05 -33.30%
Utilidad del Ejercicio 118,607.25 95,289.39 23,317.86 24.47%
SUMA PATRIMONIO 2,885,213.95 2,798,047.40 87,166.55 3.12%
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 3,5621,405.32 3,679,749.06 -158,343.74 -4.30%

Del analisis del Balance General se desprende lo siguiente:

1. De la comparaciéon del Activo Corriente se establece que en el afio 2009 éste se ha
incrementado en un 13,99% que representa un valor de US$ 50.763,81 , no asi el Pasivo
Corriente que ha tenido una disminucion en un 48,76% pasando de US$ 140.487,42 en el 2008
aUS$ 71.984,21 en el 2009.

2. En lo referente al Capital de Trabajo, el indice de circulante ha tenido un incremento dei 2,58
en el 2008 al 5,74 en el 2009.

3. El Pasivo a Largo Plazo se ha disminuido en el orden del 23,88% (177.007,08) pasando de
US$ 741.214,24 a US$ 564.207,18 en el 2009.

4. El Patrimonio se ha incrementado en un 3,12% este incremento esta representado en mayor
parte por la generacién de utilidades en el afio 2009, pasando de US$ 95.289,39 en el 2008 a
US$ 118.607,25 en el 2008 esto es en un 24,47% en el 2009.

Los administradores han cumplido con todas !as obligaciones laborales, tributarias y del IESS,
asi como con las leyes y disposiciones vigentes en la Ley de Compaiiias.

C.PSteurh Cs
COMISARIO DE PECALPA CIA.LTDA.
Lic. Cont. 31162



