DICTAMEN DEL AUDITOR

A LOS SENORES SOCIOS DE PECALPA CIA. LTDA.

He auditado el Balance General adjunto de la compafiia ""PECALPA CIA.LTDA.”
al 31 de Diciembre del 2882 y los correspondientes estados de resuftadeos, patrimonie
de los socios, de cambio en la posicion financiera, y de flujo de efective por el afio
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son teqpomalnhdad de la gerencm
de la Compaiiia siendo mi responsabilidad expresar la opiién sobre los mismes en
esta auditoria.

La auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de contabilidad generalmente
aceptadas, estas normas requieren que ma auditoria sea diseiiada y realizada para
obtener certeza razomable de si los estados financieros no comtiemen errores
importantes. Una anditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que
soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieres. Incluye
tambiéni la evalvacién de los principios de contabilidad y de las estimaciones
importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacion de la presentacién de los
estados financieros. Considero gue esta auditoria provee una base razonable para la
opinién. . :

Es mi opiniin que les estados financieres arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos imporiantes, la sitwacion financiera de la
Compainia “PECALPA CIA. LTDA.” al 31 de Diciembre del 2802, los resultados de
sus operaciones, sus cambios en la posicion financiera y de patrimeonio y el ﬂu;o de
efective por al afic terminade en esa fecha, de conformidad com principios de
contabilidad generalmente aceptados.

El suscrito también efectud la Auditoria por el afio 2001.
La Compaifiia durante 2002 ha dade oportume cuuplimiento al page de las
cbligaciones tributarias como agemte de retencién y percepcién con sujecién a las

disposiciones tributarias vigentes. Por separado se presenta el Dictamen Tributario
de conformidad alo que dispone la Ley de Régimen Tributario Interno.

Cuenca, 24 de Marzo del 2603

Lic. Cont. 1756
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PECALPA CIA.LTDA.

BALANCE GENERAL . . N
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001
ACTIVOS ) A . . PASIVOS ) . :
NOTA : 2002 2001 ) NOTAS 2002 - 2001

CORRIENTE ) CORRIENTE
Caja - Bancos ' 3 68,862.92 141,863.47 Cuentas por Pagar - 10 1,007,952.07 693,264.98
Cuentas por Cobrar 4 350,818.08 306,544.00 Deudas Fiscales y Sociales 1t 35,308.40 33,068.40
Inventarios 5 1,098,460.66 1,065,763.09 Prestamos Bancarios - ) 12 206,561.11 262,000.00
Inversiones Temporales 6 1,637.80 1,451.93 Compafiias Relacionadas 13 238,881.10 289,422.30
Pagos Anticipados 7 43,284.75 39,146.11 B
Compafiias Relacionadas 13 4,777.05 TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE 1,489,712.68  1,277,745.68
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 1,567,701.26  1,554,857.60 NO CORRIENTE . .

Valores en Garantia 3,200.00

Provision Jubilacion Patronal 17 20,177.39 20,177.39
NO CORRIENTE . Provision Indemniz. Patronal - 17 2,136.96 2,136.96
Inversiones Otras Empresas .8 1,707,153.73  1,660,917.89 TOTAL DEL PASIVO NO CORRIENTE ‘ 26.614.35 22.314.35
TOTAL DEL ACTIVO NO CORRIENTE ) 1,707,163.73  1,660,917.89  TOTAL DEL PASIVD 1,515,227.03  1,300,060.03
FiJO _ 2 . PATRIMONIO
Costo de Adauisicion 9-a 5§22,480.94 293,8456.29 Capital Social 15 60,000.00 40,000.00
(-} Depreciacion Acumulada 9b 138,673.91 113,619.27 Reservalegal 16 6,167.12. 5,267.61

Reserva Facultativa 107,786.52 108,417.13

Aporte futura Capitalizacion 45,374 50 45,374.50

Reserva Revalor. Patrimonio 1,868,66248 1,868,662.48
Total del Active Fijo 383,617.03 180,226.02 Utilidades No Distribuidas 9,018.53 28,219.76

Superavit Inversiones otras Empres 46,235.84

TOTAL DEL PATRIMONIO 2,143,244.99 209594148
TOTAL DEL ACTIVO 3,658,472.02  3,396,001.51 TOTAL DEL ACTIVO - 3,658,472.02  3,396,001.51

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros
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PECALPA CIA LTDA

BALANCE DE PERDIDAS Y GANANCIAS
ENERO - DICIEMBRE DE 2002

VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS
UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE OPERACION
ADMINISTRACION

VENTAS

FINANCIEROS

SUMAN:

UTILIDAD (PERDIDA) OPER.

OTROS INGRESOS

UTILIDAD LIQUIDA

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros

154,259.56
398,495.21
30,905.59

o
()

1,988,110.46

1,545,312.15

442,798.31

- 583,660.36

140,862.05

149,880.58

9,018.53




booooooooooooooooooc.oolooooooooooooooeeeoooooo‘

(‘, ‘

PECALPA CIA LTDA.
S
ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS SOCIOS PORLOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001 ~
(Valores espresados en dolares) . s

CAPITAL RESERVA RESERVA APORTE PARA IESERVA REVAI UTLIDADES  SUPERAVIT TOTAL

SOCIAL LEGAL FACULTATIVAIAPITALIZACIOl PATRIMONIO RETENIDAS INVERSIONES

Patrimonio, Diciembre 31-2001 40,000.00 6,267.61 108,417.13 45,374.50 1,868,662.48 ' 28,219.76 2,005,941.48
Distribucion Utilidad 2001

Participa. Empleados e Imp. Renta » C -7,950.86 ’ ‘ -7,3560.86
‘Reserva Legal ' 899.51 -899.64

Aumento de Capital Accionistas 20,000.00 -530.61 ) -19,369.39

~ Utilidad del Ejercicio del 2002 : 9,018.53 9,018.53

Aumento Capital en Empresas 46,235.84 45,235.84
Receptoras de Inversiones

Patrimonio a Diciembre 2002 60,000.00 6,167.12 107,786.52 45,374.50 1,868,662.48 9,018.50 46,235.84 2,143,244.99 '

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros



'PECALPA CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002
(Valores expresados en dolares}

ORIGEN DE RECURSOS FINANCIEROS

Utilidad Neta del Ejercicio : L 9,018.53
Depreciaciones ' 25,254.64
Deposito en Garantia a Mediano Plazo ©3,200.00
SUMAN: | o 37,473.17

" UTILIZACION DE RECURSOS FINANCIEROS

Pago Participacion Empleados e Impuesto ala Renta 2001 7,950.86
Compra de Actwos Fijos _ 228,645.65
SUMAN: o 236,596.51
Aumento (Disminucién) Capital de Trabajo | {-) 199,123.34

AUMENTO (DISMINUCION) EN COMPONENTESF DE CAPITAL DE TRABAJO

Inversiones Temporales 85.87
Caja Bancos o : - {9 73,100.55
Cuentas por Cobrar - » 44,274.08
Inventarios 32,707.57
Pagos Anticipados . 4,099.64
Prestamos Bancarios ' ; 55,438.89
Cuentas por Pagar {-) 314,697.09
Deudas Fiscales y Sociales ‘ {-) 2,240.00
Compariias Relacionadas ' 54,308.25
Aumento {(Disminucién) Capital de Trabajo (=) 199,123.34
Capital de Trabajo al Inicio del Afio ) 277,4114.92
Capital de Trabajo al Finalizar el Afio 77,988.58

' Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros
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PECALPA CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 2002
{Valores expresados en dolares)

INGRESO DE CAJA Y EQUIVALENTES

Utilidad Liquida del Ejercicio
Depreciaciones

Incremento de Deuda Fiscal y Social
Deposito en Garantia Mediano Plazo
Incremento de Cuentas por Pagar

SUMAN:

UTILIZACION DE CAJA Y EQUIVALENTES

Pago a Participacion Empleados e impuesto Renta 2001
Incremento de Inventarios

Compra de Activos Fijos

Incremento Cuentas por Cobrar

Inversiones Temporales

Incremento Pagos Anticipados

Disminucion Empresas Relacionadas

Disminucion Prestamos Bancarios

SUMAN:

INCREMENTO (DISMIN} DE CAJA Y EQUIVAL
Saldo al Inicio del afio

Saldo al finalizar el afic

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros

9,018.53
2525484
2,240.00
3,200.00

314,697.09

364,410.26

7,950.86
32,707.57
228,645.65
44,274.08
85.87
4,099.64
54,308.25

55,438.89

427,510.81

141,963.47

68,862.92
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PECALPA CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FIANANCIEROS POR EL ANO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002

1) CONSTITUCION Y OBJETO

Esta Compaifiia se comstituyéo como “INMOBILIARIA PECALPA S.A.” el 26 de
Noviembre de 1982, con domicilio en la ciudad de Cuenca - Ecuador, mediante escritura
publica autorizada por el Notario Tercero ¢ inscrita en el Registro Mercantil bajo el
niimero 208 el 15 de Diciembre del mismo aiio, siende su ebjetive principal el comercio de
biemes muebles come compra venta, permuta, lotizaciomes, construcciones
arrendamientos, etc. ‘ ‘

Con escritiwa piblica del 27 de Noviembre de 1989, suscrita en la Notaria Segunda del
Cantén Cuenca imscrita bajo el mimere 61 del Registro Mercantil, “INMOBILIARIA
PECALPA S8.A.” absorbe por fusién a la Compafifa “COMERCIAL VANDERBILT CIA.
LTDA, con traspaso de todos sus activos, pasives y patrimonio, determinindese lo
siguiente:

PECALPA S.A. cambia su objetivo social por ¢l siguiente: “E} objetivo social serd la
actividad mercantil, pudiendo actuar comeo - comisionista, mandataria, agente o
representante. Se dedicard también a la compra-venta, permuta, arrendamiento y
comercializacion de bienes muebles, a la compra-venta de materias primas, preductos
elaborados y semielaborados para la industria, agricultura y ganaderia, a la importacion y
comercializacién de productos maturales y agricolas, articulos de ferreteria, artesania,
electrodomésticos, materiales de construccién, vehiculos y repuestos; pudiendo ademds
efectuar inversiones en valores fiduciarios, o formar parte de otras compafiias. Para el
fiel cumplimiento de sus fines, la Compafiia estard en capacidad de realizar toda clase de
actos o contratos civiles y mercantiles, que sean licitos y que tengan relacién con su
objeto”. , : :

Con escritura publica suscrita en la Notaria Segunda del Cantén Cuenca, el 3 de
Septiembre de 1998, inscrita bajo el Nor. 335 en el Registro Mercantil el 3 de Diciembre
del mismo afio, se transforma la Compafiia de Sociedad Anénima en Responsabilidad
Limitada, con la razén social de “PECALPA CIA.LTDA.”

Con escritura publica suscrita en la Notaria Segunda del Cantén Cuenca, el 19 de
Septiembre del 2002, inscrita bajo el Nor. 424 en el Registro Mercantil el 26 de
Septiembre del mismo afio, s¢ incrementa el capital y reforma los estatutos de la -
compaiiia. : ~
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2) PRINCIPALES PRACTICAS CONTABLES

. a) La contabilidad es Hevada en délﬁresg '

b) Las depreciaciones’ de los actives fijos se cargan a resultados y se calculan bajo el
método de linea recta y se ha considerado la vida titil de los mismos en 20 afios para
edificios, 10 afios para muebles y equipos de’ oﬁpma, maquinaria y equipo agricola, ¢

- instalaciones, 5 afios para equipos de computacién y 5 afios para vehiculos; los activos
" fijos est4n registrados al costo de adquisicién y se han revalorizado de acuerdo con
las dnsposncmnes gubernamentales pertmentes

c) Al31 de Diciembre del 2002 lm dlferentes rubros del balam:e seneral demuestran los
Siguientes saldos:

3) DISPONIBLE EN CAJA Y BANCOS

Efectivo en Caja.

- 2,496.84
Banco del Austro 2,505.97
Banco del Pichincha 43,804.55
Produbanco 2Q,055.56
" SUMAN: 68,862.92
4) CUENTAS POR COBRAR
Clientes , | 342,784.98
Varios Deudores . 26,212.25
Anticipo a Proveedores 6,594.63
Provision para Incobrables ‘-24,??37?8
SUMAN 350,818.08
5) INVENTARIOS
’ Mercaderfaé E 1,091,129.63
Terrenos para la Venta 7,331.03
SUMAN 1,098,460.66
8) INVERSIONES TEMPORALES
Banco del Pichincha - 1,537.80
. SUMAN '4,537.80
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7) PAGOS ANTICIPADOS

Impuesto VA
- Impuesto Renta Retenciones en la fuente

SUMAN

8) INVERSIONES EN OTRAS EMPRESAS
(AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002)

EMPRESA
Fabrica de Resortes Vanderbilt S.A
Tuberfa Galvanizada Ecuatoriana S.A.

. SUMAN

9) ACTIVO FIWO
a) Valor Original y Reexpresiones

Terrenos
Edificios
Construcciones en Proceso
Instalaciones
Predios Agricolas
" Maquinaria y Equipo Agricola
Muebles y Equipo de Oficina.
Vehiculos
Herramientas

.OQ.QOOOOO-QOOQOQQ0009000@00000
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SUMAN

X(

b) Depreciaciéh Acumulada’

Edificios

Instalaciones

Maquinaria y Equipo Agricola
Muebles y Equipo de Oficina
Vehiculos

Herramientas

SUMAN

25,477.72
_17,767.03

43,244.75

185,661.28
1,511,492.44

1,707,153.73

67,413.28

. 165,507.77

85,553.29

- 16,316.93

- 19,717.76
54,065.33
68,605.09
41,104.35

4,207.14

+ $22,490.94

30,923.41
6,536.00

| 45,598.65
34,969.90
20,144.76
701.19

138,873.91
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10) CUENTAS POR PAGAR

Proveedores del Exterior

" Proveedores Nacionales

Préstamo de Accionistas
Varios = - '

SUMAN

11) DEUDAS FISCALES Y SOCIALES

Impuestos
Beneficios Sociales

. LESS.

SUMAN

12) PRESTAMOS BANCARIOS

Produbanco

Dugay Investment and Financial Corp.

SUMAN

13) COMPARNIAS RELACIONADAS -

- Fabrica de Resortes Vanderbilt S.A.

Graiman Cia. Ltda. e
Tuberia Galvanizada Ecuatoriana S.A.
Vlas del Austro Cia. Ltda. '

SUMAN

15) CAPITAL SOCIAL

" 68,087.44
884,179.05
54,335.27
1,350.31

1,007,952.07

7,284.42
15,732.17
12,291.81

35,308.40

61,000.00
145,561.11

. 206,561.11

ACREEDORAS

143,213.67

75,003.67
| 21,67376

. DEUDORAS

1,500.00
3,123.77

153.28

239,891.10

- 4777.05

Al31 de diciembre del 2002 el Capital‘ Social de la Compaﬁia‘es de sesenta

umne.

mil délares, constituido por 1.500.000 certificados de apertacién de 0.04 cada..
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16) RESERVA LEGAL

Anualmente se debers destinar el 3% para Resci'.vav Legal que representa el 20% del
Capital Social, Ia misma que podra capitalizarse y no esta a disposicién de los socios.

17) PROVISIONES

No se han realizado previsiones para participacién de trabajadores e impuesto a la renta,
pues los ﬁaberes serdn previamente aprobades por la Junta General de Socios.

En el afio 2002 mo se han efectuado provﬁiones pamb jubilacién y desahucio cuyo
acumnulado a diciembre 31 del 2001 consta en el célculo actuarial respectivo.

SC-RNAE Ner. 620
Lic. Cont. 1756



