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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas y Directorio de
Comercial Sicocar S. A.

Hemos auditado el estado de situacion adjunto de Comercial Sicocar S. A. al 31 de
diciembre del 2001, y los correspondientes estados de resultados, de evolucién del
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. La preparacion de
estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la Compaiiia. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros en base a
nuestra auditoria.

Excepto por lo indicado en los siguientes parrafos, nuestra auditoria fue efectuada de
acuerdo con normas de auditoria aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que
planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el fin de obtener una seguridad razonable de
que los estados financieros no contienen errores significativos. La auditoria incluye un
examen en base a pruebas selectivas, de la evidencia que respaldan las cifras e
informaciones reveladas en los estados financieros. La auditoria también incluye la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes
efectuadas por la administracion, asi como la evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra auditoria ofrece una base
razonable para nuestra opinion.

No obtuvimos respuestas a las solicitudes de ciertos Asesores legales de la Compaiiia sobre
la situacion legal respecto de los juicios o acciones judiciales y extrajudiciales en que la
Compafiia tenga participacion y que como consecuencia de ello ocasione eventuales
pérdidas no registradas, con incidencia en los estados financieros a esta fecha.

No hemos recibido respuestas a las solicitudes de confirmacién de saldos de Bancos,
Accionistas y deudores: Banco del Pichincha, Banco Aserval, Bancomex, Saint Georges
Bank, Republic National Bank, Sr. Alfonso Andrade, Sra. Piedad de Andrade, Maystar
Overseas, Bamin, Polidos, Electroquil y Mangle; de proveedores, tales como: Cobatosi y
Toyota Tusho Corporation; cuyo montos en activos ascienden a US$1.236.339 y pasivos
US$10.147.061. A pesar de efectuar procedimientos alternos de auditoria, no nos fue
posible satisfacernos de la eventual existencia de otras transacciones y saldos y su efecto, si
los hubiere, sobre los estados financieros adjuntos y estado de resultados.
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No obtuvimos documentaciéon soporte con respecto a los ajustes efectuados en déficit
acumulado por US$238.038.

Al 31 de diciembre del 2001, la Compafiia presenta como saldo en cuentas por
cobrar - clientes US$1.871.839. De este saldo no nos fue factible satisfacernos de la
razonabilidad debido a que no existen controles adecuados sobre los valores a recuperar, las
garantias entregadas y no estaban conciliados los saldos. Los principios de contabilidad
requieren que las cuentas por cobrar se reflejen a su valor de realizacién y que los efectos se
registren en el resultado.

Segun se indica en las notas 2 y 8, la Compaiiia acogiéndose a disposiciones legales
vigentes al 31 de diciembre de 1999, difiri6 pérdidas en cambio por un monto de
US$3.537.689 para ser amortizadas en un plazo de hasta cinco afios a partir del afio 2000.
Durante el 2001 las referidas pérdidas fueron parcialmente amortizadas, generando un cargo
a resultados del afio por US$707.538. Este tratamiento contable, si bien esta permitido por
las normas legales vigentes, no estd de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. En consecuencia, las pérdidas acumuladas al inicio y al final del afio se
encuentran subestimadas en US$2.830.151 y US$2.122.614, respectivamente y las pérdidas
del afio se encuentra sobreestimada en US$707.538.

dd Debido a que fuimos contratados como auditores de la Compafiia en el afio 2002, no
pudimos estar presente durante el inventario fisico de repuestos al 31 de diciembre del
2001 por US$875.214.

La Compaiiia no ha registrado adecuadamente los bienes entregados en convenios de
fideicomisos; y no hemos recibido los estados financieros por parte de los fiduciarios. x

En nuestra opinion, debido a la significatividad de los asuntos mencionados en los pérrafos
anteriores, los estados financieros indicados en el primer péarrafo no presentan
razonablemente, la situacion financiera de Comercial Sicocar S. A. al 31 de diciembre del
2001, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con normas ecuatorianas de contabilidad y normas o précticas
establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compafiias de la Republica del
Ecuador.
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La Compaifiia mantiene juicios con Toyota Tsusho Corporation, cuyo monto no hemos
podido cuantificar y a la fecha de nuestra revision no conocemos la probabilidad de fallo de

ciertos juicios.
Y¥ J o . .
Como se indica en la nota 20, los estados financieros al 31 de diciembre del 2001
presentan patrimonio negativo por US$4.561.791 por las pérdidas recurrentes incurridas en
los ultimos afios; y los pasivos corrientes exceden a los activos corrientes en
US$12.863.026.  \ .
Para el afio 2002, la Administracién est4 implementando ciertas medidas para mejorar la
situacion financiera de la Compaififa (nota 22), los estados financieros adjuntos fueron
preparados asumiendo que Comercial Sicocar S. A seguird como negocio en marcha y no
incluye ajuste alguno relacionado con la recuperacién y clasificacion de los montos de
activos y pasivos.
La Compafiia presenta sus estados financieros en US doélares, de acuerdo a disposiciones de
la Ley para la Transformaciéon Econdmica del Ecuador y de la Superintendencia de
Compaiiias de la Republica del Ecuador.
No. de Registro en 1
Superintendencia de
Compaiifas: 010
Octubre 18, 2002
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Comercial SICOCAR S. A.
(Guayaquil- Ecuador)
ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2001
Activos
Activo corriente:

Caja y bancos

Cuentas por cobrar:
Clientes ( nota 4)
Compaiiias relacionadas ( nota 3)
Funcionarios y empleados
Impuesto a la renta pagado en exceso ( nota 18)
Anticipo a proveedores
Otros
Total cuentas por cobrar
Menos provision para cuentas de dudoso cobro (nota 13)
Menos intereses no devengados (nota 2)
Cuentas por cobrar, neto

Inventarios:
Repuestos
Inventarios en transito
Total inventarios
Menos provisién para obsolescencia (nota 13)
Inventario, neto

Total activo corriente
Cuentas y documentos por cobrar largo plazo (nota 6)

Propiedades y equipos
Menos depreciacion acumulada
Total propiedades y equipos, neto ( nota 5)

Inversiones a largo plazo ( nota 7)

Cargos diferidos y otros (nota 8)

Las notasjadjuntas e integrante
dejlos eftados fig Jgs

Ing. M oLalam Grpss
Gerehte Gener

US$ 107.301

1.805.913
596.077
20.743
26.351
3.143
231.556

2.683.783
391.620 /

20.195
2.271.968
875.214
2.810
878.024
76.767
801.257
3.180.526
814.849
9.656.649
866.789
8.789.860
127.361
2.174.723
US$ 15.087.319
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Comercial SICOCAR S. A.
(Guayaquil- Ecuador)
ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2001
Pasi P . .
Pasivo corriente:
Sobregiro bancario US$ 4.883
Vencimiento corriente de deuda a largo plazo (nota 12) 959.351
Préstamos bancarios ( nota 9) 6.007.947
Cuentas por pagar:
Proveedores 3.704.319
Anticipos de clientes 150.530
Compaifiias relacionadas ( nota 3) 794.424
Impuestos por pagar 590.649
Otras 176.405
Total cuentas por pagar 5.416.326
Gastos acumulados por pagar (nota 11) 3.707.154
Total pasivo corriente 16.095.661
Deuda a largo plazo:
Préstamos bancarios ( nota 12) 121.566
Relacionadas y accionistas ( nota 3) 3.411.135
Provision para jubilacion patronal y desahucio ( nota 13) 20.748
Total deuda largo plazo 3.553.449
Total pasivos 19.649.110
Patrimonio:
Capital acciones - suscritas y pagadas: 3.330.000 acciones
de US$0.40 cada una 1.332.000
Aportes para futuras capitalizaciones 199
Reserva legal (nota 15) 24.286
Reserva facultativa 795
Reserva por valuacion de activos (nota 2) 1.564.911
Reserva de capital ( nota 16) 6.343.238
Déficit acumulado ( npta 20) (13.827.220)
Total patrimonio ( 20) (4.561.791)
US$ 15.087.319

adjuntas|s e integrante
de 1ps gstados fi iekos

Poasiii, L
95, ,4_1'_".
= d »
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Ing. Matco Lalamd Grpss
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Comercial SICOCAR S. A.

ESTADO DE RESULTADOS
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2001

Ventas (nota 3)
Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos de operacion:
Gastos administrativos y generales
Gastos de ventas
Total gastos de operacion
Pérdida en operacion

Otros ingresos (egresos):
Gastos financieros
Utilidad en dacién en pago de activos fijos (nota 5)
Pérdida en venta de activos fijos (nota 5)
Pérdida en venta de acciones
Pérdida en reestructuracion deuda y vehiculos
Amortizacion diferencial cambiario (nota 8)
Otros, neto
Total otros ingresos (egresos)

Pérdida del ejercicio

Las notgs adjuntas parte integrante
de Josfestados firjapicjeros

M~

Ing! M4rco Lalama|Gyoss
Gergnte Generay |

\

US$ 1.257.481

1.010.703
246.778
545.320
480.458
1.025.778
(779.000)
(2.137.259)
578.102
(11.831)
(3.260)
(124.385)
(707.538)
235.006
(2.171.165)
US$_(2.950.165)

dontador General
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Comercial SICOCAR S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Por el afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2001
Aportes Reserva por  Reserva
Capital paraaumento  Reserva  Reserva  valuacion de Déficit
iones de capital legal facultativa _de activo capital acumulado Total
Saldo al inicio del afio, previamente US$  1.332.000 199 24.286 795  1.564.911 5.963.159 (10.639.017) (1.753.667)
informado
Ajustes de afios anteriores ( nota 17) 380.079 (238.038) 142.041
Saldo al inicio del afio, ajustado 1.332.000 199 24.286 795 1.564.911 6.343.238  (10.877.054) (1.611.626)
Pérdida del ejercicio 0 0 0 0 0 (2950.165)  (2.950.165)
Saldo al final del afio US$  1.332.000 199 24.286 795 1.564.911 6.343.238 (13.827.219) (4.561.791)

Las notas adjuntas son parte inf
de los estados figancieros

WA
WA

Sr. Marco Lalarha Grloss
erente General

tran Baquerizo
ntador General



Comercial SICOCAR S. A.
(Guayaquil- Ecuador)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2001

Flujos de efectivo en las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes US$ 1.822.414
Efectivo pagado a proveedores y empleados (1.043.978)
Gastos financieros , neto (565.196)
Otros, neto (129.179)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 84.061

Fluyjos de efectivo en las actividades de inversion:

Disminucién en inversiones temporales 733
Venta en inversiones a largo plazo 61.691
Efectivo neto provisto por las actividades de inversion 62.424

Flujos de efectivo en las actividades de financiamiento:

Disminucién de sobregiro bancario (19.110)
Préstamos pagados a compaiiias relacionadas (69.586)
Disminucién en préstamos bancarios (57.149)

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (145.845)
Aumento neto en efectivo 640
Efectivo al inicio del afio 106.661
Efectivo al final del afio US$  107.301




Comercial SICOCAR S. A.

VIENEN ...

“onciliacién de la pérdida del ejercici | efict :
: vidades d ”

Pérdida del ejercicio USS$ (2.950.165)

Partidas de conciliacion entre la pérdida del ejercicio con el
efectivo neto provisto por las actividades de operacion:

Depreciacién 120.065

Provision para cuentas dudosas 208

Provisién para jubilacion patronal y desahucio 15.606

Amortizacién cargos diferidos 707.538

Utilidad en dacién en pago de activos fijos (578.102)

Pérdida en venta de activos fijos 11.831

Otros ajustes (8.898)

Total partidas conciliatorias 268.248

Cambios en activos y pasivos:

Disminucién en cuentas por cobrar 165.188

Disminucidén en inventarios 838.043

Disminucién en pagos anticipados 12.450

Disminucién en cuentas y documentos por cobrar, L.P. 145.035

Aumento en cuentas por pagar 26.950

Aumento en gastos acumulados por pagar 1.580.968

Disminucién en provision por desahucio (2.657)

Total cambios en activos y pasivos 2.765.978
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion US$ 84.061

Las notgs adjun parte integrante
de Jos estados eros

Ing l\/\rco Lalamg Gtoss
Gerente Gener
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Comercial SICOCAR S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre del 2001

Operaciones

Comercial SICOCAR S. A. se constituy6é en Ecuador en la ciudad de Cuenca el 4 de
agosto de 1982, y su actividad es la comercializacion de repuestos y accesorios. En
1994, cambi6 su domicilio a la ciudad de Guayaquil.

El contrato de distribucién y comercializacién exclusiva de vehiculos nuevos y piezas
de recambio, suministrados por Toyota Tsusho Corporation domiciliada en Japén, fue
suspendido en el 2000.

La Compaiiia forma parte del “Grupo Andrade” que estd integrado, ademas, por las
siguientes empresas:

Sicocorp S. A.

Sociedad Industrial y Comercial C. A. SICO

Sicorent S. A.

Fundacién Ecolégica Andrade

Sicodiesel S. A.

Ingenieros Nacionales Constructores Asociados - Inca S. A.

La economia del Pais en el afio 2001 fue alentadora, la inflacién cayé a su menor
nivel en 20 afios del 91% al 22,44% y se obtuvo la mayor tasa de crecimiento de la
region, el 5,4% del Producto Interno Bruto PIB.

Para el afio 2002 se espera que continie la evolucién macroeconémica aunque con
menor intensidad, el Banco Central del Ecuador estima un crecimiento del PIB del
4,5%, y la inflacién de un digito. Sin embargo, la inestabilidad y la continua
dependencia de la caja fiscal de los recursos del petréleo y la falta de dinamismo en el
incremento de productividad y competitividad de los bienes transables, podrian estar
frenando la evolucién macroeconoémica esperada y hace que para este afio se prevea
un déficit de la balanza comercial.

El indice general nacional de precios al consumidor calculado por el Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) y la variacién porcentual anual durante los
ultimos tres afios son como sigue:
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Indices Inflacién

Indice a Porcentaje de
Aiio diciembre variacién anual
1999 448,70 60,70
2000 857,00 91,00
2001 1.049,31 22,44

R ie noliticas i ] bilidad

Sus politicas importantes de Contabilidad se detallan a continuacion:

a)

Bases d .

La Compaiiia lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados
financieros de acuerdo con las normas de contabilidad establecidas por la
Superintendencia de Compafiias de la Republica del Ecuador, entidad encargada
de su control y vigilancia.

Las diferencias principales entre las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC
y politicas y practicas establecidas o permitidas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador y los principios de contabilidad generalmente aceptados
son las siguientes:

La conversion de estados financieros a US Délares efectuada en el 2000, de
acuerdo a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad requiri6 el ajuste al
estado de situacién, partidas no monetarias, segin indices de devaluacion a
partir del afio 1991. Los principios de contabilidad generalmente aceptados
requieren la conversion de todos los estados financieros, ajustando las
partidas no monetarias a costos historicos.

Las inversiones en acciones se llevan al costo de adquisicién convertido a
US Délares de acuerdo a regulaciones locales (nota 7). Los principios de
contabilidad generalmente aceptados requieren el registro de las inversiones
en acciones por el método de participacion patrimonial cuando se posee del
20% al 50% del capital accionario con derecho a voto y la consolidacion de
los estados financieros cuando se posee mas del 50% del capital accionario
con derecho a voto.

La Compaifiia de acuerdo con disposiciones de la Superintendencia de
Compaiiias difirié la pérdida en cambio originada en el afio 1999, esta
norma establece un tiempo de amortizacion de hasta 5 afios, tiempo durante
el cual no se podré repartir utilidades a sus accionistas hasta cuando se haya
amortizado el diferencial cambiario diferido.
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d)
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Cuentas y documentos por cobrar

Las cuentas y documentos por cobrar a clientes incluyen los intereses calculados
hasta la fecha de vencimiento de los adeudos.

Provisis e dud i

La Compaiiia registra con cargo a los resultados la provision para cuentas de
dudoso cobro.

Provisis 60 de i :

La Compaiiia registra con cargo a los resultados provisiéon para cubrir
eventuales pérdidas que podrian ocurrir en su recuperacion.

Intereses no devengados

Se refieren a los intereses diferidos por el financiamiento en la venta de
vehiculos, los cuales se transfieren a resultados en base al vencimiento de los
documentos.

Inventarios

Los inventarios de repuestos se registran a su costo de adquisicion. Los métodos
para valuar los inventarios son:

Repuestos Costo promedio
Inventario en transito Costo de las facturas
Proniedad .

Las propiedades y equipos estan registrados al costo de adquisicion convertidos
a US Ddlares, excepto los terrenos e inmuebles que se registraron a su valor de
mercado segin avaldo, efectuado por un perito independiente.

El método de depreciacion utilizado es el de linea recta basado en la vida util
estimada de los respectivos activos, segun los siguientes porcentajes anuales:

- Edificios y galpones 2.5%
- Vehiculos 20%
Inversiones a largo plazo.

Las inversiones en acciones y participaciones en otras compaiiias estan
registradas al costo convertido a US délares.
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hoC liferid :

Esta constituido por el diferencial cambiario diferido desde 1999 y vehiculos
usados. El diferencial cambiario se amortiza por el método de linea recta al
20% anual.

La Compaiiia no podra repartir utilidades a sus accionistas hasta cuando se haya
amortizado el diferencial cambiario diferido.

i R luacion de acti

Corresponde al efecto de registrar el inmueble propiedad de la Compaiiia a
valor de mercado, en base a avaluo.

K R s ubilacid Ly desahuci

El Cédigo de Trabajo requiere el pago de beneficios jubilatorios por parte de los
empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos
veinticinco (25) afios de trabajo con ellos. Aunque, si un trabajador fuere
despedido y hubiere cumplido veinte (20) afios, y menos de veinticinco afios de
trabajo, tendra derecho a la parte proporcional de la jubilacién patronal.

Compaiiias relacionad

Las transacciones con partes relacionadas se efectian en términos, condiciones y
precios establecidos en bases especiales debido a que esta Compaiiia forma parte de
un grupo corporativo con administracion comun. Las transacciones efectuadas
durante el periodo 2001 y que estan registradas en los resultados del ejercicio, son
como sigue:

USS
Venta de repuestos 61.593
Ingresos por alquiler 138.375

Gasto de guardiania (Polidos S.A.) 51.827

La Compafiia mantiene en cuentas por pagar largo plazo, préstamo por US$3.411.135
a la compaiiia relacionada Mangle S. A. cuya tasa de interés anual es el 8% y no tiene
vencimiento especifico.

Durante el afio 2001 Comercial SICOCAR S. A. recibié repuestos de su compaiiia
relacionada SICO S. A. por US$484.327 en calidad de préstamo para efectuar dacién
en pago, a efectos de abonar a deuda contraida con el Banco Filanbanco.

La Compafiia entregd inmueble ubicado en la ciudad de Manta en Dacién de Pago
con Banco del Pacifico por US$900.000 (nota 5), para cancelar obligaciones propias
por US$479.076 y de Sociedad Industrial y Comercial C.A. SICO por US$420.924.
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Los saldos por cobrar y pagar, con partes relacionadas y accionistas, que se muestran
en el estado de situacion resultan de las transacciones antes indicadas, no devengan
intereses excepto Mangle S.A. y no tienen plazo definido de cobro y/o pago.

Clientes
Al 31 de diciembre del 2001, el saldo se descompone de la siguiente manera:
US$
Cuentas por cobrar 584.731
Documentos por cobrar 1.287.108
1.871.839
Menos: Vencimiento corriente 1.805.913
Cuentas y documentos por cobrar
largo plazo (nota 6) 65.926
El movimiento de propiedades y equipos durante el afio 2001, es como sigue:
En US$
Saldo al Ajuste y/o Dacién Saldo al
31-12-00 Adiciones Transf. Venta en pago _ 31-12-01
Costo
Terrenos 4.367.007 0 0 0 0 4.367.007
Edificios, galpones 4.837.699 0 719.987 0 (346.383) 5.211.303
Vehiculos 46.226 0 0 (29.888) 0 16.338
Construcciones en curso 62.001 0 0 0 0 62.001
Total costo 9.312.933 0 719987 (29.888) (346.383) 9.656.649
Depreciacién acumulada: 511056 120.065 272.809  (12.656) (24.485) 866.789
Total propiedad y equipos, neto 8.801.877 8.789.860

El cargo a gastos por depreciacidn de las propiedades y equipos fue de US$120.065.

En octubre del 2001 la Compaiiia entregd inmueble ubicado en la ciudad de Manta en
Dacién en Pago para cancelar obligaciones contraidas con el Banco del Pacifico, por
US$900.000.

La Compafiia registr6 en edificios, galpones construidos en afios anteriores por
compaiiias relacionadas por US$67.095. El costo reexpresado registrado asciende a
US$719.987, depreciacion acumulada US$272.809 y reserva de capital US$380.079.
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Cuentas y documentos por cobrar largo plazo

Al 31 de diciembre del 2001, el saldo se descompone de la siguiente manera:

USS
Clientes (nota 4) 65.926
Relacionadas 745.080
Depésito en garantia 3.843
814.849

En relacionadas, incluyen US$600.000 por cobrar a la Compaiiia Maystar Overseas
Corp., por la venta de acciones de las Compaiiias Freimil S. A. y Aguirre S. A.; a
pagarse en cinco afios, desde la suscripcion del convenio (Septiembre 12 del 2000).
Hasta la fecha de nuestra revisién no se han recibido los pagos anuales por este
concepto.

Inversiones a largo plazo
Un resumen del movimiento de las inversiones en acciones es el siguiente:
% Valor
Participacion Valor en  patrimonial o
en el capital USS Adiciones Ajuste Venta libros de mercado
Inversiones en acciones:
Compafifas relacionadas )
Cobatosi S. A. 30 f 127.472 0 0 (127472) (V]
Solbanco S. A. 466.507 0 0 0 466.507
Paencor S. A. 1.130 0 0 0 1.130
Sicocorp S. A. 40 / 1.507 0 0 0 1.507
Sicorent S. A. so0 /105736 0 9482 0 115218
Sico Manabi S. A. 870 0 (870) 0 0
Incagenco 0 0 5.060 0 5.060
Otras compaiiias
Hectroquil S. A. 3.882 0 0 0 3.882
Maresa Holding S.A. 0 3.567 0 0 3.567 2924
707.105 3.567 13672  (127472) 596.871

Menos: Provision en recuperacion

de inversion (nota 13) 464.450 5.060 0 0 469.510

242,654 127.361

La Compafifa no ha recibido en su mayoria la certificacion del valor patrimonial
proporcional de las compaifiias receptoras de las inversiones para comparar que el
valor reexpresado no sea superior al valor patrimonial. .~
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La Compaiiia, ha creado provisidn para cubrir eventuales pérdidas por la inversién
en Solbanco S. A., entidad que se encuentra bajo el control de la Agencia de Garantia
de Depésitos en proceso de saneamiento. En el afio 2001 las condiciones financieras
se mantienen respecto de la entidad receptora.

- fiferid .

Un resumen del movimiento de los cargos diferidos al 31 de diciembre del 2001, es
el siguiente:

US$
Saldo Saldo
31-12-00 Amortizacién Ajustes 31-12-01
Diferencial cambiario 2.830.152 (707.538) 0 2.122.614
Vehiculos usados 203.464 (151.355) 52.109
3.033.616 {707.538) (151.355) 2.174.723
Pré 1 .
Al 31 de diciembre del 2001 los préstamos bancarios se descomponen en:
USS$

Filanbanco

Al 17.50% de interés anual,

vencido en enero 2000 3.325.965

Gastos judiciales 24.063

Bancomex

Al 18% de interés anual,

vencido en marzo 2000 1.740.000

Al 18% de interés anual,

vencido en octubre 1999 34.898

Al 21,50% de interés anual

vencido en mayo 1999 26.409

Banco de Crédito

Al 20% de interés anual

vencido en septiembre 1999 239.612

Al 20% de interés anual ,

vencido en septiembre 1999 439.000

Al 20% de interés anual

vencido en octubre 1999 38.000
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Al 20% de interés anual
vencido en noviembre 1999 60.000

Al120% de interés anual
vencido en octubre 1999 80.000

6.007.947

Garantias
Un detalle de las garantias otorgadas confirmadas por los bancos son los siguientes:

- Contrato de prenda comercial ordinaria sobre inventarios de vehiculos y
repuestos a favor del Banco de Crédito.

- Contrato de prenda comercial sobre inventarios de repuestos a favor de
Solbanco.

- Hipoteca abierta del terreno a favor de la Compafiia Toyota Tsusho
Corporation.

Gastos acumulados por pagar

Al 31 de diciembre del 2001 el detalle de los gastos acumulados por pagar, es como
sigue:

USS
Saldo Saldo
31-12-00 Adiciones Pagos 31-12-01
Beneficios sociales 21.093 27.930 (17.659) 31.364
Intereses por pagar 2.391.240 2.057.480 (772.930) 3.675.790
2.412.333 2.085.410 (790.589) 3.707.154 /

Deudas a largo a plazo

Al 31 de diciembre del 2001 la deuda a largo plazo se descompone en:

USS
Banco Internacional
Al 18% de interés anual,
con vencimiento en marzo 2004 324.116
Banco Aserval

Al 11,75% de interés anual,
vencido en agosto 2001 86.266
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Banco del Tungurahua

Al 16.82% de interés anual,

vencido en mayo 2000 12.124
Al 16.82% de interés anual,

vencido en mayo 2000 169.266
Al 21% de interés anual

vencido en febrero 1999 45.130
Al 18.89% de interés anual

vencido en enero 1999 29.705
Intereses refinanciados; vencidos 24.111
Solbanco

Carta de crédito vencida en noviembre 2000 167.179

Progreso
Al 16,82% de interés anual,

vencido en febrero 1999 1.877
Cartas de crédito:
A12% de interés, vencido en Mayo 1999 50.458
Al 2% de interés, vencido en Nvbre 1999 50.458
Al12% de interés, vencido en Mayo 2000 50.458
Al 2% de interés, vencido en Nvbre 2000 50.458
Al 4% de interés, vencido en Mayo 1999 7.339
Al 4% de interés, vencido en Nvbre 1999 5.518
Al 4% de interés, vencido en Mayo 2000 4.122
Al 4% de interés, vencido en Nvbre 2000 2.332
Total deudas a largo 1.080.917

Menos: vencimientos corrientes 959.351
Total deudas a largo plazo menos

vencimientos corrientes 121.566

Un resumen de los vencimientos anuales es como sigue:

US$
Vencido 862.127
2.002 97.224
2.003 97.225
2.004 24.341

13.- Provisiones

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la Compafifa durante
el afio 2001:
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uUss$
Saldo Pagos/ Saldo
31-12-00 Adiciones Castigos  31-12-01
Provision para:
Inversiones temporales 23473 0 (23.473) 0
Inversiones ( nota 7) 464 450 5.060 Q 469.510
Cuentas de dudoso cobro 418.556 208 (27.144) 391.620
Obsolescencia de inventarios 76.767 0 0 76.767
Jubilacién patronal y desahucio 7.799 15.606 (2.657) 20.748
Tubilacié ]

El Codigo de Trabajo dispone el pago de beneficios jubilatorios por parte de los
empleadores para aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos
veinticinco (25) afios de trabajo con ellos. Aunque, si un trabajador fuere despedido y
hubiere cumplido veinte afios (20) afios, y menos de veinticinco (25) afios de trabajo,
tendra derecho a la parte proporcional de la jubilacién patronal.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador exige que las compaiiias an6nimas transfieran a
reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades liquidas anuales, hasta
que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no esta
sujeta a distribucion excepto en caso de liquidacién de la compafiia, pero puede ser
utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Reserva de capital

El saldo acreedor de la cuenta Reserva de capital podrd capitalizarse, previa
resolucion de la junta general de accionistas, en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdémico concluido, si las
hubiere. No podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital
suscrito no pagado.

, N .

En reserva de capital corresponde al ajuste de conversion a US dolares de edificios
por US$380.079 (nota 5).

El déficit acumulado corresponde a: déficit en provision de intereses por mora por
US$135.289 y sobreestimacion de cuentas por cobrar por US$102.749.
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Impuesto a la renta pagado en exceso

Las autoridades fiscales han revisado las declaraciones de impuesto a la renta que ha
presentado la Compaiiia, hasta el afio 1996.

En Diciembre 31 del 2001 el Ejecutivo promulgd el nuevo Reglamento para la
aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno y sus reformas, el que establece
que las sociedades calcularén el impuesto causado aplicando la tarifa del 15% sobre el
valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del 25% sobre el resto de
las utilidades. Las sociedades deberan efectuar el aumento de capital por lo menos
por el valor de las utilidades reinvertidas hasta el 31 de diciembre del siguiente afio;
de lo contrario reliquidara el impuesto.

El saldo de US$26.351 de impuesto a la renta pagado en exceso corresponde a las
retenciones del afio.

Resumen de contratos

En julio de 1997 se renovd por cinco afios el contrato de distribucion y
comercializacién exclusiva de vehiculos nuevos y piezas de recambio, con Toyota
Tusho Corporation domiciliada en Japén, asi como la utilizacién comercial y el
nombre de Toyota el que fue suspendido en el 2000. En este convenio se preveia,
entre otros aspectos, delimitacion del territorio de exclusividad, cantidades minimas
de ventas de vehiculos, garantias, entre otras.

Durante el afio 2001 no se efectuaron negociaciones con Toyota Tusho Corporation.

La Compaifiia presenta patrimonio negativo de US$4.561.791 por las pérdidas
recurrentes en los ltimos afios y al 31 de diciembre del 2001, los pasivos corrientes
exceden a los activos corrientes en US$12.863.026.

De acuerdo a disposiciones de la Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador,
cuando las pérdidas excedan al 50% o mas del capital social y reservas, la Compafiia
entra en liquidacion, si los accionistas no proceden a reintegrarlo o a limitar el fondo
al capital existente, siempre que éste baste para conseguir el objeto de la Compaiiia.

Dacid
Durante el 2001, la Compaiiia celebro las siguientes daciones en pago:

- Entrega de Edificio ubicado en la ciudad de Manta como Dacién en Pago por
obligaciones contraidas con Banco del Pacifico por un monto de US$900.000.
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- Entrega de cartera por US$40.164 al Abg. Gustavo Pareja Cordero en pago para el
refinanciamiento de obligaciones.

22 - Eventos sub-secuentes

Durante el afio 2002, la administracién, para mejorar la situacién financiera de la
Compaiiia, ha efectuado lo siguiente:

- Entregé como dacién en pago de las obligaciones con el Banco Tungurahua,
terrenos ubicados en la parroquia Manglaralto; lo que ha sido aprobado por el
Directorio del Banco Central del Ecuador, notarizada en el 7 de febrero del 2002
por US$434.500.

- Mediante acta de sesion de Directorio del 30 de abril del 2002 , el Directorio
acepté entregar como dacién en pago repuestos al Banco Internacional por
US$430.140, por las obligaciones contraidas en afios anteriores.

23.- Contingentes
Al 31 de diciembre del 2001, la Compafiia mantiene los siguientes contingentes:

a) Demanda de dafios y perjuicios planteada contra Toyota Tsusho Corporation
y Toyota Motor Corporation que se tramita en el Juzgado Tercero de lo
Civil de Quito, juicio No. 1040-2001;

b) Demanda de nulidad de Hipoteca, planteada contra Toyota Tsusho
Corporation y Toyota Motor Corporation, que se tramita en el Juzgado
Vigésimo Cuarto de lo Civil de Guayaquil, juicio No. 588-4-2000; y

¢) Demanda ejecutiva planteada por Toyota Tsusho Corporation y Toyota
Motor Corporation contra Sicocar, que se tramita en el Juzgado Quinto de lo
Civil de Guayaquil con el No. 27-C-01.




