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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorioy
Accionistas de

Comercial Sicocar S.A.

Guayaquil, 5 de marzo de 1999, excepto las Notas 1, 3 y 25
cuya fecha es 7 de mayo de 1999

Hemos auditado el balance general adjunto de Comercial Sicocar S.A. al 31 de diciembre de 1998 y
los correspondientesestados de pérdidas y ganancias, de evolucién del patrimonio y de cambios en
la posicién financiera por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracién de la Comparifa. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Excepto por lo expuesto en los parrafos 3 a 5 siguientes, nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo
con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base
de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como una evaluacién de la presentacién
general de los estados financieros. Una auditoria no asegura que los sistemas de la Compaiiia, ni
cualquier otro sistema, como los sistemas de sus proveedores y clientes, son -0 podran ser
compatibles con el afio 2000. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para
expresar una opinién.

Como se menciona en las Notas 10 y 23 a los estados financieros adjuntos, la Compafiia mantiene
ciertas operaciones activas con el banco relacionado Solbanco S. A. cuyos saldos segtin los registros
contables, al 31 de diciembre de 1998, se detallan a continuacién:

(Véase pagina siguiente)
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PRICEWATERHOUSE(COPERS

A los miembros del Directorioy

Accionistasde

Comercial Sicocar S.A.

Guayaquil, 5 de marzo de 1999, excepto las Notas 1, 3 y 25
cuya fecha es 7 de mayo de 1999

SLm,
Cuentas y documentos por cobrar - Compaiiias relacionadas 4,309,450
Inversiones permanentes 11,611,254

15,920,704

Debido a que no obtuvimos respuesta a las solicitudes de confirmacién de dichos saldos enviadas a
la mencionada institucién financiera, a que no se dispone aln de estados financieros auditados, y en
razén de que no pudimos aplicar otros procedimtentos alternativos de auditoria, no nos fue posible
determinar la razonabilidad de los mencionados saldos y, por lo tanto, establecer si al 31 de
diciembre de 1998 corresponde constituir provisiones para cubrir eventuales pérdidas en la
recuperacién de las cuentas y documentos por cobrar y para ajustar las inversiones permanentes a
su probable valor de realizacién; ni la eventual existencia de otras transacciones y saldos
adicionales a las contabilizadas en los registros contables de la Compafiia.

Al 31 de diciembre de 1998 la Compaiiia mantiene una cuenta por cobrar a la compania
relacionada Barguzin Overseas Inc.,, domiciliada en el exterior, por aproximadamente
$/.m.3,636,000. Debido a que no nos fueron proporcionados estados financieros auditados, flujos
de fondos proyectados y no recibimos respuesta a la solicitud de confirmaci6én de saldos, entre otros
elementos de juicio, no nos fue posible determinar la razonabilidad del mencionado saldo y la
capacidad de pago de la mencionada compaiiia relacionada, y en consecuencia, la necesidad de
constituir una provision para cubrir un eventual riesgo de incobrabilidad de dicho saldo.

No recibimos respuestas a las solicitudes de confirmacion de saldos de varias entidades bancarias,
proveedores y compaiifas relacionadas, con las cuales se mantienen saldos al 31 de diciembre de
1998, por un total de activos de 5/.m.9,467,052 y de pasivos por S/.m.35,073,134. Si bien los
mencionados saldos fueron examinados mediante la aplicacién de procedimientos alternos de
auditorfa, no nos fue posible satisfacernos de la eventual existencia de otras transacciones y saldos
y su efecto, si lo hubiere, sobre los estados financieros adjuntos, ni de la posible existencia de
activos pignorados en garantia de obligaciones bancarias.

Al 31 de diciembre de 1998, la Compaiiia ajusté el valor en libros de sus inventarios al precio en
délares estadounidenses de la dltima compra, convertido a la tasa de cambio de cierre del afo; la
diferencia de S/.m.8,000,000 con el valor en libros fue contabilizada como una utilidad en
cambio y presentada como menor valor de los gastos financieros del afio. Las normas contables
vigentes no permiten que los efectos derivados de los ajustes monetarios que se efectden a las
cuentas del balance, sean imputados parcialmente a los resultados; segin dichas normas, salvo

(2)
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PRICEWATERHOUSE(QOPERS

A los miembros del Directorioy

Accionistasde

Comercial Sicocar S.A.

Guayaquil, 5 de marzo de 1999, excepto las Notas 1, 3 y 25
cuya fecha es 7 de mayo de 1999

que se efectle un ajuste integral por inflacién, la contrapartida de los ajustes parciales debe
acumularse en una cuenta del Patrimonio. Por este motivo, y de haberse contabilizado la
reexpresién monetaria de los inventarios de conformidad con el sistema de correccién monetaria
reglamentado para propGsitos impositivos, la pérdida neta del afio estd subestimada en
$/.m.8,000,000, mientras que los inventarios estan sobreestimados en S/.m.4,842,000 y el saldo
deudor de la cuenta Reexpresién monetaria sobrestimado en S/.m.3,158,000.

Del analisis de la recuperabilidad de los documentos y cuentas por cobrar al 31 de diciembre de
1998 se determiné la existencia de cuentas de dudoso cobro por aproximadamente S/.m.3,915,000.
La provisién para cuentas incobrables existente a esa fecha es de aproximadamente S/.m.2,425,000,
existiendo una insuficiencia de provisién de aproximadamente S/.m.1,490,000 a esa fecha. Por lo
tanto, la pérdida neta del afo y las pérdidas acumuladas al final del afio estdn subestimadas en dicho
monto.

En 1997 la Compaiifa incluyé en los resultados de ese aiio, intereses devengados por cobrar sobre
reclamos de Impuesto al valor agregado pendientes de resolucién por aproximadamente
$/.m.4,853,000, los cuales al 31 de diciembre de 1998 se mantienen ain pendientes de cobro. Si
bien la Compaiiia registré dicha transaccién basada en el criterio de sus asesores legales, los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador requieren que esas partidas se
registren en los resultados del ejercicio en que se cobran. En consecuencia, las utilidades no
distribuidas al inicio del afo y las perdldas acumuladas al final del afio se encuentran sobre y
subestimadasen dicho monto.

En nuestra opinién, debido a la significatividad de los asuntos mencionados en los parrafos 6 a 8
precedentes, los estados financieros arriba mencionados no presentan razonablemente la posicién
financiera de Comercial Sicocar S.A. al 31 de diciembre de 1998, ni los resultados de sus

operaciones, ni las variaciones en su patrimonio, ni los cambios en su posicién financiera por el

afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador, los cuales no requieren que los efectos de las variaciones en el poder
adquisitivo de la moneda nacional se reflejen en forma integral en los estados financieros segin se
explica en la Nota 2 a).

En adicién a lo expresado en el pérrafo anterior, los estados financieros adjuntos no incluyen los
efectos de los eventuales ajustes, reclasificaciones y/o divulgaciones adicionales, si los hubiera,
que podrian haberse determinado de no haber mediado las limitaciones en el alcance a nuestro
trabajo mencionadas en los pérrafos 3 a 5 precedentes.
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A los miembros del Directorioy
Accionistasde
Comercial Sicocar S.A.
Guayaquil, 5 de marzo de 1999, excepto las Notas 1, 3 y 25
cuya fecha es 7 de mayo de 1999

Como se menciona en las Notas 1 y 3 a los estados financieros, las condiciones econémicas que
imperaron en el pais durante 1998 han estado fuertemente influenciadas por los efectos adversos
de varios acontecimientos recientes, entre los cuales se destacan el deterioro de la capacidad
productiva de ciertas dreas costeras del pais derivadas del fenémeno de la corriente célida de El
Nifio, la reduccién drastica de los precios de exportacién del petréleo y, Gltimamente, por la
inestabilidad sufrida por los mercados financieros internacionales, regionales y locales. Por otro
lado, como se menciona en las Notas 1y 3 a los estados financieros adjuntos, luego del cierre del
ejercicio, las autoridades del pafs, entre otras medidas: i) modificaron las politicas cambiarias, lo
cual ha determinado una devaluacién substancial del sucre ecuatoriano en relacién al délar
estadounidense, ocasionando al 7 de mayo de 1999 pérdidas cambiarias por S/.m.25,804,000
segin se describe en la Nota 3 a los estados financieros, i) congelaron parcialmente, hasta 365
dias a partir de sus vencimientos, los depésitos e inversiones temporales en instituciones bancarias
y financieras del pafs, originando a esa fecha $/.m.325,000 y US$59,000, de activos
temporalmente restringidos v, iii) extendieron en 365 dias desde la fecha de vencimiento, de asi
solicitarlo el acreedor, el pago del capital de ciertas obligaciones con instituciones bancarias y
financieras. Estos factores, aunados al alto endeudamiento y carga financiera devengada por los
pasivos en moneda nacional y extranjera contraidos principalmente para financiar capital de
trabajo, han incidido significativamente en los resultados del afo, generando en 1998 una pérdida
neta de 5/.m.14,273,171, pérdidas acumuladas al 31 de diciembre de 1998 por 5/.m.13,443,188,
y un déficit en el capital de trabajo por S/.m.27,848,004, montos que no consideran los efectos
de los asuntos indicados en este dictamen. No es posible atin establecer integralmente los efectos
de estas condiciones sobre la evolucién futura de la economia nacional y sus consecuencias sobre
la posicién financiera y los resultados de las operaciones futuras de la Compafia. Los estados
financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de estas circunstancias de incertidumbre. La
Administracién de la Compaiiia considera que la adopcién de las medidas indicadas en la
mencionada Nota 1, permitirin a la Empresa afrontar adecuadamente la situacion descrita
anteriormente y tornar rentables las operaciones en el mediano plazo. La continuidad de las
operaciones de la Compaiiia dependera de la culminacién exitosa de las medidas adoptadas por
la Administracién y del apoyo decidido de sus accionistas.

En la Nota 16 a los estados financieros adjuntos, la Administracién de la Compaiiia informa que el
Impuesto a la renta e Impuesto al valor agregado por los afios 1996, 1997 y 1998 han sido pagados
con base a los montos establecidos mediante un Convenio tributario. Si bien el Ministerio de
Finanzas y Crédito Pdblico, en diciembre de 1996 declaré la nulidad del mencionado Convenio, la
Administracién de Comercial Sicocar S.A., basada en la opinién de sus asesores legales, considera
que el Convenio tributario sigue vigente y por tanto ha impugnado la resolucién del Ministerio de
Finanzas y Crédito Piblico asi como de los valores determinados en el acta de fiscalizacién de 1996
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A los miembros del Directorioy

Accionistas de

Comercial Sicocar S.A.

Guayaquil, 5 de marzo de 1999, excepto las Notas 1, 3 y 25
cuya fecha es 7 de mayo de 1999

relacionados tinicamente con el Impuesto al valor agregado que asciende a aproximadamente
$/.m.2,737,936 (sin incluir intereses y multas). :

A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos (5 de marzo de 1999) este asunto se
encuentra en trdmite de impugnacién por parte de los asesores legales de la Compafia. En
consecuencia, no es posible estimar razonablemente el monto de pasivos adicionales, si los hubiere,
que podrian derivarse como consecuenciadel mencionado asunto.

A la fecha se desconoce como los elementos tecnoldgicos que soportan los sistemas de la Empresa
funcionardn después del 31 de diciembre de 1999. Para evitar el riesgo de fallas en los sistemas, con
serios y potenciales interrupcionesen los negocios la gerencia de la sociedad desarroll6 un plan para
reemplazar los sistemas. El éxito de este plan depende de que el mismo sea completado en tiempo
oportuno y que el proveedor pueda reemplazar los actuales sistemas en tiempo oportuno. En este
momento, no es posible anticipar el resultado final del plan addptado p rencia de la Empresa.

picsoli hssuloopes
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No. de Registroen la Roberto Tugendhat V.
Superintendencia de Socio
Compaiifas: 011 No. de Licencia

Profesional: 21730




COMERCIAL SICOCAR S.A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998
(Expresado en miles de sucres)

Ventas de vehiculos 97,326,187
Ventas de repuestos 25,501,774
Otros 3,246,985
126,074,946
Descuentos y devoluciones en ventas ( 3,343,803)
: 122,731,143
Costo de mercaderias vendidas (  85,043,399)
Utilidad bruta 37,687,744
Castos de ventas ( 14,407,085)
Gastos administrativos ( 11,119,236)
Gastos financieros, neto de intereses recibidos
de clientes por S/.m.9,097,989 (  30,732,920)
Pérdida operativa ( 18,571,497)
Otros ingresos, neto 4,298,326
Pérdida neta del afio ( 14,273,171)

Las notas explicativasanexas 1 a 25 son parte integrante de los estados financieros.

e

Sr. Javier Sotomayor . Victor Erazo
Vicepresidente Contador|Ceneral




COMERCIAL SICOCAR S.A.

BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DE 1998
(Expresado en miles de sucres)

Activo
Caja y bancos
Inversiones temporales
Cuentas y documentos por cobrar
Clientes
Empleados
Compaiifas relacionadas
Otros

Provisién para cuentas incobrables

Inventarios
Gastos pagados por anticipado

Total del activo corriente

DOCUMENTOS POR COBRAR A
LARGO PLAZO - CLIENTES

ACTIVO FIJO
INVERSIONES PERMANENTES

CARGOS DIFERIDOS

Total del activo

1,225,382

5,545,974
51,766,815
1,414,836
17,027,641
9,617,295
79,826,567

( 2,425,594) 77,400,993

51,530,428

1,376,284

137,079,061

15,396,484

49,438,526

19,259,909

52,743

221,226,723

Las notas explicativasanexas 1 a 25 son parte integrante de los estados fi

yw 2

Sr. Javier S(;tomayor
Vicepresidente

Pasivo y patrimonio

Obligaciones bancarias
Porci6n corriente del pasivo
a largo plazo
Porcién corriente del pasivo diferido
Cuentas y documentos por pagar
Proveedores
Compaiifas relacionadas
Pasivos acumulados
Otras

Total del pasivo corriente
PASIVO A LARGO PLAZO
PASIVO DIFERIDO

PATRIMONIO (estado adjunto)

Total del pasivo y patri

Sr. Vigtor Erazo

’Y@s for General

69,786,451

17,500,694

4,740,253
34,842,697
24,484,504
7,808,247

5,764,219 72,899,667

164,927,065

18,209,981

2,270,753

35,818,924

221,226,723
e
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COMERCIAL SICOCAR S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

(Expresado en miles de sucres)

Saldos al 1 de enero de 1998

Ajuste de aios anteriores
Apropiaci6n para reserva legal
Reexpresién monetaria del aio 1998

Pérdida neta del afio

Saldos al 31 de diciembre de 1998

Utilidades
Aporte para Reserva por no distribuidas
Capital futuras Reserva Reserva revalorizacion Reexpresion (pérdidas
social capitalizaciones legal facultativa del patrimonio monetaria acumuladas) Total
10,000,000 22,104,963 399,687 1,219,863 175,922 - 1,316,626 35,217,061
{ 536,750 ( 536,750)
207,474 ( 207,474) -
15,348,559  ( 194,356) 257,581 15,411,784
( 14,273171)  (14,273171)
10,000,000 22,104,963 607,161 1,219,863 15,524,481 ( 194,356)  ( 13,443,188) 35&18& 4

Las notas explicativasanexas 1 a 25 son parte integrante de los estados finan

oA

Sr. Javier Sotomayor
Vicepresidente = Contador Géneral
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COMERCIAL SICOCAR SA.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998
(Expresado en miles de sucres)

Los recursos financieros fueron originados por:
Disminucién en Documentos por cobrar a largo
plazo - Clientes
Reexpresién monetaria de Gastos
pagados por anticipado
Disminucién de Cargos diferidos

Los recursos financieros fueron utilizados en:
Pérdida neta del afio
Menos - cargos que no afectan el capital de trabajo
Depreciaciones

Capital de trabajo utilizado en las operaciones del afo

Ajustes de afios anteriores

Disminucién de Pasivo a largo plazo
Adiciones netas de Activo fijo
Incremento de Inversiones permanentes
Disminucién de Pasivo diferido

Aumento del déficit de capital de trabajo

1,167,919

215,038
73,252

1,456,209

14,273,171

{ 1,706,974)

12,566,197

536,750
3,005,270
219,866
1,789,654
134,923

18,252,660
(16,796,451)
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COMERCIAL SICOCAR SA,

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998
(Expresado en miles de sucres)

(Continuacion)

Analisis de cambios en el capital de trabajo

Aumento (disminucién) en el activo corriente
Caja y bancos
Inversiones temporales
Cuentas y documentos por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado

(Aumento) disminucién en el pasivo corriente
Obligaciones bancarias
Porcién corriente del pasivo a largo plazo
Porcién corriente del pasivo diferido
Cuentas y documentos por pagar

Aumento del déficit de capital de trabajo
Déficit de capital de trabajo al inicio del afio

Déficit de capital de trabajo al final del afio

( 2,599,767)

5,422,494
16,812,547
15,398,509

( 2,593,412)
32,440,371

( 32,367,407)

26,644,292
1,454,681

( 44,968,394)
(49236822

( 16,796,451)

(11,051,553
( 27,848,004)

Las notas explicativasanexas 1 a 25 son parte integrante de los estados financieros.

Y,

Sr. Javier Sotomayor
Vicepresidente

g
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COMERCIAL SICOCAR S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 1998

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compania fue constituida en la ciudad de Cuenca el 4 de agosto de 1982 con el objeto de
dedicarse a las actividades de importacién, distribucién y venta de maquinaria y equipos
industriales, agricolas, vehiculos, repuestos y accesorios, etc. En 1994, la Compaifia cambié su
domicilio a la ciudad de Guayaquil. La Compaiiia es subsidiaria de Bueran Company, empresa
domiciliada en Islas Cayman la cual posee el 49% del capital social.

La Compaiiia mantiene un contrato de distribuciény comercializaciénexclusiva de vehiculos nuevos
y piezas de recambio, suministrados por Toyota Tsusho Corporation domiciliada en japén, asi como
la utilizacién comercialy el nombre Toyota.

La Compaiifa forma parte del “Grupo Andrade” que esta integrado, ademas, por las siguientes
empresas: '

Sicocorp S.A.

Sociedad Industrial y Comercial C.A. SICO

Solbanco S.A.

Sicorent S.A.

Fundacién Ecolégica Andrade

Seguros Inca S.A.

Sicodiesel S.A.

Ingenieros Nacionales Constructores Asociados - Inca S.A.

Las condiciones econémicas que imperaron en el pais durante 1998 han estado fuertemente
influenciadas por los efectos adversos de varios acontecimientos recientes, entre los cuales se
destacan el deterioro de la capacidad productiva de ciertas dreas costeras del pais derivadas del
fenémeno de la corriente célida de El Nifio, la reduccién dréstica de los precios de exportacién
del petréleo y, dltimamente, por la inestabilidad sufrida por los mercados financieros
internacionales, regionales y locales. Estos factores, aunados al alto endeudamiento y carga
financiera devengada por los pasivos en moneda nacional y extranjera contraidos principalmente
para financiar capital de trabajo, han incidido significativamente en los resultados del afio,
generando en 1998 una pérdida neta de S/.m.14,273,171, pérdidas acumuladas al 31 de
diciembre de 1998 por $/.m.13,443,188, y un déficit en el capital de trabajo por
S/.m.27,848,004. Por otro lado, luego del cierre del ejercicio, las autoridades del pafs, entre otras
medidas: i) modificaron las politicas cambiarias, lo cual ha determinado una devaluacién
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NOTA 1 - OPERACIONES
{Continuacién)

substancial del sucre ecuatoriano en relacién al délar estadounidense, ocasionando al 7 de mayo

- de 1999 pérdidas en cambio por S/.m.25,804,000, segln se describe en la Nota 3 siguiente, ii)

congelaron parcialmente, hasta 365 dias a partir de sus vencimientos, los depdsitos e inversiones
temporales en instituciones bancarias y financieras del pafs, originando a esa misma fecha
$/.m.325,000 y US$59,000, de activos temporalmente restringidos respectivamente y, iii)
extendieron en 365 dias desde la fecha de vencimiento, de asf solicitarlo el acreedor, el pago del
capital de ciertas obligaciones con instituciones bancarias y financieras.

La Administracion de la Compaiifa, con el apoyo de sus accionistas y sus proveedores de
vehiculos, espera superar la situacion financiera actual mediante la adopcién de las siguientes
medidas:

a)  Fusion por absorcion de Comercial Sicocar S.A. por parte de Sociedad Industrial y
Comercial C.A. SICO, incluyendo los bienes inmuebles de la entidad absorbida a valores de
mercado determinados por peritos independientes, lo que originard un mayor valor
patrimonial de aproximadamente US$4,000,000. Ademds, se estima que con la
mencionada fusién se lograra una reduccion de los gastos administrativos y operativos de
aproximadamente 30% por la optimizacién de recursos.

b)  Entrega como dacién en pago a ciertas instituciones bancarias del pais, del edificio e
instalaciones donde actualmente funciona Sociedad Industrial y Comercial C.A. SICO y
varios bienes inmuebles de propiedad de uno de los accionistas de las Compafias por
aproximadamente US$7,500,000 y US$10,000,000, respectivamente, originando por lo
tanto una disminucién substancial de las obligaciones bancarias mantenidas con dichas
entidades y en consecuencia los costos financieros relacionados.

c) Aumento de capital en SICO por $/.m.28,000,000 efectuado en 1999 mediante
compensacién de créditos e inscrito en el Registro Mercantil el 20 de abril de 1999.

d) Incremento patrimonial de aproximadamente US$20,000,000 resultantes de las
transacciones descritas en los literales anteriores y de la futura capitalizacion, en el ente

fusionado, de las acreencias con varias compaiiias relacionadas y accionistas.

e)  La contratacién con sus proveedores de vehiculos livianos y pesados de nuevas lineas de
crédito y refinanciacién de las obligaciones existentes en condiciones mds favorables, y

f) Restructuracién de las obligaciones bancarias a corto plazo.

Los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de todas las circunstancias de
incertidumbre descritas anteriormente. ‘
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NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuaci6n)

Las operaciones de Comercial Sicocar S.A. corresponden mayormente a la venta de vehiculos
fabricados por Toyota Tsusho Corporation bajo un convenio que se describe en la Nota 21, los
cuales son vendidos a los clientes con el financiamiento proporcionado principalmente por ciertas
instituciones financieras. En consecuencia las actividades de la Compafia y sus resultados
dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con su proveedor y las
instituciones financieras.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Preparaci6n de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, modificada
parcialmente para Gastos pagados por anticipado, Activo fijo, Inversiones permanentes y
Patrimonio, segiin se explica mas adelante, de acuerdo con la Ley 56 de Régimen Tributario
Interno y su Reglamento (Decreto No.2411) y modificaciones, e inventarios segtin se explica en el
literal f) siguiente. Este sistema de correccibn monetaria, reglamentado para propdsitos
impositivos, no requiere que los efectos de las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda
nacional se reflejen en forma integral en los estados financieros; dicho ajuste integral, sin
embargo, es recomendado por el Pronunciamiento No.4 del Instituto de Investigaciones
Contables de la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador. No se ha cuantificado dicho
efecto sobre la informacién contenida en los presentes estados financieros.

- Ala fecha de emision de los presentes estados financieros, la Superintendencia de Compaiifas no

ha establecido normas de aplicacién para 1998 relativas al sistema de correccién monetaria.
Criterio de empresa en marcha -

Los estados financieros al 31 de diciembre de 1998 han sido preparados sobre la base de
principios de contabilidad aplicables a un negocio en marcha. En consecuencia, dichos estados
financieros no reflejan el efecto de ajustes que podrian ser necesarios en caso de que la
Compafiia no estuviera en condiciones de continuar operando como una empresa en marcha vy,
por esta razén, se viera obligada a realizar sus activos y liquidar sus obligaciones en otra forma que
no sea a través del curso normal de sus operaciones y por montos que difieran de los expuestos
en los estados financieros.

Inversiones temporales -

Se registran al valor de los depésitos mds los intereses devengados al cierre del ejercicio.

3)
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e)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Cuentas y documentos por cobrar -

Las Cuentas y documentos por cobrar a clientes estdn registrados al valor del precio de venta de
los inventarios mas los intereses respectivos, calculados hasta la fecha de vencimiento de los
adeudos, menos los cobros realizados. Los intereses no devengados son registrados en el rubro
Pasivo diferido (corto y largo plazo) y se llevan a resultados en base a su devengamiento.

Provision para cuentas incobrables -

Se establece con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir eventuales pérdidas que se estima
llegaran a producirse en la realizacién de fas Cuentas por cobrar a clientes; para la determinacion
de la provisién se considera que los vehiculos que se venden estdn garantizando la deuda a través
de los contratos de venta con reserva de dominio de los mismos.

Inventarios -

A partir de 1998, los inventarios de vehiculos, repuestos y mercaderfas en transito se muestran al
precio en délares estadounidenses de la dltima compra, convertido a la tasa de cambio de cierre
del afio. El incremento de este ajuste se acredita a la cuenta utilidad en cambio como menor
valor de los gastos financieros del afio. Hasta 1997 dichos inventarios se mostraban al costo de
adquisicién reexpresado.

“El valor ajustado de los inventarios no excede su valor de mercado.

El valor contable de los inventarios, antes del ajuste mencionado en el primer parrafo, es utilizado
para determinar el costo de mercaderias vendidas y se basa en el costo histérico o valor
reexpresado al cierre del ejercicio anterior, determinado mediante los siguientes métodos:
Vehiculos Costo especifico de cada bien.
Repuestos Costo promedio.
Gastos pagados por anticipado -

Son reexpresados utilizando el indice proporcional desde la fecha de origen o pago hasta
diciembre de 1998.

(4)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Activo fijo -

Se muestran al costo (que incluye los costos financieros originados en los pasivos que financiaron
la adquisicién y construccién de las edificaciones hasta que las mismas entraron en operacién)
reexpresado menos la correspondiente depreciacién acumulada. No estdn sujetos a reexpresién
aquellos bienes totalmente depreciados.

El incremento por reexpresién de estos activos se acredita a la cuenta Reexpresién monetaria. Las
siguientes son las bases de reexpresién que aplicé la Compariia sobre los bienes contabilizados al
31 de diciembre de 1998:

i) los activos de la Compaiifa al 31 de diciembre de 1997 y su correspondiente depreciacién
acumulada se reexpresan aplicando al costo ajustado a esa fecha el porcentaje de ajuste por
inflacién anual para 1998: 45% informado por el Ministerio de Finanzas,

i)  los activos adquiridos durante el ejercicio y su correspondiente depreciacién acumulada se
ajustan con base en los porcentajes proporcionales correspondientes.

El saldo neto reexpresado de los activos fijos no excede, en su conjunto, el valor de utilizacién
econémica.

El valor reexpresado de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y
reparaciones menores se cargan a las operaciones del afo.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que
se consideran adecuadas para depreciar el valor reexpresado de los activos durante su vida dtil
estimada, siguiendo el método de linea recta. De acuerdo con disposiciones legales en vigencia,
los cargos por depreciacién sobre los incrementos por revalorizacién de cada afo se llevan a
resultados a partir del ejercicio siguiente a aquél en el cual se registra la reexpresion.

Inversiones permanentes -

Constituyen inversiones en acciones que se muestran al costo de adquisicién (més el valor
nominal de los dividendos en accién recibidos) reexpresado por inflacién desde la fecha de origen
de cada adquisicién o aporte. El efecto de la reexpresién es llevado a la cuenta Reexpresion
monetaria.
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m)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Segin se expone en la Nota 10, la Compania mantiene inversiones accionarias significativas en
empresas subsidiarias. Los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador no
requieren la consolidacién de los estados financieros de un accionista con los de sus subsidiarias
o, alternativamente, la aplicacién del método del valor patrimonial proporcional para valuar las
inversiones en las mismas. Al aplicar el método de costo reexpresado para valuar las inversiones
en sus subsidiarias, la Comparifa reconoce en sus resultados Gnicamente las utilidades generadas
por las subsidiarias que son distribuidas al accionista en la forma de dividendos en efectivo,
mientras que las pérdidas netas devengadas por las subsidiarias son reconocidas por el accionista
mediante débito a la cuenta Reexpresién monetaria, s6lo cuando tales pérdidas hayan reducido el
valor patrimonial de la inversion por debajo de su costo reexpresado. Las ganancias o pérdidas
generadas por la Compaiiia en las operaciones efectuadas con sus subsidiarias son reconocidas en
los resultados del afio.

Cuentas en moneda extranjera -

Los saldos de las cuentas de activo y pasivo en moneda extranjera al cierre del ejercicio son
convertidos a sucres basadndose en las tasas de cambio vigentes a esa fecha. A partir de 1998, las
diferencias en cambio son contabilizadas en los resultados del afio. Hasta 1997, las diferencias en
cambio efectivizadas y no efectivizadas eran contabilizadas en la cuenta Reexpresién monetaria.

Jubilacién patronal -

La Compaiia al 31 de diciembre de 1998 no ha constituido provisién por este concepto, debido
a que, basada en la antigiiedad de sus empleados, no lo considera necesario.

Bonificacién por desahucio -

Se constituye una provisién con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir el costo estimado
de las bonificaciones por desahucio prevista en el Cédigo de Trabajo. Al 31 de diciembre de 1998
el saldo de esta bonificacién asciende a S/.m.127,411, incluido en la cuenta Pasivos acumulados
del rubro Cuentas y documentos por pagar.

Provisién para impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible. Pese a que en 1998 la Compaiiia presenta pérdidas por S/.m.14,273,171, en
base al Convenio tributario firmado con las autoridades competentes, durante el afo se
efectuaron pagos por impuesto a la renta por aproximadamente S/.m.337,000, contabilizados con
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

cargo a los resultados del ejercicio y que se incluyen en el rubro Gastos administrativos. La
declaracién y pago del impuesto a la renta fueron suspendidos a partir del 1 de enero de 1999.

A partir de 1999, de acuerdo con disposiciones legales vigentes, los dividendos en efectivo que
sean remitidos al exterior estdn sujetos a la retencién de un impuesto del 1% a la Circulacién de
capitales.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compafiia debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la
legislacién laboral es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con
base en las sumas por pagar exigibles. Al 31 de diciembre de 1998, la Compafia no ha
constituido esta provision por presentar pérdidas.

Reserva por revalorizacién del patrimonio -

Se acreditan a esta cuenta los ajustes resultantes de reexpresar ciertas cuentas del patrimonio
indicadas en el literal g) siguiente.

El saldo de esta cuenta no puede distribuirse como utilidad.
Reexpresién monetaria -

Esta cuenta incluida en el Patrimonio, registra la contrapartida de los ajustes por reexpresién de
los activos no monetarios y del patrimonio y, por lo tanto, no esta sujeta a reexpresién, en si.

De acuerdo con las disposiciones en vigencia informamos que, como parte del examen de los
estados financieros adjuntos, los auditores independientes revisaron, en términos generales, la
reexpresién de las cuentas no monetarias del activo y del patrimonio, en sus aspectos
significativos.

De acuerdo con la Ley de Reordenamiento en Materia Econémica vigente, la Compafiia debi6
proceder a compensar el saldo deudor de la Reexpresién monetaria con el saldo acreedor de la
Reserva por revalorizacién del patrimonio por S/.m.194,356.

Patrimonio -

En el afio 1998, de acuerdo con las normas sobre correccién monetaria, el ajuste del patrimonio
se efect(ia de la siguiente manera:

(7)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacion)

i) los saldos de las cuentas que integran el patrimonio al 31 de diciembre de 1997, con
excepcion de la Reexpresién monetaria, se reexpresan aplicando el porcentaje de ajuste

por inflacién anual correspondiente a 1998, 45%.

i)  los aumentos o disminuciones efectivos del patrimonio durante el ejercicio se ajustan con

base en los porcentajes proporcionales correspondientes.

Los incrementos por reexpresién de estas cuentas, excepto los relacionados con Utilidades no
distribuidas (pérdidas acumuladas), son acreditados a la Reserva por revalorizacién del
patrimonio. Los ajustes relacionados con Utilidades no distribuidas (pérdidas acumuladas) son
directamente imputados a este rubro. La contrapartida de estos ajustes se registra como un débito

y/o crédito en la cuenta Reexpresién monetaria.

NOTA 3 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

La posicion en moneda extranjera al 31 de diciembre de 1998, expresada en ddlares

estadounidenses, o el equivalente de otras monedas, esta representada por:

Activos
Caja y bancos
Inversiones temporales
Cuentas y documentos por cobrar
Clientes
Corto plazo
Largo plazo
Compaiiias relacionadas

Pasivos
Obligaciones bancarias
Cuentas y documentos por pagar
Proveedores del exterior
Compaiiias relacionadas
Pasivos acumulados
Otras
Pasivo diferido (corto y largo plazo)
Pasivo a largo plazo (incluye porcién corriente)

Posicién neta pasiva en moneda extranjera

Tasa de cambio utilizada al 31 de diciembre de 1998

US$

83,174
773,781

4,987,469
2,229,482
601,419

8,675,325

8,217,828

4,071,104
2,937,647
792,747
705,007
635,169

4,630,433

21,989,935

(13,314,610
$/.6,812/US$1
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NOTA 3 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA
(Continuacién)

Con posterioridad al cierre del ejercicio la tasa de cambio del délar estadounidense se increment6
sucesivamente hasta alcanzar, a la fecha de emisién de los presentes estados financieros (7 de
mayo de 1999), un valor de 5/.8,750/US$1, lo cual implica una devaluacién del sucre del 28%
con respecto al 31 de diciembre de 1998. Tal como se indicé precedentemente, la Compaiiia
tenfa al cierre del ejercicio una posicién pasiva en moneda extranjera significativa, la cual se
mantuvo en niveles similares en las fechas en que se produjeron las referidas devaluaciones; ello
ocasiond que en el perfodo se generaran pérdidas netas en cambio por un monto no inferior a
$/.m.25,804,000, las cuales seran contabilizadas entre enero y mayo de 1999.

NOTA 4 - INVERSIONES TEMPORALES

Debido a las caracteristicas del negocio, en forma ocasional y por periodos cortos fa Compaiifa
mantiene disponibilidades adicionales de efectivo, las cuales son invertidas en documentos o
depésitos a corto plazo.

Las inversiones temporales al 31 de diciembre de 1998 comprenden lo siguiente:

Interés
__anual
% Slm,

Depésitos a corto plazo en moneda extrajera

(US$756,877) 6.50y 10.50 5,155,847
Depésitos a corto plazo en moneda nacional 151,491
Intereses por cobrar (US$16,904) ' 115,156
Otras ‘ 123,480

5,545,974

NOTA 5 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR - CLIENTES

Al 31 de diciembre de 1998 el saldo se compone de la siguiente manera:

Corto Largo
plazo plazo Total
Sim. Slm. SLm.
Cuentas por cobrar 15,674,883 - 15,674,883
Documentos por cobrar 36,091,932 15,396,484 51,488,416 (1)
51,766,815 15,396,484 67,163,299

9)
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NOTA 5 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR - CLIENTES
(Continuacion)

(1

El saldo de este rubro incluye las cuotas mensuales (capital mas intereses) por las ventas de
vehiculos con vencimientos que oscilan entre 12 y 36 meses, que incluyen los intereses no
devengados al 31 de diciembre de 1998.

Este saldo incluye US$1,687,184 (5/.m.11,493,097) y S/.m.955,603 de documentos
vencidos desde febrero de 1995, y US$635,169 (S/.m.4,326,764) y S/.m.2,684,242 de

intereses no devengados. (Véase Nota 15).

El saldo al 31 de diciembre de 1998 se desglosa de la siguiente manera:

S/m.
Cartera comercial 26,744,284 (i)
Cartera en garantia 20,851,822 (i)
Cartera en el departamento legal 3,892,310 (iii)

51,488,416

(i)  Corresponde a la cartera libre de cualquier restriccién.
(i)  Véase Nota 22.

(iii) ~ Cartera entregada a los asesores legales para su recuperacion.

NOTA 6 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre el saldo se compone de la siguiente manera:

Stm.,
Anticipos a proveedores 101,981
Ministerio de Finanzas 8,318,955 (1)
Otras 1,196,359

(1

9,617,295

Corresponde a $/.m.3,465,973 y S/.m.4,852,982 de capital e intereses, respectivamente,
correspondiente a reclamos tributarios pendientes de resolucién efectuados por la
Compania ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal por pagos indebidos de Impuesto al Valor
Agregado - IVA efectuados en los afios 1994 a 1996. La Administracién de la Compafiia,
basada en los criterios de sus asesores legales, considera que estos valores son recuperables
y, por lo tanto, no es necesario la constituciéon de provisiones para cubrir eventuales
pérdidas.

(10




NOTA 7 - INVENTARIOS

Al 31 de diciembre el saldo se compone de la siguiente manera:

S/m.
Repuestos 17,874,339
Vehiculos 7,179,259
Vehiculos usados 3,366,175 (1)
Mercaderias en trdnsito _ 23,110,655
51,530,428

(1) Corresponde a los vehiculos embargados y/o recibidos como parte de pago de las deudas,
los cuales son posteriormente revendidos.

NOTA 8 - GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Al 31 de diciembre el saldo se compone de la siguiente manera:

Slm.
Intereses pagados a instituciones bancarias del exterior 391,920
Seguros : 226,018
Publicidad 243,395
Retenciones en la fuente 439,025
Otros 75,926
1,376,284

NOTA 9 - ACTIVO FIJO

Los saldos de las cuentas de activo fijo al 31 de diciembre de 1998 y el movimiento durante el
afio se detallan a continuacién:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 9 - ACTIVO FjJO
(Continuacién}

Edificios

Instalaciones

Magquinarias y equipos

Muebles y enseres y equipos de oficina
Vehiculos

Menos - depreciacién acumulada

Terrenos
Otros

Total al 31 de diciembre de 1998

El movimiento del rubro durante el afio es el siguiente:

Saldos al 1 de enero de 1998
Adiciones, netas

Reexpresién monetaria
Depreciacion

Saldos al 31 de diciembre de 1998

NOTA 10 - INVERSIONES PERMANENTES

S.m.,

29,256,873
6,315,327
6,252,253
4,201,335

743,175

46,768,963

( 6,152,528)

40,616,435

8,674,955
147,136

49,438,526

Al 31 de diciembre de 1998 las inversiones son las siguientes:

Companiias relacionadas
Otras

Tasa anual

de depreciacion

%

2.5
10
10
10
20

Slm,

36,156,619
219,866
14,769,015

( 1,706,974)

49,438,526

S/m.

19,162,852
97,057

19,259,909
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NOTA 10 - INVERSIONES PERMANENTES
(Continuacion)

El detalle y la informaciéon mds relevante de las inversiones en compafias relacionadas es la

siguiente:
% de : Valor
participacién Valor en patrimonial
Razén social en el capital libros proporcional Actividad principal
S/.m. S/.m. (i)
Cobatosi S.A. 30 1,193,509 (i) 795,257 Importadora de vehiculos
Solbanco S.A. v) 11,611,254  (iii) v) Institucién bancaria
Paencor S.A. 2 28,255 432 Ensamblaje de vehiculos
Sicocorp S.A. 40 37,674 62,502 Servicios administrativos
Sico Rent S.A. 50 2,643,410 (iv) 1,369,108 Alquiler de vehiculos
Sico Manabi S.A. 60 21,750 15,000 Distribuidora de autos
Bamin S.A. 30 3,627,000 3,678,533 Enderezada y pintada de vehiculos

)

(i)

(iii)

(iv)

)

19,162,852

Valores calculados en base al patrimonio, segtin estados financieros no auditados, de estas
compaiiias relacionadas.

A la fecha de emisi6én de estos estados financieros (5 de marzo de 1999) el exceso de
5/.m.398,252 del costo de adquisicién reexpresado sobre el valor patrimonial proporcional
presentados al 31 de diciembre de 1998, fueron ajustados por Comercial Sicocar S.A. con
débito a la cuenta Reexpresién monetaria.

El 9 de abril de 1998, este Banco fue declarado en proceso de liquidacién por parte de la
Junta Bancaria, sin embargo, una vez subsanados los problemas por los que atravesaba
dicha entidad, la Superintendencia de Bancos mediante Resolucién No.SB-0061 del 17 de
junio de 1998, autorizé su rehabilitacién. A la fecha de emisién de estos estados financieros
(5 de marzo de 1999) el mencionado Banco se encuentra en operacién. '

Incluye principalmente aportes para futuro aumento de capital por aproximadamente
$/.m.2,593,000 que Sico Rent S.A. los mantiene contabilizados en el rubro cuentas por

pagar.

La Comparifa no dispone de esta informacién.

El movimiento de la cuenta Inversiones permanentes durante el afio es el siguiente:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 10 - INVERSIONES PERMANENTES
(Continuacién)

Saldos al 1 de enero de 1998
Reexpresidon monetaria
Adiciones

Saldos al 31 de diciembre de 1998

NOTA 11 - OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre de 1998, el detalle de las obligaciones bancarias es el siguiente:

En moneda naciopal

Banco de Crédito S.A.
Filanbanco S.A.
Sobregiros

En moneda extranjera

Banco Popular S.A. (US$65,000)
Filanbanco S.A. (US$2,262,794)

Banco del Progreso S.A.(US$145,398)
Republic National Bank (US$69,746)
BancoMex (US$1,740,000)

Banco Internacional S.A. (US$ 475,552)
Leasingcorp (US$ 551,711)

Banco del Pichincha S.A. (US$250,459)
Banco de Crédito S.A. (US$1,052,709)
Bank of America (US$425,500)

Banco Aserval S.A. (US$400,000)
Capital Bank (US$773,820)

Sobregiros (US$5,139)

Interés
Anual
%

63
67y 55.5

16
10y14-18y 20
10-16y 19
10
16
85-9y10
22
15y 16
10-16.7y17.2
6.2
17

S/m,

17,042,524
427,731
1,789,654

19,259,909

Slm.

1,000,000
12,800,000
6,600
13,806,600

442,780
15,414,153
990,451
475,110
11,852,880
3,239,463
3,758,254
1,706,127
7,171,057
2,898,506
2,724,800
5,271,262
35,008
55,979,851
69,786,451 (1)
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NOTA 12 - PROVISIONES

El siguiente es el detalle del movimiento durante el afo y los saldos al 31 de diciembre de 1998

en las cuentas de provisiones:

Saldos al 31

Saldos al 1
de enero Pagos y/o de diciembre
de 1998 Incrementos utilizaciones de 1998
Provisién para cuentas incobrables 1,206,000 1,840,480 620,886 2,425,594
Pasivos acumulados
Beneficios sociales 329,196 608,649 568,764 369,081
Intereses por pagar 1,477,444 19,134,291 13,172,569 7,439,166
NOTA 13 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR
S/m,

Anticipo de clientes
Acreedores varios

4,935,414 (1)
828,805

5,764,219

(1) Incluye S/.m.4,802,506 de anticipos de clientes recibidos para la reservacién de vehiculos.

NOTA 14 - PASIVO A LARGO PLAZO

(Véase pégina siguiente)

(15)




NOTA 14 - PASIVO A LARGO PLAZO
(Continuacion)

Banco

Moneda nacional

Solbanco S.A. (banco relacionado)
Banco del Pacifico S.A.

Banco del Tungurahua S.A.

Moneda extranjera

Banco Continental S.A. (US$1,271,308)

Solbanco S.A. (banco relacionado) (US$1,122,668)
Banco del Tungurahua S.A. (US$241,119)

Saint Georges Bank (US$1,389,781)

Banco del Pacifico S.A. (US$403,721)

Banco del Progreso S.A.(US$201,836)

Menos - Porcién corriente

Vencimientos anuales de los préstamos a largo plazo al 31 de diciembre de 1998:

Afos
2000

2001
2002

NOTA 15 - PASIVO DIFERIDO

Al 31 de diciembre de 1998, los saldos se descomponen de la siguiente manera:

(Véase péagina siguiente)

Interés
anual

%

52yé62
33
54

10
9.5-17
18-18.9y 21
18.1
10
10

S/m,
2,644,282

1,225,000
298,885

4,168,167

8,660,150
7,647,614
1,642,502
9,467,188
2,750,147
1,374,907

31,542,508
35,710,675
17,500,694)

18,209,981

SLm.

14,783,648
2,680,438
745,895

18,209,981
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NOTA 15 - PASIVO DIFERIDO
(Continuacién)

SLm.

Intereses por realizar 1999 4,740,253
Intereses por realizar 2000 1,817,273
Intereses por realizar 2001 429,576
Intereses por realizar 2002 20,164
Otros 3,740

, 7,011,006
Menos - Porcién corriente ( 4,740,253)

2,270,753

NOTA 16 - IMPUESTO A LA RENTA
Situacion fiscal -

La Compaiifa, pese ha haber suscrito un Convenio tributario, ha sido fiscalizada por las
autoridades tributarias hasta el afio 1996 inclusive, existiendo glosas pendientes de resolucién que
originan impuestos adicionales del Impuesto a la renta e Impuesto al valor agregado (IVA) por un
total de aproximadamente S/.m.2,653,000, sin incluir intereses y multas correspondientes,
desglosados de la siguiente manera:

Afio Concepto Slm.
1994 IVA 25,892
1995 IVA 96,399
1996 IVA 2,737,936
1995 Impuesto a la renta 7,441
1996 Impuesto a la renta , ( 214,822)

2,652,846

Convenio tributario -
La Administracién de la Compaiiia, amparada en los articulos 26 de la Ley de Régimen Tributario

Interno, reformada por los articulos 19 de la Ley 51 y 8 de la Ley 93, protocolizé un convenio
tributario, con vigencia desde 1996 hasta 1998, con la Direccién General de Rentas. Este
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NOTA 16 - IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacion)

convenio, firmado el 29 de diciembre de 1995 y que entr6 en vigencia en 1996, constituye una
determinacién tributaria definitiva para el sujeto pasivo, quien no estd sujeto a fiscalizacién
respecto de los ejercicios fiscales objeto del convenio. No obstante, la suscripcién del mismo ha
producido los siguientes efectos:

. La base imponible establecida en el convenio no tendrd otras consecuencias que las
puramente tributarias, para efectos del Impuesto a la renta.

J La celebracién del convenio tributario no libera al sujeto pasivo de presentar su declaracién
del Impuesto a la renta dentro de los plazos prescritos por la Ley de Régimen Tributario
interno y su reglamento de aplicacién, ni la de cumplir con todas las obligaciones
establecidas en ella, salvo la de realizar los pagos anticipados del Impuesto a la renta
estipulados en el articulo 41 de dicha Ley.

. El sujeto pasivo estd obligado a notificar a la Direccién General de Rentas las adquisiciones
que realice durante la vigencia del Convenio de aquellos activos fijos que tengan por objeto
incrementar la capacidad de produccién, comercializacién y servicios que desarrolle el
contribuyente.

. Por medio de este convenio se determinaron los valores anuales que Comercial Sicocar S.A.
deberd cancelar en concepto de los diferentes impuestos de acuerdo con el siguiente
detalle:

VA Impuesto a |a renta
Slm. SLm.
Ao 1996 300,000 190,000
Ao 1997 318,000 200,000
Afo 1998 215,000 337,000

La Compariia durante 1998 ha venido cumpliendo oportunamente con los pagos de impuestos
determinados en el mencionado Convenio tributario.

El 17 de diciembre de 1996 el Ministerio de Finanzas, a través del Subsecretario General, resolvié
declarar nulo el mencionado convenio tributario y por lo tanto determiné que la Empresa se
encuentra en la obligacién de satisfacer las diferencias resultantes de la comparacién de lo que
pagé con lo que debid pagar, que constan en los balances generales y en las declaraciones tanto
de Impuesto a la renta como del Impuesto al valor agregado del ejercicio econémico de 1996.
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NOTA 16 - IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacién)

La Administracién de la Compaiiia, basada en los antecedentes antes expuestos y en la opinién de
sus asesores tributarios, procedi6 a la impugnaciéon de las actas de fiscalizacion de 1996
relacionadas tnicamente con el Impuesto al valor agregado ya que, basandose en la vigencia del
Convenio tributario considera que dicho Convenio se encuentra vigente y por lo a tanto no
existirfan contingencias que deriven en pasivos no registrados en los estados financieros adjuntos.

Restricciones sobre remesas de dividendos -

De acuerdo con la legislacién vigente, toda inversién extranjera, subregional o neutra, tiene
derecho a transferir libremente sus utilidades al exterior. Dicha remesa se podra efectuar una vez
que se haya pagado el impuesto a la renta correspondiente.

NOTA 17 - REEXPRESION MONETARIA

La cuenta Reexpresién monetaria, que se incluye en el patrimonio, comprende la contrapartida

de los ajustes efectuados en los activos no monetarios y patrimonio. El movimiento del rubro es el
siguiente:

S/m.
Saldos al 1 de enero de 1998 -
Gastos pagados por anticipado : 215,038
Activo fijo 14,769,015
Inversiones permanentes 427,731
Patrimonio ( 15,606,140)
Saldos al 31 de diciembre de 1998 ( 194,356)

NOTA 18 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre esta representado por 1,000,000
acciones ordinarias nominativas de valor nominal 5/.m.10 cada una.
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NOTA 19 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, un minimo del 10% de la utilidad neta del afio debe ser
apropiado a la reserva legal hasta que el monto de esta reserva alcance el 50% del capital suscrito.
Esta reserva puede utilizarse para aumentar el capital o para absorber pérdidas.

NOTA 20 - OTROS INGRESOS

Corresponde principalmente a la diferencia entre el IVA recaudado y el pagado de acuerdo con
los convenios tributarios mencionados en la Nota 16.

NOTA 21 - RESUMEN DE CONTRATOS

Al 31 de diciembre de 1998, la Comparfiia mantiene suscrito un contrato de distribucién y
comercializacién exclusiva de vehiculos nuevos y piezas de recambio, suministrados por Toyota
Tsusho Corporation domiciliada en Japén, asi como la utilizacién comercial y el nombre Toyota. En
este convenio se prevé, entre otros aspectos, delimitacién del territorio de exclusividad, cantidades
minimas de ventas de vehiculos, garantias, entre otras.

El presente contrato expir6 el 1 de julio de 1997 y a pesar de no haber sido renovado por las partes
sigue a(n en operacién.

NOTA 22 - GARANTIAS

Al 31 de diciembre de 1998 fueron otorgadas en garantia de obligaciones bancarias, financieras y
de proveedores, cartera de la Compaiiia en moneda nacional y extranjera por aproximadamente
§/.m.1,928,290 y US$2,777,970, respectivamente, inventarios por -aproximadamente
US$2,720,650 y S/.m.4,392,000 y bienes inmuebles por aproximadamente S/.m.41,969,008.
NOTA 23 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante 1998 con
compafifas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compatiias relacionadas a

las compafias con accionistas comunes, o con participacién accionaria significativa en la
Compaiiia.

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 23 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
(Continuacion) .

S/.m.
Gastos Ingresos

Bamin S.A.
Ventas repuestos y servicio autorizado

. 2,804,944
Reparacién de vehiculos 991,219

Sicorent S.A.
Ventas de vehiculos 3,053,951
Diferencial cambiario 841,305
Venta de repuestos y servicio autorizado 277,720
Alquiler de vehiculos 349,297

Polidos S.A.
Mantenimiento de vehiculos 59,154
Facturas por repuestos 24,648
Servicio de guardiania 510,706

Sicodiesel S.A.
Venta de repuestos 9,143
Pagos por servicios 3,706

Incagenco S.A.
Servicio autorizado : 6,357

Fundacién Ecolégica Andrade
Mantenimiento de vehiculos 26,572
Donaciones . 120,000

Sico C.A.
Servicio autorizado 119,786
Compras de repuestos 13,545

Mangle S.A.
Intereses 1,212,139
Diferencial cambiario 6,706,003

Sicocorp S.A.
Reembolso de gastos corporativos 1,038,000

Solbanco S.A.
Intereses y comisiones 2,723,100 -

M 13,667,715 (1) 7,223,580

(1) Los términos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas operaciones no son
equiparables a otras transacciones de igual especie realizadas con terceros.
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NOTA 23 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
(Continuacién)

Adicionalmente a los saldos expuestos con Solbanco S.A. mencionados en las Notas 10 y 14, la
composicién de los saldos mantenidos con companias y partes relacionadas al 31 de diciembre de
1998 es la siguiente:

Solbanco S.A. 4,309,450 (1)
Maglieria S.A. 300
Fundacién Andrade 4,706
Bamin S.A. 203,578
Polidos S.A. 71,905
Inca Ingenieros Asociados S.A. 118,154
Cordo S.A. 3,000
Proyecto Manaba Puma 171,149
Sicocorp S.A. 1,527,649
Incagenco S.A. 13,391
Sico Rent S.A. 170,568
Sico Diesel S.A. 29,768
Cripelsa S.A 320,649
Credinca S.A. 4,096,864
Seguros Inca S.A. 86,169
Regatro S.A. 523
Agricola Pepeviche S.A. 1,056,549
Rivicsa 46,000
Sicoval 94,430
Accionistas 1,066,936
17,027,641

Stm.
Activo .
Caja y bancos - Solbanco S.A. 10,465
Cuentas y documentos por cobrar
Barguzin Overseas Inc. 3,635,903

17,038,106
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NOTA 23 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

(Continuacién)
Pasivo

Cuentas y documentos por pagar
Cobatosi S.A.
Polidos S.A.
Bamin S.A
Sico Diesel S.A.
Sico Rent S.A.
Sociedad Industrial y Comercial C.A. SICO
Compaiiia Seguros Inca
Accionistas
Mangle S.A.

Intereses por pagar
Mangle S.A. (US$189,152)

SLm,

3,320,690
4

166,412
1,706
70,535
68,250
1,399,046
845,655

18,612,206 (2)

24,484,504

1,288,503 (3)
25,773,007

(1) Incluye S/.m.4,073,539 de Gastos legales, incurridos por cuenta de Solbanco S.A. .

(2) Obligacién por US$2,732,267 con vencimiento en un afio, renovable, cuya tasa de interés

anual es del 8% capitalizable anualmente.

(3) Incluido en el rubro Pasivos acumulados.

Los referidos saldos por cobrar y pagar (excepto Mangle S.A.) no devengan intereses y no tienen
plazos definidos de cobro y/o pago; sin embargo, la Administracién de la Compaiiia estima que

_dichas cuentas seran liquidadas durante 1999.

NOTA 24 - DIFERENCIAS ENTRE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y REGISTROS CONTABLES

Con finalidades de presentacién, los estados financieros al 31 de diciembre de 1998 incluyen los

siguientes reclasificaciones no efectuadas en los libros de la Compaiiia a esa fecha:

(Véase pégina siguiente)
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NOTA 24 - DIFERENCIAS ENTRE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y REGISTROS CONTABLES

(Continuacion)

Segin Segiin
registros estados
contables financieros Diferencias

Balance general - S/.m. S/.m. S/.m.
Activo
Inversiones temporales 9,181,877 5,545,974 3,635,903
Cuentas y documentos por cobrar

Empleados 158,456 1,414,836 ( 1,256,380)

Compaiias relacionadas - 17,027,641 ( 17,027,641)

Otros 37,515,321 9,617,295 27,898,026
Inventarios 38,280,520 51,530,428 - ( 13,249,908)

85,136,174 85,136,174 -

Pasivo
Obligaciones bancarias 90,469,175 69,786,451 20,682,724
Porci6n corriente del pasivo

a largo plazo - 17,500,694 ( 17,500,694)
Cuentas y documentos por pagar

Proveedores 38,415,589 34,842,697 3,572,892

Compaiifas relacionadas 2,299,406 24,484,504 ( 22,185,098)
Pasivos acumulados 6,519,744 7,808,247 ( 1,288,503)
Pasivo a largo plazo 34,928,660 18,209,981 16,718,679

172,632,574 172,632,574 -

NOTA 25 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 1998 y la fecha de emisién de estos estados financieros (7 de mayo
de 1999), no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiifa,
pudieran tener un efecto significativo o que, excepto por lo mencionado en las Notas 1 y 3,
requieran de revelacién adicional sobre dichos estados financieros.
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