GALPE S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017

1. INFORMACION GENERAL

GALPE S.A. es una compania anonima constituida en la ciudad de Guayaquil -
Ecuador, el 16 de abril de 2010.

Su actividad principal es la prestacion de servicios médicos en general en el
sistema de consultas médicas y emergencias.

Las oficinas y su domicilio principal estan en José Mascote 2123 entre
Huancavilca y Capitan Najera, en la Cuidad de Guayaquil Provincia del Guayas.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compania.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1. Declaraciéon de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF Completas
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2. Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
historico. El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el
valor pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado
en la fecha de valoracion, independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion.
Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compania tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del
mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha
de medicion. El valor razonable a efectos de medicion y o de revelacion en
los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a
excepcion de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones
que se encuentran dentro del alcance de la seccion 2, las operaciones de
arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones
que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor
razonable, tales como el valor neto de realizacién de la NIC 2 o el valor en
uso de la NIC 36.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas
en la preparacion de estos estados financieros.

2.3. Moneda funcional

La moneda funcional de la compania es el dolar de los Estados Unidos de
Ameérica (U.S dolar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.
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2.5.

2.6.

2.7.

Efectivo y bancos

El efectivo y bancos incluyen aquellos activos financieros liquidos,
depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros
bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo y en el momento
inicial son registradas a su valor razonable y posteriormente son medidas
al costo amortizado.

Las cuentas por cobrar, incluyen principalmente clientes y empleados, las
cuales son valorizadas a valor nominal.

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables son
registradas como gastos en el Estado de Resultados Integral y su
determinacion es realizada mediante un analisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas con el objeto de disminuir el valor de las
cuentas por cobrar comerciales y reflejarlas a su valor probable de
realizacion.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo de adquisicion o a su valor neto de
realizacion el que resulte menor.

El Costo incluye el precio de compra de inventarios implementos y
suministros médicos los cuales son consumidos en la prestacion del servicio
hospitalario. El costo de las existencias y las existencias consumidas se
determina usando el método Promedio.

El Valor Neto Realizable es el precio de venta estimado en el curso normal
de los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucion.

Al 31 de diciembre del 2017, los estados financieros no incluyen ninguna
estimacion por deterioro de los inventarios por no ser considerados

necesarios.

Activos por impuestos corrientes

Corresponden principalmente a: crédito tributario de impuesto al valor
agregado ([.V.A.) y retenciones en la fuente efectuadas por los clientes; las
cuales, se encuentran valorizadas a su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes que ya no
son susceptibles de recuperar son registradas como gasto en el Estado de
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Resultados Integral, en base al analisis de recuperacion o compensacion
de cada una de estas partidas.

2.8. Propiedades y equipos

2.8.1.

2.8.2.

2.8.3.

Medicion en el momento del reconocimiento - Las propiedades
y equipos se contabilizan a su costo de adquisicibn menos
depreciacion.

El costo inicial de las propiedades y equipos representa el valor
total de adquisicion del activo, el cual incluye erogaciones que se
incurrieron para dejarlo en condiciones para su utilizacion o
puesta en marcha. El costo de los elementos de propiedades y
equipos comprenden todos los costos directamente atribuibles a la
ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias
para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia.

Las reparaciones y mantenimiento mayores que se realicen de
manera periédica y que son necesarios para que el activo genere
beneficios economicos futuros, se cargan a gastos a medida que se
incurran. Solo se capitalizaran aquellos desembolsos incurridos
que aumenten la vida 1util o su capacidad econdomica, estos se
asimilan como parte del componente y se depreciaran desde la
fecha de adquisicion hasta la vida tutil del componente principal.
Los costos incurridos durante el proceso de construccion de
activos son acumulados hasta la conclusion de la obra.

Los terrenos e inmuebles con posterioridad a su reconocimiento
como activo, cuyo valor razonable se puede medir con fiabilidad,
se contabilizaran por su valor revaluado, que es su valor
razonable, en el momento de la revaluacion, menos depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro
de valor que haya sufrido. Las revaluaciones se haran con
suficiente regularidad, para asegurar que su importe en libros, en
todo momento, no difiera significativamente del que podria
determinarse utilizando el valor razonable al final del periodo sobre
el que se informa.

Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de un activo de propiedades y equipos
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo es reconocida en resultados.

Métodos de depreciacion, vidas utiles y valores residuales -
El costo o valor se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida util estimada y el método de depreciacion son
revisados al final de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio
en la estimacion, es registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las partidas de propiedades y equipos
las vidas ttiles usadas en el calculo de la depreciacion:
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2.9.

Activo fijos Vida util
(en anos)
Edificios 20
Muebles y enseres 10
Maquinarias y equipos 10
Equipos de computaciéon 3
Vehiculos S

La depreciacion es reconocida en los resultados con base en el
método de depreciacion lineal sobre las vidas utiles estimadas de
cada elemento de propiedades y equipos.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para
su uso y continuaran depreciandose hasta que sea dado de baja
contablemente.

La vida util de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en
cada cierre del periodo contable, de tal forma que se mantenga

acordes con el uso de los activos a esa fecha.

Deterioro del valor de los activos tangibles

La Compania evaliia periodicamente si existen indicadores que alguno de
sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la Seccién 27
Deterioro del valor de los activos.

Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto
recuperable del activo. El monto recuperable de un activo es el mayor valor
entre el valor justo de un activo o unidad generadora de efectivo menos los
costos de venta y su valor en uso, y es determinado para un activo
individual a menos que el activo no genere entradas de efectivo que son
claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el
activo es considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto
recuperable. Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados usando una tasa de descuento antes de
impuesto que refleja las evaluaciones actuales de mercado del valor tiempo
del dinero y los riesgos especificos al activo. Para determinar el valor justo
menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion apropiado. Estos
calculos son corroborados por multiplos de valuacion, u otros indicadores
de valor justo disponibles.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacién
anual respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro
reconocida anteriormente podria ya no existir o podria haber disminuido.
Si existe tal indicador, la Compania estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada
solamente si ha habido un cambio en las estimaciones usadas para
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2.10.

2.11.

2.12.

determinar el monto recuperable del activo desde la Ultima vez que se
reconoci6 una pérdida por deterioro

La compania durante el anno 2017 no ha reconocido pérdidas por deterioro
en sus activos.

Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen a su valor razonable,
neto de cualquier costo incurrido en la transaccion. Estos préstamos se
registran subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia
entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccion) y el valor de
redencion se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del
préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente y no corriente, la parte
corriente es la que se vence dentro de doce meses o un ano y la parte no
corriente del préstamo son los pagos con vencimiento mayor a 12 meses o
un ano al final del periodo sobre el que se informa.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. El gasto por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconoce como costos financieros y se calculan utilizando la
tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés que resultare inmaterial.

Pasivos por impuestos corrientes

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente.

El impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales,
excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacion de negocios

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compania por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.
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2.13.

2.14.

2.15.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas a final de cada periodo. Las normas tributarias vigentes
establecen una tasa de impuesto del 22%.

Provisiones

Se reconocen cuando la compania tiene una obligacion presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
compania tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
economicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion
fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisiéon debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en libros
representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del
valor del dinero en el tiempo es material).

Estas provisiones que se muestran el rubro cuentas por pagar y pasivos
acumulados estan formadas principalmente por estimados para el pago de
costos de bienes y servicios recibidos. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacion de la Administracion, a fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacion

Participacion a trabajadores

La Compania reconoce un pasivo y gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Compania. Este beneficio se calcula a
la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales vigentes.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar generada por la prestacion de
servicios meédicos en general en el sistema de consultas médicas y
emergencias menos descuentos existentes dentro del periodo. Los ingresos
por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y
descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las siguientes
condiciones:

a) Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad;

b) Sea probable que la entidad reciba los beneficios econémicos asociados
con la transaccion en un corto plazo;

¢ El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el
que se informa, pueda ser medido con fiabilidad,;
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2.16.

2.17.

2.18.

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano
en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los
activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en
los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y
esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente
o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la
Compania tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar
el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan
netos en resultados.

Activos y pasivos financieros

2.18.1. Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen
y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se realiza una
compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente
al valor razonable, mas los costos de la transaccion; excepto por
aquellos activos financieros clasificados al valor razonable y cuyos
costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente
medidos en su totalidad al costo amortizado o al valor razonable y
se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha
del estado de situacion financiera que se presentan como activos
corrientes.

e Préstamos y otras cuentas por cobrar - Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados
desde la fecha del estado de situacion financiera.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden
al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro. En especifico, la Compania
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

a) Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden
los montos adeudados por la venta de bienes realizadas en
el curso normal de operaciones.
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Los saldos presentados en el activo corriente se registran a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
(hasta en 60 dias).

2.18.2. Pasivos Financieros medidos al costo amortizado - Se
reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan
incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo
amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto
de los costos necesarios para su obtencion) y el valor del
reembolso, se reconocen en el estado de resultados durante la vida
de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

e Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.-
Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden
al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva.

De igual forma, la Compania solo mantuvo pasivos financieros
en la categoria de “Cuentas por Pagar” cuyas caracteristicas se
explican seguidamente:

Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del
exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta 60 dias.

2.18.3. Baja de activos y pasivos financieros - Un activo financiero se
elimina cuando expiran los derechos a recibir de los flujos de
efectivo del activo o si la Compania transfiere el activo a un tercero
sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compania
especificadas en el contrato se han liquidado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financieras NIIF Completas requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el proposito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones
y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los
efectos de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones
se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si el cambio afecta
tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.
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4.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracion de la Compania ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

3.1.

3.2.

Deterioro de activos

La Administracion es quien determina las vidas utiles estimadas y los
correspondientes cargos por depreciacion para sus activos fijos, ésta
estimacion se basa en los ciclos de vida de los activos en funcion del uso
esperado por la Compania, considerando como base depreciable al valor
resultante entre el costo de adquisicion del bien menos su valor de
recuperacion estimado.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la seccion 27 “Deterioro de
valor de activos”, la Compania al cierre de cada ejercicio anual o antes, si
existe algiin indicio de deterioro, el valor recuperable de los activos, para
comprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de los activos.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor
en uso de las unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso
requiere que la Compania determine los flujos de efectivo futuros que
deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de
descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros
del activo, se registra la correspondiente provision por pérdida por
deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a
resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Impuesto a la renta corriente

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. La Compania busca
asesoria profesional en materia tributaria antes de alguna decision sobre
asuntos tributarios. Aun cuando la Administracion considere que sus
estimaciones son prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de
interpretacion con la administracion tributaria que pudieran afectar los
cargos impuestos en el futuro.

EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen del efectivo y bancos es como sigue:
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... Diciembre 31...

2017 2016
Caja y Banco 960,786 860,500
Total 960,786 860,500

Al 31 de diciembre de 2017, bancos representan saldos en cuentas corrientes
en bancos locales, los cuales no generan intereses.

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
es como sigue:

... Diciembre 31...

2017 2016
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes y otras cuentas por cobrar 315,364 815,895
Provision Ctas. Incobrables (8,158) (8,158)
Total 307,205 807,737
Clasificacion:
Corriente 307,205 807,737
No corriente - -
Total 307,205 807,737
Clientes.- Representan créditos otorgados por la venta de Servicios y

prestaciones médicas con vencimientos promedios de 30 a 60 dias los cuales no
generan intereses. Al 31 de diciembre de 2017, las cuentas por cobrar no
superan el vencimiento de 60 dias plazo.

Provision cuentas incobrables - Corresponde al porcentaje que se provisiona
para aquellas cuentas que no se llegaran a cobrar a los clientes, al 31 de
diciembre del 2017.

El movimiento de la provision para cuentas incobrables en el periodo 2017 fue
como sigue:
... Diciembre 31...

2017 2016
Saldo al inicio del afio (8,158) (8,158)
Provisiones del ano - -
Saldo al fin de afio (8,158) (8,158)

6. INVENTARIO

Un resumen de inventario es como sigue:
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... Diciembre 31...

2017 2016
Inventario 28,873 13,159
Total 28,873 13,159

Inventario — Al 31 de diciembre del 2017 incluyen principalmente implementos
y suministros médicos los cuales son consumidos en la prestacion del servicio
hospitalario.

7. IMPUESTOS

7.1. Activos y pasivos del ano corriente

Un resumen de los activos y pasivos por impuestos corrientes es como

sigue:
... Diciembre 31...
2017 2016
Activos por impuestos corrientes:
Retenciones de impuesto a la renta 96,872 108,677
Total 96,872 108,677
Pasivos por impuestos corrientes:
IVA por pagar 4,681 26,895
Retenciones de IVA e IR 16,925 15,454
Impuesto a la renta 2015 - 93,949
Impuesto la renta por pagar 74,638 119,097
Total 96,244 255,395

72. Conciliacion tributaria contable del impuesto a la renta corriente

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto
por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

... Diciembre 31...

2017 2016

Utilidad antes de participacion trabajadores

e impuesto a la renta 317,744 525,287
Participacion a trabajadores (47,662) (78,793)
Mas gastos no deducibles 69,179 94,854
Utilidad gravable 339,261 541,348
Impuesto a la renta por pagar 22% 74,638 119,097
Anticipo de Impuesto a la Renta 43,043 6,891
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7.3.

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la
renta, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y
del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

A partir del afno 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo
el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2%
de costos y gastos deducibles

Anticipo de impuesto a la renta

Para efectos del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se debera
incluir en la formula el valor del revaltio de los activos por aplicacion de
las NIIF, tanto para el rubro del activo y del patrimonio.

Se excluira del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos
referidos a gastos incrementales por la generacion de nuevo empleo,
adquisicion de nuevos activos destinados a la mejora de productividad e
innovacion tecnologica y aquellas inversiones nuevas y productivas y
gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios
tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Codigo de
la Produccion.

Aspectos tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitio la Ley Organica para la reactivacion
de la economia, fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la
gestion financiera, a continuacién, se detallan los aspectos mas
importantes de la mencionada Ley:

e Seran considerados deducibles para el calculo del impuesto a la
renta los pagos por desahucio y jubilacion patronal, que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores
(deducibles o no).

e Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al
25%, y cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos
en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, o cuando la
sociedad incumpla el deber de informar sobre sus accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, la tarifa
sera la correspondiente a sociedades mas 3 puntos porcentuales.
Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular
nominal o formal bajo régimen juridico especifico

e Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de
gastos deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos y
salarios, decimotercera y decimocuarta remuneraciones, aportes
patronales y los valores de gastos incrementales por generacion de
nuevo empleo y la adquisicion de nuevos activos productivos que
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permitan ampliar la capacidad productiva futura y generar un

mayor nivel de produccion.

No sera deducible del impuesto a la renta y no sera crédito
tributario, el IVA en compras realizadas en efectivo superiores a

US$1,000 (anteriormente US$5,000).

Se elimina el impuesto a las tierras rurales.

La nomina de los administradores, representantes legales y socios
o accionistas, que se envia anualmente a la Superintendencia de
Companias debe incluir tanto los propietarios legales como los
beneficiarios efectivos, atendiendo a estandares internacionales de
transparencia en materia tributaria y de lucha contra actividades

ilicitas.
8. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de las propiedades y equipos al 31 de diciembre de 2017, es como

sigue:

Inmueble
Terreno

Maquinarias y Equipos

Muebles y enseres

Construcciones en curso
Equipos de computo

Vehiculos

Total, al Costo

Menos, depreciaciéon acumulada

Total, neto

... Diciembre 31...

2017 2016
726,097 726,097
30,197 30,197
1,373,632 1,338,222
32,186 18,986
367,810 -
2,356 2,178
34,544 34,544
2,566,822 2,150,224
(828,354) (647.,411)
1,738,468 1,502,813

Los movimientos al 31 de diciembre de 2017, de propiedades y equipos son
como sigue:

Costo histérico

Diciembre 31, 2015

Adiciones

Diciembre 31, 2016

Adiciones

Diciembre 31, 2017

P Muebles Equipos .
Terrenos Inmueble Maquinas  Qpras en y enseres de Vehiculos Total
y Equipos curso computo

30,197 726,097 1,293,222 18,986 1,598 34,544 2,104,644

- - 45,000 - 580 - 45,580
30,197 726,097 1,338,222 18,986 2,178 34,544 2,150,224

- - 35,410 367,810 13,200 178 - 416,598
30,197 726,097 1,373,632 367,810 32,186 2,356 34,544 2,566,822
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Depreciacion acumulada

(8,094) - (4,030)  _(470,706)
(1,899) (769) (6,909)  (176,704)
(9,993) (769) (10,939)  (647.410)
(2,999) (614) (6,909)  (180,944)
(12,992) (1,383 (17,848)  (828,354)

... Diciembre 31...

2017 2016
42,870 42,870
159,130 159,130
202,000 202,000
(19,095) (11,139)
182,905 190,861

Terrenos - Corresponde a terrenos adquiridos en el periodo 2017, ubicados las
calles José Mascote y Huancavilca para la construccion de consultorios médicos

Inmuebles - Corresponde a inmuebles adquiridos para la construccion de

Diciembre 31,2015 - (145,219) (313.,363)
Gastos del ano - (36,305) (130,822)
Diciembre 31,2016 - (181,524)  (444,185)
Gastos del afno - (36,305) (134,117)
Diciembre 31, 2017 - (217,829)  (578,302)
o. PROPIEDADES DE INVERSION
Un resumen de las propiedades de inversion es como sigue:
Terrenos
Inmuebles
Total, neto
Menos, depreciaciéon acumulada
Total, neto
oficinas administrativas
10.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar al

31 de diciembre de 2017 es como sigue:

Proveedores
Relacionadas

Total

Clasificacion:
Corriente
No corriente

Total

... Diciembre 31...

2017 2016
275,564 565,213
237,216 156,799
512,780 722,012
512,780 722,012
512,780 722,012
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Proveedores - Al 31 de diciembre de 2017, representan saldos por pagar con
vencimientos promedios de 30 hasta 60 dias,los cuales no devengan intereses.

Cuentas por pagar relacionadas.- Al 31 de diciembre de 2017, representan
principalmente préstamos recibidos de companias relacionadas, para capital de
trabajo los cuales no generan intereses ni tienen vencimientos establecidos.

11. PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos al 31 de diciembre de 2017 es como sigue:

... Diciembre 31...

2017 2016
Préstamos accionistas 740,776 690,022
Total 740,776 690,022
Clasificacion:
Corriente . .
No corriente 740,776 690,022
Total 740,776 690,022
Préstamos accionistas- Representan créditos otorgados para capital de

trabajo, los cuales no generan intereses Los pagos de capital se efectuan de
acuerdo con los rendimientos y liquidez de la compania al cierre de cada ano.

12. PROVISIONES

Un resumen de las obligaciones acumuladas al 31 de diciembre de 2017, es
como sigue:

... Diciembre 31...

2017 2016
Participacion de trabajadores 47,662 78,792
Beneficios sociales 38,607 59,976
Con €l IESS 19,921 13,875
Total 106,690 152,643

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. El movimiento de la provision para participacion a
trabajadores es como sigue:
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... Diciembre 31...

2017 2016
Saldo al comienzo del ano 78,792 69,909
Pagos efectuados (78,792) (69,909)
Provision cargada al gasto 47,662 78,792
Saldo al final 47,662 78,792

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2017, el capital social de la Compania
esta constituido por 300,800 acciones ordinarias, pagadas y en circulaciéon, con
un valor nominal de US$ 1 cada una, respectivamente.

Reserva Legal - La Ley de Companias de la Republica del Ecuador, establece
que salvo disposicion estatutaria en contrario, de las utilidades liquidas que
resulten de cada ejercicio economico, se tomara un porcentaje no menor de un
10%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que alcance por lo
menos el 50% del capital social.

GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos de administracion y ventas reportados en los estados
financieros es como sigue:

... Diciembre 31...

2017 2016
Gastos de administrativos y venta 1,599,680 2,195,371
Gastos de financieros 4,246 1,047
Total gastos 1,603,926 2,196,418

Un detalle de gastos por su naturaleza es como sigue:

... Diciembre 31...

2017 2016
Sueldos y salarios 702,722 693,733
Aportes al IESS 133,163 129,444
Beneficios sociales empleados 188,673 190,841
Honorarios Profesionales 3,102 56,250
Mantenimiento y Reparaciones - 81,026
Pago de Otros Bienes - 63,469
Pago de Otros Servicios 54,545 76,483
Depreciacion y amortizaciones 188,900 184,594
Promocion y Publicidad 560 -
Combustibles y lubricantes 4,071 4,870
Transporte 9 1,246
Servicios publicos 65,771 77,486
Seguros y reaseguros 6,929 7,693
Impuestos contribuciones y otros 14,633 26,061
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Suministros, herramientas, materiales y repuestos - 66,986
Gastos de Gestion 1,763 4,014
Gastos de Viaje 8,780 14,634
Provision para cuentas incobrables - 1,798
IVA que se carga al Gasto 178,400 323,958
Interés a Terceros - 13,667
Comisiones bancarias 4,243 1,047
Otras Provisiones - 98,326
15% Participacion Trabajadores 47,662 78,792
Total 1,603,926 2,196,418

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
15.1. Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la
Compania esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de
sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compania dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compania, una caracterizacion y una descripcion de las medidas de
mitigacion actualmente en uso por parte de la Compania, si es el caso.

Riesgo en las tasas de interés. - La Compania se encuentra expuesta a
riesgos en la tasa de interés, debido a que la Compania mantiene
préstamos a tasa de interés fijas. El riego es manejado por la compania
manteniendo una combinacion apropiada entre los préstamos a tasa fija.
Las actividades de cobertura se evalian regularmente para que se alineen
con las tasas de interés y el deseo de riesgo definido; asegurando que se
apliquen las estrategias de cobertura mas rentables. Las exposiciones de
la compania a las tasas de interés sobre los activos y pasivos financieros
se detallan en la siguiente seccion de gestion de riesgo de liquidez de esta
nota.

Riesgo de crédito.- El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes
del efectivo y depositos en bancos e instituciones financieras, asi como de
la exposicion al crédito de los clientes, que incluye a los saldos pendientes
de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas, respecto
de banco e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas
calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia
que garanticen estabilidad, dinamica y respaldo a los depédsitos de la
Empresa.

En relacion a los clientes, la Compania posee politicas de concesion de
créditos y los clientes mas significativos son sélidos y que tienen su
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16.

17.

situacion de crédito directamente acompanadas y monitoreadas por la alta
administracion de la Compania.

Riesgo de liquidez. - La Gerencia Financiera es la que tiene la
responsabilidad final por la gestion de liquidez.

La Gerencia Financiera ha establecido un marco de trabajo apropiado para
la gestion de liquidez de manera que la Gerencia General pueda manejar
los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi
como la gestion de liquidez de la Compania.

La Compania maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre de 2017, han
sido aprobados por la Gerencia en abril 10 de 2018 y seran presentados a los
Accionistas y Junta Directiva para su aprobacion. En opinién de la Gerencia
de GALPE S.A. los estados financieros seran aprobados por la Junta Directiva
sin modificaciones.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados
financieros (10 de abril de 2018) no se produjeron eventos que en opinion de la
Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.
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