ESTADOS FINANCIEROS BAJO NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

ADLOFESA S.A.

Por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2012 y 31 de diciembre 2011 y 1 de enero

2011
Abreviaturas usadas:
ADLOFESA S.A.
NIIF - Normas Internacionales de Informacidn Financiera
CINIIF - Interpretaciones de las NIIF
NIC - Normas Internacionales de Contabilidad
SIC - Interpretaciones de las NIC
PCGA - Principios contables de general aceptacién
NEC - Normas Ecuatorianas de Contabilidad
IASB - Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad

us/. - Délares estadounidenses



ADLOFESAS.A

Estado de Posicion Financiera
Al 31 de diciembre del 2012
Expresado en US$ dolares

ACTIVOS

Activos Corrientes

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Cuentas por Cobrar Relacionadas
Otras Cuentas por Cobrar
Impuestos Anticipados

Total Activo Corriente

Activos No Corrientes
Propiedad Planta y Equipo, neto
Activo por Impuesto Diferido
Total Activo No Corriente
ACTIVOS TOTALES

PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos Corrientes

Cuentas por Pagar Comerciales
Impuestos Corrientes
Obligaciones Laborales

Cuentas por Pagar Relacionadas
Otras Cuentas por Pagar

Total Pasivo Corriente

Pasivos No Corrientes
Obligaciones Laborales Largo Plazo
Total Pasivo No Corriente
PASIVOS TOTALES

PATRIMONIO

Capital Social Asignado
Resultados Acumulados
Utilidad (Pérdida) del ejercicio
Total Patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

Notas

No o b

10
"
12
"
"

17

31/12/2012

31/12/2011

01/01/2011

4.021,81

465,00
8.045,23

12.532,04

12.532,04

995,10
113,24
617,23
429,34

9.685,77

11.840,68

11.840,68

800,00

(108,64)

800,00

800,00

691,36

800,00

800,00

12.532,04

800,00

800,00

Las notas son parte integrante de los estados financieros.



ADLOFESAS.A.

Estado del Resultado Integral
Al 31 de diciembre del 2012
Expresado en US$ délares

N‘:a 31/12/2012 31/12/2011
Ingresos 20 54,314.23 -
Gastos en Personal 792.96 -
Gastos Generales 53,622.41 -
Gastos Financieros 7.50 -
Utilidad (pérdida) antes de participacion trabajadores (108.64) -
Reserva Legal - -
Participacion de Trabajadores - -
Utilidad (pérdida) antes de impuestos - -
Impuesto a las Ganancias
Impuesto a la Renta Corriente -
Impuesto a la Renta Diferido - -
Utilidad (pérdida) neta (108.64) -
Las notas son parte integrante de los estados financieros.
ADLOFESAS.A.
Estado de Cambios en el Patrimonio
Al 31 de diciembre del 2012
Expresado en US$ ddlares
Capital Resultados Resultado Resultados
. del Acumulados Total
Social Acumulados A .
Ejercicio de la adopcion

Saldo al 31/12/2010 seguin NEC 800.00 - - - 800.00
Adopcion NIIF - - -
Saldo al 31/12/2011 NIIF 800.00 - - - 800.00
Traspaso de los Resultados del Ejercicio - - -
Resultado del Ejercicio - - (108.64) - (108.64)
Saldo al 31/12/2012 800.00 - (108.64) - 691.36




ADLOFESA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(EN DOLARES)

1 CONSTITUCION Y OPERACIONES

1.1 Establecimiento y ultimas reformas importantes a su estatuto social.-

La Compaiiia fue constituida el 22 de Junio del 2010 con el nombre de ADLOFESA
S.A.

Esta compania fue constituida con el objeto de dedicarse a actividades de prestacion
de servicios de concesion comercial.

1.2 Domicilio principal.-

La direccién de la Compafia y su domicilio principal es Japén E5-25 y Av. Amazonas
de ciudad de Quito — Ecuador.

1.3 Declaracion de cumplimiento con las NIIF.-

A partir del 1 de enero del 2012, los estados financieros de la Compafiia fueron
elaborados de conformidad con Normas Internacionales de Informacidon Financiera -
NIIF, de acuerdo con las disposiciones contenidas en la Resolucién No.08.G.DSC.010
emitida por la Superintendencia de Compaiiias en el Ecuador. Las NIIF utilizadas en
la preparacion de estos estados financieros corresponden a la Gltima versidn vigente,
traducida oficialmente al idioma castellano por el IASB, de conformidad con el
instructivo No.SC.DS.G.09.006 emitido por la Superintendencia de Companias en el
Ecuador.

Los estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2011 y 2010, fueron
preparados de conformidad con principios contables generalmente aceptados en el
Ecuador, los cuales, de conformidad con “NIIF-1: Adopcién de las NIIF por primera
vez” fueron considerados como los principios de contabilidad previos — “PCGA
previos” para la preparacidon y presentacion de los estados financieros al 31 de
diciembre y 1 de enero del 2011 de conformidad con NIIF. Los PCGA previos difieren
en ciertos aspectos de las NIIF (Ver comentarios adicionales en la Nota 3).

Siguiendo los lineamientos establecidos en la “NIIF-1: Adopcion de las NIIF por
primera vez”, se procedid a remitir los siguientes estados financieros:

- Los estados de situacion financiera al 31 de diciembre y 1 de enero del 2012
- Los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de

efectivo correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2012.

1.4 Juicios y estimaciones de la gerencia




La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinidn de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacidn de la informacion disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las
estimaciones y juicios contables criticos se resumen en la Nota 4.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la “NIIF-1: Adopcion
por primera vez de las NIIF”, estas politicas han sido definidas en funcidn de las NIIF
vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a todos los
periodos que se presentan.

1.5 Cumplimiento con las NIIF.-

Los estados financieros de la Compafiila comprenden los estados de situacion
financiera al 31 de diciembre del 2011, asi como al 1 de enero del 2012 (fecha de
transicién); incluyen ademads los estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012.
Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con la ultima traduccién
vigente de las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera - NIIF, emitida
oficialmente al idioma castellano por el IASB.

1.6 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los
estados financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda
funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia.

1.7 Efectivo y equivalentes.-

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes.
Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el
estado de situacion financiera.

1.8 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.



Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible
deterioro. Los ingresos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial. El periodo de crédito promedio en la venta de servicios es de 30 y 60 dias
que pueden extenderse hasta 90 dias en casos excepcionales.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcién de un analisis de la
probabilidad de recuperacién de las cuentas por cobrar que se encuentran vencidas.
Las otras cuentas por cobrar de dudosa recuperacién son reconocidas directamente
como pérdidas del periodo contable en que se conocen.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos

corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

1.9 Activos fijos.-

- Medicion inicial.-

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los
activos fijos comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion de los activos, su puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier
costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacion de la
ubicacién de los activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion de activos aptos
(aguellos que requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o

venta) son considerados como parte del costo de dichos activos.

- Medicién posterior al reconocimiento inicial — modelo de costo.-

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor, en caso de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resultados en el periodo en que se producen.

- Depreciacién.-

El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas Utiles estimadas
mediante el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
depreciacién son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.



A continuacion se presentan las principales partidas de activos fijos y las vidas utiles
usadas en el calculo de la depreciacion:

Activo: Tasas:

Muebles y enseres 10% 10 Afos
Maquinaria y Equipos 10% 10 Anos
Vehiculos 20% 5 Afos

Computadoras y Software 33% 3 Afos

- Disposicidon de activos fijos.-

1.10

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo fijo es
reconocida en los resultados del periodo que se informa y es calculada como Ia
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la
transaccion.

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalia informacién
interna y externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de
deterioro de los valores en libros de sus activos. Para los activos con indicios de
deterioro, se calcula el importe recuperable del activo evaluado con a fin de
determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el
importe recuperable de un activo individual, la Compafiia calcula el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos
directamente relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor
en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados utilizando una tasa
de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado
respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los
cuales no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros.

Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del afio cuando el importe
recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es menor que su importe
en libros al final de cada periodo sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso
de que mejore el importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones
de las pérdidas por deterioro aumenta el valor en libros del activo de tal manera que
no exceda al importe en libros que habria tenido si no se hubieran registrado tales



1.11

1.12

pérdidas en anos anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido
en los resultados del afio.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos financieros y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a
corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de
crédito promedio para el pago a proveedores es de 30 y 60 dias que pueden
extenderse hasta 90 dias.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
términos crediticios acordados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compaiiia
proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios
proporcionados por la Compariia comprenden:

- Beneficios a corto plazo.-

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses
siguientes al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los
beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del afio en la medida en que
se devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir
el 15% de las utilidades liquidas o contables de la Compafiia. La participacion laboral
se registra con cargo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar
exigibles por los trabajadores

- Beneficios post-empleo.-

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha
concluido su relacién laboral con la Compania, diferentes de los beneficios por



terminacion. Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compaiiia
son:

+ Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social - IESS): El costo de estos serdan determinados con base en la legislacion laboral
vigente, la cual establece que los empleadores deberan pagar al IESS el 12,15% de las
remuneraciones mensuales percibidas por los empleados durante el periodo que se
informa.

+ Planes de beneficios definidos (jubilacién patronal y desahucio): el costo de tales
beneficios fueron determinados utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos independientes,
realizadas al final de cada periodo sobre el que se informa. Las ganancias o pérdidas
actuariales, asi como los costos por servicios pasados fueron reconocidas de manera
inmediata. Las obligaciones por concepto de beneficios por retiro reconocidas en el
estado de situacién financiera representan el valor actual de la obligacién por
beneficios definidos, ajustado por las ganancias y pérdidas actuariales, asi como por
los costos de servicios pasados antes mencionados

- Beneficios por terminacion.-

Son beneficios por terminacion aquellos que se liquidan cuando una de las partes da
por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacion son
reconocidos en los resultados del periodo que se informa cuando se pagan.

1.13 Impuestos corrientes.-

Los activos y pasivos por impuestos corrientes corresponden a aquellos que la
Compafiia espera recuperar o pagar al liquidar el impuesto a la renta corriente del
periodo que se informa.

- Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen retenciones en la fuente que le han
sido efectuadas a la Compaiiia y anticipos para el pago del impuesto a la renta

+ Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compaiiia durante el
periodo que se informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el
pago del impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo que se
informa o en el pago del impuesto a la renta reconocido en los resultados de los
proximos 3 anos, o, ii) recuperado mediante reclamos de pago en exceso o pago
indebido antes de que se cumplan los plazos de prescripcion de ese derecho legal,
es decir, 3 anos contados desde la fecha de presentacion de la declaracion del
impuesto a la renta del afio correspondiente.



+ Anticipo minimo del impuesto a la renta

A partir del 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del
impuesto a la renta que serda determinado mediante la suma aritmética de los
siguientes rubros:

e EI0,4% del Activo total, menos ciertas deducciones

* EI0,4% del total de ingresos gravables para el calculo del impuesto a la renta

e El0,2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

* El0,2% del total de costos y gastos deducibles para el calculo del impuesto a
la renta, incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y
pagos al personal discapacitado

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sera
cancelado por los contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagara el equivalente al 50% de la
diferencia establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del
impuesto a la renta y la totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan
sido efectuadas a la Compaiiia en el afo anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagara un valor igual al
determinado en la primera cuota.

Tercera cuota: En abril del afo subsiguiente, se pagara la diferencia establecida
entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los
pagos efectuados en la primera y segunda cuotas. Este remanente podra ser
cancelado con retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la
Compainiia durante el periodo que se informa.

- Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el
impuesto a la renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

+ Célculo del impuesto a la renta causado:

El calculo del impuesto a la renta causado se basd en las ganancias fiscales (base
imponible del impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos
gravados del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La
utilidad contable difiere de la base imponible por la existencia de: 1) Ingresos
exentos, ingresos no gravados o ingresos que seran gravables en el futuro, 2) Gastos
no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que serdn deducibles en el futuro,
3) amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los ultimos 5
ejercicios tributarios anteriores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la
legislacidn tributaria vigente.



Para los afios 2012 y 2011, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en
las tarifas vigentes del 23% y 24%, respectivamente; esta tarifa se reduce en 10
puntos porcentuales para la base imponible que la Administracion de la Compaiiia
decida capitalizar hasta el 31 de diciembre del siguiente afio y que ademas cumpla
con ciertos requisitos contenidos en la Ley de Régimen Tributario Interno. Las
pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al contribuyente el
derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales siguientes, sin
gue sobrepase en cada afio el 25% de las respectivas bases imponibles.

- Codigo Organico de la Produccidon, Comercio e Inversiones

Con fecha 29 de diciembre del 2010 se promulgd el Cddigo Orgdanico de la
Produccidn, Comercio e Inversiones, el mismo que establece entre otros aspectos
importantes, las siguientes reformas tributarias:

e Exoneracién de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pago de
intereses de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

e Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e
intereses por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al
financiamiento de inversiones previstas en este Cadigo.

e Creacion del salario digno

e Reduccién de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades al 24%, 23% vy
22% para los ejercicios fiscales 2011, 2012 y 2013 en adelante,
respectivamente.

- Calculo del pasivo por impuesto corriente

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la
renta, el contribuyente debera cancelar la diferencia utilizando las retenciones en
la fuente que le hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido
previamente utilizadas para cancelar la tercera cuota del pago del valor
determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea
superior al impuesto a la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la
Administracion fiscal la devolucion del anticipo pagado, cuando por caso fortuito
o fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la actividad econdmica del
sujeto pasivo; esta opcion esta disponible para los contribuyentes cada trienio.
En caso de que la Administracion de la Compaiiia decida no solicitar la devolucién
del anticipo, este valor se constituira en un pago definitivo del impuesto a la renta

Para los afios 2012 y 2011, el impuesto a la renta reconocido en los resultados del
periodo que se informa fue establecido con base en el valor determinado como
impuesto a la renta causado debido a que el anticipo minimo del impuesto a la
renta de esos ainos fue menor.

1.14 Impuestos diferidos




El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el
importe en libros de los activos y pasivos de la Compaifiia y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la ganancia fiscal, de la siguiente
manera:

* Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las
diferencias temporarias imponibles

* Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad
disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su utilizacion.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la
entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el
importe en libros de sus activos y pasivos. Los activos y pasivos por impuestos
diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a la renta que se espera sean
utilizadas en el periodo en que el activo se realice y el pasivo se cancele

El estado de situacion financiera de la Compafiia presenta sus activos y pasivos por
impuestos diferidos por separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de
compensar estas partidas ante la misma autoridad fiscal, vy, ii) se derivan de partidas
con la misma autoridad fiscal v, iii) la Compafiia tiene la intencién de liquidar sus
activos y pasivos por impuestos diferidos como netos.

- Ajustes por cambios en la tasa del impuesto a la renta y otros ajustes

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la
reestimacién de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en Ila
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en los
resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en que se relacionen
con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo que se
informa.

- Registro de los impuestos corrientes y diferidos.-

1.15

Los impuestos corrientes y diferidos, fueron reconocidos como ingresos o gastos e
incluidos en el estado de resultados del periodo que se informa, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccion o sucesos que se reconoce fuera de
dicho estado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias.-

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacidon recibida o por
recibir, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién
o rebaja comercial que la Companiia pueda otorgar.
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Los ingresos por servicios son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de
las siguientes condiciones:

+ Se ha transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos, derivados de
la propiedad de dichos bienes

+ La Compafiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de los
bienes vendidos.

+ Se puede medir con fiabilidad el importe de los ingresos, asi como los
correspondientes costos incurridos o por incurrir relacionados a dichos ingresos

+ Es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccién

+ El importe de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad
Se utiliza como base de registro el devengo

Costos y gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de los activos fijos se reconocen en
los resultados del afio en la medida en que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Resultados acumulados

Los resultados acumulados al cierre del periodo que se informa incluyen:

- Resultados acumulados a libre disposicidon

Los resultados acumulados a libre disposicién corresponden a los obtenidos por la
Compainiia hasta el 31 de diciembre del 2010 de acuerdo con PCGA previos mas los
resultados obtenidos a partir del 1 de enero del 2011 de acuerdo con las
disposiciones contenidas en las NIIF. La Junta General de Accionistas puede
distribuir o disponer el destino de estos resultados.



- Resultados acumulados establecidos en el proceso adopcion de las NIIF por primera vez

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcion de las NIIF por
primera vez incluyen los efectos que surgen del proceso de conversion de los
estados Financieros de la Compafiia de conformidad con lo mencionado en la “NIIF-
1: Adopcién de las NIIF por primera vez” (Ver comentarios adicionales en la Nota
3.6).

El saldo acreedor de esta cuenta podra ser capitalizado en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las pérdidas del periodo que se informa, asi como
utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiia.
El saldo deudor de esta cuenta podra ser absorbido por las utilidades acumuladas y
las utilidades del periodo que se informa.

- Resultados acumulados procedentes de la cuenta reserva de capital

De acuerdo a disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compafiias el saldo
acreedor de la cuenta patrimonial reserva de capital generados hasta el afio anterior
al periodo de transicion de aplicacion a las NIIF deben ser transferidos a la cuenta
patrimonial Resultados Acumulados, subcuenta denominada Reserva de capital.

El saldo de esta cuenta solo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas y las pérdidas del periodo que se informa, asi como
utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

Pero la Compaiiia no cuenta con valor alguno por reserva de capital.

1.18 Activos financieros.-

Los activos financieros identificados en los estados financieros son:

1. Efectivoy equivalentes
Cuentas por cobrar comerciales y
3. Otras cuentas por cobrar

N

- Reconocimiento inicial y des-reconocimiento
Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacidn,
es decir, cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo
financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo
durante un periodo que generalmente esta regulado por el mercado
correspondiente.

Los activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos
de la transaccidén, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor
razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.



- Clasificacion de activos financieros.-

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) a valor
razonable con cambios en resultados, ii) activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, iii) préstamos y cuentas por cobrar, y, iv) activos financieros disponibles
para la venta. La clasificaciéon depende del propdsito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. A la fecha de los
estados financieros adjuntos, la Compafiia mantiene basicamente préstamos vy
cuentas por cobrar.

- Préstamos y cuentas por cobrar:

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen
el efectivo disponible, los deudores comerciales y las otras cuentas por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
posible deterioro. Los ingresos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial.

- Deterioro de activos financieros al costo amortizado.-

Al final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros que se miden al
costo amortizado, son evaluados por deterioro con base en las politicas contables
mencionadas en el parrafo 2.9)

El importe en libros de los activos financieros se reducen directamente por cualquier
pérdida por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de activo denominada provision
para cuentas incobrables. Cuando la Compaiiia considera que una cuenta por cobrar
comercial no es recuperable, se da de baja afectando la cuenta provision para
cuentas incobrables.

- Baja en cuentas de un activo financiero.-

La Compafiia da de baja un activo financiero Unicamente cuando: i) expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, v, ii)
transfieran de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del
activo financiero.

1.19 Pasivos financieros.-




Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la esencia del acuerdo contractual. Los pasivos
financieros identificados en los estados financieros son:

1. Obligaciones financieras
2. Cuentas por pagar comerciales y

3. Otras cuentas por pagar

- Reconocimiento inicial.-

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros medidos al costo
amortizado. Estos pasivos se reconocen inicialmente a su costo mas los costos que
se hayan incurrido en la transaccion. La Compafiila no ha reportado pasivos
financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la
Compainiia tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos

12 meses después de la fecha de emision del estado de situacion financiera.

- Medicién posterior.-

Después del reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Los gastos por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la
tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial.

- Baja en cuentas de un pasivo financiero.-

Se dan de baja los pasivos financieros cuando expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones contractuales asumidas por la Compafiia.

1.20 Nuevas NIIF que seran adoptadas por la Compania en los proximos anos.-

A continuacion un detalle de nuevas Normas Internacionales de Informacién
Financiera emitidas y que seran adoptadas por la Compafia en los proximos afios:



Aplicaciéon obligatoria
para ejercicios

Norma Tipo de cambio iniciados a partir de:
Enmienda. Exencidn al principio existente para la valoracién

NIC 12  de activos y pasivos por impuestos diferidos que surgen de 1 de enero del 2012
inversiones inmobiliarias valoradas a valor razonable
Enmienda. Requerimiento para agrupar partidas presentadas

NIC 1 en el ojcro resultado inFe.graI sobre la base de si s.on N 1 de julio del 2012
potencialmente reclasificables al resultado del ejercicio con
posterioridad
Enmienda. I.EI|m|n.aC|on del enfoque del corredor y calculo de 1 de enero del 2013

NIC 19 los costos financieros sobre una base neta

NIC 27  Enmienda. Estados financieros consolidados y separados 1 de enero del 2013

NIC 28 Enmienda. Inversiones en asociadas y negocios en conjunto 1 de enero del 2013

NIIE 9 Mejor?. Reconocimiento y medicién de instrumentos 1 de enero del 2015
financieros
Mejora. Principios para la presentacion y preparacion de

NIIF 10  estados financieros consolidados cuando una entidad 1 de enero del 2013
controla una o mas entidades

NIIF 13  Mejora. Uniformidad en la determinacién de valor razonable 1 de enero del 2013

La Administracién de la Compaiia estima que los estados financieros del periodo
gue se informa no tendran cambios significativos derivados de la aplicacion de las
nuevas NIIF y sus modificaciones. También se recuerda que los cambios en las NIIF
para Pymes se dan cada tres afios, que deberia corresponder en el afio 2015.

2 ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA - NIIF

2.1 Resoluciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias:

La Superintendencia de Companias establecié mediante Resolucién No. 06.Q.ICI.004
del 21 de agosto del 2006, la adopcion de las NIIF y su aplicacién obligatoria por
parte de las compafias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de
enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucidon No. 06.Q.IC1.004 del 3 de julio
del 2008. Adicionalmente, se establecid el cumplimiento de un cronograma de
aplicacion segun lo dispuesto en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de
noviembre del 2008.

La Compania estd obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a
partir del 1 de enero de 2012.

Mediante instructivo complementario No.SC.DS.G.09.006 emitido por la
Superintendencia de Compaiiias el 23 de diciembre del 2009, se establecié que los
estados financieros se prepararan y registraran con sujecion a las NIIF, utilizando la



ultima version vigente traducida oficialmente al idioma castellano por el IASB (Ver
comentarios adicionales en la Nota 2.1).

2.2 Proceso de adopcion por primera vez de las NIIF.-

Los estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2011 y 2010 fueron
elaborados originalmente de conformidad con las NEC. Para propositos
comparativos y por requerimientos de la “NIIF-1: Adopcién por Primera vez de las
NIIF”, la Administracién de la Compaiiia procedidé a preparar los siguientes estados
financieros con base NIIF:

- Estado de Situacion Financiera de Apertura emitido el 1 de enero del 2012: En este
estado financiero se incluye la medicidn de los efectos de la adopcion de las NIIF por
primera vez. Excepto por lo sefialado en los parrafos 3.4y 3.5, en la preparacion de
estos estados financieros se utilizaron las politicas contables detalladas en la “Nota
2: Preparacion de Estados financieros y Politicas Significativas”

- Estados financieros comparativos emitidos al 31 de diciembre del 2012: En la
preparacion de estos estados financieros comparativos se utilizaron las politicas
contables sefialadas en la “Nota 2: Preparacién de Estados financieros y Politicas
Significativas”

2.3 Procedimientos efectuados durante el proceso de adopcidn por primera vez.

- Procedimientos generales

Excepto por lo sefialado en los parrafos 3.4 y 3.5, la “NIIF-1: adopcidén por primera
vez de las NIIF”, establece los siguientes procedimientos generales efectuados
durante el proceso de adopcién por primera vez:

+ Se reconocieron todos los activos y pasivos cuyo reconocimiento fue requerido por
las NIIF

+ No se reconocieron como activos o pasivos las partidas que las NIIF no lo
permitieron pese a que no tuvimos caso alguno.

+ Se reclasificaron las partidas de conformidad con una clasificacién establecida por
las NIIF

+ Se aplico las NIIF al medir todos los activos y pasivos reconocidos

- Principales modificaciones

La adopcidn de las NIIF por primera vez supone realizar las siguientes modificaciones
en los estados financieros de la Compaiiia:

+ Cambios en la presentacién de los estados financieros, incluyendo el estado de
resultados integrales.
+ Cambios en las politicas contables y criterios de medicion



+ Correccion de errores contables
+ Incremento significativo de revelaciones en las notas a los estados financieros

2.4 Prohibiciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compaiiia

- Estimaciones

La NIIF-1 establece que las estimaciones de la Compaiiia realizadas segln las
NIIF, en la fecha de transicion, seran coherentes con las estimaciones hechas
para la misma fecha segun los PCGA previos (después de realizar los ajustes
necesarios para reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), a menos
gue exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran erréneas. Esta
exencidon también se aplicara a los periodos comparativos presentados en los
primeros estados financieros segun NIIF.

- Estimaciones modificadas

La Compaiiia no ha modificado las estimaciones utilizadas segin PCGA previos al
momento de preparar sus estados financieros con base en las NIIF al 31 de
Diciembre y 1 de enero del 2011.

2.5 Excepciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compainia

- Beneficios a empleados

Segun la “NIC-19: Beneficios a los empleados”, la Compaiiia puede optar por la
aplicacion del enfoque de la “banda de fluctuacion”, segun el cual no se reconoce
la totalidad de las pérdidas y ganancias actuariales en los planes de beneficios
definidos. La aplicacion retroactiva de este enfoque requiere que la Compafiia
separe la porcién reconocida y la porcion por reconocer, de las pérdidas vy
ganancias actuariales acumuladas, desde el comienzo del plan hasta la fecha de
transicion a las NIIF. No obstante, la exencién de la “NIIF-1: Adopcidn de las NIIF
por primera vez” permite a la Compania reconocer todas las pérdidas y ganancias
actuariales acumuladas en la fecha de transicion a las NIIF, incluso si utilizare el
enfoque de la banda de fluctuacién para tratar las pérdidas y ganancias
actuariales posteriores.

Compaiiia no cuenta con empleados por ello no efectud los estudios actuariales
de los aflos 2010 y 2011 realizados por un perito independiente.

2.6 Conciliacion entre NIIF y PCGA anteriores

Las conciliaciones que se presentan a continuacion muestran la cuantificacién del
impacto de la transicién a las NIIF sobre el estado de situacién financiera de la
Compaiiia:



ADLOFESA S.A.
CONCILIACION DEL PATRIMONIO

PATRIMONIO NEC AL 1 DE ENERO DEL 2011
AJUSTES

Impuestos Pagados por Anticipado
Propiedades, Planta y Equipo

Activos x Impuestos Diferidos

*

800.00

Cuentas y Documentos por Pagar
Pasivos x Impuestos Diferidos
PATRIMONIO NIIF PARA PYMES AL 1 DE ENERO DEL 2011

800.00

ADLOFESA S.A.
CONCILIACION DEL PATRIMONIO

PATRIMONIO NEC AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

AJUSTES

Impuestos Pagados por Anticipado

Propiedades, Planta y Equipo

Activos x Impuestos Diferidos

Cuentas y Documentos por Pagar

Pasivos x Impuestos Diferidos

PATRIMONIO NIIF PARA PYMES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

<+

800.00

800.00

@ H H L L L

A continuacion incluimos las explicaciones de los ajustes reconocidos durante el
proceso de conversion a NIIF de los estados financieros de la Compafiia:

1.- Retenciones en la fuente del Impuesto a la Renta de afios anteriores

La Compaiiia no refleja saldos por cobrar a la administracion tributaria.

Al 31 de diciembre del 2012 el valor acumulado de las Retenciones en la Fuente del
Impuesto a la Renta de esos afios no sufrio modificaciones.

2.- Propiedades, Planta y Equipo

La Compafiila no posee Activos Fijos, actualmente en un futuro realizara Ila
adquisicion de los mismos para lo cual se utilizara el método del costo y la
depreciacién en linea recta. (Ver Notas 2.7 y 2.8).



3.- Cuentas y Documentos por Pagar

Se reconoce si es un compromiso que supone una obligacién contractual de entregar dinero
u otro activo financiero a otra empresa.

4. Impuestos diferidos

Las NIIF requieren el reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del
balance que estad orientado al célculo de las diferencias temporarias entre la base
tributaria de un activo o un pasivo y su valor contable en el balance de situacién
financiera.

Los ajustes en la valuacidn de los activos y pasivos generados por la aplicacién de las
NIIF, no han significado la determinacién de diferencias temporarias por lo que no

fueron registradas como activos (pasivos) por impuestos diferidos.

Posicidon neta de impuestos diferidos

A continuaciéon un resumen de los impuestos diferidos activos y pasivos al 1 de enero
y 31 de diciembre del 2012:

IMPUESTOS DIFERIDOS NETOS 2012 01 de Enero 31 de Diciembre
Activos por Impuestos Diferidos S - $ -
Pasivos por Impuestos Diferidos S - $ -
Activos (Pasivos) por Impuestos Diferidos Netos | S - | S -

Diferencias temporarias activas:

A continuacién un resumen de las diferencias temporarias que originaron activos por
impuestos diferidos al 01 de enero y el 31 de diciembre 2012:



CALCULO DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 2012
01 de Enero 31 de Diciembre
Diferencias Temporarias Activas

Propiedad, Planta y Equipo S - S -
Total Diferencias Temporarias Activas S - $ -
Activos por Impuestos Diferidos S - S -
Tasa Promedio de Impuesto a la Renta 0% 0.0%

Diferencias Temporarias Pasivas

Cuentas y Documentos por Pagar Locales S - S -
Total Diferencias Temporarias Pasivas S - S -
Pasivos por Impuestos Diferidos S - S -
Tasa Promedio de Impuesto a la Renta 0% 0.0%

Variacion de los impuestos diferidos:

Las variaciones de las cuentas del activo y pasivo por impuestos diferidos ocurridos
durante el periodo contable fueron registradas de la siguiente manera:

MOVIMIENTOS
Al 31 de diciembre
Efectos reconocidos en los Resultados del periodo: 2012

Variacion del afio en los Activos por Impuestos Diferidos
(antes del ajuste por cambio de tasa) S -

Variacion del afio en los Pasivos por Impuestos Diferidos
(antes del ajuste por cambio de tasa) S -

Impuestos Diferidos reconocidos en el afio 2012 | S -

2.7 Conciliacion del estado de resultados integrales

La conciliacidon que se presenta a continuacion muestra la cuantificacion del impacto
de la transicidn a las NIIF sobre los resultados integrales previamente informados de
la Compaiiia:



MOVIMIENTOS

Al 31 de diciembre

2012

Resultado de la Compaiia con PCGA S 800.00
Deterioro de las Retenciones en la Fuente de afios anteriores S -
Propiedad, Planta y Equipo S -
Cuentas y Documentos por Pagar Locales S -
Impuestos Diferidos S -
Efectos del proceso de adpcién de las NIIF S -
Patrimonio de la Compafia con NIIF [ $ 800.00

Ver explicaciones de 1), 2), 3) y 4) en la Nota 3.6
3 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacién de las politicas contables de la Compafiia y en el proceso de
Adopcidon por Primera Vez de las NIIF (Ver Nota 2 y 3, respectivamente), la
Administracion debe hacer juicios, estimados y presunciones que inciden en la
valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacién de los resultados,
asi como en la revelacién de activos y pasivos contingentes. Los estimados vy
presunciones asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que se
consideran como relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion. Los estimados y presunciones subyacentes se revisan sobre una base
regular. Los efectos de los cambios en las estimaciones se reconocen de manera
prospectiva, es decir, en el periodo de la revisidn y en periodos futuros.

A continuacidén se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compaiiia ha utilizado en la elaboracion de los estados

financieros:

- Vida util de activos fijos:

Como se describe en la Nota 2.7 y 2.8, la Compaiiia revisa anualmente la vida util y el
valor residual estimados de los activos fijos al final de cada periodo que se informa.

- Deterioro:

El deterioro de los Activos y de los Pasivos de la Compafiia se evalia anualmente con
base en las politicas y lineamientos descritos anteriormente.

- Impuestos diferidos:

La Administracion de la Compafiia con base en proyecciones financieras de los
proximos anos estima que el las diferencias temporarias activas y pasivas podran ser



compensadas en las declaraciones futuras del impuesto a la renta. Por tal razoén, la
Administracién de la Compaiiia ha reconocido la totalidad del valor de los activos por
impuestos diferidos.

4 EFECTIVO Y EQUIVALENTES

A continuacién un resumen del efectivo y equivalentes de la Compainiia:

COMPOSICION DE LOS SALDOS Al 01 de enero Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
2011 2011 2012

Caja Chica S - S - S 100.00

Caja S 800.00 S 800.00 $ 800.00

Banco S - S - S 3,121.81

Total [ $ 800.00 | $ 800.00 [ $  4,021.81

5 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

La compaiiia no posee cuentas por cobrar comerciales como son cobro a terceros que
se derivan de las ventas de bienes y/o servicios que realiza la empresa en razén de su objeto
de negocio.

No existe una provisidon para créditos incobrables pero la norma dicta que
dicha provision se origina en operaciones del giro ordinario del negocio,
efectuadas en cada ejercicio impositivo a razén del 1% anual sobre los
créditos comerciales concedidos en dicho ejercicio y que se encuentren
pendientes de recaudacién al cierre del mismo, sin que la provisidn
acumulada pueda exceder del 10% de la cartera total.

Los movimientos de la provisidn para cuentas incobrables se detallan a continuacién:

6 OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Como parte del Balance detallo el resumen de las otras cuentas por cobrar de la
Compaiiia:

COMPOSICION DE LOS SALDOS Al 01 de enero Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
2011 2011 2012

Otras Cuentas por Cobrar S - S - S 465.00

Total | $ E E 465.00

7 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Actualmente la compafiia detalla por impuestos corrientes lo siguiente:



COMPOSICION DE LOS SALDOS Al 01 de enero Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
2011 2011 2012
Retenciones en la Fuente S - S - S 4,820.00
Impuestos S - S - S 3,225.23
Total | $ E - |$ 804523

Los movimientos de los activos por impuestos corrientes se detallan a continuacioén:

RESUMEN DE MOVIMIENTOS

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

2011 2012

Saldo Inicial S - S 7,931.99
Adiciones por:
Retenciones en la Fuente S - S 4,820.00
Impuestos S - S 3,225.23
Sub-total S - S 8,045.23
Compensaciones con:
Pasivos por Impuestos Corrientes S - S 113.24
Sub-total S - S 113.24
Total [$  7,931.99 |

8 ACTIVOS FUJOS

Actualmente la compafiia no posee activos fijos en un futuro cuando realice la adquisicion se
procedera a la medicién por método del costo, y la depreciacion por el método de linea
recta. (Notas 2.7 y 2.8).

9 ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

No existe Importe del impuesto sobre beneficios a recuperar en ejercicios futuros,
relacionado con las diferencias temporarias deducibles, la compensacién de pérdidas
obtenidas en ejercicios anteriores, que todavia no hayan sido objeto de deduccidn fiscal y la
compensacién de créditos no utilizados procedentes de ejercicios anteriores.

10 DOCUMENTOS POR PAGAR COMERCIALES

El resumen de los documentos por pagar comerciales de la Companiia:



COMPOSICION DE LOS SALDOS Al01deenero Al31dediciembre Al31 de diciembre
2011 2011 2012

Proveedores de Bienes y Servicios S - | S - | S 995.10

Total [$ BB BE 995.10

11 OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A continuacién un resumen de las otras cuentas por pagar de la Compaiiia:

COMPOSICION DE LOS SALDOS Al01deenero Al 31 de diciembre Al31 de diciembre
2011 2011 2012
Retenciones en la Fuente e IVA S - S - S 113.24
Ferlosant S - S - S 429.34
Otras Cuentas por Pagar S - 1S - $  9,685.77
Total B - s - [$ 1022835

En otras cuentas por pagar suyo saldo refleja USD 9,685,77 se debe a la
contabilizacion del ingreso diferido de la Factura No.000008 del 13/08/2012 por la
venta de una concesién comercial al Banco Pichincha, misma institucion que tomo el
control y a su propio riesgo en el 2013. Pero como parte de los gastos normales se
recibié una factura de Ferlosant No0.1823 de Septiembre del 2012 por USD
45.554,00. La diferencia entre el ingreso y el gasto es de USD 13.446,00USDpero de
los cuales se estima que USD. 9685,77 corresponden a gastos que se generaran en el
2013 y que son referentes a la concesion comercial en cuestion. Esta nota también
consta en la nota N.20 de los ingresos.

12 OBLIGACIONES LABORALES

Las obligaciones laborales de la Compafiia se resumen en:

COMPOSICION DE LOS SALDOS Al01deenero Al31 de diciembre Al31 de diciembre
2011 2011 2012

Beneficios Legales S - S - S 486.89

Seguridad Social S - S - S 130.34

Participacion Laboral S - S -

Total [$ E E 617.23

Los movimientos de las obligaciones laborales durante los afios 2011 y 2012:



Movimiento del afio Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
2011 2012
Saldo Inicial S - S 792.96
Gastos de ndmina del afio S - S -
Total S - S 792.96
Pagos de nomina del afio S - S -
Pago de participacion laboral S - S -
Total [ $ - B 792.96

13 PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
- Situacion fiscal —

Con base en la opinion de sus asesores legales, la administracion de la Compafiia
considera que ha satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la
legislacién tributaria vigente. Este criterio podria eventualmente ser ratificado o no
por la administracién tributaria en una eventual revisién fiscal.

La normativa tributaria vigente establece que la Administracién Tributaria puede
fiscalizar las operaciones de las compaiiias para los ultimos 3 afios (contados desde
la fecha de presentacion de las declaraciones de impuesto a la renta) o 6 afios
(contados desde la fecha en que debid presentarse la declaracidon de impuesto a la
renta). Por lo tanto, en caso de que la Administracion Tributaria lo requiera, los afios
2009, 2010y 2011 podrian estar sujetos a posibles procesos de determinacién.

- Amortizacion de pérdidas tributarias

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5)
periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las
utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2010, la Compafia no mantiene
pérdidas tributarias pendientes de amortizar.

- Pasivos por impuestos corrientes

A continuacién un resumen de los pasivos por impuestos corrientes de la Compafiia:



COMPOSICION DE LOS SALDOS Al 01 de enero Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

2011 2011 2012
Pasivos por Impuestos Corrientes S - S - S 113.24
Total [ $ - |3 E 113.24

14 BENEFICIOS LABORALES POST-EMPLEO

En relacién a los beneficios laborales post- empleo de la Compaiiia que son
jubilaciéon patronal o desahucio, al momento la compafiia no genera dichos
beneficios pero la legislacion vigente establece la obligacion de los empleadores de
proveer beneficios de pension a los trabajadores que completen 25 afios de servicios
ininterrumpidos para el mismo empleador; después de 20 afos de servicio los trabajadores
adquieren derecho a un beneficio de pensidn proporcional. La legislacidn vigente establece
el beneficio definido de pension que el trabajador recibird al momento de retiro.

El pasivo reconocido en el balance general relacionado con el beneficio de pensién es el
valor presente de la obligacion a la fecha del balance general. La obligacidon es calculada
anualmente por actuarios independientes usando el método del crédito unitario proyectado.
El valor presente de la obligacion es determinado mediante flujos de caja estimados,
descontados a una tasa del 5%.

La Compaiiia también paga obligatoriamente contribuciones a un plan nacional de seguro de
pensiones administrada por el Gobierno administrado por una entidad denominada
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. La Compafiia no tiene obligaciones de pago
adicionales por este beneficio una vez que las contribuciones al plan han sido pagadas.

Beneficios por terminacion de la relacion laboral

Los beneficios de terminacion de la relacidn laboral por concepto de indemnizaciéon por
despido intempestivo son pagaderos cuando el contrato laboral es terminado por la
Compaiiia antes de la fecha de jubilacién normal o si es que un empleados acepta
voluntariamente dejar su trabajo a cambio de estos beneficios. La Compafiia reconoce los
beneficios de terminacidn laboral cuando se demuestra que existe un compromiso para (i) la
terminacion del empleo de los trabajadores actuales con base en un plan formal detallado
gue no otorga posibilidades de reintegro al empleo o (ii) los beneficios son otorgados como
resultado de una oferta hecha para reforzar la renuncia voluntaria. Los beneficios aplicables
después de transcurridos 12 meses desde la fecha del balance general son descontados a sus
valores presentes.

La legislacion laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez que
la terminacién del contrato laboral, sea por despido intempestivo o por renuncia voluntaria,
es presentado por el trabajador ante el Ministerio de Trabajo. La Compafiia constituye un
pasivo para el valor presente de este beneficio con base en las estimaciones que surgen de un
calculo actuarial preparado por un actuario matematico independiente, calificado por la
Superintendencia de Compaiiias.



15 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacién un resumen de los instrumentos financieros de la Compafiia:

COMPOSICION DE LOS SALDOS Al 01 de enero Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
2011 2011 2012

Activos financieros medidos al costo o
costo amortizado

Efectivo y Equivalentes S - S - S 4,021.81
Deudores Comerciales S - S - S -

Otras Cuentas por Cobrar S - S - S 300.00
Total activos financieros corrientes S - S - S 4,321.81

Pasivos financieros medidos al costo o
costo amortizado

Obligaciones financieras a corto plazo S - S - S 243.58
Cuentas por pagar comerciales S - S - S 1,424.44
otras cuentas por pagar S - S - S 9,685.77
Total pasivos financieros corrientes S - S - S 11,353.79
Posicién Neta de Instrumentos Financieros | $ - |3 - |$  (7,031.98)

16 GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compafiia se encuentra expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa
la situacion financiera de la Compafiia, el resultado de sus operaciones y su
capacidad para generar flujos en el futuro.

Como parte de sus funciones, la Administracion de la Compafia ha establecido
procedimientos de informacion para:

- Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta,

- Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados

- Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros

- Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, y
- Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

Por ultimo presento un resumen de los principales riesgos financieros identificados
por la Compafiia, su cuantificacién y un resumen de las medidas de mitigacidn que
actualmente estan en uso por parte de la Compaiiia:



1.- Riesgo de crédito
El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un
instrumento financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Compaiiia.

Debido al giro del negocio, la Compaiiia vende sus servicios principalmente a clientes
corporativos. El periodo de crédito promedio en la venta es de 30 y 60 dias que
pueden extenderse hasta 90 dias plazo. La Administracion de la Compaifiia tiene la
responsabilidad de evaluar de manera continua la situacidn financiera de los clientes
para establecer cupos y plazos maximos de crédito.

2.- Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la Compafiia de manera
que la Administraciéon pueda atender los requerimientos de financiamiento de la
Compaiiia a corto, mediano y largo plazo.

Los resultados no han sido favorables de la Compafiia durante el ultimo afo y se
reflejan en un nivel de liquidez lo que no permite financiar sus operaciones y nuevas
inversiones.

3.- Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los gastos, deuda y
patrimonio. Pero en el afio 2010 y 2011 no cumple el principio de negocio en
marcha.

17 CAPITAL ASIGNADO

El capital asignado de la Compaiiia asciende a US/.800 ddlares al 31 de diciembre del
2011y 2010. El capital social de la compaiiia se encuentra dividido en 800 acciones
ordinarias cuyo valor nominal es de US/.1 por accion.

18 RESERVAS

La compafiia no posee reservas de capital que son consideradas como el superdvit

reservado de la compafia no repartido, debido a que del capital obtenido en tal
periodo se retiene para un bien en especifico o gastos futuros.

19 RESULTADOS ACUMULADOS



Luego presento un resumen de los resultados acumulados de la Compainiia:

COMPOSICION DE LOS SALDOS Al 01 de enero Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
2011 2011 2012

Ganancias acumuladas - distribuibles S - S -

Adopcién de las NIIF por primera vez $ - S -

Utilidad del afio - distribuibles S - S -

Reserva por Revalorizacion del Patrimonio S - S -

Saldo final | S - | S -

20 INGRESOS — COMPOSICION

A continuacién hago un resumen de los ingresos ordinarios de la Compaifiia:

COMPOSICION DE LOS SALDOS Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
2011 2012

Concesion Locales comerciales S - | S 54,314.23

Saldo Final [$ - |$ 5431423

En otras cuentas por pagar suyo saldo refleja USD 9,685,77 se debe a Ia
contabilizacion del ingreso diferido de la Factura No.000008 del 13/08/2012 por la
venta de una concesion comercial al Banco Pichincha, misma institucion que tomé el
control y a su propio riesgo en el 2013. Pero como parte de los gastos normales se
recibié una factura de Ferlosant No0.1823 de Septiembre del 2012 por USD
45.554,00. La diferencia entre el ingreso y el gasto es de USD 13.446,00USDpero de
los cuales se estima que USD. 9685,77 corresponden a gastos que se generaran en el
2013 y que son referentes a la concesion comercial en cuestion. Esta nota también
consta en la nota N.11 de Cuentas por Pagar.

21 GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTA — COMPOSICION

A continuacién se muestra un detalle de la composicion de los gastos de venta de la
Compaiia, establecido con base en la naturaleza del gasto:



COMPOSICION DE LOS SALDOS Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
2011 2012

Costos $ -

Gastos de Personal ) - S 792.96

Otros gastos administrativos S - $  53,245.51

Gastos no operacionales S - S 384.40

Total ‘ Is - ]S 54,422.87

22 TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Por este concepto se entiende y se considera partes vinculadas si una Compafia
tiene capacidad para controlar a otra o puede ejercer una influencia importante en
fa toma de sus decisiones financieras u operativas. Se incluye también a los socios y
administradores representativos en la Compaiia.

Los términos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas operaciones son
equiparables a otras transacciones efectuadas con terceros.

Al 31 de diciembre del 2012 la Compahia mantiene cuentas pendientes de pago por
USD. 429,34 con partes relacionadas.

No se han otorgado ni recibido garantias para el cumplimiento de estas obligaciones.
Durante los afios 2011 y 2010 se ha reconocido pérdidas relacionadas con cuentas
incobrables o cuentas de dudoso cobro sobre los saldos adeudados por partes
relacionadas.

23 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisidn de estos estados financieros
no se produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracidén de la Compaiiia
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos.

24 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido
aprobados por la Administracion de la Compafiia el 29 de marzo del 2013 y
posteriormente seran presentados a la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva. En opinidn de la Administracion de la Compafiia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones.
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