
Informe de la Administración a la Junta General de Accionistas zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Quito, 28 de marzo del 2018. 

Señores Accionistas de: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Adiofesa S.A. 

Pesantez Leiva Angélica Susana 
Carrillo Pesantez Angélica Lorena 
Carrillo Pesantez César Femando 
Carrillo Pesantez Rodrigo Santiago 

Cumpliendo con las disposiciones de la Ley de Compañías en mi calidad de Gerente General pongo 
a su consideración el Infonme de la Gestión realizada por la Administración de la empresa Adiofesa 
S.A., durante el ejercicio económico de! 2.017. 

1.- COMPORTAMIENTO DEL ENTORNO POLÍTICO ECONOMICO 

Ecuador tras una calda del 1,5% en 2016, la economía experimentó una recuperación a partir del 
segundo trimestre de 2017 y para el año en su conjunto, tuvo un crecimiento económico del 1,0%. 

Esta recuperación fue üderada por el consumo privado y en menor grado, por el gasto del Gobierno 
y las exportaciones. El resultado deficitario del sector púbüco (estimado en un 4,7% del PIB para el 
año completo) contribuyó a que el acervo de deuda pública consolidada aumentara en octubre a un 
31,8% del PIB y, en términos agregados (considerando 1^ deudas internas con entidades privadas y 
públicas), alcanzó el 45,7% del PIB. Este mayor nivel de deuda y su rápido crecimiento plantearon 
desafíos de corto y mediano plazo para la política fiscal, dado que, de no recaudarse el monto 
indicado en las proyecciones, tendría que ajustarse el gasto público, lo que restaría fuerza a la 
demanda interna. 

Según CEPAL, gracias al alza de los precios del petróleo y a una amplia liquidez en el mercado 
iníernacionat, Ecuador colocó bonos soberanos por 5.500 millones de dólares, lo que sostuvo una 
moderada expansión del gasto público, evitó la caída de las reservas intemacionales, mantuvo la 
liquidez del sistema financiero y permitió el aumento del crédito interno en todos sus segmentos de 
alrededor del 14% a octubre de 2017. 

La expansión del crédito fue clave, ya que durante el primer semestre de 2017 el consumo final de 
ios hogares logró aumentar un 3,8% interanual y contribuyó al crecimiento del comercio, los servicbs 
financieros y otros, a pesar de generar un incremento del 9,4% del volumen de las importaciones. 

Además, la baja inflación (-0,1% anual a octubre), que favoreció un ligero aumento real del salario 
base unificado (de! 2% respecto de 2016), y la disminución del desempleo (1,1 puntos porcentuales 
en doce meses a septiembre) contribuyeron a mantener el consumo," afirma el Informe que sustituye 
a uno que fue difundido con datos hasta el fina! del primer semestre del 2017. 
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Las exportaciones crecieron un 15,5% entre enero y septiembre con respecto al mismo periodo de 
2016 (un 29% las petroleras y un 9% ias no petroleras). 

El increníiento de las importaciones incidió en una disminución de! superávit comercial, lo que, 
conjuntamente con el 23% de aumento del déficit de rentas, explica el grueso de la disminución del 
superávit de cuenta corriente {367 millones de dólares acumulados entre enero y junio de 2017, en 
comparación con los 899 millones de dólares del mismo periodo de 2016). 

La Comisión Económica para América Latina y el Caribe (Cepal) mantiene su previsión de 
crecimiento para las economías de América Latina y el Caribe en 2018, año en el que Ecuador 
crecerá en un 2%. 

El sector inmobiliario y de la construcción es e! único sector que no se recupera económicamente. Al 
menos es el que por 11 trimestres consecutivos ha decrecido. En ei tercer trimestre del 2017 la 
caída fue del 8,5 %, según cifras del Banco Central del Ecuador. Aunque el sector de petróleo y 
minas en los tres primeros trimestres deí 2017 también decreció, en el 2016 si tuvo resultados 
positivos. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2." CUMPLIMIENTO DE OBJETIVOS PREVISTOS PARA EL EJERCICIO ECONOMICO DEL 2.017 

La empresa se ha mantenido en el periodo 2017, siendo una de las actividades la Administración de 
Centros Comerciales. 

3. - CUMPLIMIENTO DE LAS DISPOSICIONES DE LA JUNTA GENERAL DE SOCIOS 

Cabe indicar a la junta general de socios, que todas las disposiciones tomadas por este organismo, 
han sido cumplidas a cabalidad por la administración. 

4. - HECHOS EXTRAORDINARIOS DURANTE EL EJERCICIO DEL 2.017 EN EL AMBITO 
ADMINISTRATIVO, LABORAL Y LEGAL 

Durante el año 2017, en lo referente a los aspectos administrativos, laborales y legales, la empresa 
se ha desenvuelto en un ámbito normal. 

5. - COMPARACIÓN DE LA SÍTUACIÓN FINANCIERA Y LOS RESULTADOS ANUALES DE LA 
COMPAÑÍA CON LOS DEL EJERCICIO PRECEDENTE 

Durante este ejercicio económico que ha concluido el 31 de diciembre del 2017, la situación de la 
empresa en relación al ejercicio fiscal anterior se refleja con los siguientes resultados: 

2016 2017 

Resultado contable antes de impuestos a ia renta y Participación empleados 

Base para participación trabajadores 

9,199.07 11,075.72 

9.199.07 
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11,075.72 

15% Participación empleados 

- (Menos) amortización pénlídas 

+Gastos no deducibles 

Base para Impuesto a lazyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Rm\ a 7,856.05 

1,379.86 

36.84 

9,603.22 

1.661.36 

188.86 

22% Impuesto a la Renta 1,728.33 2.112.71 

6.. RECOMENDACIONES A LA JUNTA GENERAL RESPECTO DE POLÍTICAS Y ESTRATEGIAS 
PARA EL EJERCICIO ECONOMICO DEL 2,017 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

La administración recomienda mantener el sen/icio a los clientes e incrementar la publicidad para 
ofertar las oficinas disponibles. 

Sin más por el momento, quedo de ustedes agradecido. 

Atentamente, 

Lorena Carrillo Pesantez 
GERENTE GENERAL 
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