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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A flos Sefiores Accionisias de
ADLOFESA S A

Suito, 16 de abri dei 2040
1. Opinin

1.1, Hamos audiado les estados financieros adjuntos de  ADLOFESA S.A., que
comprandan & eslado de sluackda financiera al 31 de dicembee dal 2018 y lcs
correspondientes astados de resultado integral, e cambics an &l patrimonio y de flujos
de efectivo por el afic terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados
financieros que mcluyen un resumen de las politicas conlables significativas.

1.2 En nussitn opinidn, serasis sor o popeasads an ins padmafes £1  do geln nfonme
(pérralo ce énfasia), los estados fnenciercs adunics presenian razonablements, en
todos los aspecios imporiantes, la siuacion financiera de ADLOFESA S5.A al 31 de
diciembre deal 2018, el resultado de sus operaciones vy sus flujos de efectivo por el afc
terminade en esa fecha, de conformidad cor MNorma Internacional de Infarmacian
Financiers nara Paquefies v Madlanas Fmorezas (MIIF nars PYMES)

2 Bases para la opinion

2.1. Nuesira auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(MIA), Nuestras responsablidades de acuardo con dichas normas =& describen mas
adelanie en nuesto informe en la seccidn “Responsabifivades del audifor en relacian
con la audiioria de los estados financierns™. Somos independientes de 1a Compadia de
acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabllidad emitide por el
Consejo de Normas Inlemacionales de Efica pars Contadores (IESBA por sus siglas an
inglés) conjuntaments con los reguenmientos de 8UCca Que Son relevanie: Dara NUestra
auditoria de lps estados fnancisros an Ecuador v hemos cumplide las demas
responsabilidades de élica de conformidad con dicho Cédigo,

22 Corsideramos que la evidencia de auditoria que hemos oblenido es suficiente y
apropisds para proporcionar una base para NUESTa opinidn do mudinoria.
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3 Informacion presantada en adicion a los estedos financieros

311. La Administracitn &3 responsable por la preparacion de cira informacidn adicional, la
cusl comprands &l Informa anual de loe Administradores a la Junta General de
Accionistas. Se espera que dicho Informe esté disponible después de la focha de
nuestro informe de audiloria. Nuestra opinidn sobse los esiados financierns de la
Compania, no nciuye GCNE NiDMacion Y N0 EXPresamcs nguna  ioma o8
aseguramiento 0 conclusion scbfe la misma.

3.2, En relacidn con nuesira auditoria de los estados financieros, nuestra responsablidad es
lmar & informe anual de los administradores cuando esté disponible v, al hacero,
considerss 5 esta Infomacidn contiene Mconsslancias maledalas an relacls con s
esisdos financieros 0 con nuestro conocimianto oblenido en la suditoria, o i, de olra
forma parecerin eslar materaliments mcorrecta, Una vez que leamos =l Informe anual
de los Adminisiradores, amitido por los mismos a [a Junta General de Acclonisias, si
concluimos que sxlste un error materal an esta Informacion, enemos la chiigacidn de
roporiar dicho asurts 3 & Administrasise: de b Companis

4. Responsabiidad de la Adminisiraciin de lz Compafia sobre los estados financieros

4.1, La Administraclén es responsable de la preparacidn y presentacidn razonable de estos
sgindoz financierrs adiunine de pcuerdn con Norma inteenacional de  Inferepeidn
Financiera para Pequenias y Madianas Emprésas (NIIF para PYMES) y del controd
inlermo determinado como necesano poar la Administracin, para parmitr la preparacion
de estados financisros que aslén libres de distorsiones significativas, debidas a fraude o
aror,

42 En |a preparacidn de esios eslados financieros, la Adminstracen s responsable de
evaluar |5 capacidad de la Compafia pars continuer como un negocic en marche,
revelando, sagun comesponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha, v, el
uso de las bases contables de nagocio en marcha, 8 menos que la Adminstracidn tenga
la intenclon da liguidar ks Compaftia o cesar sus operaciores. o bien. no tenga olra

ahernatva reaksta para poder hacerlo
43, La Administracion es responsable de la supervision del proceso de reporie financiers de
la Comparia
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§ Nesponsabiidad de sudiior en ralscidn con & audiforia de los eslados fnancierns

£.1, Nuestros objetivas son el obtener seguridad razoneble de =i los estados financieros
tomados en su conjunto estan lbres de distorsiones significativas debidas a fraude o
arror, v el emitie un informe de suditorfa que incluya nuestra opinkdn. La seguridad
razonable es un nivel alio de seguridad, pero no garantizs que una auditonia realizade
ge conformded O0n NOMMEas iNBEmaconaes de Ausdilonia (MR, deleciara wempee
distorsionss significativas cuando esias exisian. Las dislorsiones pueden deborse &
fraudes o arrones y son considerndas significativas 8i, individualmente o en su conjunla,
podrian razonablements praverse que influyan en |as decisiones scondmicas que los
usiarios lomen basdndosa an aslns astades fnanciaros.

£2. Como parte de nuesitra audidorin realzaca de acuerdo con las Normas inlemacionales
de Auditoria (NIA), aplicamos ruestro juicio profesicnal y mantanemos una actiud de
escepticismo profesiongl durante loda la auditorin. También;

5.2.1. Hentficamos vy svalurnos log rissgos oo dictorsiones significolfas en oo ssiades
fingncienos, debidas a fravde o eror, dsefiamos v aplicamos procedimientos de
sudidoria para responder & dichos resgos y oblenemos evidencia de auditoria
suficienta y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinidn. El resgo
de no detectar una distorsldn significativa debida a freude ea més elevada gue en
el casn de ima dislorsidn significative dabids a arror ya qua al freude noeds
imphicar colesion, faisficaciin, omisionss delbaradas, manifestaciones
inlencionadamente eTénoeas 0 vulneracian dal control intemo.

£.2.2 Obtenemos conocimiento del control inlermo relevante para In auditoria con al fin
de disafar procedimientos de auditoria gue sean apropiados en funcidn de las
circunstancias, pero no con el propdsito de axpresar una oOpinidn sobre |a
efectividad dei conirol inlemo de s Compadia

§.2.3 Evaluamos si las politicas conlables aplicadas son apropiadas v i Iss estimaciones

cantables v la correspondisnts informacién revelada por |a Administracidn es
razornable.

52 4 Concluimos scbre io adecuado de la uliizacion, por parte de |8 Administracion, de
fas bases contables de negocio en marcha v, besados en [a evidencia de auditaria
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oblenida. concluir si existe o no una incertidumbre material relacionada con
evanins 0 CONAIoNas QUe Dusden generar dudas SnNcalivas sobre B Capacdad
ce la Compafiia para conlinuar COMo Negocio én marcha. S concluimos gue exisle
una incertidumbre material, s requiare que Bamemos la alancidn en nuestro
Informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si
dichas reveiacionas no son adecuadas, sxpresar una opindn modificada Muestras
conchisiones s& basan en la evidencia de sudilora obienica hasia 8 lecha da
nueslre informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones fuluras pueden
ocasionar gue la Comparia deje de sar una empresa sn funcionamienio

525 Evaluamos la presentacion genaral, la estruchora y el conlenido de los estados
findnclercs, inchiyendo a5 revelacisnas, y &l 105 estados financierus representan
las fransacclonas y aventios subyacentes de un modo gua logren una presantacitn
razonable.

£ 3. Hamos comunicado a la Adminisiracion de la Compafifa respacto 8, enlrs ofros asunios,
gl zleanco v =t momenin de reafizacion de la suditoria planificada v loc holbegse
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos an ef ranscurso de 1a audionia.

B, Parrafo de anfasis

8.1, Duranie &l sjercicio 2010 se produce uns utilidad de USE. 7.110. Sin embargo s pérdida
del afio 2018 por USS, (45.236) produjo un Patrimonio negativo al fin del afc 2018 por
USS (21.881) monto gue supera #n mas del 50% del capital social de la empresa, por
I lanto a8l clarra de mercicio acondmico (8 Socledad se ancuenirs iNMarsa &n cavtal de
Bouidacidn segdn lo delermina el At 198 v 361 de la Ley Compafiias

Loz acclonislas para révertir esln siluscion han tomado 8 decisidn voluntaria de
disolucidn y anticipada de la compafiia ADLOFESA S.A por medio de la fusion con la
compafiis relacionadas FERLOSANT SA. segdn Junia General Extreordinaria y
Universal d8 Accionising del 18 de noviembre del 2015, (Ver Nota 1)
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7. informas sobre olros requenmientos legales y reglamentarios

7.1. La opinién sobre el cumplimianto de cbigaciones de las Mormas de Prevencidn de
Lavado de Activos, Financiamienic del Temoramos y olros DelMos asi como de
Obkgaciones Tributanias por el afo terminado en diciembre 31 del 2018 de ADLOFESA
5.A., requendo por disposiciones legales viganies, S& emilirén por separado.
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ADLOFESA S A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 ¥ 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVO Noiag 2018 2018
Activo comients
Efectvo v sguvslentes de afectvo 5 22923 200
Cuentas por cobrar clientes 6 5854 2832
Cuentas por cobrar relaconados T 9.456 20,198
Otras cuentas por cobras - 2,885
Activo por impuesto cormente 8 77.558 79.561
Total del active comriente T15.861 TO5.776
Tolal del active T15.561 TOn. 778
PASIVO
Pasivo comenie
Sobreqiro bancario 5 . 4672
Proveedores & impuesics por pagar g 8.078 19.191
Obligaciones sborales y sociales 10 7.802 2.335
Cuenias por pagar relacionados 1 121.672 108.378
Total del pasivo cormiente 137,552 134577
Total dol pasive 747 EED 134 E77
PATRIMONIO (segun astado adjunto) (21.681) (28.800)
Total del pasivo y patrimonio 115.861 105.776
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Legal Contadora General
ADLOFESA S .A, ADLOFESA S A

Las notas explicativas anexes 1 a 18 son parte integranis de los estados financiencs



ADLOFESA S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2018

(Eapresadu e doiaes esladuunidenses)

ingresos Operacionalies
Locales comerciales
Allcuotas locales

Total Ingresos Operacionales

Giasios Oneracionales

Gastos de adminsiracidn
Gaslos fnancieros

Total Gaslos Dperaconales

Ciros ingresas (eqresos), nalo
Utilidad antes de participacian trabajadores
& impuesio a la renta

Paricipacion traba acores
Impyesic a la renta

Fesungoo mEegral o8 ano

Nolas

13

14
14

18
15

201 2018
134,384 155,621
58,437 54,188
= 192821 203,806
181 450 255 208
1 951 49
183 410 256157
481 1.115
BBZ (4528
1485 .
1,307 h
{410 S.430

Las notas sxplcatras anexas 1 a 18 son parte integrante de los estedes financienos.



ADIOFESA B A

ESTADD DE CAMEBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2018
{Expresado an délares estadounidenses)

Capisl Resens  Perdidas  Ganancas  Resutado del

Sociel  legal  acumuladas  acumulscas  Ejertio e
Saldes ol 1 de snero del 2018 E00 430 (0 B3 e 16436
Transterenca & Ganances BOUMIES0aS * * 3 (i {382 '
Resullado del afio 2018 . . . - (48.236) |45.236)
Saldcs al 11 de Dicembre de 2018 800 400 {108 16348 {45.236) (28 800)
Trant!arer ol B DarDaEL BOUMULA0ES - - (45.236) . 45236 .
Rac ibadn sl nadann 7118 B E . . 70 7410

Las notas explicalivas anexas 1 a 19 son parte integrante de o8 estados Tinanciencs



ADLOFESA S.A

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 11 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2018
[Expresado en dolares estadounidenses)

2019 2018
Flujcs da sfective genarados por Scthidades
Chie iapmmracaln.
Efestivo recibido de clientes 201.083 202.741
Efectivc pagado a proveedores (116.876) (138.1E8)
Efeclive pagadn a empleados |G TaG) {65.181)
Impuesios comientes acivo 2.003 (10.483)
Impussing comantes pasivos {1 B02) (2 517)
Oitras aniras o salidas 2.885 2.683
Efective neto provisto per (utiizado en) activdades de nTa {10.880)
oparacion
Flujos de efectivo aplicados a las activdades
de inversidn.
Efectivo por acthidades de Bnanclamiento
Aumento (Ckaminucitn | neta de elfective y squnalentss 2723 (10.880)
Efectivo y eguivalentes de afectivo al principio de afo 200 11.080
Efeclivo y equialenios de efectivo al in del afo 22.923 200

%gjl-l.'ﬂ (=3 g el

Comadora General
ADLCFESA 5.4,

Las notas explicativas anexas 1 a 18 son parte infegrante de los estados financieros.



ADLOFESAS.A.

ESTADOD DE FLUJDS DE EFECTIVD

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2018
[Expresado en dalares estadounidenses)

{Cunbinuacion)

201 218
Concilacidn del resultado neto del periodo con ol flujo
de afeclivo provislos por aclividades de operacidn
Litilidad (Pérdica) anies de impuesto o la renta §.802 [45.235)
Mas cargos a resulados que No represanian
movimanio de fondos
Pravigitn cuentas ingobrablas - a0
Participacion Trabajadores {1.485) -
Provisitn impuesto a la rents {1.307) -
Otros ajustes que no representan flujo " (T1) 30
7.033 i45.176)
Cambics én activos ¥ pasivos corianios
Cuenias y documenios por cobrar 10,706 {5.408)
ACiivos por impuestos comientss 2.003 (10.463)
Cusnias y documenias por pagar (2.187) £5.158
Impussios por pagar (£95) 1£.012)
Beneficos socales 5458 (2.350)
15.684 34 326

Efective neto provielos por actividades de operacidn 22.729 {10.850)
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esentante Legal Contadora General
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Las notas explicatives anexas 1 o 19 son parie inlegranie de los estedos financienos.



