TERRATECNICA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
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INFORMACION GENERAL

La Compaiiia Terratecnica S.A., fue constituida en junio 4 del 2010, en la ciudad de Guayaquil, inicio
sus operaciones productivas y de comercializacion en mayo del 2011, su actividad principal es la
fabricacion y comercializacion de prefabricados de madera de balsa.

La planta productiva y sus oficinas administrativas estin ubicadas en la lotizacion Santa Martha,
canton Valencia, Provincia de los Rios. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el personal de la
compaiiia alcanza 104 y 95 empleados respectivamente.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

eclaracion de cumplimiento — Considerando la expedicion de la Resolucion No. SCVS-INC-
DNCDN-2019-0009 publicada en el Registro Oficial No. 39 del 13 de septiembre de 2019 sobre el
“Instructivo para la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”
completas y de la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para PYMES), en las compaiiias sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros, la administracion ha decidido continuar utilizando las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), en consideracion a que
Terratecnica S.A., es una entidad que no se encuentra inscrita en ¢l Catastro .Pablico del Mercado de
Valores, para efectos de registro y preparacion de sus estados financieros.

Bases de Preparacidn — 1os estados financieros de Terratecnica S.A., han sido preparados sobre las
bases del costo histérico tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo
histdrico esté basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de

bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un
pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si ese
precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo
que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de
medicion. El valor razonable a efectos de medicion o de revelacion en los estados financieros, se
determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las mediciones que tienen algunas similitudes
con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la
Seccion 13 “Inventarios™ o el valor en uso de la Seccién 27 “Deterioro de los Activos™.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros:

Efectivo y Equivalentes de efectivo —. Incluye aquellos activos financieros liquidos, depositos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo



inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en ¢l estado de situacion financiera.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto de realizacion el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado.

Los inventarios son analizados a fin de determinar una provision para reconocer perdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en funcion de un andlisis de la posibilidad real de utilizacién en
la produccion o venta. El valor neto de realizacion representa el precio de venta estimado menos todos
los costos de terminacion y los costos necesarios para la venta.

ied Planta y E 52

»  Medicidn en el momento del reconocimiento inicial - |as partidas de propiedades, planta y

equipos se miden inicialmente por su costo. El costo comprende su precio de adquisicion mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del
elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

«  Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento inicial, las

propiedades, planta y equipos son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gasto de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

o Método de depreciacidn, vidas dtiles - E| costo de las propiedades, planta y equipos se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida atil estimada, y método de depreciacion son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, las vidas dtiles en el calculo de
la depreciacion:

Item Vida util (en aiios)
Edificios 20
Magquinarias y Equipos 10
Muebles y enseres y equipo de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3
Equipos de medicion 10
Herramientas 10

La depreciacion es reconocida en los resultados con base en el método de depreciacion lineal sobre
las vidas utiles estimadas de cada elemento de propiedades, plantas y equipos. Los terrenos no
estan sujetos a depreciacion.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estan disponibles para su uso y continuaran
depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si durante dicho periodo el bien
ha dejado de ser utilizado.

=10 -



*  Retiro o venta de propiedades, planta y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta
de un activo de propiedades es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en

libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

»  Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro, si
hubiere.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente
al valor razonable, més los costos de la transaccion.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros como cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar. La clasificacion depende del proposito con el que se adquirieron los instrumentos financieros.
La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

Estos activos financieros se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos
originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican
como activos corrientes.

»  Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Los
préstamos y partidas por cobrar, incluyendo las cuentas por cobrar comerciales, y otras cuentas por
cobrar, son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro de valor.

+  Deteriore de valor de activos financieros - 1.os activos financieros distintos aquellos designados al
valor razonable con cambios en los resultados son probados por deterioro de valor al final de cada
periodo sobre el cual se informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia
objetiva del deterioro como consecuencia de uno o més eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se
han visto afectados.

»  Baja de un activo financiero - .a Compaiiia dara de baja un activo financiero Gnicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero
a otra Compaiiia. Si la Compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad y continiia reteniendo el control del activo transferido, la
Compaiiia reconoce su participacion en el activo y la obligacion asociada por los montos que
tendria que pagar.

Pasivos financieros — Los pasivos financieros son clasificados como pasivos financieros de

conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros son clasificados como el
valor razonable con cambios en el resultado u otros pasivos financieros.



Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho

incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado
de situacion financiera.

*  Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cuentas
por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de la
tasa de interés efectiva.

»  Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia dara de baja un pasivo financiero si, y solo si,
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia. La diferencia entre el importe en
libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el
resultado del periodo.

»  Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su
costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccion)
y el valor de redencion se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo
usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera.

»  Cuentas por Pagar Comerciales y otras cuentas por pagar — Son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo y en el momento inicial son
registrados a su valor nominal ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia
material con su valor razonable,

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores locales
de bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio

Impuestos — El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente.

»  Impuesto corriente — E|l impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El
pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

«  Impuestos diferidos — Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.
Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

+  Los impuestos corrientes y diferidos — Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce

-12-



fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso
el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Provisiones — Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que comporten beneficios econémicos para cancelar la obligacion, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo estimado
para cancelar la obligacién presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de
efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro
que se recibira el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

«  Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio — El costo de los beneficios
definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Método
de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada
periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se generan,
asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el
estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se
reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida
del periodo.

+  Participacidn a trabajadores - 1.a Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de
los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos — Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrado o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial
que la Compaiiia pueda otorgar. El importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en
relacion con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los
beneficios econémicos asociados con la transaccion.

Costos y Gastos — Son registrados al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacidon de saldos y transacciones — Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccion.
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Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en
resultados.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia, que se describen en la nota 2, la
Administracion esta obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran estimaciones) que
tengan un impacto significativo en los montos reconocidos para hacer estimaciones y suposiciones
sobre los valores en libros de los activos y pasivos que no son facilmente determinables. Las
estimaciones y supuestos asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que se
consideran relevantes. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las revisiones a las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la estimacion, si la revision
afecta solo a ese periodo, o en el periodo de la revision y los periodos futuros si la revision afecta a
los periodos actuales y futuros.

Juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia

Los siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones (las cuales son presentadas de
forma separada abajo), que la Administracién ha efectuado en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Compaiiia y que tienen un impacto significativo en los montos reconocidos
en los estados financieros.

Fuentes clave para las estimaciones —

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para las estimaciones
en el periodo que se informa que puede tener un riesgo importante de causar un ajuste material a los
saldos en libros de los activos y pasivos dentro del préximo ejercicio, se discuten a continuacion:

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Vida util de propiedades - La Compaiiia revisa la vida util estimada de las propiedades al final de cada
periodo anual. Durante el periodo financiero, la administracion ha determinado que la vida atil de sus

propiedades es apropiada y que no requiere ser modificada.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos — E| valor presente de las provisiones para

obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en funci6n de
un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor
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presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos
impacta en valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado de la Compaiiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la
tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportado por la administracion de la Compaiiia.
La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de
estos beneficios.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligacidn por beneficios
definidos de la Compaiiia

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compaiiia se descuentan a una tasa establecida
utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afio, correspondiente a bonos
empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagaran los beneficios. Se requiere un juicio
significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la poblacion de la que se deriva

la curva de rendimiento. Los criterios mas importantes considerados para la seleccion de los bonos
incluyen el tamaiio de la emision de los bonos corporativos, calificacion de los bonos y la
identificacion de los valores atipicos que se excluyen. Esta presuncion es considerada una fuente de
incertidumbre en la estimacion debido a que pequefios cambios podrian significar un efecto importante
en los estados financieros

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

... Diciembre 31...
2019 018
(U.S. délares)
Efectivo 200 506
Bancos 893,780 361,054
Certificado de inversion 50,000 100,000
Total 943,980 461,560

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, bancos representa saldos en cuentas corrientes en bancos locales,
que no generan intereses.

Al 31 de diciembre del 2019, certificado de inversion multiple con vencimiento en enero 20 del 2020 y
con un interés anual del 3,75%.
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31...
2019 2018
(U.S. délares)
Anticipos a proveedores 368,497 174,928
Clientes:
Gurit Balsaflex 92,442
Balsasud 55,231
Forestwood S.A. 17,555 17,555
Costalcina S.A. 19,877
Otros 5,190
Compaiiia relacionada, Produsiembal Cia. Ltda. nota 19 54,338
Empleados 25,039 32,665
(-) Provision para cuentas dudosas (47.620) (30.970)
Total 388,538 396,189

Al 31 de diciembre del 2019, clientes incluye cuentas por cobrar a la compaiiia Forestwood S.A.
(US$17,555) por ventas provenientes del afio 2018 y Costalcina S.A (US$19,877) provenientes de

ventas de diciembre 2019.

Al 31 de diciembre del 2019, anticipos a proveedores, representa valores entregados en calidad de

anticipos a proveedores para compra de madera.

La Compaiiia mantiene provisién de incobrabilidad por US$17,555 por clientes y US$30,065 de

anticipos entregados cuyos proveedores no han cumplido con la entrega de madera .

... Diciembre 31...

2018

(U.S. délares)

INVENTARIO

2019
Materias primas 227,190
Producto terminado 119,681
Materiales y suministros 5,328
Total 352,199

205,538
36,162
5,289

246,989
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades planta y equipos es como sigue:

Costo
Depreciacion acumulada

Saldos netos al final del afio

Costo

Saldo Inicial
Adquisiciones

Saldos Final

Depreciacion acumulada

Saldo Inicial
Gasto de depreciacion

Saldos Final

... Diciembre 31...

2019 018
(U.S. dolares)
1,263.413 868,839
(426.564) (333.079)

836,849 535,760

... Diciembre 31...
2019 2018
(U.S. ddlares)
868.839 743,372
394,574 125.467
1,263,413 868,839

(333,079) (249,963)
(93.485) (83.116)

(426,564)  (333,079)

Al 31 de diciembre del 2019, adquisiciones incluye principalmente US$126,027 por la compra de
cuatro vehiculos; US$141,371 por la compra de un terreno ubicado en la provincia de Esmeraldas;
US$31,003 por la compra de herramientas; US$82,374 por construcciones en curso en sus
instalaciones; US$13,799 por la compra de equipos de medicion y adecuacion oficina.

ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre del 2019, activos biolégicos por US$165,488, representan costos en la siembra de
drboles de madera de balsa, en los cuales la Compaiiia mantiene suscrito con terceros contratos de
compraventa de bosques o plantaciones de madera de balsa para el aprovechamiento y extraccion de

arboles de madera de balsa.



9. PRESTAMOS

... Diciembre 31...
2019 018
(U.S. délares)

Banco Pichincha
Préstamo otorgado en abril 14 del 2016, con vencimientos mensuales
de capital e intereses hasta marzo del 2020 a una tasa de interés
efectiva del 10.21% anual. 15,287 76,811
Préstamo otorgado en junio 14 del 2018, con vencimientos
mensuales de capital e intereses hasta mayo del 2021 a una tasa de
interés efectiva del 10.21% anual. 101,914 162,053
Accionistas
Representan saldos de préstamos otorgados en los afios 2014, 2015 y
2016 (US$583,773) los cuales no generan intereses y

no tiene vencimiento establecido. Adicionalmente incluye
restitucion de aporte para futuras capitalizacion por
US$98,500. (nota 19) 678,273 678.273
Total 795,474 217,137
Clasificacion:

Corriente 667,158 701,436

No Corriente 128.316 215.701
Total 195474 217,137

La Compaiiia otorga como garantia del préstamo con el Banco Pichincha, terreno rustico de 1,002 has.,
ubicado al frente de la lotizacion Santa Martha, parroquia Valencia, Cantén Valencia, Provincia de los
Rios.

10.CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 representa cuentas por pagar a proveedores de bienes y servicios
estan dadas con vencimientos promedios de 30 a 60 dias.
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11.0BLIGACIONES ACUMULADAS

... Diciembre 31...
2019 2018
(U.S. dolares)
Beneficios sociales 174,708 130,437
Sueldos por pagar 36,536 38,441
Participacion a trabajadores 116.054 37.604
Total 327,298 206,482

Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o
contables. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

... Diciembre 31...
2019 018
(U.S. dolares)
Saldo a comienzo del afio 37,604 32,594
Provisién del afio 116,054 37,604
Pagos efectuados (37.604) (32.594)
Total 116,054 37,604
12.IMPUESTOS
Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:
... Diciembre 31...
2019 2018
(U.S. délares)
Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario de impuesto al valor agregado 340,326 350,403
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta _72.857
Total 340,326 423,260
Pasivos por impuestos corrientes:
Contribucion solidaria 8,462
Impuesto a la renta por pagar 49,148
Retenciones de impuesto al valor agregado 1,717 1,006
Retenciones en la fuente 12,279 5,055
Impuesto a la renta empleados 39585 _ 340
Total 74,861 6,401
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Conciliacion tributaria-contable de impuesto a la renta corriente - Una reconciliacién entre la

utilidad segiin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

... Diciembre 31...
2019 2018

(U.S. dolares)

Utilidad segiin estados financieros antes de 657,642 213,088
impuesto a la renta, neta de participacion a trabajadores

Efecto impositivo de:

Gastos no deducibles 237,004 80,715
Utilidad a reinvertir y capitalizar (270.000)
Utilidad gravable 624,646 293,803
Tasa de impuesto a la renta 25% 25%
Impuesto renta corriente (1) 156,161 73,451
Tasa de impuesto a la renta por la utilidad a reinvertir 15%
Impuesto a la renta corriente (2) 40,500
Impuesto a la renta corriente 196,661 73,451
Impuesto a la renta neto cargado a resultados 196,661 68,315
Anticipo calculado 31.046

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un
25% sobre las utilidades sujetas a distribucién del 12% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion,

(2) De conformidad con disposiciones legales, al reinvertir sus utilidades en el pais la compaifiia se
puede reducir 10% de la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos
productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisicién de maquinarias nuevas o equipos
nuevos, activos de riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion
agricola, acuicola, forestal, ganadera y floricultura que se utilicen para su actividad productiva.

La compaiiia ha determinado reinvertir USD$270,000 en el pais con la finalidad de adquirir
maquinarias nuevas para su uso en la actividad productiva, por lo tanto, la compaifiia se encuentra
acogida a la reduccion del 10% de la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido.

A partir del afio 2010 y hasta el afio 2018, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio,

0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

En diciembre 31 del 2019, se emitié la Ley de Simplificacion y Progresividad Tributaria para
simplificar el sistema tributario y aumentar los ingresos fiscales. La ley incluye medidas fiscales que
afectan a las normas de retencion de los dividendos pagados por las empresas residentes y la
deducibilidad de los gastos por intereses, imponen un impuesto adicional temporal a las empresas con
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ingresos imponibles elevados, eliminan el requisito de que las empresas hagan pagos anticipados del
impuesto sobre la renta e imponen el impuesto al valor agregado (IVA) a los servicios digitales, entre
otras cosas.

Aspectos tributarios:

Como se indicé previamente, en diciembre 31 del 2019, se emitié la Ley de Simplificacion y
Progresividad Tributaria, la cual incluye medidas fiscales que afectan a las normas de retencion de los
dividendos pagados por las empresas residentes y la deducibilidad de los gastos por intereses, imponen
un impuesto adicional temporal a las empresas con ingresos imponibles elevados, eliminan el requisito
de que las empresas hagan pagos anticipados del impuesto sobre la renta e imponen el impuesto al
valor agregado (IVA) a los servicios digitales, entre otras cosas.

Las principales reformas fiscales de la ley son las siguientes:
Tratamientos de los dividendos en el impuesto sobre la renta y la retencidn en la fuente

La renta imponible de los dividendos distribuidos por las empresas residentes es ahora igual al 40% de
los dividendos distribuidos, y la tasa de retencién de impuestos varia segin el beneficiario efectivo:

o  Se debe retener un 25% de impuesto a la renta (lo que resulta en una tasa impositiva efectiva del
10% sobre el pago bruto) sobre la porcion gravable cuando los dividendos son distribuidos por
compaiiias residentes a compaiiias no residentes que no tienen beneficiarios individuales
residentes en el Ecuador.

e  En el caso de los dividendos distribuidos directamente a personas fisicas residentes en el Ecuador
o a sociedades no residentes que tengan como beneficiarios efectivos a personas fisicas residentes
en el Ecuador, la tasa de retencién del impuesto sobre la renta es de hasta el 25% (tasa efectiva del
10%) sobre la parte gravable (la tasa especifica se basara en las normas tributarias establecidas por
el gobierno).

e  Se aplica una retencion del 35% del impuesto sobre la renta (lo que da como resultado una tasa
impositiva efectiva del 14% sobre el pago bruto) si la sociedad pagadora no ha revelado
debidamente a las autoridades fiscales la cadena completa de sus accionistas hasta el beneficiario
final.

Anteriormente, los dividendos pagados a un no residente con cargo a beneficios que estaban sujetos al
impuesto sobre la renta de las sociedades por lo general no estaban sujetos al impuesto de retencion, pero
los dividendos pagados a un beneficiario de una sociedad no residente con un beneficiario efectivo
individual residente en el Ecuador estaban sujetos a una retencion del 7% o el 10%, al igual que los
dividendos pagados en los casos en que la sociedad pagadora no habia revelado debidamente a las
autoridades tributarias la cadena completa de sus accionistas hasta el beneficiario efectivo final. Los
dividendos pagados a un individuo residente estaban sujetos a una retencién en la fuente a una tasa igual a
la diferencia entre la tasa maxima progresiva el tipo del impuesto sobre la renta de las personas fisicas y el
tipo del impuesto sobre la renta de las sociedades aplicable en ¢l afio al que corresponden los dividendos
(22%, 25% o 28%, segn el afio).

Otro cambio en la ley es que las reinversiones de beneficios no se consideraran como distribucion de

dividendos (anteriormente, ciertas reinversiones de beneficios podian considerarse como distribucién
de dividendos). Por lo tanto, toda reinversion de beneficios esta exenta del impuesto sobre la renta.
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Deducibilidad de los intereses

La restriccion de la deduccion de los intereses de los préstamos extranjeros a partes relacionadas,
concedidos a bancos, compaiiias de seguros y entidades del sector financiero dentro de la economia
"popular" y "comunitaria” (un micro sector dentro del sector financiero) se mantiene en el 300% del
capital social. En el caso de otras empresas y de personas o empresarios auténomos, la restriccion se
modifica al 20% de los beneficios de la empresa antes de la participacion de los empleados en los
beneficios, mas los intereses, el impuesto sobre la renta de las sociedades, la depreciacién y la
amortizacion.

En lo que respecta a los préstamos internos, la restriccion segun la cual los gastos por concepto de
intereses no son deducibles en la medida en que el tipo de interés del préstamo supere un tipo maximo
establecido por el banco central para los préstamos internos se aplica ahora Ginicamente a los bancos,
compaiiias de seguros y entidades del sector financiero dentro de la economia popular y de base
comunitaria.

Contribucion tinica y temporal
Las empresas cuyos ingresos imponibles superen el US$1 millon en el ejercicio fiscal 2018 deberan

pagar una contribucién adicional calculada sobre la base del siguiente cuadro en los ejercicios
fiscales 2020, 2021 y 2022:

Ingresos imponibles (USD) Impuesto
Desde 1 millén hasta S millones 0.10%
Desde 5 millones hasta 10 millones 0.15%
Mas de 10 millones 0.20%

La contribucién tinica y temporal no puede exceder el 25% de la obligacion de impuesto sobre la
renta de la empresa declarada o determinada para el afio fiscal 2018. La compaiiia genero una
contribucion a pagar en marzo del 2020 por US$8,462.

La declaracion y el pago del impuesto deben hacerse antes del 31 de marzo de cada afio fiscal de
2020 a 2022. El impuesto pagado no puede reclamarse como crédito fiscal o como gasto deducible
a efectos de la determinacion y liquidacion de otros impuestos.

Impuesto al Valor Agregado

Otros cambios relacionados con el IVA es el siguiente: se limitara el nimero de contribuyentes que
deben actuar como agentes de retencién a efectos del IVA. Las autoridades tributarias identificaran
a los contribuyentes que deben actuar como agentes de retencién sobre la base de las condiciones
que se establecerén en las reglamentaciones tributarias que se publiquen posteriormente.

Impuesto sobre las remesas al extranjero (ISD)

Todas las remesas al extranjero estan sujetas al ISD, un impuesto especial del 5% que cobra el
banco que transfiere los fondos, y que luego se declara a las autoridades fiscales. El impuesto es
deducible para la empresa que transfiere los fondos al extranjero. Los pagos realizados desde el
extranjero, ya sea por bienes o servicios, también estan sujetos al ISD. Los cambios en el ISD
incluyen lo siguiente:

« Se aplican exenciones a los préstamos con un plazo de 180 dias o mas destinados a inversiones
en bienes o derechos representativos del capital.
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* Los dividendos pagados en el exterior generalmente estin exentos del ISD, a menos que se distribuyan a
entidades extranjeras que tengan en su cadena accionaria personas o empresas residentes o domiciliadas
en el Ecuador que también sean accionistas de la empresa que distribuye los dividendos.

13.PRECIO DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un
importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de
Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena
competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas
durante el afio 2019, no supera el importe acumulado mencionado.

14.0BLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31...
2019 2018
(U.S. dolares)
Jubilacion patronal 35,908 25,008
Bonificacion por desahucio 42.365 27,970
Total 18,273 22,978
Jubilacion Patronal — De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por

veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del 2019, la
Compaiiia tiene registrada una provisién por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial
preparado por un profesional independiente.

Bonificacién por desahucio — De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compaiiia entregara el 25% de la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.
Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2018 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio
de servicio, considerando el uso de hipodtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Los movimientos de la provision para jubilacion patronal y de la bonificacién por desahucio durante el
aiio 2019 fueron como sigue:



Saldos al inicio del afio

Ganancias actuariales reconocida en ORI
Provision

Total

... Diciembre 31...

2019 018
(U.S. ddlares)

52,978 43,628

(15,945)

25,295 25.295

18,273 22,978

La provision para jubilacion patronal y bonificacion por desahucio para del ejercicio econdmico 2019,
se efectud en base a las proyecciones del estudio actuarial del afio 2018. La Compaiiia no efectu6 el
respectivo reconocimiento del activo por impuesto diferido jubilacion patronal y bonificacién por

desahucio.

15.PATRIMONIO

Capital Social — Al 31 de diciembre del 2019, esta representado por 30,000 acciones de valor nominal

unitario de US$1,00; distribuidas entre sus accionistas:

- Nimero de
Accionista

acciones
Ing. Hugo Andrade 8,100
Sr. Cesar Flores 4,800
Sr. Guido Nuiiez 4,500
Sr.Wellington Pinto 3,000
Sra. Guadalupe Villalva 3,000
Sr. Juan Navas 2,550
Sra. Maria Villalva 2,550
Sra. Lucia Villalva 1,500
Total 30,000

Porcentaje
accionario
27%
16%
15%
10%
10%
8,5%
8,5%
5%
100%

Reserva Legal — La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva puede ser total o parcialmente capitalizada en su totalidad. El saldo de esta cuenta no es

disponible para el pago de dividen dos en efectivo

Otros Resultados Integrales — Representan perdidas actuariales por planes de beneficios definidos
determinados de acuerdo con estudio actuarial preparado por un profesional independiente.
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16.VENTAS NETAS

Un resumen de los ingresos de la compaiiia es como sigue:

... Diciembre 31...
2019 018
(U.S. ddlares)
Bloques de madera 6,758,615 5,561,236
Arboles 657,581 77,012
Otras Ventas 23.639 3,648
Total 7,439,835 2,641,896

17.COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos, gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es

como sigue:
... Diciembre 31...
2019 2018
(U.S. dolares)
Costo de ventas 5,548,642 4,698,903
Gastos de administracion 1,042,570 628,896
Gastos de ventas y comercializacion 52,526 38,988
Gastos financieros 23.842 24.499
Total 6,667,580 2,391,286
Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:
... Diciembre 31...
2019 018
(U.S. dolares)
Costo de materia prima 4,492,224 3,603,259
Costo de Fabricacién 260,067 215,614
Costo de produccion 757,280 742,534
Otros Costos 39.071 137.496
Total 5,548,642 4,698,903

-5,



... Diciembre 31...
2019 018

(U.S. ddlares)

Gastos administracion

Sueldo y beneficios a los empleados 474,831 299,052
Mantenimiento 170,648 129,899
Depreciacién 58,252 53,426
Provision de cuentas dudosas 30,970
Honorarios Profesionales 12,929 16,113
Servicios prestados 15,821 14,856
Seguro 24,443 13,596
Movilizacion 19,215 11,300
Agua, luz, teléfono, internet 4,017 5,012
Arriendo 3,300 3,900
Provisién jubilacion patronal y desahucio 25,295

Otros 233,819 50,772
Total 1,042,570 628,896
Gastos de Venta y Comercializacion

Movilizacion 33,209 28.446
Repuesto y Mantenimiento 774

Permiso de funcionamiento 7,203 7,000
Otros 11.340 3.542
Total 52,526 38,988
Gastos Financieros

Intereses financieros 20,859 21,974
Servicios bancarios y comisiones 2.983 _2.524
Total 23,842 24,499

18.INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros — En el curso normal de sus negocios y actividad3s de financiamiento,
la Compaiiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
mas o menos significativa el valor econdémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados. La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Administracion medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

Riesgo en las tasas de interés - La Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés
debido a que la Compaiiia toma dinero en préstamo a tasas de interés tanto fijas como variables. El
riesgo es manejado por la Compaiiia manteniendo una combinacion apropiada entre los préstamos a
tasa fija y a tasa variable, donde la mayor porcién de los pasivos se mantiene a una tasa de interés fija.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia. La Compaiiia ha
adoptado una politica de inicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes
colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada
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por los incumplimientos. La Compaiiia inicamente realiza transacciones con compaiiias que cuentan
con la misma o mejor calificacion de riesgo

Riesgo de liquidez — 1.a Administracién de la Compaiiia es la que tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez. La Administracion ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo, asi como la gestion de liquidez de la Compaiiia.

Riesgo de capital — .a Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de
continuar como empresa en marcha, mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través
de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

Al 31 de diciembre del 2019, los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a

continuacion
... Diciembre 31...
2019 2018
(U.S. ddlares)
Capital de trabajo US$ 548,407 US$ 450,608
indice de liquidez 1.33 1.42
Pasivos totales / patrimonio 1.56 1.87

La administracion considera que los indicadores financieros estan dentro de los parametros adecuados
para una organizacion del tamafio y nivel de desarrollo de la Compaiiia.

La Administracion revisa la estructura de capital de la Compaiiia sobre una base mensual. Como parte

de esta revision, la administracion considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase
de capital.

19.SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

... Diciembre 31...
2019 2018
(U.S. ddlares)
Cuentas por cobrar:
Produsiembal Cia. Ltda, 54338
Total 54,338
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... Diciembre 31...
2019 018

(U.S. délares)

Préstamos.

Hugo Andrade Flores 125,293 125,293
Cesar Flores Nieves 119,343 119,343
Guido Nuiiez Jacome 109,857 109,857
Guadalupe Villalva Sanchez 06,082 96,082
Wellington Pinto Matamoros 85,500 85,500
Maria Villalva Sanchez 61,065 61,065
Juan Navas Villalva 57,633 57,633
Lucia Villalva Morocho 23.500 23.500
Total 678,273 678,273

20.HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 13 del
2020), no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

21.APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaiiia y seran presentados a los Accionistas y la Junta de Directores para su
aprobacion. En opinion de la Gerencia, los estados financieros seran aprobados sin modificaciones.




