ECUADOR TAX COMPANY CIA. LTDA.
Notas Explicativas a los Estados Financieros Separados

(En Ddlares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 1 — Entidad que reporta

ECUADOR TAX COMPANY CIA. LTDA. Fue constituida en la Republica del Ecuador, segun escritura
publica del 18 de junio de 2010 e inscrita en el Registro Mercantil el 30 de junio de 2010. Su
domicilio principal se ubica en la ciudad de Quito, Provincia de Pichincha. Su objeto social es la
prestacion de servicios de asesoria en materia legal, financiera, tributaria, contable, de recursos
humanos, manejo de némina y organizacional

Situaciéon econdmica del pais

Durante el 2016 la situacion econdmica del pais continia afectada por los bajos precios de
exportacion del petréleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como
también por la devaluacién de otras monedas con respecto al Délar de los Estados Unidos de
América, moneda de uso legal en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las
exportaciones no petroleras del pais. Adicionalmente, el terremoto ocurrido en abril del 2016
ocasiond importantes dafios en la infraestructura de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y
cuantiosas pérdidas econdémicas.

Las autoridades econdmicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes
alternativas, entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion
extranjera a través de alianzas piblico-privadas con beneficios tributarios, disminucidn del gasto
corriente, incremento temporal del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias
extraordinarias a empresas y personas naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la
emisidn de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos internacionales
y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de
restriccion de importaciones a través de salvaguardas y derechos arancelarios con el fin de mejorar
la balanza comercial, aspecto que se tenia previsto ir desmontando en el 2016; sin embargo
resolvié diferir un afio el cronograma de eliminacién de las salvaguardas y dispuso que la fase de
desmantelamiento se efectte a partir de abril del 2017 hasta junio del 2017.

La Administracion de ECUADOR TAX COMPANY CIA. LTDA., al cierre de los estados financieros al
31 de diciembre de 2016, se encuentra trabajando en establecer las acciones necesarias que le
permitan hacer frente a la situacion antes mencionada, que incluyen, entre otras medidas: re-
definicién del plan estratégico de la Compaiifa, priorizacién de gastos y ampliacién de las lineas de
negocio.

Nota 2 — Bases de la preparacion de los estados financieros

‘a)  Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros de la Compafifa al 31 de diciembre de 2016 han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB
(Internacional Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de
manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

by  Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo historico.
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{c) Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros estan presentados en ddlares de los Estados Unidos de América que
constituye ta moneda funcional de la Compafiia. Toda la informacion se presenta en tal moneda,
excepto cuando se indica de otra manera.

(d)  Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente
contable.

(e} Uso de Juicios y Estimados

La preparacién de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF requiere que la
Administracidn de la Compafiia realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion
de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los
resultados reales pueden diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

i Juicios

La informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas de contabilidad, y sobre supuestos
e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener el efecto mas importante sobre los montos
reconocidos en los estados financieros, se describe en la nota 5.

if)  Medicion de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compafiia, de acuerdo con lo previsto en las
NIIF, requieren la medicion de los valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros
como de los no financieros.

La Compafiia utiliza la medicién de los valores razonables principalmente para propositos de: (i)
reconocimiento inicial; (i) revelacion; y (iii) cuando existen indicios de deterioro tratandose de
activos no financieros. '

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compafiia utiliza datos de mercados
observables siempre que sea posible. De acuerdo con lo previsto en las NIIF los valores razonables
se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las
variables usadas en las técnicas de valoracion, como sigue:

Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para
el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios).

Nivel 3: datos para el activo o pasiva que no se basan en datos de mercado observables.
Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden dasificarse en

niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medicién del valor razonable se
clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor razonable de la variable de nivel
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mas bajo que sea significativa a la medicién total. Cualquier transferencia entre los niveles de
jerarquia del valor razonable se reconoce al final del periodo en el cual ocurrié el cambio.

En la nota 4 (1) se incluye informacion adicional sobre los supuestos hechos al medir los valores
razonables.

) Nuevos pronunciamientos contables

La Compafiia decidid no adoptar anticipadamente las siguientes normas e interpretaciones que
fueron emitidas por el IASB, pero que no son efectivas al 31 de diciembre de 2016:

NIIF 9 “Instrumentos financieros “, efectiva para periodos anuales que comiencen en o a
partir def 1 de enero de 2018.

NIIF 15 “Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes”,
efectiva para periodos anuales que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2017.

Modificaciones a la NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados” y NIC 28 “Inversiones
en Asociadas y Negocios Conjuntos”: Venta o contribucién de activos entre un inversionista y
su asociada o negocio conjunto, el IASB ha diferido la fecha efectiva de aplicacion de esta
modificacion.

Modificaciones a la NIC 7 “Estados de flujos de efectivo”, efectiva para periodos que
comiencen en o a partir del 1 de enero de 2017.

Modificaciones a la NIC 12 “Impuesto a las ganancias”: Reconocimiento del activo diferido
por pérdida no realizadas, efectiva para periodos anuales que comiencen en o a partir del 1 de
enerc de 2017.

Mcodificaciones a la NIIF 2 “Pagos basados en acciones”: Clasificacion y Medicidn de las
transacciones de pagos basados en acciones, efectiva para periodos anuales que comiencen en o a
partir del 1 de enero de 2018.

NIIF 16 "Arrendamientos”, efectiva para periodos anuales que comiencen en o a partir del 1 de
enero de 2019,

Un resumen de las Normas emitidas que la Compaiiia prevé razonablemente que se aplicaran en el
futuro son las siguientes:

NIIF 9 Instrumentos Financieros

Esta Norma introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y medicion de activos financieros.
NIIF 9 especifica como una entidad deberia clasificar y medir sus activos financieros a costo
amortizado o valor razonable. Requiere que todos los activos financieros sean clasificados en su
totalidad sobre la base del modelo de negocio de la entidad para la gestién de activos financieros y
las caracteristicas de los flujos de caja contractuales de los activos financieros. Los activos
financieros son medidos ya sea a costo amortizado o valor razonable. Solamente los activos
financieros que sean clasificados como medidos a costo amortizados seran probados por deterioro.
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NIIF 14 Cuentas Regulatorias Diferidas

Esta Norma permite a una entidad que esté adoptando por primera vez las NIIF, continuar con las
cuentas "diferidas de regulacion" conforme a sus anteriores normas contables, tanto en la
adopcion inicial de NIIF como en estados financieros subsecuentes.

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

Proporciona un modelo Unico basado en principios, de cinco pasos que se aplicara a todos los
contratos con los clientes.

Los cinco pasos en el modelo son las siguientes: i) Identificar el contrato con el cliente; ii)
Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato; iii) Determinar el precio de la
transaccion; iv) Asignar el precio de transaccion de las obligaciones de ejecucion en los contratos;
¥, V) Reconocer el ingreso cuando la entidad satisface una obligacién de desempefio.

Se ofrece orientacion sobre temas tales como el punto en que se reconoce los ingresos, y diversos
asuntos relacionados

NIIF 16 Arrendamientos

Define un contrato de arrendamiento como un contrato que otorga al cliente (arrendatario) el
derecho a utilizar un activo durante un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion. Una
empresa avalla st un contrato contiene un arrendamiento sobre la base si el cliente tiene el
derecho de controlar el usc de un activo identificado por un periodo de tiempo.

NIC 12 Modificacion Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por Pérdidas
no Realizadas

Cuando una entidad avalua si estaran disponibles las ganancias fiscales contra las cuales se pueda
utilizar una diferencia temporal deducibles, considerara si la legislacion fiscal restringe las fuentes
de ganancia fiscales contra las que puede realizar deducciones en el momento de reversién de esa
diferencia temporaria deducible. Si la legislacion fiscal no impone estas restricciones, una entidad
evaluard una diferencia temporaria deducible en combinacion con todas las demas. Sin embargo, si
la legislacion fiscal restringe el uso de pérdidas para ser deducidas contra ingresos de un tipo
especifico, una diferencia temporaria deducible se evaluard en combinacion solo con las del tipo
apropiado.

La Administracién de la Compafila, estima que la adopcién de normas, enmiendas e
interpretaciones, antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros de
la Compaiiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de los efectos de
la aplicacidn de la NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes” hasta que un examen
detallado haya sido completado.

Nota 3 - Resumen de las principales politicas contables

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan a continuacién. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2016 y aplicadas de manera uniforme a todos
los ejercicios que se presentan en estos estados financieros.
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3.1 Clasificacion de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican en
funcién de su vencimiento; es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12
meses, los que estadn dentro del ciclo normal de la operacidn de la Compafiia, y, como no
corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

3.2 Activos y pasivos financieros
3.2.1 Clasificacion

La Compafifa clasifica sus activos y pasivos financieros en la siguiente categoria: i)“cuentas por
cobrar” y ii)"otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se
adquieren los activos financieros o se contrataron los pasivos. La Compaiiia define la clasificacion
al momento de su reconacimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Compaiiia mantuvo activos financieros en las categorias de,
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia mantuvo pasivos financieros en fa
categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de las mencionadas categorias se
explican a continuacion:

a) cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera que
se presentan como activos no corrientes, Los préstamos y cuentas por cobrar de la Compafiia
comprenden principalmente las partidas del balance de “cuentas por cobrar comerciales” y
otras cuentas por cobrar”.

b) Otros pasivos financieros
Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos en el curso normal de operacion. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimientos mayores a 12 meses contados a partir de la fecha
del estado de situacion financiera.

la Compafia tiene los siguientes otros pasivos financieros: préstamos con entidades
financieras; acreedores comerciales; y otras cuentas y gastos acumulados por pagar.

3.2.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

a) Reconocimiento -
La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar 0 vender el activo
0 pagar el pasivo.

b) Mediacion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccién, si el activo o pasivo financiero no es designadc como de
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valor razonable a través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacion.

c) Maedicion posterior —

i Cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizado aplicando el método de intereses
efectivo, cuando el crédito se amplia mas allé de las condiciones de crédito normales.
|os préstamos y partidas por cobrar se componen de deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar.

il Efectivo y equivalentes de efectivo: El efectivo y equivalentes de efectivo se
compone de los saldos en efectivo disponible en caja y en cuentas bancarias, los
cuales son usados por la Compaiiia en la gestion de sus compromisos a corto plazo.

iii. Otros pasivos financieros: Se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés
establecido, el importe venza o se espere recibir en el corto plazo y/o el efecto de
actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal.

3.2.3 Baja de activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de efectivos
expiran o se transfieren a un tercero y la Compafiia ha transferido sustancialmente todo los riesgos
y beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaiiia se han liquidado.

3.2.4 Compensacién de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, vy presentan por un neto en el
estado de situacion financiera, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los
importes reconocidos, y la Compariia tiene la intencidn de liquidar por el neto, o de realizar el
activo y cancelar el pasivo simulténeamente.

3.3 Muebles, equipos y software

Los muebles, equipos y software se contabilizan por su costo histérico mencs la depreciacién
acumulada y perdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccion del activo, en la medida en que se cumplan
los requisitos para su reconocimiento.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluya hacia la Compafiia y los costos
puedan ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimientos y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacién de los muebles, equipos y software es caiculada linealmente basada en la vida Util
estimada de los bienes del activo fijo. Las estimaciones de vida utiles y valores residuales de los
activos fijos son revisados, y ajustados si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Las vidas Utiles estimadas de muebles, equipos y software son las siguientes:
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Rubro Afios
Muebles y enseres 10
Equipo de oficina 10
Equipo de computacion 3
Licencias y software 3

Las ganancias y pérdidas por la venta de muebles, equipos y software se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se reconocen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor de libro de un activo de muebles, equipos y software excede su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

3.4 Deterioro de activos
3.4.1 Determinacion de activos financieros (préstamos y cuentas por cobrar)

La Compafiia evalla en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un activo
financiero 0 un grupo de activos financieros esta deteriorado, y se incurre en una pérdida por
deterioro del valor, si, y sélo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o
mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento que
causa la pérdida), y ese evento (o eventos) causante de la pérdida tenga un impacto sobre los
flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros, que
pueda ser estimado con fiabilidad.

Los criterios que utiliza la Compafiia para determinar si existe una pérdida por deterioro incluyen:

- Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

- Probabilidad de que entrardn en una situacion concursal o en cualquier otra situacion de
reorganizacion financiera el obligado; o,

- Cuando datos observables indican que existe una disminucidn susceptible de valoracion en
los flujos futuros de efectivo estimados, tales como cambios en las condiciones de pago o
en las condiciones econdmicas que se correlaciona con impagos.

Para la categoria de préstamos y cuentas por cobrar, el importe de la pérdida se valora mediante
los criterios antes mencionados para ajustar estas cuentas a su importe recuperable, ademas de
tener como parametro lo indicado bajo la normativa tributaria vigente. El importe en libros del
activo se reduce y el importe de las pérdidas se reconoce en la cuenta de resultados.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucién se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocio dicho
deterioro, la reversion de la pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el
estado de resultado.

La Compaiifa, considerando lo anteriormente mencionado, realizd los andlisis pertinentes de todos
sus activos financieros significativos.

3.4.2 Deterioro de activos no financieros (Muebles, equipo y software)

Los activos sujetos a amortizacion o depreciacién se someten a revision para pérdidas por
deterioro siempre que algun suceso 6 cambio en las circunstancias indique que el importe en libros
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puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por el monto por el que
el importe en libros del activo excede su importe recuperable. El importe recuperable es el mayor
entre el valor razonable de un activo menos los costos para la venta y el valor en uso. A efectos de
evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que
hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). La posible
reversion de pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros distintos a la Plusvalia que
sufren una pérdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las que se presenta informacion
financiera.

En el caso que el monto del valor en libros del activo excede su monto recuperable, la Compafiia
registra una pérdida por deterioro en los resuftados del ejercicio.

La Administracion ha realizado los analisis pertinentes de todos sus activos no financieros
significativos y considera que en ninguno de ellos existe evidencia de deterioro. Ver Nota 12.

3.5 Estado de flujo de efectivo

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos aquellos flujos de efectivo
relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los intereses pagados, los ingresos
financieros y en general, todos aquellos flujos que no estén definidos como de inversion o
financiamiento. Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplio
gue el considerado en el estado de resultados.

3.6 Costo por intereses

Los costos por intereses devengados son reconocidos como parte de los gastos financiero del
periodo en el que se incurren.

3.7 Impuestos corrientes

El gasto por impuesto del pericdo comprende los impuestos corrientes. Los impuestos se
reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas reconocidas
en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este caso, el impuesto
también se reconoce en el otro resultado integral o directamente en patrimonio neto,
respectivamente.

Impuesto corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes al cierre de los estados financieros
establecen una tasa de impuesto del 22% de [as utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si
las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0.2% de!l patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo.
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Exposicion Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta diferido, la
Compafiila considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse
impuestos e intereses adicionales.

Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios
acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion que haga que la Comparifa cambie su
juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales
impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cual se determinen.

3.8 Beneficio a los empleados
3.8.1 Beneficio de corto plazo

Se registran en el rubro “beneficios sociales” del estado de situacion financiera con contrapartida
en el estado de resultado integral y corresponden principalmente a:

i. Remuneraciones fijas vy variables de los funcionarios de la Compafiia: Se provisionan y/o pagan
de acuerdo a la politica interna establecida por la Compafiia.

ii. Décimo tercero y décimo cuarto sueldo y aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

3.8.2 Beneficios de largo plazo
Jubilacion patronal y desahucio (no fondeados)

El costo de estos beneficios definidos establecidos por las leyes laborales ecuatorianas se registra
con cargo a los gastos del ejercicio y su pasivo representa el 100% del valor presente de la
obligacion, a la fecha del estado de situacion financiera, para todos los trabajadores que a esa
fecha se encontraban prestando servicios a la Compafia. Dichas provisiones se determinan
anualmente con base a estudios actuariales practicados por un actuario independiente usando el
método de crédito unitario proyectado. El valor presente de la obligacién de beneficio definido se
determina descontando los flujos de salida de efectivo estimado usando la tasa de interés del
4.14%. Ademds el Cédigo de Trabajo establece que cuando la relacion laboral termine por
desahucio, el empleador deberd pagar una indemnizacion calculada en base al nimero de afios de
servicio.

Las hipotesis actuariales incluyen estimaciones (variables) como son, en adicidn a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afio de servicio, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacidn, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan al patrimonio neto en el otro resultado integral en
el periodo en el que surgen.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la modificacion resultante
en el beneficio que se relaciona con servicios pasados prestados por los empleados o la ganancia o
pérdida por la reduccidn, serd reconocida inmediatamente en resultados. La Compafiia reconoce
ganancias y pérdidas en la liquidacién de un plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre.
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3.8.3 Participacién de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compafiia debe reconocer en concepto de participacion laboral
en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base
en las sumas por pagar exigibles.

3.9 Provision corriente

La Compafila registra provisiones cuando: i) existe una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultados de eventos pasados, i) es probable vaya a ser necesario una salida de
recursos para liquidar la obligacion y iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la Compafiiz, a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

3.10 Reconocimiento de ingresos y gastos
3.10.1 Ingresos por servicios

El ingreso por prestacion de servicios es reconocido en el resultado en proporcién al grado de
realizacién de la transaccion a la fecha del balance. El grado de realizacidn es evaluado de acuerdo
a estudios del trabajo llevado a cabo.

Cuando los servicios bajo un contrato Gnico son prestados en periodos de informacion diferentes,
la contraprestacion se distribuira sobre una base de valor razonable relativo entre los servicios.

3.10.2 Reconocimiento de gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en
el periodo mas cercano en el que se conocen.

Nota 4 — Instrumentos Financieros - Valores Razonables y Administracion de Riesgos
1) Valores Razonables

Las politicas contables requieren que se determinen los valores razonables de los activos y pasivos
financieros para propdsitos de valoracion y revelacién, conforme los criterios que se detallan a
continuacién. Cuando corresponda, se revela mayor informacidn acerca de los supuestos
efectuados en la determinacion de los valores razonables.

Préstamos y cuentas por cobrar

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar se estima al valor presente de los fiujos
de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de medicion. Las
cuentas por cobrar corrientes sin tasa de interés son medidas al monto de la factura original, si el
efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se determina al momento del
reconocimiento inicial y para propdsitos de revelacion en cada fecha de los estados financieros
anuales.

Los importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se aproximan a su
valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo.
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Otros pasivos financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para propositos de
revelacidn en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula sobre la base del valor
presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de interés de mercado a la
fecha de medicién.

Los importes registrados de acreedores comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por
pagar se aproximan a su valor razonable, debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en el
corto plazo.

2) Administracion de Riesgo Financiero

La Compafila estda expuesta a riesgos de mercado en el curso normal de sus operaciones; sin
embargo, la Administracion sobre la base de su conocimiento técnico y su experiencia, establece
politicas para el control de los riesgos crediticio, de liquidez, tasa de interés y operaciones.

a) Marco de administracion de riesgo —

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafiia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y
para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las
politicas y los sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las
condiciones de mercado y en las actividades. La Compafila, a través de sus normas y
procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y
constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

b) Riesgo crediticio -

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se
origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar de la
Compafiia.

El riesgo crediticio es controlado a través de la evaluacion y analisis de transacciones
individuales, para lo cual se realiza una evaluacion sobre deudas vencidas cuya cobranza se
estima remota para determinar la provisién requerida por incobrabilidad.

c) Riesgo de liguidez —

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafifa tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El riesgo de liquidez surge por la posibilidad de desajuste
entre las necesidades de fondos (por gastos operativos y financieros, inversiones en activos,
vencimientos de deudas y dividendos comprometidos) y las fuentes de fos mismos (ingresos
producto de rescates de valores negociables, del cobro de cuentas de clientes y el
financiamiento con entidades financieras). La gestion prudente del riesgo de liquidez implica
mantener suficiente efectivo y valores negociables y contar con la disponibilidad de
financiamiento en los bancos.

(17)



ECUADOR TAX COMPANY CIA. LTDA.
Notas Explicativas a los Estados Financieros Separados

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

d) Riesgo de capital -

La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus soCios a
través de la optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio. La politica de Ia Compafiia es
mantener un nivel de capital que le permita conservar la confianza de los inversionistas, los
acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro de los distintos negocios que
desarrolla. La Compaiiia no esta sujeta a requerimientos externos de incremento de capital.

Nota 5 — Estimados y criterios contables significativos
Estimados y criterios contables criticos

La preparacion de estados financieros requiere que la Compafiia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la
experiencia histrica, cambios en el mercado e informacion suministrada por fuentes extermas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia y/o
las requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos:

a) Provision por deterioro de cuentas por cobrar

La Compafia evalia la posibilidad de recuperacion de los saldos mantenidos en Préstamos y
cuentas por cobrar, basandose en una serie de factores, tales como: existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera, y la falta de pago que se considera un indicador de que la cuenta por
cobrar se ha deteriorado. Una vez que se ha identificado evidencias de deterioro se estima el valor
a recuperar proyectando los flujos estimados y descontandolos.

b) Vida atil de muebles, equipos y software

Como se indica en la Nota 3.3, la Compafila revisa al final de cada periodo contable sus
estimaciones de la vida Gtil y valor residual de sus activos fijos. Con la misma periodicidad la
Compaftia también revisa el método utilizado para el célculo de la depreciacion de estos activos.

c) Obligaciones por beneficios por retiros del personal

Fl valor presente de las obligaciones por planes de pension depende de un nimero de factores que
se determinan sobre bases actuariales usando un numero de supuestos. Los supuestos usados al
determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en estos
supuestos tendra impacto en el valor en lioros de la obligacidn por planes de pension.

Otros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes pension se basan en partes en
1as condiciones actuales del mercado. Ver Nota 3.8.
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Nota 6 — Calidad crediticia de los activos financieros

La Compafia utiliza un sistema de evaluacion crediticia para las contrapartes de sus activos
financieros, que considera las siguientes situaciones:

a) La existencia de dificultades financieras significativas de las contrapartes.
b) La probabilidad de que la contraparte entre en quiebra o reorganizacion financiera.
Q) La falta de pago se considera un indicador de que el activo financiero se ha deteriorado.

Se registran las provisiones por deterioro de manera individual para aquellos saldos por cobrar que
presentan los signos de deterioro antes mencionados.

Nota 7 — Efectivos y equivalentes del efectivo
Diciembre 31,

2016 2015
Caja chica 400 400
Bancos locales (1) 67,554 32,386
Total 67,954 32,786

(1) Corresponde a efectivo disponible que no devenga intereses.

Nota 8 — Cuentas por cobrar comerciales
Diciembre 31,

2016 2015

Clientes locales (1) 281,524 403,561
Total 281,524 403,561
Provision cuentas incobrables (2) (3,475)  (3,475)
Total 278,049 400,086

(1) Las cuentas por cobrar a clientes locales no relacionados se presentan a la vista y no devengan
intereses. El plazo de crédito comercial oscila de 30 a 180 dias. Los principales clientes son:

(2) Movimiento de la provision de deterioro cuentas incobrables:

Diciembre 31,

2016 2015
Saldo al inicio del afio 3,475 3,475
Utitizaciones - -
Saldo final 3,475 3,475
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Nota 9 — Otras cuentas por cobrar no comerciales

Diciembre 31,

2016 2015
Otras cuentas por cobrar Guayaquil (1) 159,503 379,544
Otras cuentas por cobrar clientes 13,527 3,830
Anticipo proveedores 7,650 79,917
Otras cuentas por cobrar empleados 6,301 4,775
Garantias 800 -
Relacionadas (2) - 8,184
Total 187,781 476,250

(1) Corresponde a valores por cobrar de actividades en Guayaquil misma que se cerraran en el

corto plazo

(2) Principalmente corresponde a cuenta por pagar accionistas por un valor de USD 8.136.

Nota 10 — Impuestos corrientes

Diciembre 31,

Por recuperar 2016 2015

Crédito tributario IVA compras 44,833 129,791
Retenciones en la fuente de IR 10,811 41,592
Total 55,644 171,383

Diciembre 31,

Por pagar 2016 2015

Retenciones IR por pagar 1,588 1,569
Retenciones IVA por pagar 2,206 1,109
Iva en Ventas por pagar 14,881 92,802
Impuesto a la renta por pagar 12431 34,078
Total 31,106 129,558

ESPACIO EN BLANCO
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Nota 12 — Obligaciones financieras

Porcién largo plazo:
Banco del Pacifico

Instituciones financieras locales

Nota 13 — Cuentas por pagar comerciales

Proveedores locales

Total

Nota 14 — Obligaciones laborales

Sueldos por pagar
Beneficios sociales y aportes IESS
Participacion trabajadores

Total

Nota 15 — Otras cuentas por pagar

Grant Thorton
Dividendos
Accionistas
Otras por pagar

Total

Diciembre 31,

2016 2015
97,855 116,100
97,855 116,100

Diciembre 31,

2016 2015
188.199 240.301
188.199 240.301

Diciembre 31,

2016 2015
494 399
21,174 28,885
12,011 17,394
33,679 46,688
Diciembre 31,

2016 2015
32.152 65,758
30.600 -
11.032 474

1.867 326.703
75.651 392,935
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Nota 16 — Provisiones por beneficios a empleados

Diciembre 31,
2016 2015
Jubilacién patrona! 24,943 26,361
Desahucio 10,219 8,629
Total 35,162 34,900

1. Jubilaciéon patronal.

De acuerdo con disposiciones del Codigo de! Trabajo, los trabajadores que por veinte afios 0 mas
hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

(1) A partir del 1 de enero de 2016 entrd en vigencia la enmienda a la NIC 19, que considera
que para la determinacion de la tasa de descuento, se debe considerar un mercado amplio
de bonos corporativos de alta calidad emitidos en moneda de la obligacion, que para efectos
de la aplicacion de dicha enmienda constituyen los bonos corporativos de los Estados Unidos
de América. Como resultado de fa evaluacién efectuada por la gerencia considera que el
ajuste realizado no tuvo un efecto significativo en la posicion financiera y resultados, por lo
tanto no ha sido necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compaiiia.

2. Bonificacién por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién
laboral por desahucio solicitade por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregara €l
25% de la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

(1) A partir del 1 de enero de 2016 entrd en vigencia la enmienda a la NIC 19, que considera
que para la determinacién de la tasa de descuento, s€ debe considerar un mercado amplio
de bonos corporativos de alta calidad emitidos en moneda de la obligacién, que para efectos
de la aplicacién de dicha enmienda constituyen los bonos corporativos de los Estados Unidos
de América. Como resultado de la evaluacion efectuada por la gerencia considera que €l
ajuste realizado no tuvo un efecto significativo en Ia posicion financiera y resultados, por o
tanto no ha sido necesario medificar los estades financieros comparativos de la Compafiia.

3. Aspectos técnicos

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio
del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis refiejan el valor de dinerc a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.
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Los principales supuestos actuariales utilizados son los siguientes:

Diciembre 31,

2016 2015
Tasa de descuento 7,46% 8,31%
Tasa de rendimiento financiero N/A N/A
Tasa de incremento salarial 3% 3%
Tasa de rotacidn (promedio) 19,80% 11,80%
Tabla de mortalidad e invalidez TM™ IESS 2002 TM IESS 2002

El andlisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en bhase a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos.

e Sila tasa de descuento varia en 0.5 puntos (mayor o menor), la jubilacién patronal,
disminuiria en US$12,132 o aumentaria en US$14,162, respectivamente.

e Si los incrementos salariales esperados aumentan o disminuyen en 0.5%, la jubilacidn
patronal disminuiria en US$12,312 o aumentaria en US$14,258, respectivamente.

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion
real en la obligacidn por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las
hiptesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser
correlacionados).

Nota 17 — Impuestos a las ganancias

1. Impuesto a la renta reconocido en resultado del aio

El impuesto a la renta mostrado en el estado de resuitados de los afios 2016 y 2015 se compone
de la siguiente manera:

2016 2015
Impuesto a fa renta corriente 41,518 64,488
Impuesto a la Renta del ejercicio 41,518 64,488

2. Conciliacion del resuttado contable-tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la
Compafifa para la determinacién del impuesto a la renta en los afos 2016 Y 2015 fueron ios
siguientes:

Diciembre 31,

2016 2015
Utilidad segin estados financieros 80,076 115,961
15% participacion trabajadores (12,011) (17,394)
Utilidad después de participacién a trabajadores 68,065 98,567
Gastos no deducibles 52,600 56,334
Utilidad gravable 120,665 154,901
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Base impuesto a la Ren@ 22% 120,665 154,901
Impuesto a la renta causado 26,546 34,078
Anticipo calculado 9,279 -
Impuesto a la renta del ejercicio 26,546 34,078

3. Tasa efectiva

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las tasas efectivas de impueste a la renta fueron:

Diciembre 31,
2016 2015
Utitidad antes de provision de impuesto a la renta 68,065 98,567
Impuesto a la renta 26,546 34,078
Tasa efectiva del impuesto a la renta 39.00% 34.57%

Durante el afio 2016 y 2015, el cambio en las tasas efectivas de impuesto fue como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015
Tasa Impositiva legal 22,00% 22.00%
Incremento por gastos no deducibles 17.00% 12.57%
Tasa impositiva efectiva 39.00% 34.57%

4. Otros asuntos
i) Situacion Fiscal.-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a 'a renta de la Compaiifa, dentro del plazo de hasta 3 afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracion del impuesto a la
renta, y hasta 6 afios cuando se le considere que no se hubiere declarado todo o parte del
impuesto.

La Compafiia no ha sido fiscalizada y quedan abiertas a revision las declaraciones de impuesto
a la renta correspondientes al periodo 2014 a 2016.

ii) Determinacién y pago del impuesto a la renta.-

El impuesto a la renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la
renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas dei pago del impuesto a la renta
por el periodo de 5 afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen
fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos
sectores economicos.
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Estan exoneradas del pago del impuesto a la renta las nuevas inversiones productivas que se
realicen en las provincias de Manabi y Esmeraldas, en los tres afios siguientes contados a
partir del a vigencia de la Ley Orgénica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana
para la Reconstruccion y Reactivacién de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril
de 2016, publicada en el Registro Oficial N° 759 del 20 de mayo del 2016.

ili)y Tasas del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a a renta es del 22%. No cbstante, la tarifa impositiva sera del 25% en
el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes beneficiarios o
similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion;
con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del
capital social, o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacidn de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre [a
proporcién de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicard la tarifa del 25% a toda base imponible, la sociedad que incumpla con
el deber de informar a la Administracién Tributaria la composicion de sus accionistas, socios,
participes contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme lo que establezca la ley y sus
resoluciones correspondientes.

En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones
que establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion
en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido,
siempre y cuando efectiien el correspondiente, aumento de capital, hasta el 31 de diciembre
del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta —

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio
inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos
componentes), patrimonio total, ingresos gravables, y costos y gastos deducibles. El anticipo
sera compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo
casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo
determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacion def anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general
aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios
tributarios que para el pago del impuesto a la renta reconoce el Cédigo Organico de la
Produccion, Comercio e inversiones para las nuevas inversiones, asi como otras afectaciones
por aplicacién de normas y principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Cddigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones hasta por un periodo de 5 afios.
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ii) Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos
por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades
nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor
imposicidn o de personas naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos de impuesto a
la renta:

Esta exencién no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho tiene el
poder de controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural residente
en el Ecuador.

El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado
dependerd de quien y donde estd localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la
diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) vy la
tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades (22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencion adicicnal por la
diferencia entre la tasa maxima de tributacién de una persona natural (35%) y la tarifa de
impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades (22 o0 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar
sobre su composicidn accionaria se procedera a la retencion de impuesto a la renta sobre
dichos dividendos como si existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio economico u
otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comerciales), esta operacion se considerara como pago de dividendos
anticipados y por consiguiente se debera efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de
impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal
retencion serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituira crédito
tributario para la Compaiiia en su declaracion de impuesto a la renta.

iii) Enajenacion de acciones y participaciones-

Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales ecuatorianas o extranjeras, residentes
o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones o
participaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

iv) Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

« La transferencia o traslado de divisas al exterior.

¢ Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

« Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

e Llas exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciltadas en el Ecuador.

e Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion o neteo de
saldos deudores y acreedores con €l exterior, la base imponible estara constituida por la
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totalidad de la operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto
compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

« Transferencias de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes
Pagos realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5,000.

« Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de crédito otorgados
por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un ano, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio
e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

e Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la
renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales 0 jurisdicciones de
menor Imposicion.

o Hasta por un afio, los pagos de importaciones efectuadas por contribuyentes que hayan
sufrido una afectacién econdmica directa en sus activos productivos como consecuencia
del desastre natural ocurrido el 16 de abril de 2016 y que tengan domicilio en las
provincias de Manabi y Esmeraldas, pagos por bienes de capital no producidos en el
Ecuador y que se destinen a procesos productivos o a la prestacion de servicios ubicados
en las zonas afectadas.

El impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podré ser utilizados como crédito tributario para la
determinacién del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en
la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de
Politica Tributaria.

Contribuciones especiales-

De acuerdo con la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para fa
Reconstruccidn y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de
2016, publicada en el Registro Oficial No 759 del 20 de mayo de! 2016, se establecieron
ciertas contribuciones por una sola vez, que entre las principales que afectaron a la Compafiia
fueron _

« Contribucién del 0.9% sobre el valor de bienes inmuebles con avaluo catastral del afio
2016.

« Contribuciones del 0.9% sobre derechos representativos de capital con valor patrimonial
proporcional del 31 de diciembre de 2015 (1.8% cuando los propietarios estén
domiciliados en paraisos fiscales 0 jurisdicciones de menor imposicion).

. Contribucién del 3% sobre la utilidad gravable de las sociedades correspondientes al
gjercicio fiscal 2015.

Estas contribuciones especiales no podran ser deducibles del impuesto a la renta. En el caso en el
que el valor de dichas contribuciones especiales exceda al valor de la utilidad gravable del ejercicio
fiscal 2016, la diferencia sera deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los
limites y condiciones en el Reglamento.
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Nota 18 — Patrimonio de los accionistas

Capital Social - El capital social de la compafiia se encuentra constituido por US$ 400,00 acciones
de US$1 cada una. E! capital social se encuentra estructurado de la siguiente manera:

Accionista N° acciones % participacidn
Jiménez Mejfa Giusseppe Ramdn 200 50%
Quichimbo Jimmy 200 50%
Total 400 100%

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
(Para sociedades andnimas) sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados Acumulados:

e Resultados Acumulados: Los resultados acumulados de libre disposicion corresponden a
los obtenidos por la Compafiia hasta el 31 de diciembre de 2016 acuerdo con las
disposiciones contenidas en las NIIF. La Junta de Socios puede distribuir o disponer el
destino de estos resultados.

Nota 19 — Ingresos operacionales:
Diciembre 31,

2016 2015
Servicios 814,244 1,220,540
Total 814,244 1,220,540

Nota 20 — Gastos por naturaleza

Los gastos agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Diciembre 31,

2016 2015
Gastos por empleados 464,977 461,296
Gastos administrativos 344,872 667,407
Total 808,949 1,128,703

Nota 21 — Contingencias

A la fecha de cierre y emision de los estados financieros no existen contingencias que afecten
materialmente las cifras de los mismos.
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Nota 22 — Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2016 vy la fecha de emision de los estados financieros (abril 13 del
2017) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

Nota 23 — Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por
la Administracién de la Compafiia el 30 de marzo de 2017 y seran presentados a la Junta General
de Socios para su aprobacion. En opinion de la Administracién de la Compaiiia, los estados

financi Seran ap os por la Junta sin modificaciones.
f
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Norna Luzdrigga del Castiflo
Contadora General

(30)



