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INFORME DEL AUDITOR EXTERNO INDEFPENDIENTE

Alos Accionistas de
MIRONOVA 5, A,

Upinien
He auditado log estados Anancieros adjuntos de 1a Compatiia MIRONOVA §. A., que

comprenden ¢l astado de situacidn financiers 3l 31 de Diciembre de 2017, y los
correspandientes estados de resultados integrales, de cambios en ol parrimaonio y de
flujos de efectivo por el afo terminads on esa fecha, ast como el resumon de las
politicas confabiles siguificativas y otras notas explicativas. Cabe seffalar gue la
Compania MIRONOVA S. A usta os su primera auditorta,

En mi opinidn, Ips estados i terns ad| P ra; bl =u todos
o5 asy 3 mpor la L W de la Companis MIRONOVAS. A. a|
31 de Diciembre de 2017, y los resultados de sus vperaciones, los cambios en el
patrimonio y sus flujos de efectivo por el siio tevminado en esa (echa, de conformidad
con Normas Inlernacionales de Informacion Financiera (NITF).

Bases para la opinion

La auditorfa fue sfectuada de acucrdo con Narmas Interoactoniles de Auditoria. Mi
respunsabilidad de acuerdo con estas normas se describe mds adlnze sn mi intorma
en lo seccién "Respovsabilidades del Auditor sobre la auditorfa de los Estados
K cieros”. Soy independi de lu o do acuerdo con el Codigo de Eulea
emitido por el Comité de Normas Intermacionales de Edes para Contadores (TESNA por
sus siglas en inglés), conjuntamente con los refueriinemios de ética gue gon relevantes
pasa mi audiwrfa de los estados financleros en Beuador y he cumphdo con otras
responsahilidades de érica de senovdn ron dichos requertmientos v el Godigo do Bries

emitido por el IESRA.
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FINMA AUBITORA EXTERNS Da
S COA WASNHING 1Y IN IAVIERA ALLEI VLN INES
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Considern que ls evidencia deauditoria que he obeenido es suliclente y apropiada para
proporcionar una base para mi opinicn deaudiworia,

Resp bilisdad de 14 g de la Compaiiz sobre jog estados financieres

La gerencla es regp ble de 1o preg on y pr ian razonable de sstos
estados financieros de acuerdo con Nurmas Internacionales de Informacion Financiera
¥ de su control interma determinady tomo necesanto par la gerenciz, para rermitir la
preparacion de eatados fnancierss ques estén libres de distorsiones Importantes
debidasa fraude ¢ error,

Enla preparacion de estos estados financieros, Ja Berencia os responsable de evaluay
ta habilidad de 1a Comparifa para continuar como un negoclo en marcha; revelar

Responsabilidad de) ouditor sobre Ly auditoria de los estados financieros

Mi abjetivo es obtener seguridad rasonable de si 105 estados financieros tomados on
50 conjunto estay libres de distorsionasg impertantes debido a fraude o arror, yel
emitic un [nforme de auditoria que incluya en aii opinién. La seguridad razonable oy
ub nivel alto de segundad, PEr0 No garantiza que una auditori redlizada de acuestdo

considoradas materiales si, de manera inﬂlvidml O en su conjunto, podriapn
razonablemente esperaric que influyan en las dectsiones economicas Quelns usuaring
tomén hasindose en pstos estados fimancieroy,

Como parte de mi auditor( realliada de acuerdo ron Normas Internacionales de
Auditorfa, aplique juicio profesivnal y mantengo una dctitud de escepticisun
profesional durante la audiwris, Asimismo;

14 i

* ldentfiyue y evalué el tiesgo de distarsiones impor an los os| oy,
debidasa rauds o error, disefie yaplique procadi tos de auditeria en resp
4 aquellos riesgasidentificados v nhinve evidencia de auditoda que ssasuficiente ¥

ipropiada para proporcionaruna hase PArA 1 opisidn, B} vlesgo de no detectar ) na

pdy. 2
FINMA AQUEITORA EXTERMNA Ooers
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st Alwiwen Kt Gy naquil-Ecunidor
= distorsidn wnporranee fue resulte de fravde e mayor que uqugl Que vesulte de un
et ya que pl frande puede jmpi 1l , Ealsif Go.  oml s
s, Talkus y glusidn del control interno

* Obtive un conocimienty del contrnl interno que es relevante para laauditocta, con
el praposno de (fiseiar los Pr 1 de d fa do aclerda con las
clecunstancias, pero po ron e proposio de SRpresdr una opinidn sobre la
efectividad del control (nterng de Ia Compaiiia,

= Bvalué < das pol g fus son ape fos y =1 las okl
o bleg y

revelaci ¥ hechas porla gerenely son ragouables,

Convlul si ls baso de contabilidad de NBEOCio en warcha usada por In Aeranaa os
apropioda v si basados en 14 gvidencia e apditorin obteaida  exlite unia

Incertidumbre importants ¢ 3 con by o que

generar dudas significativas subes la Wabilidad e L Campania para mnﬂnunrcurpn

un tha S luye de qie exigte ana ineortidumb re algnlpmrlvu.
litarfa nlas co i

" 5
Sere requerido de Hamae s atencda en ml (nforme de f
' [ Ul 050, 51 dichas vevelaciones son fnadecuadag,

[ e
madifiear miopnidn,

* M vouct b das en la de auditocis obtenida hasta la fecha

L vt
del informe do uuditoria, Sin vinbargo, hechos v condiciones (uturas podrian
e 1a G M cese su continuidad romo un aggocio vn marchy,

* Evalué la prespotacian genecal, estructura y de los dois fin ",
incluyende zus o 1 ¥V S oy ¢ i repr lf;s
o ¢ v hech by e una v e al unn pr

razonable,
Ho comunicadiy a la geroncia, entre otro . el alcancy planeado v la ppormnidad
u?nf.,mm'wﬁaf ‘Ios lazpos significativos de aucitori, l.m:ﬁuyenrla. 0 Casa daexistir,
nm'!qulnrdom:i{uciu signlﬁmﬂva enelwgntral Interno gue & en il 13,
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MIRONOVA 5 A,
Estados de Resuliado Integral

Adios Terminados el

31 de Diciembre
2017 2016
(LIS Dhalares)

Lo compuniy dumnte el ane 20107 y 2016, no obiuve operaciones de ingreses i
Curesus,
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MIRONOVA S, A.
Estados de Cambios en el Patrimonio

Cupitsl
Pagady Totul
(US Dolares)
Saldos al 31 de Diciembre de! 2015 $00 &0
Saldos al 31 de Diciembre del 2016 s00 800
Saldas al 31 de Diciesnbre del 2017 00 BOD
» W
/
At
“Sr. Pedro AlVarade-Pincay :
Gerente General Contador Ut:ncra'l
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MIRONOVA S, A,
Ustados de Flujos de Efectivo

Aftos Terminados el
31 de Diciembre
2017 2016
(U8 Didlares)
Piufus de eleciive g i o
Fagale s proveedancs y emplcaios 392,084 YE295%
Efecilvir geneywda |8 s opericiones 392,33 182959
Tl e de efeuun essao par aetividodes de opormeinny 392,04 182239

Flugo de efectivo vsada por actividades de nnn-eumm.m
Authenlo ety abligaciones a coito y katgo plav mx,ng (1638453

Flujo neto de efeetlvo usado por wtividades de Rnmciamieno I {3 {17
(Bsminucion) aumetd pew en efgctm on boncos: (m,lou 19,094
Lifectiva ¢n bancos M eineipio del ano 2,576
Efeciiva en hancos af finat del e Vot 1) = £ .S.{ﬂl FIN (N
Loneilaeion de | atilidad neta con el fijo neta de efoctlvn provesiente de
actividides de operacion;
Caniics en e capital de |
AUMENO il deudores umna\:uleﬁ ¥ olras cucites o ool (25.063)
AuBICMo € bls activos (5 780; -~
AUDICTHG &) (IEFEEMOTes COMErctles v olnts cueilas i pugar 6‘4.0" 191,320
Auniento e gastos sonmnlades 5
Flujo weto de efective usado por wetividades e operacion ,;m& XN

? St Samuel Pesaniez
Lerente Generyl Contadar Genornl

Vet tiokay adyumtiny 7

MIRONOVA S. A.

Notas a los Estados Financieros

Por los Aios 'Terminados el 31 de Diciembre del 2017 y 2016

1. Operaciones

Mironova S, A., es una sociedad andnima constituida en la Repitblica del Eevador el 16
de julio de 2010, la sctuvidad ¢s construccion de obres civiles,

La di ion pri 1 da de la Compaiiia ¢s Parroguin Nueve de Octubre, Garein
Moreno 1205 y L uqu: Guayaguil — Ecuador.

Tos cstados financieros por el ano termlnando al 31 de Diciembre del 2017 han sido

dos por la G i de la C fifa, y serdn los a la Junta Genemal de
Accnomstns. En opmién de ln Gerenela, estos jos fi ieros soran aprobados sin
modificacion

2. Base de Presentacion y Preparacion de los Estados Financieros

Los dos (i i dj han sido preparados de rdo con las Normas
1 ionales de Infe 10n Fi icra para I s y Medi Entidodes (NHF
para las PYMES) emitidas International Accounting Stundards Board (en adelante

“LASB™), vigentes al 31 de diciembre de 2017..

Los y stados fi i de la Compania han sido preparados en base al costo
histari pto por las obligoci por beneficios de empleados a largo plazo que son
valorizadus en base n métados actuariales (Véase Nota ‘C), a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por In Compaiia. Los estad se p cn
Délares de EXLLA. que es la moneda de enrso legal en Ecuador y L L Mncional de
ion de la Compan

P

Las politicas de tabilidad ad i con las aplicadas en afios
anteriores, excepto que la Lompnﬁ(u hu udoplndo las nuevas NIITF y NIC's revisadas que
son obligatorias para periodos que se infeian en o a partir del | de enero de 2017, segim se
deseribe a continuacion:

- Madificaciones a Ia NIC 7 Esmdo de flujos de efectivo: Iniciativa sobre
informacion o revelar.

= Madificaciones a la NIIF 12 Informacion a R:.vclnv sobre Participaciones en Otras
Enudades: Clarificacion del al en los desgl idos en ln NIIF 12,

- Maodificaciones a la NIC 12 Impuesto sobre las panancias: Reconocimiento de
activos por impuesto diferido por péedidas no realizadas.




MIRONOVA S, A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

- Enmicndas a fa NIF 10 y NIC 28 - Ventas o aportaciones de activos entre un
inversor y su asociada o negocio conjunto

Debido a la estructura de la Compania v la naturaleza de sus operaciones, la adopeion de
dichas normas no le fueron aplicables 0 no tuvo un cfecto significativo en su_posicion
financiera y resultados de operacion; por lo tanto. no ha sido necesario modilicar los estados
financieros comparativos de la Compaiiia.

3. Politicas C'ontables Significativas

Las principales politicas de bilidad aplicadas por la Ce ia en la preparacion de sus
tados fi i son los sigui

a) Efcctivo en caja y bancos-
El efectivo en caja y bancos incluye los saldos de efectiva y los valores que se

manticnen en bancos, se presentan en el estado de situacion financiera a su valor
nominal y no estd sujeto s un riesgo significativo de cambios en su valor,

b) Instrumentos financieros-

(i) Activos financieros

R imi y medicion inicial-

Los activos financicros se clasifican como netivos [i icros nl valor r bl
con bios en resultados, por cobrar, La Compania determina la
clasificacién de sus activos fi icros d ¢és de su imi inicial y,

P
cuando es apropiado, revaliia esta determinacion al final de cada afio.
Todos los activos fi 1EFOS S0N 1 idos inicial a sn valor 1
mis oy costos directos atribuidos o la transaccidn, excepto los activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados cuyos costos de
tansacelon se reconocen en resultados.

Las compras o ventas de activos [i i que requi I ga de los
activos dentro de un perfodo de ti blecido por regulacién o por
convencion en el mercado ( iones convencionales) se reconocen en la

fecha de la negociacién, es decir, en la fecha en la que la Compaiifa sc
compromete a comprar o vender el activo.

MIRONOVA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Los activos financieros de la Compania incluyen efectiva en caja y bhancos,
deudores comerciales, y otras cuientas por cobrar.

Medicion posterior-
La medicion posterior de los activos financieros depende de su elasificacion, tal
como se detalla a1 continuacion:

bis bios én s Yo

R

Activos fi os al valor con
Los activos fi i al valor r ble con en resultados incluyen a
los activos mantenidos para negociar y los activos financieros designados al

de su reconocimi inicial como a valor ruzonable con cambios en
resultados.

.

Los activos financieros se clasifican como para negociar 51 se
dquieren con el propésito de venderlos o recomprarios en un futuro cercano.
Esta catogoria incluye los instrumentos financicros derivados tomados por la
Compaiiia que no sc designan como instrumentos de cobertura en relaciones de
cobertura. Los derivados, incluidos los derivados implicitos separados, también
se clasifican como mantenidos para negociar salvo que se designen como
instrumentos de cobertura clicaces,

Los activos financicros al valor razonable con cambios en resultados se
contabilizan en ¢l estado de sitnacion financiera por su valor razonable y los
cambios en dicho valor razonable son reconocidos como ingresos o costos
financieros en el estado de resultados integrales

en

La Compaiia no tiene activos fi ieros al valor r con

resultados al 31 de diciembre de 2017 v 2016.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son
fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que ln
Compaiiia no tiene intencidn de venderlos inmcediatamente 0 en un futuro
Proximo y que no fienen ricsgos de recuperacion diferentes a su deterioro
crediticio.




MIRONOVA 5. A,

Notas a los Estados Financ

05 (continuacion)

Después de su reconocimiento inicinl, éstos activos financicros se miden nl
costo ameortizado mediante el uso del méndo de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro del valor. Bl costo amortizado se caleula tomando en
cuenta cualguicr descuentts o prima en la adguisicion ¥ las comisiones o los
cosins que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacion Je la tasa de interés efectiva s 1 comn fi i

en el extado de resultades integrales. Las pérdidns que resulten del deterioro dt:l
valer se reconceen en ol estado de resultados infegrales como  cosios
fnuancieros

La Compafia tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo en eajo v
bancos, deudores comercinles vy ofras cuentas por cobrar, las cuales son
expresadas al walor de la wansaccion, netas de una provision pari cuentns
incobrables cuando es aplicable,

Inversiones a ser feas frster su

Los actives financieros no derivados con papes fijos o determinables se
clasifican como mantenidos hasta su vencimiento cuando la Compafifa tiene la
intencion ¥ capacidad de mantenerlos hast su vencimiento, Después de su
reconceimiento inicial. la Compafia mide las inversiones mantenidas hasta su
vencimiento al costo amortizado usando e método de la tasa de interés electiva,
menos cualguier deterioro del valor. Il costo amortizado se caleula tomando en
cuen cualguier descuento o prima en Ia adquisicion y las comisiones o los
costos que son una parte integronte de la tasa de interds ::Iccuva I.u

amortizacion de T tasi de interds efectiva se 1 como ingr

en el estado de Itados integrales. Las pérdidas que Iten del deteriorn del
valor se reconocen en el esiado de resultados integrales eome  cosios
financieros.

La Compaiiia no lene in i o ser idas hasta su imi al 31

de diciembne de 20017 v 2016,

Activos financieros disponibies parda la venta

Los setivos financieres disponibles pora ln ventn incluyen titulos de patrimonio
¥ de deuda. Las inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para Ia
vents son aquéllas que no se clasifiean ni como mantenidas para negocinr ni
eomo al valor ruzenable con cambios en resultados. Los tinlos de deuda en esia
categoria son aguellos que se espera mantener por un tiempo indefinido, pero
que se pucden vender ante una necesidad de liguider o ante cambios en las
condiclones del merendo,

1

MIRONOVA S, A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Después del reconocimiento inicial, los activos financicros disponibles para la
venta se miden por su valor razonable, v las gavancias o pérdidas no realizadas
se reconocen coma otro resultado integral en la reserva por activos financierns
disponibles para la venta, hasta que la inversion se da de baja. En ese momento,
la ganancia o pérdida acumulada sc reconoce como una ganancia operativa o sc
considera como un deterioro del valor de la inversidn, en cuyo caso, la pérdida
acumulada es reclisificada al estado de resultados integrales en la linea de
costos financieros y eliminada de la reserva respectiva, En el caso que no se
pueda determinar un valor razonable por falta de un mercado activo o de
informacida relevante para su determinacion, estos activos financieros se
presentan al costo,

La Compaiiia 0o tiene activos financieros disponibles para la vents al 31 de
diciembre de 2017 y 2016.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parie
deun grupo de activos financieros similares) se da de baja en cuenta cuando:

a. Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de cfectivo del activo;

b. Se transfiersn los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo 0 se asuma una obligacion de pagar g un tercero la totalidad de los
flujos de cleetivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de
transferencia  (pass-through arrangement), v (a) se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, (b} no se hayan transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos v beneficics inherentes a la propiedad del activo, pero se haya
transferido el control del mismo.

Cuando Ia Compafiia haya ransferido sus derechos contractuales de recibir los
flujos de efectivo de un activo, o hayan celebrado un acuerdo de transferencia
pero no hayan transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a In propiednd de los activos, ni hayan transferido el
control de los mismos, los activos se contintian reconociendo en la medida de la
implicacion continuada de la Compafifa sobre Jos activos. En ese caso, la
Compafifa también reconoce los pasivos relacionados. El nctivo ferido y «l
pasivo refacionado se miden de una manera que reflejen los derechos vy las
obligaciones que la Compaiiia ha retenido,
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[¢]

b=

(i)

Una implicacién continuada que tome la forma de una garantia sobre ¢} activa
transferido se mide como ¢l menor importe entre el importe original en libros
del activo, y el importe maximo de la contrapr i5n que in Compailia seria
requerida a devolver,

Deterioro de activos financieros

La Compariin evalia en cadn fecha del estado de situacién financicra, si existe
cvidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros
estin deteriorados. Un activo financiero o un grupo de activos financieros se
consideran afectados si, ¥ 86lo si. existe evidencia oblehvn de dulcnono como
resultado de uno o mis eventos que han ocurrido despuds del r

inicial del activo (un evento de “pérdida sutrida™) v si el evento de pérdida tiene
un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo fi icro o
activos financicros de la Compaiiia que pueden estimarse de forma confiable.
Evidencia de deterioro puede ser indicios de que los deudores o un grupo de
leudores estan experi tando dificultades fi ieras signilicativas, impagos
0 retrasos en pagos de intereses o principal, la probabilidad de que entren en
yuiehra 1 otra reorganizacion financiera y cuando los datos observables indican
que existe una disminucion mensurable en los flujos de efectivo futuros, tales
como atrasos o cambios en condiciones econdmicas gue se correlacionan con
valores predelerminadas.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016. no se han determinado indicios de deterioro
de uctivos lnancieros,

Pasivos financicros-

Reconocimiento y medicidn inicial

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos financicros al valor
razonable con cambios en resultados 0 préstamos ¥ cuentas por pagar, segin sen
pertinente. La Compafia determina Ia clasificacion de sus pasivos financieros
en su reconocimiento inicial,

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable,
s log pasi fi sieros al valor razonable con cambios cn resultados
cuyos costos de transaccion se reconocen cn resullados.

Los pasivos fi teros de la Co ncluyen acreedores comerciales y otras

cuentas por pagar,

MIRONOWVA S. A.
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Los pasivos financieros se reconocen cuands ln Compaiia es parte de los
acuerdos contractuales del instrumento, Los pasivos financieros son clasi ficados
como obligaciones a corto plazo a menos que lo Compadiin tenga ¢l derecho
irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mis de doce meses
después de la fecha del estade de sitwacion financiera. Los costos de
financiamiento se reconocen segin el eriterio del devengado, incluyendo las
comisiones relacionadas con la adquisicion del financiamiento.

Medicion posterior
La medicion posterior de pasivos nancieros depende de su clasificacion, tal
comuo se detalld a continuacion:

Pasivos financieros al valor razenable con cambios en resultados

Los pasivos financicros al valor mzonable con cambios en resultados incluyen
pasivos finnncicros manlenidos para negociar y pasivos linancicros designados
en el momento de su reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en
resultados,

Los pasivos financieros se clasilican como mantenidos para negocior si se
contraen con el propdsito de negociarles en un futuro cercano. Esta categoria
mehiye los mstrumentos fnancieros derivados tomados por Ia Compaiiia, que
no se designan como insirumentos de cobertura en relaciones de cobertura. Los
derivados implicitos separados también se eclasifican como mantenidos para
negociar, salvo que se designen como instrumentos de cobertura cheaces, Las
ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para negociar se reconoeen en el
estado de resultados integrales.

La Compaiiia no tiene pasivos fnancieros al valor razenable con cambios en
resultados al 31 de diciembre de 2017 y 2016,

Préstamos y cuentas por pagar

La Compaiiia mantiene en esta eategoria acrcedores comerciales y olras cuenlas
per pagar. Despuds del reconocimiento inicial, los préstamos y las cucntas por
pagar se miden al costo amortizado, utilizando el métado de la tasa de interés
efectiva.
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Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales
cuando los pasivos se dan de baja, asl como tambign g través del proceso de
amortizacion, a wovés del métodu de la tasa de interds clfectiva,  El costo
amortizado se calcula tomande en cuentn cualquier descuento o prima en la
adquisicion y las comisiones o log costos que son una parte integrante de la tasa
de interds cfectiva, La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce
comao costo financicro en el estado de resultados integrales,

Baja de pasivos financieros
Ln pasivo financiero es dado de baja eunndo Ia obligacidn especificada en el
correspondiente contrato hava sido pagada o cancelada, o haya expirado,

Cuando un pasive financiero existente es reemplazado por otro proveniente del
migmo  prestamistn bajo eondiciones sustancialmente diferentes, o si las
condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal
permuta o modilicacion se trata como una baja del pasivo original v el
reconocimiento de un nuevo pasivo, ¥ la diferencia en los importes respectivos
en libros se reconocen en el estado de resultados integrales.

}Compensacion de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en
el estado de sitwacion financiera, cuando se tiene el derecho legal de
compensarlos y la gerencin tiene la intencidn de cancelarlos sobre una bose neta
o de realizar ¢l active y cancelar el pasivo simultineamente.

(iv) Valor ruzonable de los instrumentos financieros
Lo Compaiia mide sus nstrumentos financicros al valor razonable en cada
fechn del estado de situncion finoncicra, Asimismo. el valor razonable de los
instrumentos financieros medidos al costo amortizado se revela en In Mota 17

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active o que se
pagarin ol transferiv un pasivo ¢n una transaceion ordenada cnwre
de un mereado o la fechn de medicion.,
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El valor razonable de un active o pasivo se mide utilizando los supuestos que
los participantes en el mercado usarian al ponerle valor al active o pasivo,
asumiendo que los participantes en el mercado actian en su mejor inferés
ccondmico, La Compania utitiza 1éenicas de valuacion que son apropiadas en
las circunstancias vy por las cuales tene suficiente informacion disponible para
medir al valor razonable, maximizandoe el uso de datos observables relevantes y
minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos ¥ pasivos por los cuales se delerminan o revelan valores
razonables en los estados [nancicros son clasilicados dentro de Ia jerarquia de
valor razonable, descritn a continuacidn, en base al nivel mis bajo de los datos
usados que sean significativos para la medicion al valor razonable como un
todo:

- Mivel | - Precios cotizados (no sjustndos) en mercados activos para activos
o pasivos idénticos.

- Mivel 2 - Téenicas de voluacion por las cuales el nivel mis bajo de
informacién que es significativo para ln medicion al valor razonable es
directa o indirectamente observahle,

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cunles el nivel mas bajo de
informacion que es significativo para la medicion al valor razonable no es
obzervable,

Para los activos y pasives que son reconocidos al valor razonable en los estados
financieros sobre una bage recurrente, ln Compadin determina si se han
producide transferencias entre los diferentes niveles dentro de la jerarquin
mediante la revision de la eategorizacion al final de cada periodo de reporte.

La gerencia de I Compaiian determina las politicns v procedimientos para
mediciones al valor razonable recurentes v no recurrentes. A cada fecha de
reporte, Ia gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos y pasives
que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de Ja Compaiiia,

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Compaiiia ha determinado
las clases de activos v pasivos sobre la hase de su naturslezas, caracteristicas ¥
riesgos ¥ ¢l nivel de lu jerarquia de valor mzonable tal como se explicd
anteriormente.

la
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¢) Gastos los por
En este grupo contable se registra los anticipos entregados n terceros o pagos
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al
cierre del cjercicio econdmico.  Se miden inicial y posteriormente a su valor
nominal: su amortizacién se rec ce en los resultados del periodo en el cual
generan beneficios ccondmicos futuros.

d) Propiedades y equipos -
Propiedades y equipos se valorizados al costo de adquisiciéon, menos la
depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

Los costos de mejoras que rep: un de la capacidad o eff , O
una extension de la vida atil de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los
mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de
reparacion y mantenimiento se cargan a las cuentas de resultados del afio en que se
incurren.

Propiedades y equipos se deprecian desde ¢l momento en que los bienes estan en
condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los anos
de vida (til estimada.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada
periodo vy, si procede, ajustados de forma prospectiva.

Lag tasas de depreciacion estin basadas en la vida Gtil estimada de 1os bienes, que
son:
Afios
Edificio 20
Muebles y enseres 10

El valor residual de estos activos, la vida util y el método de depreciacion
seleccionado son revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado
de situacion financiers parn asegurar que el métoda y el periodo de la depreciacion
sean consistentes con el beneficio cconémico y las exy tivas de vida dc las
partidas de mucebles, enseres y equipos de computo.

MIRONOVA S. A.
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Un componente de propicdades v cquipos o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cunndo no se
espers obtener benelicios econdmicos futuros por su uso o venta. Cualquicr
ganancia o pérdida resultante al momento de la baja del activo (calculada como la
diferencia entre el ingreso neto procedente de la venia y el importe en libros del
activo) se incluye en el estado de resultados integrales cuando se da de baja el
activo,

A la fecha de cierre o stempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro
en el valor de los activos, sc comparard ¢l valor recuperable de los mismos con su
valor neto contable. Cualguier registro o reverso de nna pérdida de valor, que surja
como consecuencia de esta comparacion, se regi en los resultados del afio segun
corresponda,

¢) Deterioro de activos no financicros-

La Compaiiia evalta a lin de cada afio si existe algan indicio de que el valor de sus
activos se ha deteriorado. Si existe 1al indicio, la Compaia hoce un estimado del
importe recuperable del activo. El importe recuperable del activo ¢s ¢l mayor entre
su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado
para cada activo individual, a menos que ¢l activo no genere flujos de efectivo que
sean largamente independientes de otros activos o grupos de actives. Cuando cl
valor en libros de un activo excede su importe recuperable, se considera que el
activo ha perdido valor y es reducido a eése importe recuperable, Para determinar el
valor en uso, los Hujos futuras de efectivo estimados son d dos a su valor
presente usando una tasa de descuento que reflgja lan evaluacién actual del mercado
del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la
determinacion del valor razonable menos el costo de venta, sc loman ¢n cucnta
operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este
tpo de operaciones, se uriliza el modelo de valoracion que resulte mas apropiado.
Estos cdleulos se verifican contra muaitiplos de valoracién, cotizaciones de acciones
¥ otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidos en el estada de resultados integrales.

Dicha evaluacion requicre ¢l uso de estimados y supuestos tales como 1os
volimenes en inversiones por realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas,
tarifas establecidas y costos operativos,

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, Ia gerencia de la Compoiia considera que no
existen indicios del tipo operativo o ccondmico que indiquen que ¢l valor neto
registrado como activos no financicros no pueda ser recuperado,
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) Cucntas por pagar, provisiones y pasivos contingenftes-
Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de
situscion financiera, surgidos como consecuencia de sucesos pasados para cuya
cancclacion se espers una salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se
pueden estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas x.uundo la Compaiia tiene una obligacion presente
(legal © implicita) como 71 | ) de un evento pasado ¥ es probable que se
requieran recursos pard lar las obl Y do se pueda hocer una
estimacion fiable del importe de la mismu. Las provisiones se revisan a cada fecha
del estado de situacion financiera v se ajustan para refleiar la mejor estimacién que
se tenga a esa fecha,

Si ¢l efecto del valor temporal del dinero ¢s significativo. las provisiones se
descuentan utilizando una tasa de interés aotual de mercado antes de impucstos que
refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce
el descuento, el aumento de la provision prnductn del paso del tiempo se reconoce
como un costo fi icro en ¢l estado de resultados integrales,

Los pasivos contingentes: con obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya
confirmacién estd sujeta o la ocurrencia o no de eventos fuera del control de la
Compania, u obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores. cuyo imporle no
puede ser estimado de forma fiable o en cuya liquidacion no es probable que tenga
lugar una salida de recursos.

£) Obligaci con instituci fi ieras
Ln este 2Iupo contable se registran los sobrcglros bancarios v los préstamaos con

s e instituciones i ierns; Se mi I ite al valor razonable de la

1y 10n y posierior 4 su costo amortizado utilizando el método de la tasa

de interés efectiva,

El costo financicro se lo establece considerando ¢l tiempo transcurrido al final de
cada periodo y la tasa de interés pactada con el banco e institucién financiera
(interés explicito),

MIRONOVA S. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacién)

h) Beneficios 2 empleados-

Corto plazo:
Son beneficios cuyo papgo es hguidado hasta el término de los doces meses
siguicntes al cierre del perfodo en el que los empleados ban prestado los servicios,
s¢ reconoceran como un gasto por ¢l valor (sin descontar) de los beneficios a corto
plazo que se han de pagar por tales servicios,

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a
trabajodores, que se calcula aplicando el 1 5% sobre la utifidad contable,

i) Impuestos-

Impuesto x In renta corriente

T.os activos y pasivos por impuesto a la renta corri son lidos al monto que
se estima recuperar de o pagar a las astoridades tributarias,  Las tasas de impuesto »
la renta y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son las
que cstan vigentes a Ia fecha de cierre de cada ano.

La gerencia evalun periodicamente la posicidn asumida en las declaraciones del
impuesto a lo renta resp o de sit i en las que las leyes tributarias son objcto
de interpretacion.

Impuesto sobre Ias ventas

Los ingresos de acrividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen
excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ef. Tmpuesio al valor
agregado). salvo:

= Cuando el nmpuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o
en una prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en
CUYQ Caso ose Impuesto se reconoce coma parie del costo de adquisicion del
activo o como parte del gasto. segim corresponda;

- Las cuentas por cobrar ¥ por pagar que ya estén expresadas incluyendo cl
importe de impuesios sobre las ventas.

El importe neto del impuesta sobre las venias que se espera recuperar de, o que
corresponda pogar o n autoridad fiscal, se presenta como una cuentn por cobrar o

una cucnla por pagar en el estado de situscion financiera, sepin corresponda.
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1} Eventos posteriores-
Los cventos posteriores al cierre del ejercicio gque proveen informacion adicional
sobre la situacion financiera de lu Compaiia a la fecha del estado de situacion
financicra (eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros, Los eventos
posteriores importanies gue no sun evenlos de ajuste son expuesios en notas a los
estados financicros,

4. Uso de Estimaciones y Supucstos Significativos

La preparacion de los estudos financieros requiere que la gerencia realice estimaciones que
afectan las cifras reportadas de activos, pasivos, ingresos v gastos v la exposicion de evenlos
significativos en las nolas o los estados financieros. Las estimaciones v juicios son
continuamente evaluados y estin basados en la experiencia histérica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se cree son razonables bajo
las acluales circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

La gerencia considera que lag estimaciones incluidas en los estados financieros se
efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias
a la fecha de preparacion de los mismoes; sin embargo, los resultados finales podrén diferir
de las estimaciones incluidas en los estados [Tnancieros,

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones
significativas utilizadas por la gerencia:

Estimacién para inventarios de lento moyvimiento, en mal estado v obsoleto-

La estimacitn para inventarios de lento movimiento, en mal estado. mermas v obsoleto es
determinada por la gerencia en base # un analisis de la antiptiedad de las partidas. Para el
casn de mermas ln estimacion e efectuada en base a pashmetros de control de
identificacion, medicién vy registro de mermos en cada unidad de produceién,
almacenamiento y despocho de combustible,

Vida atil de propiedades y equipo -

Propicdades y equipos se registran al costo y se deprecia en base al método de linea recta
durante i vida uiil estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan
determinar que la vida ofil de los activos deberin disminuirse, se deprecia el exceso entre el
valor en libros neto v el valor de recuperacion estimado, de acuerde a la vida (il restante
revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos actives
podrian hacer que la vida 0til de los activos se viera disminuida. Ias estimaciones se hasan
principalmente en las proveceiones de uso futuro de los activos
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Impuestos-

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de  regolaciones  tributariag
complejas, o los cambios en las normas tributarias v al monto v la oportunidad en que se
genern ¢l resultado gravable future. La Compaiila calcula provisiones, sobre la buse de
eslimuciones razonables, parn Ins posibles consecuencias derfvadas de fas inspecciones
realizadas por parte de Ia awtondad tibutaria, El importe de esas provisiones se basa en
varios faclores, tales como la expericncia on inspecciunes (ributariss anteriores de existir, v
en las diferentes interpretaciones acerea de las regulaciones tributarias realizadas por la
Compafia y sus ssesores legales, Esas diferencias de interpretacion pueden surgir en una
gran variedad de cuestiones, dependiendo de las circunstancias v condiciones existentes en
el lugar de domicilio de la Companiia.

La Compaiiia ha realizado una evaluacidn de sus contingencias tributarias v ha determinado
uni provision por este concepto, la misma que considera es adecuada,

Provisiones-

Debide a las incertidumbres inherentes o las estimaciones necesarias para determinar el
importe e las provisiones, los desembaolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas,

La determinacion de la cantidad a provisionar ests basada en la mejor estimacion de los
desembnoisos que serdn necesarios pagar por la correspondiente obligacidn, tomando en
consideracion toda la informacion disponible o la Fecha del periodo sobire el cual se informa,
incluyendo ln opinidn de expertos independientes tales como asesores legales v consullores,

5. Normas Internacionales de Informacion Financlera Emitidas Aun No Vigentes

A continuacion se enumeran las normas internaeionales de informacion financiera y
enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia para Jos periodos onuales que se
iniciaron al | de enero de 2017, En este sentido, la Campafiia tiene la intencion de adoptar
estas normas segin corresponda, cuando enteén en vigeneia,

Fecha efectiva

MNormas e vigencia

MITE 9 - Instrinmentios financieros | de ercen de
2018

MNIIF 15 - lgresos ordinarios procedentes de contratos con clientes | e enero de
018

NHE 1h = Arvendamienios | de enero de

b
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Fechn efectiva
e wiggenein

2019
WHF 17 - Contratos de sepura 1 de enero de
2021
Madifieaciones a la NIC A0 - Transferencios de propicdades de inversion I de encro de
2018
Madilicacion NHF 1 Adopoidn por wo ver de fns NITF — Supresidn de | de enero de
exencionos a corto plaee para gquicnes las adoptan por primera ves 2018
Muodilicasion WNIC 28 Inversiones en azociadas y negocios conjuntos- Acl i 1 de enera de
e gpne | valoracidn de las participadas ol valor reonable con cambios en IR RS
resultados o3 unn eleccitn de forma separada pars cada nversion
MUF 2 Instrumentos financicros con fa NIF 4 Contratos de sepum - | ile eneno de
Mandificaciones a la MIIF 4 2018
CINIF 22- Transacciones en monedn extranjerm ¥ contraprestociones anticipoadng | de enerv de
2018
CIMIE 23— Incertidumbre sobre los tratamicntos de los impuestos a los ingreses 1 de enero de
2049
Muodificacicnes a la NITF 2= Clasilicacian y valoracion de transacciones con pagos I do enero de
20LE

basados en asciones
Los uspectos mias relevantes de In MITF 9 v MIIF1S se detallan o continuacion:

NIIF 9 — Instrumcentos financieros
NIF 9 establece los siguicntes tres aspectos para la contabilizacidn v medicion de
instrumentos finAncieros. estos son:

- Clasificacion v Medicidn
Dreterioro
- Congabilidad de Cobertura

La Compaflin cspera adoptar esta nueva norma en I fecha de wvigencia requerida,
Durante el afo 2007, la Compaiia realied una evaluacidn del jmpacto de los res  aspectos
fundamentales de NIF 9. Lo evaluacion fue efectuads consideranda la informacion
disponible @ In  fecha v pucde estar sujeta a cambios dervidos de infomiacion disponible
para el afio 2018, fecha cn la cual esta norma entrar en vigencia.
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La Compafiia no espera un impacto significativo en sn estado de situacion financiera v
palrimonio, excepto por  la aplicacion de los requerimientos de valoracion de deterivro
detallados en NITF 9. [a Compailia no espers un inerementa en la provision de deterioro. En
adicidn, la Compaiiia implementard a partic del periodo de vigencia  de esta norma, los
cambios en la clasificacidn de sus instrumentos finnncieros.

(n) Clasificacion y medicidn

La Compania no espera un impacto significativo en sus estados financieros producto
de la implementacitn de los requisitos de NIIE 9 para la clasifieacién y medicién de
sus instrumentos linancieros. Las cuentas por cobrar / deudores comerciales se
mantienen para recibir los fujos de efectivo contractuales y s¢ cspern que generen
Mujos de efectivo para la Compania, Lo Compaiiia analizd las caracteristicas de los
flujos de efectivo contractuales de cstos instrumentos financicros y concluyd que
cumplen con los eriterios para la medicidn a través de costo amortizado bajo NIIF &
Por lo tante, no se requicre efectuar una reclasificacion para estos instrumentos,

(b) Deterioroe

La NITF 9 requiere que la Compadiin registre |as pérdidas crediticias esperadas sobre
todos sus activos [nancieros, ya seq sobre una medicion del deterioro esperado en
los signientes 12 meses o por toda la  duracién del activo financiero, sobre un
andlisis individual o colectiva del riesgo de crédito esperado (pérdida  futura
esperada). La Compaiila aplicard el enfoque simplificado y el registro de las
pérdidas  esperadas considerando la duracion del crédito para los saldos de cuentas
por cobrar comerciales. Lo Compafin ha determinado que, debido a la
implementacion de esta nueva norma la provision para cuentas incobrables no se
inerementari.

NIF 15 Ingresos procedentes de acuerdos con clien tes

NLF |5 establece que los ingresos se reconocen en una cantidad que refleja la consideracion
a o que una cntidad espera tener derecho a cambio de la ransferencia hacia el cliente de
bienes o setvicios

NIIF 15 reemplazari todos los requerimientos actuales de reconocimiento de ingreses, Si
bien se requicre se  establece dos modelos de adopeion (retrospectiva completa o una
aplicacidn retrospective modificada) para los periodes anuales que comienzan o portir del |
de enero de 2018, su adopeion anticipada es permitida, La Compafia planea adoptar esta
norma en la fechn de vigenein requerida utilizondo el método retrospectivo modificado.
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La Compania opera en el merendo constructor. Las ventas a sus clientes son efectuadas o
tavés de canal directo mediante ordenes de pedido.

Durante el ano 2017, la Compania realizo la eval ion de i por la aph ion de csta
norma y estos se detallan o continuacion:
(a) Venta de bicnos
Para los acuerdos con clientes en los que generalmente se espera gue la venta de
bienes sea In anico  obligacion de desempeiio. no se espora gue la adopcion de
NHF 15 tenga impacto en los eslados financicros de la Compaiiia.

La Compania ha determinado que ¢l reconocimicnto de ingresos ocurra cuando ¢l
cliente obtiene el control del bien, lo cual succde al momento de la entrega de estos,

por

lo cual el ingreso se reconocerd  en un momento especifico durante I

transaccion, conforme se lo ha efectuado de acucrdo a la politica contable vigente,

Actualmente, la Compaiiia reconoce los ingresos por la venta de bienes al valor
razonabie de la  contraprestacian realizada, tomando en cuenta las condiciones de

cobro definidas contractualmente. La Compaiia ha determinado  que en la venta de

no ideraciones variables

La Compaiiia ha determinado que el valor de Ja tansaccion a ser asignado s los
ingresos por bienes en  comparacion con la actual politica contable no sufre
modificacidn.

= il 1

(b) Anticipos reeibi de cli Yy ¥ te de fi i iento o
De acuerdo a WNIIF 15, 1a Compania debe determinar si existe un componente de
financiamiento significativo en sus contratos, cuando al inicio del contrato
determing que el periodo entre la  transferencia del bien o servicio prometido a un
cliente y la fecha de pago serd de un ano o mas. Por lo tanto, los anticipos recibidos
de clientes a corto plazo no estan sujetos a la identifi 10n del ¥ de
finunciamiento significativo.

La Companfa ha determinado gue no existe un comy de fi sacion
significativo.

MIRONOVA S. A.
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Consideraciones para agente y principal

NIF 15 requiere la evaluacion de si la Compoiin controla un bien o scrvicio
especificado antes de que se transficra al cliente, La Compaiiia ha determinado que
controla los bicnes antes de que scan transfcridos @ los clientes, v por 1o tanto, es
principal y no es agente,

I.a Compaiiia ha determinado que el valor de la transaccién a ser asignado a los
ingresos en calidad de principal en comparacién con la actual politica contable no
sufre modificacion.,

R isit dc pr i y ¥ 1A
Los requerimientos de presentacion y revelacion de NIIF 15 son méas detallados que
en las NIIF actuales. Muchos de los requisitos de revelacion en NIIF 15 son nuevos;

sin embargo la Compaitia ha evalundo que el impacto de algunos de ellos no serd
significativos.

6. Instrumentos Financieros por Categoria
Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2017 ¥ 2016 se conformaban de la
siguicntc mancra:

2017 2016

Corriente Corriente
Activos financieros medidos al valor
nominal
Efectivo en caja y bancos 5,479 21,670
Activos financioros medidos al costo
amortizado
Otrag cuentas por cobrar 155,718 -
Total activos financieras 161,197 21,670
Pasivos financieros medidos sl costo
amortizado
Acreedores comerciales 18,968 16,779
Total pasivos financieros 18,968 16.779

El efectivo en caja y bancos, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y acrecedores
comercinles y otras cuentas por pagar se aproximan al valor justo debido a la naturaleza de
corto plazo de estos instrumentos,
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7. Electivi en Caja v Bancos

ALYl

e diciembre e 2007 v 2016, ¢l saldo de efectivo en eajo y bancos se formuba de L

sipulente mmnemm:

Caju
Rancos

21 de Diciembre
2017 2016
(L% Didlaves)

i) 1,200 | 300
(4N A, 079 20.370
5,479 21,670

tu)  Comesponde al dinero en eféctive de caja chica y tondo de cambio en monedd
fraceionuria asignado a cada cstuclon de servicio,

(hy  La Compania mantiene sus cuentas comientes en Dolaues de 1 0LA . en entidades
financieras locales; los fondos son de libre disponibilidad.

8 Entidades Relacionadas

(i) Saldos § transacciones con entidades relacionadas-

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, lus cugnias por pagsr con entidades
relacionadas se¢ formaban de la siguienie manera;

Naturaloan
wle b Vi il

Sirciedinl wolaeidn Aty eids Pals 2T e

sty g g -
Aweivnsis Avcimban ool [z rmaikon HE4.004 FELIM
Bk TR
Clnsifienciin g papar
O e — dfaug 1N
Haa Ak a2 4714

s mientas pov pegn eumerciales conenidndes velacionntdos  Henen
vencimientos de husts W digg, 00 gensan intereses y mo se lan jealizado
prowisiones por deterion

MIRONOVA 5. A

Motas a los Fstados Financieros (continuacion)

las rransacciones con relacionadas se han realizado en condiciones pactadag
entre las partes en condiciones como si fuesen con terceros no relocionados,

(b) Administracion y alta direccidn-

(e}

Los miembros de la alta administracion v demis personas que asumen ln gestidn
de la Compaiiia, incluyendo a la presidencia ejecutiva, asi como los accionistas
que ln representan, no han participado al 31 de diciembre de 2017 y 2016 en
transaceiones no habituales o relevantes.

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-

La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad v sesponsabilidad
pirn planificar, dirigir ¥ controlar las actividades de 1a entidad, va sea directa o
indirectamente, incluyendo cualquier miembro (sea o no ejecutive) del consejo
de administracidon u drgano de gobierno equivalente de ln entidacl,

9. Impuestoy

()

(b)

Saldos de impuesto por cobrar y pagar-
Al 31 de diciembre de 2007 y 2016, las cuentas por cobrar ¥ por pagar por
impuestos s¢ Formaban de la siguicnte mancra:

2017 2016
Por cobrar:
Impuesto al valor agregado 1243356 29984
Anticipo de Impuesto a la renia 2,306 2A06
126,662 32,290
Por pagar:
Retenciones de mpuesto a la renta 1,196 1,544
Retencinnes del impuesio al valor agregado 1030 Lo
2,26 2,554

Situacion tributaria-

De acverdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene §a foulied de
revisar lag declaraciones del impuesto a la renta de ln Compaitin, dentro del plazo de
hnsta tres afios posteriores confados a partic de la fecha de presentacitn de la
decloracion  del  impuesto a8 la renta. siempre v cuando  haya  cumplido
oportunamente con sus oblignciones tributarias.
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(¢) Determinacion y pago del impucsto a la ronta-
El impuesto a la renta de Ia Compaitia se determina sobre una base anual con cicrre
al 31 de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables In
tasa del impuesto a la renta vigente,

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impucsto a
Ia renta por el periodo de cinco afios, sichipre y cuando las inversiones nucvas v
productivas se realicen fucrn de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y
Guayaquil y dentro de ciertos seetores cconagmicos.

(d) Tasas del impuesto a la renta-
La tasa del impuesto a fa renta es del 22%. A partir del gjercicio fiseal 2018, I
tarila impaositiva serd del 25%. En el caso de que la sociedad tenga accionistas,
socios. participes, constituyentes, beneficiarios o similares, resid : 0 establecidos
en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion: con una participacion directa
o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al S0% del capital social o de

aquel que corresponda a la naturaleza de la iedad, se ner la tusa de
impuesto a la renta en 3 por les adi 1
Cuando la r It da participacion de los accionistas domiciliados ¢n paraisos

hiscales o regimenes de menor imposicién sea menor al 50%, los 3 puntos
porcentuales adicionales a la tasa de impuesto a la renta se aplicasin sobre la
proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicard la tasa de impuoesto a la renta mas 3 puntos porcentuales a
toda la base imponible, la sociedad que incumpla con el deber de informar la
composicidn de sus accionisias, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o
similares.

En o de que la Compania reinvierta sus utilidades en el pais en los términos v
condiciones que establece ln Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria
obtener una reduccion en In tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentunles
sobre el monto reinvertido, siempre y cusndo cfecticen ¢l correapondicnte aumento
de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

MIRONOVA S. A,
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(e} Anticipo del impuesto a la renta-

Ll anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del
afio inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes sl valor del active total
(menos ciertos componentes), patrimonio total, ingresos gravables v costos v sastos
deducihles. El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta causado v no es
susceptible de devolucion, salve casos de excepcidn. En easo de que el impuesto a
la renta cansado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en
impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluirin de la detérminacién del anticipo del impuesto o la renta
los gastos incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial,
y en general aquellas inversiones y gastos electivamente realizados, relacionados
con los benelicios ributarios que pary ¢l pago del impuesto a la renta reconoce el
Cadigo Orgdnice de la Produccidn, Comercio e Inversiones para las nuevas
inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacion de normas y principios
contables.

También estin exoneradas del papgo del anticipo de impuesto a la renta las
socicdades nuevas constituidas a partir de la vigencia del Codigo Orgdnico de la
Produceion, Comercio e Inversiones hasta por un periodo de 5 afios.

{f} Dividendos en efectivo-
Las dividendos y utilidades, calenlados después del pago del impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a
favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos
fiscales o jurisdiccion de menor imposicion o de personas naturales no residentes en
el Ecuador, estin exentos del impuesto a la renta.

Esta exencion no aplica si ¢l beneficiario efective; quien econdmicamente o de
hecho tiene el poder de controlar la atribucion de disponer del beneficio. es una
persona natural residente en el Heuador. El poreentaje de retencion de dividendos o
utilidades que se aplique al ingreso gravado dependerd de quien vy donde estd
localizado ¢l beneficiario efectivo. sin que supere la diferencia entre la maxima
tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) vy la tarifa general de
impuesto a la renta prevista para socicdades,

30
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()

En 2l caso de que los Gividendos sedn (inteibuidous s icdades domietlindas on
parnlass Mscales o reglhisencs d¢ menor v I e debe apli M retendn
pdicional por ke diferencis entie o tasa ummum de mributaciin de ama prersonn
notural (35%) Y la tanta de dmpuesta a da rents corpientivo aplicable s

sociedade;.

Cuamln b sociedad que dmﬁhuyu los dividendos o utilidades incumpl- el deher do
mformar sobre su fe J o la de it u
la rents sobres dichos div idendos como sl existiern un beneficiara  oloelive
residente en el Eenador,

Cumndo ung socredad distribiiya divideodos antes de no el idn del ejercieh
SEOBHMIEN U Ol présuuuus de elinern 0 sus socios, accionisas o alguma de sue
lmunnul.auloxmde\s (preésumos no comerciales), 25t op ion se iderara como
page de div los § por igniente se debert eficot la ret i

correspondiente-a la tarify de impuesta @ la ronta corporativa vigente al ano o
curso, sabre el montn de fales pagos. Tol retencion serd decloradis y pagads ol mes
siguicnte de cleclundn y constinnird erédito aributario pari 10 empresy en o sil
declaracion del fmpuesta n [y renta

© de il vV partics

Se o.tnuuenlmn ermvadas gon ¢l unpuuwo o la renta, las utilidades gue peviban las
sociedades domicilindas o no en Ccumdor v las persomms nntursles, countonians o
watrangeras, residonies o wo co el pait provenientes de la cna_;n:naclﬁn (hlm:m "
idlireets e acciones o peiticdpaci e ded adas W
estblechniomos pernanenics en Eeuador.

1 o In Salida de Divisas (1SD)-
Bl lmnucsto 4o Salida de Divisas ¢s del S%0y grava a o sigaienie

* Latvansioroncia o teastada de divisas sl exienfor

* fos pages efcctuados desde el exterion, inclusive aquellos realizados o
reoursss 0 T A D] de 1a persona waloeal o o gocredad o de
TerCErn.

= Lasimportaciones pendientes de pago regastrodas por mas de doce (123 mesey

* Las exportaviones de bicnes y servicios geporadas o el Feandor, efeciundas pol
pervones amdirales o sociedades damiciliadas en el Eeuador. cunndo 1as divisas
FA‘uu-m\mu'luxnms- e las pagos por domeepie de dichus exporaeiones no mpresn a)

wemilor
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Cuando la salida de divisas sc prod como resultado de L § o
neteo de saldos deudores y acrecdores con el exterior, la base imponible estard
constituida por la totalidad de la operacion, ¢s decir, tanto por el saldo neto
transferido como por el monto compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD2):

Transferencias de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes.
Pagos realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5,000,
Pagos realizados al exterior por amortizacion de capilal e intereses de créditos
otor\gados por msutucmncs financieras mternacionales, con un plazo mayor a un
aio, d dos al fi i de inversiones previstas en el Cédigo Organico
de la Produccién, Comercio ¢ Inversiones y que devengucen intereses a las tasas
referenciales.
Pagos reuhlados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por
o extranj domiciliadas en el Eenador, después del pago
del impuesto a la rentn, o faver de otras iedad, jeras o de p
naturales no residentes en ¢l Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en
paraisos fiscales o jurisdicci de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podrd ser utilizado como crédito tributario
para la deter ion del imp a la renta hasta por 5 anos, siempre que haya
sido originado en la importacién de materias primas. insumos y bienes de capital
con la finalidad de que sean incorporados en p; ductives y que en
¢l listado emitido por ¢l Comité de Politica Tribularia.

Reformas tributarias-

Durante el afio 2017 se publico la Ley Organica para la Reactivacion de la
& in, Fortalecimi de la Dolarizacién y Modermizacion de la Gestion
icra publicada en el Registro Oficial No. 150 el 29 de diciembre de 2017, en
la cual s¢ establecié principal las sigui reformas:

(

=
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* Las nuevas microempresas que inicien su actividsd econdmica o partr de la
vigencia de la Ley Organtca para In Reactivacion de Ia Hconomia,
Fartalecimiento de la Dalarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera,

de la i del imy a la ronta duwrante tres (3) abos
contados x pnmr del primer ejercicio fiseal en el que se generen ingresos
operacionales, siempre que gencren ampleo neto e incorporen valor agregado
nacionul en sus procesos productivos.

®  Seincrements u trifa del impuesto a la renta del 22% al 25%. No obstante, l1a
tarifa lmpo“uvn wm la correspondiente o sociedades mds tres (3) puntos
por T iedad tenga foni soc.io-x. participes,
constituyentes, beneficiarios o similares 1 1 o bl los en g

fiscales o regimenes de menor imposicion con una  participacion directs o

indirceta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de

aquel que corresponda a la de la icdad. Cuando la mencionada
participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior
al 50%, la tarifa correspondi dades mis tres (3) puntos porcentuales
aplicard sobre ln proporcion dc la base imponible que corresponda a dicha
participacion.

= Para que el costo o gasto por cada caso entendido superior a los mil délares de
los Estados Unidos de América (US$ 1,000) sea deducible para el caleulo del
impuesto a la renta y ¢l crédito tributario para cl nmpursm al valor agregado sca

aplicable, se requicre la wtilizacion de de los dios de pago
determinados en la Ley, con cuya constancia y ¢l comprobante de venta
correspondi # Ia ad ici se justificard la deduccion o el crédito
tributario.

10. Otras Cuentas por Cobrar
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las otras cuentas por cobirar se formaban de la siguiente

maners:

2017 2016
Anticipo a provesdores (1) D0.501 -
Otras 65,217 E
155718 -

w Corresponden n los onticipos entregados a proveedores locales y del exterior por lu
adquisicion de biencs o servicios que seran liquidados on corto plazo.

MIRONOWVA S. A.
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11. Propiedades y Eguipo
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, propiedades y equipo se formaban de la

SIE.'I-HCTI'E: mancra;

31 de Diciembre

2017 2016
(US Délaresh
Terreno 45,134 45,134
Edificio 118,132 203.201
Muehles v ensercs 4,931 -
En curso 1,300,913 325,087
1,469,110 373,422

12. Acreedores Comerciales
Al 31 de diciembre de 2017 ¥ 2016, los acreedores comerciales se formaban de la

siguiente manera:

2017 2016
Proveedores [4)] 18,968 14,799
18,968 16,799

) Se originan principalmente por compra de bienes v servicios locales. El vencimiento
de las obligaciones contraidas por la Compaiia con proveedores locales es de hasta
30 dias,

13. Provisiones y Otras Cuentas por Pagar
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las provisiones y otras cuentas por pagar se
formaban de la siguiente manera:

2017 2016

Anticipos recibidos (1) BOG,725 205,369
Otros 41,510 690

848,233 206,059

mCarresponde a pagos recibidos de clientes por anticipos de compra de inventarios.
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14. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

2017 2016
Onbligaciones financieras:
Ranco Bolivariano ) 10,688 -
Banco Pichincha 2) 370,339 -
Tarjetas de crédite 1.436 =
Total obligaciones financieras 382,463 -
Menos porcion corriente del pasivo a largo
plazo 45814 -
Total obligaciones financieras largo
plazo 336,649 -
(1) Corresp a pré <o, ial por ¢l Banco Bolivariano, por un valor de

¥
LiS$20,000 a una tasa de interés nomisal de 11.83%, a 12 meses plazo con vencimicnto
¢l 28 de mayo del 2018 y presenta un saldo al 31 de diciembre del 2017 de US$10.688.
(2) Corresponde a préstamos comercial otorgados por ¢l Banco Pichincha C.A, a una tasa de
interés nominal de 11.83%, a 24 meses plazo con vencimiento el 18 de noviembre del
2019 y presenta un saldo al 31 de diciembre del 2017 de US$370,339.

15. Beneficios a Empleados

(a) Corto plazo:
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los benelicios a empleados corto plazo se
formaban de la siguicnte mancra;

2017 2016
Décimo tereer sueldo TY) 242
Décimo cuarto sueldo 1.300 580
Vacaciones 2.977 437
Seguroe soctal 2.564 248

MIRONOVA S, A.
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16. Patrimonio

{a} Capital emitido-
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 ol capital socinl estaba constituido por 800
acciones ordinarias y nominatives, (otalmente pagadas con un valor de un Dalar de
E.LLA. cada una,

Ll detalle de los accionistas de la Compaidiia al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el
siguiente:
o IPureicipacion Valor Nominat 31 dle Dicieanbire
Manelannlid un? W6 2017 200 Unitnrin V] i) 111
L Didereen)
Miguel Loor Centenn Fenatariani oo, e T2 T ] el ™
Paulina bolina Moling Heuatarionn 194 1% # P 1 [ B
IR [ .11 [EN s Koo

17, Informacion Sobre el Valor Razonable

Las metodologias v supuestos empleados por la Compaiila para detenminar los valores
estimados de mercado dependen de los nninos vy caracterfsticas de riesgo de los
diversos instrumentos fMnancieros, Para agquellos instrumentos nancieros gue se Hlevan
al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar a su valor en libros; como son, el
cfectiva en caja ¥ bancos, los deudores comerciales v otras cuentas por cobrar, las
cucntas por cobrar ¥ cuentas por pagar a entidacdes relacionadas y los acreedores
coincrciales v olras cucntas por pagar no se divulga la informacién de valor razonable
seglin lo requerido por las NITF,

18, Objectivos y Politicas de Gestidn de Riesgos Financieros
Los principales pasivos financicros de ln Compaiiin, incluyen las cuentas por pagar de
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, La finnlidad principal de eatos pasives
financicros es financiar lus operaciones de ln Compaiiia. Lo Compaiiia cuenta con
dendores comerciales y otraa cuentas por cobrar, ¥ efectivo que provienen directamente
de sus operaciones.

Por Ia naturaleza de sus actividades, lo Compniiin se encuentrn expucstn o los riesgos de
mereado, de crédito y de liquider, los cuales son manejados a través de un proceso de
identificacién, medicidn ¥y monitoreo continuo, con sujecidn a los limites de riesgo ¥
otros controles. Hate proceso de manejo de riesgo es critico para la rentabilidad continua
de la Compaiiia.

it
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El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como
cambios en ¢l medio nmbicnte, teenologin e industrin. Estos sen monitoreados o través
del proceso de planificacian estratégica de la Compaiiia.

Estrunctura de gestion de riesgos-

La estructura de gestion de riesgos tene como base la gerencid de la Compaflia, que son
los responsables de identificar y controlar los ricsgos en coordinueidn con olras dreas
como se explica a continuacion:

(i) Gerencia-

La gerencia es responsable del enfoque general para ¢l manejo de ricsgos.  La
gerencia proporciona los principios para ¢l mancjo de riesgos, asi como las politices
eluboradas para dreas especificas, como riesgo de erédito y riesgo de liguidez.

(i) Tesoreria ¥ linanzas-

Es responsable de administar diaiamente el Oujo de fondos de la Compania,
tomando cn cucnta las politicas, procedimientos y limites estublecidos. Asimismo,
gestionan In obtencidén de lineas de crédito o entidades financieras cuando es
necesario.

Mitigacion de riesgos-

Come parte del mangjo total de riesgos, ln Compaiiia evalia constantemenie los
diferentes cscenarios ¢ identificn diferentes estrategins para muonejar las exposiciones
resultuntes de cambios de los riespos de capital y de erédito.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de €s108 riesgos,
las que se resumen en las secciones siguientes.

(a) Riesgo de mereado-

El riesgo de mercado domina varios riesgos que lienen una caracteristica comim: |a
posihilidad de que In Compaiiia sufra pérdidas como consecuencia de  las
variaciones del mercado, derivadag de los activos que ella posee,  Asi, entre los mis
cComunes e encuentran!

e Riesgo de gue las twsas de interés de sus inversiones o deudas sulvan variaciones
o la baja o al alza, respectivamente.

= Riesgo de que In posicion de mercado de la Compaflin se deteriore como
econsecuencia de l operacion propin o de lereeros, asi como de las condiciones
econtmicas.
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(b

el anventann (eommaodities) gue afectan directamente la operacion
de la Compaiiia sulran variaciones adversas en sus precios.

Dentro de los mecanismos més usuales de mitigacion de estos riesgos se encuentra
la diversificacion de activos y pasivos,

®  Riespo de tasa de interés-
El viesgo de In tasa de interés es el riesgo de fuctuacion del valor razonable del
flujo de efectivo future de un instrumento financiers, debido a cambios en las
msas de interés de mercado. La exposicidn de la Compaiiin al riesgo de
cambios en las tasas de interés e minima, ya que sus obligaciones con
gereedores no peneran inlereses,

s Riesgo de tipo de eambio-
El riesge de tipo de cambio es el riesgo de que el walor razonable de los flujos
de efective futuros de un instrumento financiero fluctien debido a cumbios en
las tipos de cambio,

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, In Compania realiza sus operaciones en
Délares de E.UA., moneda de eurse legal en el pais, por lo tanto no se
presentan cfecios por vatiaciones de tipos de cambio en los estados financieros,

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones hajo un instrumento financiern o contrato de cliente, lo gque leva a una
pérdida financiera, La Compafiin estd expuesta & riesgo credilicio por sus
actividades operacionales principalmente por cuentas por cobror ¥y por sus
actividades fnancieras. incluyendo depdsilos con bancos v olros  instoumentos
financieros.

Los riesgos erediticios relacionados a créditos de clientes son administrados de
acucrdo a las politicas, procedimicntos y controles cstablecidos por la Compadlia,
relacionados o o administrecion del riesgo crediticio de clientes. Lo calidad
crediticia del cliente se evaloa en forma permanente, Los eobros pendientes de los
clientes son supervisadaos. La maxima exposicidn al riesgo crediticio a la fecha de
presentacidon de los estados finuncierns e el wolor de cadn clase de activos
finaneicros.
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(c) Riesgo de liquidez-
El riesgo de liquidez s el riesgo de que la Compafiia no pueda uumplll con sus
obligacioncs de pago relacionadas con pns:vos i icros al b4
reemplazar los fondos do sean i La ia seria el
incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y
pasivos, del financiamiento de la casa matriz o iendo los 1 de
liquidez, o cual le permite a la Compaiifa desarrollar sus actividades normalmente.,

La administracion del riesgo de liguidez implica mantener suficiente efectivo y
dlspombllidad de financiamiento, a través de Su_casu matriz y la capacidad de

Juidar tr ioncs principal de endeud

19. Gestion de Capital

Para propositos de gestion del capital de la Compaiia, ¢l capital incluye el capital
accionario emitido vy todas las demis reservas de patrimonio atribuibles a los
propietarios de la controladora. Il objetivo principal de la gestion del capital de la
Compaiifa es maximizar el valor para ¢l accionista.

La Compania gestiona su eslruclum de capital v rcalua los ajusles pcmnemes en
funcién de los bios en las y los requerimientos de las
cliusulas financieras. A fin de mantener y ajustar su estructura de capital, la Compaiiia
pucdn modificar los pagos de dividendos a los accionistas o de préstumos a su

i . La C« fiia monitorea Ia estructura de capital utilizando un ratio de
cndeudamlemo defi mdo como el cociente entre la deuda neta y el capital (otal mds la
deuda neta.

Los saldos de pasivo y patrimonio y sus por ajes de participacion al 31 de diciembre
de 2017 y 2016, son como sigue:

2017 Vo 2016 Yo
Total pasivo 2,114,660 100% 979.293 100%
Tatal patrimonio 800 -%% 8O0 %%
Total pasive y patrimonio 2.115460 100% 980,093 100%
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20. Reclasificacion de Cifras del Ao 2016
Ciertas cifras de los estados financicros del ailo 2016 fucron reclasificadas para hacerlas

21.

comparables con los estados financieros del afio 2017,

Eventos Subsecuentes

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2018 v la fecha de emision de estos
cstados financicros, no han ocurrido hechos de caracter financicro o de otra indole, que
afecten en forma significativa los saldos o interpretaciones de los estados financieros al

31 de diciembre de 2017.
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