CONSTRUCTORA LA ROCA CLR S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR FL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expresado en d&lares estadounidenses)

NOTA 1- ENTIDAD REPORTANTE Y OBJETOQ SOCIAL

CONSTRUCTORA LA ROCA CLR $.A. “la Comparifa” sc constituyo en la ciudad de Quito,
Ecuador, en el mes de encro del afio 2010, Su actividad principal es Brindar servicios generales,
cspecialmente al sector de la construccion, obras civiles en general y a todos los afines, excepto .
tercerizacion y actividades exclusivas,

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la Gerencia de la Compafiia para su
distribucion el 28 de marzo de 2018, v serén presentados para la aprobacion de la Junta General de
Accionistas. En opinion de 1a Gerencia, estos estados financieros serdn aprobados sin moedificacion.

La Direccién Principal Registrada De La Compafiia Es Avenida Pichincha / Quito / Km 3 1/2 Via
Calacali Oe8-448 Y Calle Secundaria

NOTA 2- BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes estados financieros separados han sido preparados cn base al costo historico, a
parlit de los registros de contabilidad mantenidos por la Compafiia. Los estados financieros
separados se presentan n Dolares de E.ULA., que es la moneda de curso legal en Ecuador v
moneda tuncional de presentacidn de la Comparfiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores,
excepto que la Compariia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC’s revisadas que son obligatorias
para los periodos que se inician en o después del 1 de enero de 20016, segun se describe a
continuacion:

- Bencficios a los empleados - Planes de beneficios definidos; Aportaciones de
emnpleados - Medificacienes a 1la NIC 19

- Pagos bazados en acciones - Definicion de la condicién de irrcvocabilidad -
Modificaciones a la N1IF 2

- Begmentos Combinaciones de negocios - Contabilizacion de una contraprestacion
contingente - Modificaciones a la NIIF 3
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- de operacién - Agregacién de segmentos de operacion.  Conciliacion del total de
activos de los segmentos y €l total de activos de la entidad - Modificaciones a la
NIF &8

- Propiedades, planta y equipo y Activos Intangibles {Métedo de revaluaciém:
tevaluacion proporcional de la depreciacién - amortizacion acumulada} -
Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38

- Informacién a revelar sobre paries relacionadas - Personal gerencial clave -
Moadificaciones a la NIIF 24

- Combinaciones de negocios - Formacién de acuerdos conjuntos - Modificacienes a
la NIIF 3

- Medicién del valor razonable - Aplicacidn a activos y pasivos financicros con
posiciones compensadas - Modificaciones a 1a NITF 13

- Propiedades de inversion - Interrelacién con la NIIF 3 Combinaciones de negocios
~ Modificaciones a la NIC 40

Debide a la estructura de la Compafiia ¥ la naturaleza de sus operaciones, la adopcion de dichas
normas no tuve un efecto significativo en su posicion financiera y resultados de operacion; por
lo tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieros scparados comparatives de la
Compaiiia.

2.1 Nucvas normas, cnrniendas ¢ interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de cmision de estos cstados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras ¢
interpretaciones a las nemmas existentes. El 1ASB considera como necesarios y urgentes,
los siguicntes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a
contitiuacion: :
Fecha efectiva de
Normas vigencia

NIIF 14 Cucnias de diferimientos de actividades reguladas 1 de enero de 2016

Enmienda a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacion de
Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas 1 de enero de 2016

Entmienda a las WIC 16 y NIC 38 Propicdades, planta ¥ equipa ¥
Activos intangibles - Aclaracién de los métodos aceplables de
depreciacion y amortizacién 1 de enerc de 2016
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Fecha efectiva de
Normas vigencia

Cnmienda a la NIC 16 y la NIC 41 Propiedades, planta y equipe vy
Agricultura: Plantas productoras i de enero de 2016

Enmmienda a 1a NIC 27 Estados [inancieros separados - Método de la
participacicn 1 de enero de 2016

Enmienda a laWNIIF 10y NIC 28: Venta o canlribucién de activos entre
uh inversor ¥ su asociada o joind ventore 1 de enero de 2016

Enmienda a la NIIF 5: Activos mantenidos pary la venld v operaciones
discontinuadas no corrientes 1 de enero de 2016

Fomicnda a la WIF 7: Instrumentos Financicros -- Revelaciones:
Contratos de mantenirniento, aplicabilidad de las enmiendas de la NiIF

7 & cstados financieres condensados interines 1 de enero de 2016
FEumienda a la NIC 19: Beneticios a empleados 1 de cnero de 20146
Enmienda la N1C 34: Reporte financiero interine 1 de enero de 2016
Enmienda a la NIC 1: Tniciativa de revelacién 1 de enero de 2018

Enmienda a la NIIF 1¢, WITT 12 y XNIC 28 Entidades de inversion;
Aplicando la excepeion de consolidacidn 1 de enero de 2016

WIIT 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos
con clientes 1 de enero de 2017

NIIF 9 Instrumentos {inancieros 1 de encro de 2018

La Administracién de 1a Compafiia ha revisado las nornas vigentes desde €l 1 de encro del 2015,
guc, de acuverdo a su maturaleza, no han generado un impacto significativo en los prescntes
estados financieros. Adicionalmente, se encuentra en proceso de evaluacidn, los impactos de la
adopcion por los pronunciamientos vigentes desde el 1 dc cnero del 2016; sin embargo, estima
que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se generard un impacto significativo en
los estados financieros cn el gjercicio de su aplicacion inicial.
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Las enmiendas que el JASE considera como necesarias, pero no urgentes, sor las que se detallan

a continuacion:

Mejoras anuales a las NTIF ciclo 2010-2{12:

Los cambios son obligatorios para el periodo iniciado del 1 dc julic del 2014. Las mejoras
incluyen enmiendas a a: i} “NITF 2 - Pago basados en accioncs”, donde se modifican
definiciones; i) “NIIF 3 - Combinaciones de negocios”, donde se modifica Ia medicion de la
contraprestacién contingente en una combinacion de negecios; iii) “NIF 8 - Segmentos
operaiivos”, donde se modifican las agregaciones de segmentos ¥ la recenciliacién del total de
activos de los scgmentos con los activos totales de la entidad; iv) “NIF 13 - Valor razonable™,
donde clarifica el fratamiento de las cuentas por cobrar y pagar a corto plazo sin ningun tipo de
interés establecido; v} “NIC 16 - Propiedadcs, planta y equipos™ y NIC 38 - Actives intangibles,
aclara sobre ¢l método de revaluacidn, en relacidn al ajuste proporcional de la depreciacion
acumulada; vi) “NIC 24 - Informacién a revelar sobre partes relacionadas”, donde clarifica que
una compaiiia que prestc scrvicios de gestion o direceion, es una parte relacionada.

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2011-2013:

Loz cambios son obligatorios para el periodo iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras
incluyen enmiendas a la: 1) “NITF 1 - Adopcion por primera vez de las NITF”, donde se clarifica
la adopcién anticipada de lag NIIF; i) “NITF 3 - Combinaciones de negocios”, donde se aclara
el alcance de la norma en refercncia a los negocios conjuntos; iit) “NIIF 13 - Valor razonable”,
donde se modifica €l alcance de la excepcidn de valoracidon dc portafolios™; y, iv) “NIC 40 -
Propiedades de inversién®, donde aclara que la NIC 40 y la NIIF 13 no son excluyentes.

Mejoras anuales a kas N1IF ciclo 2012-2015:

Los cambios son obligatorios para el periodo iniciado del 1 de enere del 2016. Las mcjoras
incluyen enmiendas a la: i} “NIF 5 — Activos no comientes mantenidos para la venta y
operaciones descontinuadas”, donde se aclara los procedimientos sobre los cambios en los
métodos de eliminacion de planes de venta y distribueidn; i) “NIIF 7 — “Instrumentos
financieros: Revelaciones”, donde se modifica para determinar si los contratos de servicios sobre
activos financieros implican continuidad, y sobre a divulgacion adicional requerida sobre los
estados financiero interinos; iii} “NIC 19 — Beneficios a los empleados”, donde se aclara que al
determinar !a tasa de descuento para las obligacioncs post-cmpleo, lo importante es 1a moneda
de los pasivos y no el pais donde se generan™; v, iv} “NIC 34 — Informacion financiera interina®,
donde aclara sobre la revelacion de informacién financiera en otras partes dcl informe
intermedio.
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La Administracién de la Compatifa ha revisade las enmiendas que estdn vigentcs desde 1 1 de
julio del 2014 v las que estaran & partir del 1 de enero del 2016, las cuales, de acucrdo a su
naturaleza, no han generado ni generarin un impacto significativo en los presentes estados
financieros.

2.2  Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en 1a moneda del ambiente
ceondmico primaric donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dblares cstadounidenses, que es la moneda funcional ¥ la moneda de presentacidn
dc 1a Compahiia.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo ¥ equivalentes de efectivo comprenden el efective disponible, depositos a la vista ery
banecos ¥ otras inversioncs de corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de fres
meses o menog, Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

NOTA 3- PRINCIPALES POLITICAS Y. PRACTICAS CONTABLES

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiiia en la preparacion de sus
estados financiaros scparados son las siguisntes:

a) Estados financieros separados —

Los estados financieros dc CONSTRUCTORA LA ROCA CLR 5.A., se emiten para cumplir
con requernmientos legales locales, de acuerde a lo cstablecido en la Norma de Contabilidad
Intcrnacional {NIC) 27 “Estados Financieros Consclidados v Separados”.

h) Efectivo ¥ equivalentes de efectivo —
El cfeetivo y equivalentes de efectivo que se presentan en el estado de situacion financiera,
representan caja y depositos en cuentas bancarias locales con vencimiento de tres mescs 0 menos,

de gran liquidcz v facilmente convertibles en efective sujetos 2 riesgos no significativos de
cambios en su valor.
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Activos financieros
Reconocimiento ¥y medicién inicial

Los activos financieros sc clasifican al momento del reconocimignto inicial como activos
financieros al valor razopable con cambios en resultados, préstamos v cuentas por cobrar,
inversiones mantenidas hasta el vencimiento, activos financieros disponibles para la venta, o
como derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin
corresponda. Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonablc mas
los costos de transaccion direclamente atribuibles, excepto los aclives financieros que se
contabilizan al valor razonable con cambios en resultados,

Medicion Posterior
1) Préstamos v cuenfas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar corresponden a aquellos activos financicros con pagos fijos
y determinables que no tienen cotizacién cn el mercado active. Después del reconocimiento
micial, cstos activos financieros se miden al costo amordizade utilizando el método de la tasa de
interés efectiva, menos cualgquier deterioro del valor. El coste amortizado se calcula tomando en
cuenta cualguier descuento o prima en la adquisicion, y las comisiones ¢ los costos que son una
parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de intercs efectiva se
reconoce en el cstado de resultados como ingreso financiero en el estado de resultados. Las
pérdidas que resulten del delertore del valor se reconocen en el estado de resultados integrales
como costos financieros en el caso de los préstamos ¥ como costos de ventas u otros gastos
opcrativos en €l caso de las cuentas por cobrar.

La Compafifa mantiene en esta categoria al efective y equivalentes de efectivo, dendores
comerciales, cuentas por cobrar.

i) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Los activos financieros no derivades con pagos fijos o determinables se clasifican como
mantenidos hasta su vencimiento cuando la Compafiia ticne la intencidn y capacidad de
mantenerlos hasta su vencimicnto. Despucs de su reconocimiento inicial, la Compariia mide las
inversiones mantenidas hasta su vencimiento al costo ameortizado usando el método de interés
efectivo, menos cualquier deterioro del valor, El costo amortizado se calcula tomande en cuenta
cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los costes que son una parte
integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés cfcetiva se recenoce
como ingreso financicro cn el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del
deterioro del valor se reconocen en ¢l cstado de resultados integrales como costos financieros.
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Baja de activos financieros-

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) se da de baja cn cuentas cuando:

- Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de eftctivo generados
por el activo;

- Se hayan transferide los dercchos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por cl activo, o se haya asumido una obligacion de pagar a un tercero la
totalidad de esos flujos de cfectivo sin una demora significativa, a través de un
acuerdo de ransferencia, y;

- Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inhcrentes a la
propiedad del activo; o no se hayan ni transferide ni retenido sustancialmente todos
los riesgos v heneficios inherentes a Ja propiedad del activo, pero se haya transferido
el control sobre el mismo.

Cuando se han transferido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo gencrados
por el activo, 0 se haya celebrado un acucrdo de transferencia, la Compafiia evalia si ha retenido,
v cn qué medida, los riesgos y heneficios mherentes a Ia propiedad del activo. Cuando la
Compaiiia ao ha transferido ni retenido sustancialmente todos los ricsgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo, ni tampoeco ha transferido el control del mismo.

Deterioro del valor de los activos financieros registrados al costo amortizado-
Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compailia evalia si existc alguna evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados
en su valor. Un deterioro del valor existe si une o mis evenlos ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo (el cvento que causa la perdida) tienen impacto negativo sobre
los fujos de efectivo futuros estimados del activo financicro o del grupo de activos financieros,
v ese impacto negativo puede estimarsc de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor
podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudorcs o un grupo de deudores se
encucntran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de
capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quicbra u otra forma de recrpanizacion
finaneiera, o euando datos observables indiquen que existe ina disminueién medible enlos flujos
de efectivo futuros estimados, tales como cambios adversos en el estado de los pagos en mora o
en las condiciones ccondmicas que se correlacionan con los incumplimientos.
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Pasivos financieros-
Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros se clasifican, al momento de su reconocimicnto inicial, como pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultadoes, préstamos y cuentas pot pagar, @ COmo
derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun
corresponda.

Todos los pasivoes financieros se reconocen inicialmente por su valer razonable y, en el caso de
los préstamos y cuentas por pagar contabilizados por su costo amortizado, netos de Jos costos de
transaccion dircctamente atribuibles.

Medicion posterior-
i) Préstamos ¥ cuentas por pagar

Después del reconocimiento inicial, las deudas y préstamos que devengan intcrés se miden
posteriormente por su costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las
ganancias y pérdidas se reconocen en los resultades cuando los pasivos se dan de baja, como asi
también a traveés del proceso de amortizacion aplicando el método de 1a tasa de interes efectiva.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualguicr descuento o prima en la adguisicion
v las comisiones o los coslos quc scan una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce como costos financieros en el estado de
resultados intcgrales.

Baja de pasivos financieros-

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el comespondiente
contrato s¢ haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasive financiero cxistente es reemplazado por offo pasive proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones dc un pasivo
existente se modifican do mancra sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja
del pasivo original ¥ el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en
libros respectives se reconoce cn ¢l estado de resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros-

Los activos financieros y los pasivos financicros son objeto de compensacion de manera que sc
informa el importe neto en el estado de sitnacion financiera, (i) si existe un derecho actual
legalmente exigible de compensar log importes reconocidos; y (ii) si existe la intencion de
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liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma
simultinea.

Valor razonable de los instrumentos financieros-
La Compafiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de

gituacion financiera.

El valor razonable es el precio que se tecibiria por vender un activo o que se pagaria al trapsfenir
un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide wtilizando los supuestos quc los participantes
en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asamiendo que los participantes en el
mercado actdan en su mejor interés econdmico. La Compafifa utiliza técnicas de valuacion que
son apropiadas en las circunstancias ¥ por las cuales tiene suficicnte informacion disponible para
medir al valor razonable, maximizando cl uso de datos observables relevantes y minimizanda ] -
uso de datos no observables. '

Todos los activos v pasivos por los cuales sc determinan o revelan valores rmzonables cn los
estados financieros scparados son clasificados dentro de la jerarquia de valer razonable, descrita
a continuacion, en base al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la
medicién al valer razonable como un todo:

- NMivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos,

- Nivel 2 - Técnicas de valuacidn por las cuales €l nivel mas bajo de informacion que
es significative para la medicidn al valor razonable es directa o indirectamente
observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacion que
es significativo para la medicion al valor razonable no es observable.

Para los activos ¥ pasivos que son reconocidos al valor razonable cn los estados financieros
separados sobre una base recurrente, la Compaiiia determina si se han producido transferencias
entre los diferentes niveles dentro de la jerarquia mediante la revision de la categorizacion al
final de cada periodo de reporte. Asimismo, la gerencia analiza los movimientos en los valores
de los activos y pasivos que deben scr valerizados de acuerdo con las politicas contables.

Para propodsitos de las revelaciones de valor razonable, la Compaiifa ha determinado las clases -

de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la\
jerarquia de valor razonable tal como se explicd anteriormenie.
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¢) Inventarios-
La estimacion de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizada como resultado de un

estudio efectuado por 1a administracién que considera un andlisis individual y del valor de uso
de cada partida. La provision para obsolescencia se carpa a los resultados integrales del afio.

d) Propiedad, planta, cquipo, mobiliario y vchiculos

La propiedad, planta, equipo, y vehiculos sc encuentran valorados al costo, neto de depreciacion
acumulada v las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

La propiedad, planta, equipo, ¥ vehiculos excepto terrenos se deprecian desde €l momento en
gue los biencs estdn en condiciones de nso en este caso metodo en linea recta.

Los métodos v periodos de depreciacion aplicados son revisados al cierre de cada ejercicio y, si
procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida util de los bienes, que son;

Aiios
Edificios 20
Maquinaria ¥y Equipo {*) 10
Muebles y Enseres 10
Equipo de Oficina 10
Equipo de Computacion 3
Equipo de seguridad 10
Vehiculos 5

A la fecha de cierre o siempre que hava un indicio de que pueda existiv un deterioro en ¢l valor
de los activos, se comparard ¢l valor recuperable de los mismos con su valor neto contable,
Cualguier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja eomo consecuencia de csta
comparacion, s registra con cargo o abono a los resultados integrales segin corresponda. No se
identificaron indicadorcs de deterioro, a la fechs del estado financiero.

e} Costos financieros -

Los costos financieros directamente atribuibles a la adquisicion y venta de vehiculos, que
necesaniamente requiers un pericdo sustancial de tiempo para estar listo para su uso o venta, se
capitalizan como parte del costo de los respectivos bienes. Todos los demas costos por intereses
se¢ repistran como gastos en el periodo en que sc incurren, los costos financieros corresponden a
intereses v otros costos en los que incurre la entidad, relacionados con los préstamas obtenidos.
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f) Deterioro de activos no financieros-

La Compaiiia evalia a fin de cada afio si existe algan indicio de que el valor de sus activos se ha
deteriorado. Si existe tal indicio, o cuando las prucbas anuales de detcrioro del activo se
requicren, la Compaitia hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe
recuperable del activo o de la unidad gencradora de efectivo es ¢l mayor entre su valor razonable
menos los costos para la venla ¥ su valor en uso. El importe recaperable ¢s determinado para
cada activo individual, a menos que el active no generc flujos de efectivo que sean largamente
independicntes de otros activos o grupes de activos.

Al 31 de dicicmbre de 2017 y 2016, la gerencia de la Compafiia considera que no cxisten indicios
de tipo operativo o econdmico que indiquen que el valor neto registrado de propiedad, planta,
cquipo, mobiliaric, vehiculos ¥ activos intangibles no pueda ser recuperado.

g) Pasivos, provisiones y¥ pasivos contingentes-

Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de situacion financiera,
surgidas como consecuencia de succsos pasados para cuya cancelacion se espera una salida de
recUrsos ¥ cuyo imporie v oportunidad se puede estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cnando la Compafifa tiene una obligacion presente {lcgal o
implicita) como resultado de un evento pasado, cs probable que la Compafiiz tenga que
desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion
fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion
financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a csa fecha.

Los activos contingentes no se registran en los cstados financieros separados, perc se revelan cn
notas cuande su grado de contingencia es probable.

h) Beneficios a empleados-

Corto plazo:

Beneficios de corto plaze establecidos en la Ley incluyen: las vacacioncs anuales, décimo tercer
sucldo o bono navidefio, décimo cuarto sucldo o bono escolar y el fondo de reserva, Se registran
como pasivos cormientes y son medidos al valor sin descontar qoe 1a Compaiiia cspera pagar por
estos conccptos. Adicionalmente la Legislacion ecuatoriana establece una participacion del 15%
para los trabajadores en las vtilidades liquidas de la Empresa, calculada antes del impucsto sobre
la renta. Este bencficio se paga en abril del afio siguiente.
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Largo plazo:

La Compafiia provee beneficios post-empleo de acuerde con la legislacion laboral. La jubilacion
a cargo del patrono y los beneficios por desahucio constituyen planes de beneficios definidos
obligatorios por 1a Ley. En ellos, la Compafiia asume la obligacion de entregar un determinado
monto de beneficios en las condiciones establecidas por la normativa al finalizar la relacion
laboral. No existen otros planes de beneficios obligatorios, contractuales o voluntarios sean de
contribuciones definidas o de beneficios definidos.

El Cddigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder €l beneficio de jubilacién patronal a todos aquellos empleados que lo
soliciten ¥ que hayan cumplido 25 afios en una misma empresa. La Compaiia establece
provisiones para cste beneficio con base a cstudios actuariales realizados por un espccialista
independiente, debidamente calificado. No se mantiene ning(n fonde separado para financiar ¢l
plan o actives scgregados, para cumplir la obligacién. La propia Compaiiia asame ¢l ricsgo de
asegurar la cancelacian del beneficic con la rentabilidad de sus recursos propios.

Adicionalmentc, ¢l Codigo del Trabajo establece que cn aquellos casos en que la relacion laboral
termine por desahucio ante el Ministerio de Relaciones Laborales, por parte del trabajador o del
empleador, éste debera reconocer al trabajador una indemnizacion equivalente al 25% de su
tltimo salario multiplicado por el nimero de afios de servicio. El costo de este beneficio a cargo
de la Compaiifa para los empleados actuales e¢s contabilizado mediante la constitucion de una
provision con cargo a los resultades del ejercicio. El monto es determinado cn base a un estudio
actuarial practicade por un profesional independiente debidamente calificado.

Los pasivos para la Jubilacién Patronal y €l Desahucio son reconocidos en el estado de posicion
financiera con los valores actuales de las obligaciones por beneficios definides a la fecha de
reporte, usando el método de unidad de crédito proyectada. Este método toma en cuenta no solo
los beneficios conocidos a 1z focha de reporte sino los incrementos esperados en los beneficios
con la estimacion de los factores relevantes que los influencian. La tasa de descuento esta basada
en 1as tasas de mercado de bones de alta calidad, con bajo riesgo, cuyo plazo es consistente con
los términos de la obligacion,

i} Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta comiente del periodoe corriente se miden por los
importes que se cspera recuperar o pagar dc o a la autoridad fiscal. Las tasas impogitivas y la
normativa fiscal utilizadas para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. La gerencia evalia en forma periodica las
posiciones tomadas cn las declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las que
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las normas fiscales aplicables sc encueniran sujetas a interpretacién, y constituye provisioncs
cuando fuera apropiado.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando €l método del balance sobre las diferencias
temporarias entre las bascs impositivas de los activos y pasivos ¥ sus importes en libros a la
fecha de cierre del periodo sobre ¢l que se informa.

Los pasivos por impueste diferido sc reconocen por todas laz diferencias temporarias
imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen per todas las diferencias temporarias deducibles.

El importc ¢n libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del
periedo sobre el que se informa y se reduce en la medida en que va ne sea probable la existencia
de suficiente ganancia imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido
sean utilizados iotal o parcialmente.

Los activos por impucsto diferido no reconocidos se reevalian en cada fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa ¥ sc reconocen en la medida en que se torne probable la
existencia de ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impucsto
diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos per impucstos diferides, son medidas a las tasas de impuesto sobre la renta
vigentes a 13 fecha que se estima que las diferencias femporarias se reversen, considerando las
tasas del impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Orgédnica de Régimen Tributario
Interno v sus refurmas, que para los afios 2017 ¥ 2016 cs dcl 22%.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente
exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente y si los
impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujcta a impucstos ¥ la misma
jurisdicecion fiscal. El active por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se
clasifica como no corricnte.

j} Reconmocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconccen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaceion fluyan 2 la Compafiia v ¢l monto de ingreso puede ser medido confiablemente;
independientemente del momento en que se genera ¢l pago. Los ingresos sc miden por el valer
razonable de 1a contraprestacidn recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condictones de
pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos mi aranceles.
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Los ingresos dc actividades ordinarias procedentes de la venta de bicnes se reconocen cuandoe
los riesgos significativos v las ventajas irtherentes a la propiedad se hayan sustancialmente
transferido &l comprador, lo cual ocurre, por 1o general, al memento de la entrega de los biencs
y en los servicios a la recepeién del trabajo por parte del cliente. Los ingresos de la Compafiia
corresponden principalmente a la fabricacion de medicamentos y cosméticos naturales y de
sintesis, vy demds fabricacidn, produccién, comercializacion, importacién, exportacidn y
distribucién de productos médicos y farmaceuiicos.

Tas ventas son reconocidas netas de develuciones ¥ descuentos, cuando se ha entregado ¢l bien
¥ se han transferido los dercchos y beneficios inherentes.

k) Reconocimiento de costos v gastos-

El costo de ventas, que corresponde al costo de produccion de los productos que eemcrcializa la
Compafiia, se registra cuando se entregan los hicnes, de manera simuitanea al recopocimiento
de los ingresos por la corrcspondiente venta.

Los oirps costos v gastos se reconocen a medida que se devengan, independicntemente del
momento en que se pagarn, ¥ sc¢ registran en los periodos con los cuales se relacionan.

USQO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros separados de [a Compafiia requiere que la gerencia
deba realizar juicios, estimaciones y supucstos contables que afectan los montos de ingresos y
gastos, Activos ¥ pasivos, v revelaciones relacionadas como asi también la revelacidn de pasivos
contingentes al cierre del periodo sobre €l que se informa. En este sentido, la incertidumbre sobre
tales supuestos v estimaciones podria dar lugar en ¢l futuro a resultados que podrian requerir de
ajustes significativos a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

A continuacion, se describen los supuestos clave relacienados eon ¢l future y otras fuentes clave
dc cstimaciones de incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre ef que se informa, y que
tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos
y pasivos durante el préximo gjercicio. La Compafiia ha basado sus supuestos y estimaciones
considerando los parametros disponibles al momento de la preparacidn de los presentes estados
finangieros separados. Sin embargo, las circunstancias y los supuestos actuales sobre los
acontceimicntos futuros podrian variar debido a cambios en el mercado ¥ a circunstancias nuevas
que puedan surgir mas alli del conirol de la Compaiiia. Estos cambios sereflejan en los supuestos
en el momento cn ¢l que ocurren.
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- Estimaciin para deundores comerciales:

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compafiia, en base a
una evaluacion de 1a antigiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los
Mismos.

Lucgo de analizar la antigiiedad, se hace un andlisis individual de las partidas de cuentas por
cobrar, en cuanto a las evidencias de recuperabilidad de las mismas. Los porcentajes de provision
fueron estimados por la Gerengcia para cubrir €l riesgo de incobrabilidad de cada clase de cartera.
La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio y tas recuperaciones de
cucntas provisionadas se acreditan a ofros ingresos.

- Estimacion para inventarios al valor neto de realizacion:

Los inventarios son medidos al menor valor dcl costo v el valor nete de realizacién. En la
estimacion de los valores de realizacion, la admimstracién toma en cuenta la evidencia mds
confiable disponible al momento de la estimacién. Bl negocio estd sujeto a cambios en el
mcrcado del acero, de los productos fabricados, y en la estrategia comercial de la compafiia, que
ocasioncn que los precios de venta puedan cambiar. Adicionalmente las estimaciones de los
gastos de venta variables se efectian considerando estimados basados en informacion histdrica
de la refacion de los gastos variables de venta en relacion a las ventas.

- Vida itil de propicdad, planta, equipo, mobiliarie ¥ vehiculos:

Las estimaciones de vida 0ti] se basan principalmente cn las proyecciones de uso futuro de los
activos. En aquellos easos cn los que se puedan determinar que la vida Gt de los activos deberia
disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros nete ¥ el valor de recuperacion
cstimado, de acuerdo a la vida Onl restante revisada. Factores tales como los cambios en €l uso
planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida util de los activos se viera
disminuida.

-  Impuestos:

La determinacién de las obligaciones ¥ gastos por impuestes requiere de interpretaciones a la
Iegislacion tributaria aplicable. La Compailiz cuenta con asesotfa profesional en matcria
tributaria al momento de tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Compaiiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentcs, conscrvadoras y aplicadas
en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir discrepancias con €] organismo
de control tributario (Servicio de Rentas [nternas), en la interpretacién de normas, que pudieran
requerir de ajustes por impuestos en el futuro.
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- Reneficios a empleados a largo plazo:

El valor presente de las obligaciones de planes dc pension se determina mediante valuaciones
actuarizles. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendrin lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la
determinacion de la tasa de descuento, Jos aumcentos salariales futuros, los indices de mortalidad
y los aumentos futuros de las pensiones, Debido a la complejidad de Ja valuacidn, las
suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligacioncs por beneficios
definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas ¢stas
suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre ¢l gue se informa.

Para 1a determinacion de 1a tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de bonos
emitidos por el gobiemo de Estados Unidos de América.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biotnétricas de experiencia ecuatoriana publicadas
por €l Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS} scgin R.O. No. 650 del 28 de agosto de
2002. Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros
esperados para €l pais.

- Provisiones y contingencias:

Los gastos relatives a provisioncs de diverso tipo se reconocen cuando la Compafiia tiene una
obligacion asumida, legal ¢ contractual como resultado de eventos pasados, con lo que os
probable que un flujo de recursos deba ser usado para cancelar 1a obligacion y el monto de la
misma puecda ser cstimado confiablemente, asi como por contratos onercsos donde el flujo de
fondos para cancelar las obligaciones puede ser estimado. Las provisiones no se reconocen para
fuluras pérdidas operacionales.

Las provisiones son medidas a) valor presente de los desembolsos que se esperan sean requeridos
para cancelar fa obligacién usando una tasa que refleje el valor dc mercado del dinero en ¢l
tiempo y los riesgos especificos de la obligacion. El incremento en la provision debida al paso
del tiempo s reconocido como un gasto financiero. En los casos en que se considera la salida
posible de los recursos econdmicos como consecuencia de las obligaciones presentes es
improbable o remota, no se reconoce una provision.

Los pasives contingentes representan obligaciones posibles surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya existencia scra confirmada solo por la ocarrencia o no ocurrencia de uno
o mas eventos futures inciertos que no estin cnteramente bajo el control de la entidad y no son
reconocidos porgue no es probable que una salida de recursos que sc requieren para liquidar la
pbligacién. Ademds, el monte de la obligacion no puede ser medido con suficiente fiabilidad.
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NOTA 4 -EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 diciembre €l saldo del disponibie comprendia:

Al - EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Nota 31-die-17 31-dic-16
CAlA 62 £00
BANCOS ] 2854 21485
EFECTIVO Y EQUEIVALENTES 3456 212.085

(1) La cmpresa mantiene movimientos en dos cuentas bancarias misma que cs detallada a
conmbinuacion:

‘= Produbance Cuenta Cottiente 200202
- Produbanco Cuenta. Ahorros 120056148
NOTA 5- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre los documentos y cucntas por cobrar comprendian Jo siguiente:

C1-DCTOS. Y CUENTAS POR COBRAR

Notas 31-dic-17 31 dic-16
CUENTAS FOR CORBRAR CLIENTES 1 1.627.052 379040
DCTOS. Y CLENTAS POR COBRAR 1.627.052 570.020

(1} La empresa registra los aumentes y las disminuciones derivados de la actividad econdmica
principal, Incremento crédito y documentacion por cobrar por un valor dc US § 1,048,032, en
cuentas por cobrar clientes locales.

NOTA — 6 INVENTARIDS

Al 31 de diciembre los Impuestos son:

C-INVENTARIOS

Notas 31-dic-17 3l-dic-16 |‘“\.\I
INVENTARIDS 1 330.152 594.29% \
INVENTARIOS 830.151 594,193 t/—j

(1) La empresa registra incremento en sus ipventarios por un valer de § 235,854
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NOTA - 7 GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre los Gastos Anticipados y otras cuentas por cobrar som:

C - GASTOS ANTICIPADOS

Notas 31dic-17 31dic-17
GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CXC 1 363.713 282886
GASTOS ANTICIPADOS 3b3. N3 283.886

{1} Laempresa registra incremento en sus gastos anticipados o cuentas por cobrar un valor de
S 80,827

NOTA - 8 PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
Al 31 de diciembre propiedad planta y eguipo son:

F1 - PROPIEDAD PLANTA YEQUIPO

Nutas 31-die-17 3 -dlc-16
MUFRLES ¥ ENSFRES 42,051 41.251
VEHICULOS 450481 515.650
MAQUINARIA Y EQUIPO 1.288.724 1.227939
INSTALACIONES 439,083 154.583
EQUIPCS DE OFICINA 14.837 11.657
FQUIPOS DF COMPUTACION 21424 214724
ACTIVOS FIIOS BN TRANSITO 150,000 150,000
P SubTotal (1) i 2.406.600 1122504
DEPRECLACION ACUMULADA 1.023.067 847,279
P SubTotal (2) 2 1.023.067 §47.279
PROPIEDAD PLANTA YEQUIPO 1,383,533 1.275225

(1) Contempla las erogaciones por concepto de adquisicion de propiedad planta y equipo, tanto
nuevo como existente que permite la gjecucion de las actividades propias de la institucion.
Incluye todos los activos fijos depreciables que tienen come propésite incrementar la capacidad.
En el afio auditado la empresa realizo incremento de Instalaciones.

{2) Se presenta el registro de las Depreciaciones Acumuladas por la perdida de capactdad
operacional de los biencs por ¢l uso u otros factores naturales, teniendo en cuenta su vida 1til
estimaida ¥ el costo, que penniten la gjecucion de la actividad propia de 1a empresa.

La estimacitn del valor que exprese cl desgaste y deterioro de su activo fijo se efectia tomando
en considcracitn su costo de adquisicion o valor de revalio, asi como su vida estimada y el valor
de desecho (valor residual}, no se deprecian los terrenos.
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NOTA —9 OTROS ACTIVOS
Al 31 de diciembre otros active son:

FI-ACTIVOS INTANGIBLES

Notas 31-clic-17 31-dic-16
OTROS ACTTVOS 1 200215 200215
ACTIVOS INTANGIBLES 200215 200215

{1} La empresa no registra incremento en sus actives intangibles, Jos cuales estan compuestos
de Software Contable -- Kohinor y otros activos.

NOTA - 10 CUENTAS POR PAGAR

Al 3] de diciembre [as cucntas a proveedores y ofras cuentas por pagar somn:

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR FAGAR

3-dic-17 31-dic-16
PRCOVEEDORES 1 1.102.005 251.608
PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 1.102.005 251.608

(1) Las cuentas por pagar son las cuntidades en dcuda de una compafiia a los acreedores por los
servicios o hienes adquiridos. $i una tienda recibe biencs cn adelanto sobre el pago, la compra
se sitda en el archivo de cucntas por pagar. Las cuentas por pagar pueden corresponder a
mercancia, servicios.

NOTA - 11 OGLIGACIONES CORTO PLAZO

Al 31 de diciembre las obligaciones corto plazo son:

OBLIGACIONES CORTO FLAZD

3-dic-17 A-die-17
OTRAS OBLIGACIONES 1 61013 1301139
OBLIGACIONES CORTO PLAZO 61.015 14.139

(1) Las cuentas por pagar a corto plazo se ¢compone por un préstamo con €l Banco Pacifico y
sobregiros Bancarios. :
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NOTA - 12 IMPUESTOS POR PAGAR

Los Impuestos por Pagar al 31 de diciembre del 2017 comprendian lo sigwiente:

J1 - IMPUESTOS POR PAGAR
Nias 31-die-17 31-dic-16

IMPUESTOS RENTA POR PAGAR - 394

IMPUESTOS MR PAGAR I - 3%

(1) Las cuentas por pagar impuestos no regisira valores por pagar en ¢l afio 2017, el valor con
relacion al afio 2016 es § 396

NOTA - 13 BENEFICIOS EMPLEADDS

Al 31 de diciembre las obligaciones por beneficios emplcados costo plazo son:

DD -BENEFICIOS 5OCTALES FOR FAGAR

Nota M-die-17 31-fic-16
PARTICIPACION A TRABAJADORES 20347 2714
BENFFICTIOS SOCTALES POR PAGAR 1 19,347 27144

(1} Los bencficios sociales corresponden exactamente a aquellos d-._araclins reconocidos a los
trabajadores ¥ que también son de cardcter obligatorio, ¢l periodo 2017 sc prescnta valores
adeudados por concepto de 15% Participacion Trabajadores.

NOTA - 14 OTROS PASIVOS A CORTO PLAZO

Al 31 de dicicmbre otros pasivos a corto plazo somn:

OTROS PASIVOS A CORTO PLAZO

Nota 31-die-17 31-die-16
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 1 161,504 TH.006
OTROS PASIVOS OT Tal1.904 734,094

(1) Sc¢ compone de anticipo clientes y registra una disminucion con relacién al afio 2016 por un Q
valor de $ 32,192
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NOTA - 15 OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre otros pasivos a largo plazo son:

OBLIGACIONES A LARGO PALZO

Nota 31-dic-17 31-dic-16
PRESTAMOS SOCION f ACCIONISTAS 1 655002 55,850
PACIFICT 113.060 177.038
OTROS POR FAGAR 34.385 12,079
OTROS PASIVOS L/P 808.348 251.976

(1) Se compone de préstamos socios, Obligaciones Bancariaz y Otras por Pagdr y registra un

incremento con relacion al afic 2016 por un valor de 5 556,372
NOTA — 16 PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre el patrimonio presenta los siguientes cambios:

PATRIMONTD
Nota M-die-17 31-dic-16
CAPITAL SOCIAL PAGADD 1 185847 185647
RESERVAS 35540 32,548
APORTES FUTURAS CAPITALIZACION 1.237.331 1237531
UTILIDADES RETENIDAS Yz.115 98.730
UTILIDAD NETA DEL EJFRCICIO 47130 -
PATRIMONIO 1.595.371 1.557.857

Al 31 de diciembre de 2017 ¥ 2016 €] capital emitido estaba constituido por 185,647 acciones
ordinarias nominales, totalmente pagadas con un valor nominal de 1 (un délar) cada una.

El detalle de los accionistas de la Compailia al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

Nirmere %
Mombre de accionitt da acclonos Partlcipacian
SANGHO SANCHO RUCIA MARGOTH 111308 60,00%
TROYA SANCHD ALEX VAN ' 74259 40,00%
Todat 185,847 100,00%
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NOTA 17— INGRESOS OPERACIONALLES

Al 31 de diciembre Jos ingresos operacionalces son las siguientes:

HTR - RESULTADOS

Nota I dic-17
INGRESOS VENTAS 2.538.973
TOTAL DEINGRESOS 1 1338973

31 -dic-16
2343520
13431529

(1) Los ingresos de operacién provienen del desarrollo de la actividad comercial de la Compaiiia,
prestar los servicios propios ¢ inherentes a las de una constructora asi la sociedad desarrollard

gestiones de compra, venty, intermediacidn, consignacion, promocion.

NOTA 18 COSTO DE YENTAS

Al 31 de diciembre los ingresos operacionales son las siguientes:

Nota 31dic-17 31-dic-16
COSTO DE VENTAS (2.208.870) (1.623.727)
COSTO DEVENTAS 1 (2.208.870) (1.623.727)
UTILIDATY BREUTA 630,142 719802

(1) El costo de ventas es decir los valores incurridos para el desarrello de la actividad economica

en el afie a auditar presenta un valor de § 2,208,870

NOTA 19 “GASTOS DE ADMINISTRATIVOS Y VENTA

Al 31 dc diciembre los gastos de operacion son las siguientes:

Nota 31 dic-17
GASTOS ADMINISTRATIVOS Y VENTA (349,607}
GASTOS DEOPERACION 1 (549.667)
80.436

RESTLTADO DE OPERACION

31-dic-16
{624.238)
{624.236)
45,556

™,

{1} El gasto de administracion y venta para ¢l desarrollo de la actividad ccondmica en el afio a‘f')

auditar presenta un valor de § 549,667,
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NOTA 20— GASTOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre los gastos financieros son los siguientes:

Nota 31-die-17 A1-die-16
GASTO FINANCIEROS 1 (334213 {44.515)
OTROS GASTOS OPERACIONALES - -
GASTOS FINANCIEROS Y OTROS (33.421) (44.5135)
UTTLATAT OPERACIDNAL 474015 51451

NOTA 21- OTROS INGRESOS

Al 31 de diciembre otros ingresos son los siguientes:

OTROS INGRESOS

Nota I -dic-17 31-die-16
OTROS INGRESOS ' 3 32,628 3x2
OTROS INGRESOS 32.628 31292

NOTA 22— PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre la participacion trabajadores e impuesto a la Renta son los siguientes:

PARTICIPACION TRABAJADORES EMVFUESTO A LA RENTA

MNotas 3-dic-17 3i-dc-16
FARTICTPACION TRABAIADORES 11544 12,331
IMFURESTO A LA RENTA 20,56 19.477
TOTAL, PARTICIPACKIN TRABATADORES ETMPUESTO A LA RENTA 351200 11.E2800

Situacion fiscal

De acuerdo con disposicioncs legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de rcvisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiifa, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracién del impuesto a la renta,
giempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tnhutarias.

Determinacién y pago del impuesto a la Renta-

E! impuesio a la renta de la Compafiia se determina sobre una basc anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la
renta.

Las sociedades qﬁe transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al mcnos
el 20%, de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el

periodo de einco afios, con €l correspondiente pago de intereses.
32



Tasas del impuesto a la Renta-

La tasa del impucsto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2015, la tarifa
impositiva sera del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similarcs, residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes dc menor imposicion; con una parlicipacion directa o indirecta, individual o conjunta,
igual o superior al 30% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad.

Cuando 1a mencionada participacidén de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea menor al 30%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la
proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad gque incumpla con
¢l deber de informar a la Administracion Tobutaria la composicidon de sus accionistas, spcios,
participes, contribuyentes, heneficiarios o similares, conforme a lo que establezea la Ley de
Régimen Tributario [nterno v las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin
perjuicic de otras sanciones gue fueren aplicables.

En caso de que la Compafia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones
que establece la Ley Organica de Régimen Tnbutario Interno, podria obtener una reduccidn en
la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, sicmpre ¥
cuando efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente
afio.

Anticipo del impuesto a la Renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componcntes},
patrimonio total, ingresos gravables v costos y gastos deducibles. El anficipe serd compensado
con el impuesto a la renta causado v no cs susceptible de devolucion, salvo casos de excepeion,
En casc de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, €l anticipo
s@ convierte ch impuesto a la renta minimeo.

Asi también, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacidon de nueve emplec © mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones ¥ gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el
pago del impucsto a la renta que reconoce €l Cédigo Orgdnico de la Produccion, Comercio ¢
Inversiones para las nuevas inversioncs, asi como otras afectaciones por aplicacion de normas y
principios contables.

También estan exoncradas del pago del anticipo de impuesto a {a renta las sociedades nucvas
constituidas a partir de la vigencia del Cadigo de la Produccion, hasta por un periodo de 5 afios.

33



Dividendos en Efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados despucs del page del impuesto a la renta, distribuidos
por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades
nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccidn de menor imposicién
o de personas naturales no residentes en ¢l Ecuador, estdn exentos de Impuesto a la Renta:

Esta cxencién no aplica si el beneficiario efectivo; guien econdmicaments o de heche tiene el
poder de controlar la atribucidn de disponer del beneficio, €s una persona natural residente en el
Ecuador. El porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado
dependera dc quicn, y donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia
entre 1a maxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de
impuesio a la renta prevista para sociedades (229 o 25%,).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencidn adicional por la diferencia entre
la tasa maxima de tributacién de una persona natural (35%) y Iz tanfa de impuesto a la renta
corporativo aplicable para socicdades (22% o 25%).

Cuando la sociedad que distribuyc los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar
sobre su composicion accionaria se procederd a la retencion de impuesto a ia renta sobres diches
dividendos como si se existiera un beneficiario cfeetivo residente en el Ecuador.

Cuandg una sociedad distribuya dividendos antes de la terminaeion del ¢jereicio econdmico u
otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comerciales), csta operacion se considerara como pago de dividendos anticipados
v por consiguiente se deberd efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de impuesto a la
renta corporativo vigente al afio en curse, sobre el monte de tales pagos. Tal retencidn sera
declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituird crédito wibutario para 1a empresa
en su declaracion de Tmpucsto a la Renta.

Pérdidas fiscales Amortizables-

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, 1a Compafiia no mantiene pérdidas fiscales amortizables en
gfercicios futuros.

Enajenaciin de acciones y participaciones

A partir del ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el Impuesto a la Renta, las
utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales,
ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion dirccta o
indirccta de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos
pormanentes en Ecuador.
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Impuesto a la Salida de Divisas (15D)-
El impuesto a 1a salida de divisas, grava a lo siguiente:

La transferencia o traslade de divisas al exterior.

Los pagos efectuadoes desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en
el exterior de la pcrsona natural o la sociedad o de terceros.

Las importaciones pendientes dc page registradas por mas de doce (12) meses.

Las cxportaciones de bienes y servicios gencrados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o socicdades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Cuando la salida de divisas se produzea como resultado de la compensacion o neteo de saldos
deudores v acreedores con €] exterior, la base imponible cstard constituida por la totalidad de la
operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferida como por el monto compensado.

Estan exentos del Impucsto a la Salida de Divisas (ISD):

Transferencias de dinero de hasta 1,000 que noe incluyen pagos por consumos de tarjetas de
crédito.

Pagos rcalizados al exterior por amortizacion de capital ¢ intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras intemacionales, con un plazoe mayor a un afio, destinades al
financiamiento de inversioncs previstas en el Codige Organico de la Froduccion, Comercio e
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

Pagos realizados a) exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales
o cxtranjeras domiciliadas en e] Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
otras socicdades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuvador, sicmpre ¥
cuando no cstén domiciliados en paraizos fiscales o junisdicciones de menor mposicién.

El Tmpuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito iributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la
nnportacién de matcerias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos ¥ que consten en €l listado emitido por el Comite de
Politica Tributaria.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Objetivos y politicas de administracion de riesgos

La Compaififa estd expuesta a vanos riesgos en relacion a los instrumentos financieros. Si bien
no actia activamente en los mercados de inversiones especulativas, los principales son cl riesgo
de mercado, el niesgo de crédito ¥ cl riesgo de liquidez. La administracion de niesgos de la
Compariia cstd basada en las decisiones del Directorio ¥ Junta de Accionistas ¥ se enfoca en
ascgurar activamente que se minimicen los riesgos de los mercados financieros en les flujos de
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caja a corto y mediane plazo. Durante el presente afio no han existide cambios con relacion al
afio anterior en relacion a los objetivos y politicas de administracion de los riesgos mencionados.
Riesgo de Crédite

El ricsgo crediticio es cl riesgo de que la contraparte no cumpla con la obligacién. Los
instrumentos financieros que someten parcialmente a la Compafiia a concentraciones de ricsgo
de crédito estan principalmente representados por las cuentas por cobrar a los clientes.

El valor libros de los actives financieros que se muestra en la nota 6, es €l maximo nmivel de
exposicion al Hesgo de crédite al 31 de diciembre de cada afio.

La Compaiiia realiza evaluaciones continuas del crédito de sus clientes y ha adoptado una
politica de crédito que define las condiciones de crédito ¥ que se basa en el andlisis de los clicatcs
y en niveles de aprobacion. Existen casos que incluso sc cuenta con anticipos entregados por los
clientes. Las concentraciones de riesgo de crédito son limitadas debido al ntimero de clientes. Al
31 de diciembre dc 2016 v al 31 de diciembre de 2015, ninglin saldo de un cliente representd
mas del 10% del total de cuentas por cobrar.

Riesgo de Liquidez

Fs el riesgo de que la Compaiiia ne pueda cumplir con sus obligacioncs financicras en la medida
en que vencen. La Compaiiia estd expuesta al riesgo de liquidez, principalmente come resultado
de sus pasivos bancarios, acreedores comerciales y otros. El enfoque de la Compafiia para
administrar cstc riesgo es asegurarse de contar con la liquidez suficiente para solventar los gastos
operacionales y cuwmplir con el pago de sus obligaciones financieras cuando vencen, sin incurrir
en pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacion.

La Compaiiia cvalia periddicamente su posicidn de efectivo y observa que sus flujos de efectivo
de actividades operativas sean suficientes para cubrir la totalidad de sus necesidades. La
Compafiia gestiona estas nceesidades de liquidez mediante el control programado de los pasivos
con proveedores, asi come las previsiones de las entradas de caja. Los datos uhlizados para el
analisis de estos flujos de efectivo son consistentes con el utilizado cn ct andlisis de los
vencimientos contractuales analizados ahajo.

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado incluye el riesgo de exposicidn al tipo de cambio, a las variaciones en la
moneda extranjera ¥ a la variacion en otros prectos de instrumentos financieros.

Elriesgo especifico tienc que ver con la tasa de interés en sus pasivos bancarios, y en los activos,
en los certificados de inversion con tasa variable, suponiendo que la tasa de inferés del resto de
instrumentos financieros, se mantuvieron constantes, 51 las tasas suben las utilidades bajaran en
forma proporcional por los pasivos, y viceversa si las tasas bajan. La siguiente es la simulacion
de 1z utilidad antes de itnpuestos, ante potenciales incrementos v bajas dc la tasa de interés en
un puntoe porcentual.
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INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS
FINANCIEROS

Las metodologias y supuestos empleados por la Compaiiia para determinar los valores estimados
de mercado dependen de los términos v caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos
financieros, Para aquellos instrumentos financieros que se llevan al costo amortizado ¥ cuyo
valor razonable es similar a su valor en libros; como son, el efectivo v equivalentes de efectivo,
deudores comerciales, cuentas por cobrar ¥ pagar a entidades relacionadas, inversiones en
acciones, obligaciones financieras, v acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, no se
divulga la informacién de wvalor razonable segin lo requerido por las NIIF. Los otros
instrumentos se clasifican en los siguientes niveles de la jerarquia de valor razonable.

NOTA 23— HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros se actualizaron
los ajustes para la declaracion del impuesto a la renta, en opinion de la Administracion estos
eventos no generaron un efecto importante sobre los estados financicros adjuntos v las
obligaciones tnbutanas proveniente de este hecho serdn canceladas conforme la normativa.

NOTA 24- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados
por la Administracion de la Compadiia y serdn presentados a los Accionistas para su aprobacion.
I".
En opinion de la Administracién de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por |
los Accionistas sin modificaciones. T/—j
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