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INMOBILIARIA PAUCARBAMBA S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2014

(Expresade en Ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Entidad que Reporta

INMCBILIARIA PAUCARBAMBA S.A. ("la Compafiia”), fue constituida el 4 de agosto de 1981 en
la ciudad de Cuenca, Republica del Ecuador y su actividad principal es la compraventa de bienes
inmuebles a cambio de una retribucion o por contrato y la construccion de edificios. La Compaiiia
se encuentra domicitiada en la calle Gran Colombia 7-87 y Luis Cordero, 5to. Piso, edificio Torre
de Negocios El Dorado, en la ciudad de Cuenca.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(a)

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) en cumplimiento de lo establecido en
Resolucién de Superintendencia de Compaiifas No. SC.G.ICL.CPAIFRS.11.007 del 9 de
septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011, la
gue requiere la presentacion de estados financieros a los accionistas y organismos de
controf.

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la junta de directorio de
la Compafia en sesion del 30 de marzo de 2015 y segln las exigencias estatutarias seran
sometidos a [a aprobacién de la junta de accionistas de la misma.

Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo hisidrico.

Moneda Funcional v de Presentacion

L.os estados financieros adjuntos estan presentados en dolares de los Estados Unidos de
América, moneda funcional de la Compaiiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras
financieras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en ddlares
estadounidenses.

Uso de Estimaciones v Juicios

l.a preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIFS requiere que la
Administracion de la Compafiia efectle juicios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicacion de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos
y gastos. Los resuliados reales pudieran diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconccidas en el periodo en que las
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.
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En particular, la informacidn sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un
riesgo significativo de resultar en un ajuste material sobre |os montos reconocidos en los
estados financieros, se incluyen en las siguientes notas:

Nota1 - Documentos y cuentas por cobrar comerciales/ y Otras cuentas y
documentos por cobrar

Nota2 - Ingresos por Confratos de Construccion
Nota3 - Propiedades, muebles y equipos
Nota4 - Impuesios

Nota 5 - Beneficios a empleados

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en estos estados financieros y en la preparacion del estado
separado de situacion financiera de apertura al 1 de enero de 2010, para propgsitos de fransicion
a las NIIFS, a menos que otro criterio sea indicado.

(@)

Clasificacion de Saldos Corrientes v no Cortientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado separado de situacion financiera
se clasifican en funcion de sus vencimientos, es decir, como corrientes aguelios con
vencimientos igual o inferior & 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacion de la Compafiia, y como no corrientes, los de vencimientos superior a dicho
periodo.

Instrumentos Financisros

Activos Financieros nc Derivados

La Compaiiia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la fecha en
gue se criginan. Los otros actives financieros se reconocen inicialmente en la fecha de
negociacién en la que la Compafila comienza a ser parte de las provisiones
contractuales del instrumento.

La Compaiiia da de baja un activo financiero cuando los derechos confractuales a los
flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir
los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion en la que se
transfieren substancialmentie todos los riesgos y beneficios relacionados con la
propiedad del activo financiero. Cualquier participacion en los activos financieros
transferidos que sea creada o retenida por la Compafiia se reconoce como un activo o
pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado separado de situacion financiera cuando, y sélo cuando, la Compaiiia cuenta
con un derecho legal para compensar los monios vy tiene el propdsite de liquidarlos
sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

-
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La Compafia tiene los siguientes activos financieros no derivados: préstamos vy
partidas por cobrar.

- Préstamos v Partidas por Cobrar

Los préstamos y parfidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente
se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos v partidas por cobrar
se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las
pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de los
documentos y cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas y documentos por
cobrar.

ii. Efectivo v Equivalentes a Efectivo

El efectivo v equivalentes a efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible
en caja y bancos.

iii. Capital Acciones

Las acciones ordinarias (Unica clase de acciones emitidas por la Compaiiia) son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a la
emisidén de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccion del
patrimonio, netos de cualquier efecto fributario.

Inventarios

Los inventarios se valorizan al costo o al valor neto de realizacion, el que sea menor. El
costo de los inventarios se determina por el método del costo promedio, e incluye todos los
costos incurridos para adquirir los inventarios y otros incurridos para llevar el inventario a
su localizacion y condicion actual.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los gastos estimados para completar la venta.

El importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios, hasta alcanzar su valor nefo de
realizacién, se reconoce en el ejercicio en que ocurre la pérdida y se refleja en el estado de
situacién financiera como una disminucién de las respectivas partidas de inventario.

Propiedad, Muebles y Equipos

i. Reconocimiento v Medicion
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Las partidas de propiedad, muebles y equipos son valorizadas al cosio menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro. La propiedad, muebles y equipos se
presentan principalmente a su costo de adquisicion.

El costo incluye los gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo.
El costo de activos construidos por la propia entidad incluye:

» el costo de los materiales y la mano de obra directa;

= cualguier otro costo directamente afribuible al proceso de hacer que el activo sea
apto para trabajar para su uso previsio;

» cuando la Compaiiia fiene una obligacién de retirar el activo o rehabilitar el lugar,
una estimacion de los cosios de desmantelar y remover las partidas y de restaurar
el lugar donde estén ubicados; y

= |os costos por préstamos capitalizados.

Los programas de computacién adquiridos que estan integrados a la funcionalidad de
los equipos relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos equipos.

Cuando partes de una partida de propiedad, muebles y equipos poseen vidas Utiles
distintas, son registradas como partidas separadas (componentes principales) del
activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de propiedad, muebles y equipos
son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, y son
reconocidos en e} estado separado de resultados integrales cuando se realizan o
conocen.

Costos posteriores

Mejoras y renovaciones mayores gue incrementen la vida Gtil del activo o su capacidad
productiva, son capitalizados solo si es probable que se deriven de elios beneficios
econdmicos futuros para la Compaiiia y su costo puede ser estimado de manera fiable.
El valor en libros de la parte reemplazada se da de baja. Los costos por reparaciones
y mantenimienios de rutina en propiedad, muebles y equipos son reconocidos en
resultados cuando se incurren.

Depreciacion

La depreciacion de los elementos de propiedad, muebles y equipos se reconoce en
resultados y se calcula por el método de linea recta con base a las vidas utiles
estimadas de cada componente.
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Los elementos de propiedad, muebles y equipos se deprecian desde la fecha en la cual
estan instalados vy listos para su uso 0 en el caso de los activos consfruidos
internamente, desde la fecha en |a cual el activo esta completado y en condiciones de
ser usado

| as vidas dtiles estimadas para el periodo actual y comparafivo son las siguientes:

Equipos y herramientas 10 afos
Equipos de computacidn 3 anos
Sofware y Licencias 3 afos
Muebles y enseres 10 afos

Los métodos de depreciacion, vidas Gtiles y valores residuales son revisados en cada
gjercicio y se ajustan si es necesario.

Deterioro

Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros no derivados son evaluados en cada fecha del estado de
situacion financiera para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo
financiero esta deteriorado si existe evidencia objetiva de defterioro como consecuencia
de uno o mas eventos de pérdida ocurridos después del reconocimiento inicial del
activo, y ese 0 esos eventos de pérdida han tenido un efecto negativo en los flujos de
efectivo futuros del activo que puede estimarse de manera fiable,

L.a evidencia objetiva de que un activo financiero esta deteriorado puede inciuir el
incumplimienio de pago por parte de un deudor, fa reestructuracién de un valor
adeudado a la Compafiia en téminos que la Compafiia no consideraria en ofras
circunstancias, indicadcres que el deudor o emiscr entrara en bancarrota, cambios
adversos en el estado de pago del prestatario o emiscres, condiciones econémicas que
se relacionen con incumplimiento o la desaparicién de un mercado activo para un
instrumento. Ademas, para una inversidon en un instrumento de patrimonio, una
disminucion significativa o prolongada de las partidas en su valor razonable bajo su
costo es evidencia objetiva de deterioro.

l.a Compafifa considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos al
costo amortizado tanto a nivel especifico como colectivo. Todas las partidas por cobrar
individuaimente significativas son evaluadas por deferioro especifico. 1Los activos que
no son individualmente significativos son evaluados por deterioro colectivo agrupando
los activos con caracteristicas de riesgo similares.
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Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizade se calcula como ia diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa original de
interes efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta
de provisidon contra los préstamos y partidas por cobrar. El interés sobre el activo
deteriorado contindia reconociéndose a traves de la reversidn del descuento. Cuando
un hecho que ocurra después de que se haya reconocide el deterioro causa que el
monte de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucion se revierte conira
resultados.

Activos no Financieros

Elvalor en libros de los activos no financieros de la Compaiiia, diferentes a inventarios,
son revisados en la fecha del estado de situacion financiera para determinar si existe
algtn indicio de deterioro. Si existen tales indicios, enionces se estima el valor
recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de
un activo o su unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar
el valor en uso, se descuentan los flujos de efeclivo futuros estimados a su valor
presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refigja las valoraciones
actuales del mercado sobre el valor del dinerc en el tiempo vy los riesgos especificos
gue puede tener el activo o la unidad generadora de efectivo. Para propdsitos de
evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados individualmente son
agrupados juntos en el grupo més pequefio de activos lamados "unidad generadora de
efectivo”, que generan flujos de entfrada de efectivo provenientes del uso continuo, los
que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos
de activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monte en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro
son reconocidas en el estado separado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores se revisan en la fecha
de cada estado de situacion financiera separado para determinar si las mismas se han
reducido. Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe
recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor en libros del activo
no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacion y
amortizacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

Beneficios a los Empleados

Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos — Jubilacién Patronal
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El Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion por pairte de
los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que
hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compaifia; el
que califica cormno un plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos.

La obligacién neta de la Compaiiia relacionada con el plan de jubilacién patronal se
determina calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han ganado a
cambio de sus servicios en el periodo actual y en los anteriores; ese beneficio se
descuenta para determinar su valor presente. El calculo es realizado anualmente por
un actuaric calificado usando el método de costeo de crédito unitaric proyectado.

Cuando tengan lugar mejoras a los beneficios del plan de jubilacion patronal, la porcion
de mejora del beneficio que tiene relacion con servicios pasados de los empleados serd
reconocida en resultados usando el método de linea recta durante el periodo promedio
remanente para que los empleados tengan derecho a tales beneficios. En la medida
que los empleados tengan derecho a la mejora de los beneficios de forma inmediata,
el gasto serd reconocido inmediatamente en resultados.

la Compafia reconoce en resultados la totalidad de las ganancias o pérdidas
actuariales que surgen del plan de beneficios definidos de jubilacion patronal.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones, la Compafiia procedera a reconocer
las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o pérdidas
incluiran cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de la obligacién por
beneficios definidos, cualquier ganancia o pérdida actuarial y el costo de servicios
pasados que no hubiera sido previamente reconocido.

Otros Beneficios a Empleados a Largo Plazo

El Cdédigo del Trabajo de la Replblica del Ecuador establece que cuando la relacion
laboral termine por desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacion
equivalente al 25% de la dlima remuneraciéon mensual multiplicada por el ndimero de
afios de servicio.

|.a obligacion neta de la Compafiia relacionada con el beneficio de indemnizacion por
desahucio es el monto de beneficio a futuro que los empleados han recibido a cambio
de sus servicios en el periodo actual y en periodos pasados; ese beneficio se descuenta
para determinar su valor presente. El célculo es realizado anualmente por un actuario
calificado usando el método de cosleo de crédito unitario proyectado. Cualguier
ganancia o pérdida actuarial es reconocida de inmediato en resultados.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corfe plazo de los frabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que los empleados
proveen sus servicios.
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Se reconoce un pasivo si la Compafia posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en &l
pasado vy la obligacidn puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a aquellas establecidas
en el Cédigo del Trabajo, tales como: la decimotercera remuneracion, decimocuarta
remuneracion, fondos de reserva, vacaciones y participacion de los frabajadores en las
utlidades de la Compafiia.

iv. Beneficios por Terminacién

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando la Compariia se ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha airas,
a un plan formal detallado para dar término al contrato de los empleados.

Provisiones y Contingencias

Las obligacicnes o pérdidas asociadas con provisicnes y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado
de situacion financiera separado cuando existe una obligacion legal o implicita resultante
de eventos pasados, es probable que sea necesaric un desembolso para cancelar la
obligacién y el monto puede ser razonablemente estimado. El importe reconocido como
provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de situacion financiera
separado, del desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, tomando en
consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesas y
circunstancias concuirentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el
monio no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un pasivo
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por
la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros son también reveladas como
pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios
economicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingenies.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios v Gasfos

i. Producios y Senvicios Vendidos

Los ingresos de la compafiia son provenientes de confratos de prestacion de servicios
de gestibn de proyectos arquitectdnicos, que estdn que estén directamente
relacionados con la construccién de un activo.
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Los ingresos por contraios de construccion son recenocidos cuando el resultado del
contrato es estimado con suficiente fiabilidad, los ingresos de actividades ordinarias y
los costos asociados con el mismo son reconocidos como ingreso de actividades
ordinarias y gastos respectivamente, con referencia al estado de realizacion de la
actividad producida por el contrato al final del periodo sobre el que se informa. Cualquier
pérdida esperada por causa del confrato de construccidn es reconocida
inmediatamente como un gasto.

Los contratos de construccién de la compafiia son de margen scbre el costo, el
desenlace del contrato de construccion puede ser estimado con fiabflidad cuando es
probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos derivados del contrato; y
los costos atribuibles al contrato, sean o ne especificamente reembolsables, y son
claramente identificados y medidos de forma fiable.

ii. Gastos
Los gastos son reconocidos con base en Io causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gaste cuando el desembolso efectuado no produce

beneficios econdmicos futuros.

Ingresos Financieros

Los ingresos financieros estan compuestos principalmente por ingresos por intereses, e
ingresos por dividendos. Los ingresos por intereses son reconocidos en resultados al costo
amortizado, ulilizando el método de interés efectivo. Los ingresos por dividendos son
reconogcidos en resultados en la fecha en que se establece el derecho de la Compaiiia a
recibirlos pagos, la que en caso de dividendos corresponde a la fecha en que los dividendos
son declarados para su distribucion.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corrienfe, El impuesto a
la renta corriente es reconocido en resultados, excepio que se relacione a partidas
reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso
el monfo de impuesto relacionado es reconocido en ofros resultados integrales o en el
patrimonio, respectivamente.

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del afio
utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afios
anteriores.

Determinacion de Valores Razonables

Las politicas contables requieren que se defermine los valores razonables de los acfivos y pasivos
financieros y no financieros para propdsitos de valoracion y revelacidn, conforme los criterios que
se detallan a continuacién. Cuando corresponda, se revela mayor informacion acerca de los
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supuestos efectuados en la deferminacidn de los valores razonables en las notas especificas
referidas a ese activo o pasivo.

(a)

(b)

Préstamos y Partidas por Cobrar

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar, se estiman al valor presente de
los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del
estado de situacion financiera separado. Este valor razonable se determina para propésitos
de revelacion.

Los montos en libros de los documentos y cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas
y documentos por cobrar se aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto
plazo.

Dfros Pasives Financieros

El valor razonabls, que se determina para propositos de revelacion, se calcula sobre la base
del valor presente del capitai futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de interés
de mercado a la fecha del estado de situacidn financiera.

Los montos registrados por la deuda a largoe plazo de la Compaifiia se aproximan a su valor
razonable con base a que las tasas de interés de la misma son similares a las tasas de
mercado, para instrumentos financieros de similares caracteristicas,

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar se
aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en &l
corio plazo.

Efectivo y Equivalentes a Efectivo

El defalle del efectivo y equivalentes a efectivo al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es el siguiente:

2014 2013
Efectivo en caja y bancos uss 29,153 7,663
Efectivo y equivalentes a efectivo en el
estado de flujos de efectivo Us$ 29,153 7,663

Documentos y Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas y Documentos por Cobrar
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Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los documentos y cuentas por cobrar comerciales y ofras
cuentas y documentos por cobrar se detallan como sigue:

2014 2013
Documentios vy cuentas porcobrar comerciales: uss
Clientes locales
Compafiias relacionadas (nota 18) 26,843.80 78,993.55
26,843.8¢0 78,993.55
Provision para deterioro - -
25,843.8¢0 78,993.55
Otras cuentas y documentos porcobrar:
Préstamos y anticipes a funcionarios y empleados - 5,180
Anticipos & preveedcores 593
Cuentas por cobrar a companias relacionadas (nota 19) 1,017,047 813,425
Préstamos a compafias relacionadas - 80,000
Dividendcs por cobrar - 80,366
1,017,640 978,871
Total préstamos y partidas por cobrar Uuss 1.044,4584 1,057,905
{7) Impuesto a la Renta

Gasto de Impuesio a la Renta

El gasto de impuesto a la renta fue cargado en su totalidad a resultados y consiste de:

2014 2013
Impuesto a la renta corriente del afio uss 8,955 5,165
Impuesto a la renta diferido - -
Uss 8,955 5,165

Conciliacidon del Gasto de Impuesio a la Renta

La tasa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 22% en el gjercicio 2014 { 23% en el 2012; 2013
y 24% en el 2011). La siguiente es la conciliacién tributaria para el periodo 2014:
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UTILIDAD CONTABLE $37,846.78

15% PARTICIPACION TRABAJADORES 5,677.02
(+)GASTOS NO DEDUCIBLES 8,536.20

Jubilacion Patrenal <10 afios 2,563.48

Donacion Fundacion 5,160.00

Multas e intereses 42.35

Gastos sin sustento 770.37

UTLILIDAD GRAVABLE 40,705,963

IMPUESTO A LA RENTA GENERADO 22% 8,955.31

Beneficios a Empleados

Participacion de los Trabaiadores en las Utilidades

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compafiia debe distribuir entre sus trabajadores
el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. El gasto de pariicipacion de los frabajadores
en las utilidades ascendio a US$ 5.677,02 en el 2014 y fue determinado con base a la utilidad
contable de acuerdo a la actual interpretacion de las autoridades tributarias. En el 2013 fue de
US§$389,53 determinado con base a la utilidad contable antes de impuesto a la renta).

Reservas para Pensiones de Jubilacidn Patronal & Indemnizaciones por Desahucio

Segln se indica en el Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador, todos aquellos
empleados que cumplieren 25 afios de servicio para una misma compafiia tienen derecho a
jubilacién patronal, beneficio que se determina en base a los afios de servicio, edad del empleado
al momento del retiro y al promedio de la remuneracidn anual percibida en los cinco afos previos
a la fecha de retiro. Ademas, dicho Cddigo establece que en los casos de terminacién de la
relacion laboral por desahucio, el empleador bonificara al trabajador con el equivalente al 25% de
la dlfima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestados.
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La Compafiia acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de
actuarios independientes. Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial
utilizado es el “Método de Crédito Unitario Proyectado”, con este método, se afribuye una parte
de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo corriente.
l.as obligaciones se miden segiin sus valores descontados, puesto que existe |la posibilidad de
que sean satisfechas muchos afios después de que los empleados hayan prestado sus servicios
y se determina el imporie de las pérdidas y ganancias acfuariales. Las disposiciones legales no
establecen la obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos para estos beneficios.

El detalle del estudio de reservas matematicas por jubilacion patronal es el siguiente:

Trabajadores con mds de 10 afos de tiempo de servicio

incremento Reserva Matematica por obligaciones 1,028.28
adquiridas, por 1 trabajader con més TS>25 afios:

incremento Reserva Matematica por obligaciones 1,072.19
futuras, para 2 trabajadores con mds TS>10 y 20 afios:

Total incremento trabajadores con T8 > 10 2,100.47

Trabajadores con menos de 10 afios de tiempo de servicio

Valor actual Reserva Matematica por 2,131.85
obligaciones completas, por 1 nuevo

trabajadores

Ineremento trabajadores con TS<10: 431.63
Resumen general dltimo periodo: 4,663.95

El detalle del estudio de reservas matematicas por desahucio es &l siguiente:
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Trabajadores con mas de 10 afos de tiempo de servicio

Incremento Reserva Matematica por obligaciones 220.01
adquiridas, por 1 frabajador con mas TS>25 afos:

Incremento Reserva Matematica por obligaciones 712.91
futuras, para 5 trabajadores con mas TS<20 afios:

Total incremento por 2014 932.92

El saldo de |a provision de jubilacion patronal para sl afio 2014 fue de 38.898,42; para el afto 2013
fue de US 34,234 47.

El saldo de la provision de desahucio para el afio 2014 fue de US 10.190,85; para el afio 2013
fue de US 9.257,83.

Gastos del Personal

Los valores pagados por la Compafiia en concepto de gastos del personal incluidos en los rubros
de costo de ventas, gastos de administracién vy generales vy gasfos de ventas en el estado de
resultados integrales por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 se resumen a
continuacion:

2014 2013

Sueldos vy salarios uss$ 88,741 68,499
Décimo tercer sueldo 10,677 8,043
Décimo cuarto sueldo 2,484 2,142
Fondos de reserva 9,017 8,583
Aporte Patronal 15,568 13,046
Vacaciones 1,028 4,431
Bonificacion por antigiedad 10,334 6,979
Comision 27,402 29,859
Jubilacién Patronal 4,664 4,086
Reserva por desahucio 933 831

Uss$ 170,848 147,399
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(9) Capital y Reservas

Reserva Legal;

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utitidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Dicha reserva no
esta sujeta a distribucion, excepto en el caso de liquidacion de la compafia, perc puede ser
utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

(10}  Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas

Transacciones con Companiias Relacionadas

El resumen de |as principales transacciones con compafiias relacionadas al 31 de diciembre de
2014 es el siguients:

2014
Uss
Ventas por contratos de administracion de obras 239,534
Ingresos financieros 60,457
Otras cuentas por cobrar 1,017,047
Arriendos 28,340
Asesoramiento tributario y contable 3,400

{11}  Ofros Ingresos

El detalle de ofros ingresos que se muestran en el estado de resultados integrales por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente;
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2014 2013
Ofros ingresos: uss
Rendimiento proyecto Vista Linda - 55,810
Rendimientos financieros 4,544 1,528
Ingresos varios 443.76 1,072
intereres de clientes
uss 4,988 58,410

(12) Gastos por Naturaleza

El gasto atendiendo a su naturaleza se detalla como sigue en los afios que terminaron el 31 de
diciembre de 2014 y 2013:
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2014 2013

Us$
Sueldos y beneficios sociales Ventas 15,469 14,645
Sueldos y beneficios sociales Administrativos 151,378 132,770
Servicio telefénico, internet, etc 3,252 3,516
Depreciaciones 3,038 2,674
Asesoramiento prevencién lavado activos 1,800 2,440
Varios 813 846
Afiliaciones - -
Alicuotas y arriendo 28,340 28,042
Gastos de Gestidn 1,221 2,030
Asesoramiento contable - 10,000
Honorarios profesionales 29,404 21,310
Contribucion Superintendencia 943 847
Gastos de movilizacién 12 251
Servicios prestados empresas y varios 6,592 -
Asesoramiento tributario 1,600 3,060
Materiales y suministros 788 520
Impuestos municipales y bomberos 5,555 5,127
Honorarios direccion técnica Albergue - 15,912
Donacién Fundacién Santa Ana 5,160 1,750
Dietas directorio 3,471 7,498
(Gastos de viaje 270 494
Iva no recuperable 742 52
Gastos bancarios 203 182
Participacién Laboral 5,677 3,893
Mantenimiento de equipos 385 316
capacitaciones 660 530
Impuesto ala Renta 8,955 7,676

Uss 279,770 266,381

Compromisos

La Compafiia arrienda sus instalaciones baje contrato con Torre de Negocios El Dorado. El gasto
correspondiente al arrendamiento de las instalaciones llevado a resultados en el afio que termind

el 31 de diciembre de 2014 ascendio a US$28.340,00 (US$ 28.042,12 en &l 2013)

-17 -



INMOBILIARIA PAUCARBAMBA S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2014

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

(14)  Hechos Posteriores

La Compandia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 30 de marzo de 2015, fecha en
que los estados financieros adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos. Ningln evento
significativo ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2014, fecha del estado de situacion
financiera pero antes del 30 de marzo de 2015, que requiera revelacion o ajuste a los estados
financieros adjuntos.

/Ma. Dé
CONTADORA
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