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PAKAKUNABAU CIA. ITDA.
BAI.ANCE GENERAI- CONNPARATIVO
At 31 DE DICIEMBRE DE 2OI2 Y 2OI I
(Expresodo en d6lores estooounEEnseil

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivolentes o Efectivo
Otros Cuentos por Cobrcr
Anticipo Proveedores - Ccrnjes
Gorontlos, Arriendo oficino
lmpuesios

Inveniorio

Totol Activo Corriente

ACTIVO NO CORRIENTE

Activo Fijo

Activo Diferido

TOTAL ACTIVO

Notos

f q l

{e)
(6)

2012

3.77 5

1.000

616.273

r.500

0

r4.812.535

r 5.435.083

2011

349.164

0

542.413

1.500

316.542

4.437.950

5.607.570

(4)

}mizrz-
GERENTF

Byron Solozor

0

0

6.207.479

L31  8

15435S83 1]jlL36Z

CONTADORA
Noncy del Pi lor Vclencio



PAKAKUNABAU CIA. TTDA.
BATANCE GENERAT COMPARATIVO
AI 3I DE DICIEMBRE DE 20'12 Y DE 2OI I
(Expresodo en d6lores estodounidenses)

Notos

(7 )

{8)

{e)

2012

328.423

4.790.466

0

52.360

2011
PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIFNTE

Proveedores

Antic ipos de Vi l los y Residencios

Otros Posivos

Obl igociones Tributorros

Totol Pqsivo Conienre

PASIVO NO CORRIENTE

Posivos c Lcrgo Plozo

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Potrimonio ( Estodo Adjunto)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Byron Solozor

5.170.849

10.460.625

I5.631 .474

{ i l ) (r  96.se 1 )

I  q  / ? A  n Q ?
I  J . T V J . V V V

( 10 )

31.797

2.214.155

2.282

27.209

2.275.443

L539.925

I  LBr5.36Z

L000

11sl4J4Z

/tr///

GERENTE
Noncy del Pi lor Volencia



PAKAKUNABAU CIA. I.TDA.
ESTADO DE RESUTTADOS INTEGRATES
At 3I DE DICIEMBRE DE 2OI2 Y DE 2OI I
(Expresodo en d6lores estodounidensesl

l u t l

2 l . 1  / 1
u , v t a

q,1A
---------->,t-L=

<  1 a x

(3.7s0)
(44.7 561

(1 s44)
(4ee)

(12.449)
(1 .473)
/Q  ?EA \

-------Ll-::lYYi_

(73.856)

(70.3r 8)

201 r
INGRESOS

INGRESOS ACTIVIDADES NO
ORDINARIAS

Inter6s Gonodo
Otros Ingresos
TOTAL INGRESOS ACTIVIDADES NO

ORDINARIAS

cosTos Y GASTOS
COSTOS INDIRECTOS

TASAS E IMPUESTOS LEGALES
OFICINA Y ATENCION CLIENTES
GASTOS BANCARIOS
COSTOS FINANCIEROS INTERESES
GUARDIANIA

SUMIN]STROS

OTROS GASTOS

TOTAL COSTOS Y GASTOS

RESULTADO DEL PERIODO

0
0
0

0

0

0
0
0

0
0

CONTADORA
Noncy del Pi lor Volencio
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PAKAKUNABAU CIA TTDA
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AI. 3I DE DICIEMBRE DE 2OI2 Y 2OI 1
(Exprescdo en US dolores)

FTUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:
RECIBIDO DE CLIENTES
PAGADO A PROVEEDORES
POR VARIOS
EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIONES
OTRAS ENTRADAS Y SALIDAS
POR VARIOS

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS

FTUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSI6N:
OTRAS ENTRADAS Y SALIDAS DE EFECTIVO

INCREMENTO DE CARGOS DIFERIDOS

INCRFMENTO EN INVERSIONES

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSI6N

FLUJOS DE EFECIIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
AUMENTO PASIVOS A LARGO PLAZO
INCREMENTO ANTICIPOS CLIENTES
DISMINUCION RESULTADOS ACUMULADOS

EFECTIVO NETO GENERADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO NETO DE EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO:

EFECTIVO Y SUS EQUIVATENTES AT FINAT DEI. PERIODO:

2012

0
55.968

2.601.725

2.657.693
-4.678.120

1 .67 5.437

-345.390

30.2r r

O

0

30.2r r

0

-315.179

3r8.954

3.775



PAKAKUNA BAU CIA. I.TDA.
NOTAS A I.OS ESTADOS FINANCTEROS COMPARATIVOS
ron tos Rftos rtnmrneoos Er 3r DE DTCTEiiBRE DE 20r2 y 20r r
{Expresodos en dolores estodounider,ses}

NOTAl  -  OPERACIONES YENTORNOECON6' iAICO

PAKAKTJNABAU Cll.  LTDA., (en odelonte lo compofrio), fue consti iuido en el Distr i toMeiropoliiono de Quito por escrituro piblico otorgodo onte lo Notorio vig6simo cuorio delConl6n Quito' ei 28 de moyo del 2010. <rprobcdo [or. lo superin'tendencio de compofrios deiEcuodor medionte Resoluci6n no. sc.lJ.Dic.Q.l a 2370 det I I  de junio del 2010. Fue inscrita enel Registro Merconiil bojo el n0mero 2025, Tomo l4l el 24 dejunio del 2010. Tiene un plozo dedurocion de cinco ofros. Ante lo Superintendencio de compon(os, pAKAKUNABAU clA LTDA.,estd regisirodo en elexpediente No. 61066. Fl domici l io tegol de PAKAKUNA BAU CtA LTDA.,esfo ubicodo en ro pcnoquio de checo, coile chirpecito s/N.

Lo Compofrfo iiene como objeto sociol la ociividod inmobilicrio, entre ellos octividodes lopionificoci6n' desorrollo, construccion, odminisiroci6n, comprovento, oniendo. conje,concesi6n' hipoteccr, doci6n, gorontio, controtoci6n, delegocion de todo close de inmueblesy proyectos inmobiliorios.

Lc compofrio podrd reolizor y celebror todo close de oclos y controtos permitidos por los leyesecuotorionos poro ercoborcumprimiento de su objeto socior.

NOTA 2. POI.fTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.T EASES DE PRESENIAC'ON

Boses de presentoci6n y reveloci6n.- Los estodos finoncieros odjuntos de pAKAKUNA BAU clA.LTDA', comprenden los estodos de situoci6n finoncierc ol 3l de diciembre det 2o11 y 3l dediciembre del 2012. y ios conespondientes estodos de resultodo integroles, combios en elpotrimonio y de flujos de efectivo y noios o los estodos finoncieros por los ofros ierminodos el3l de diciembre det 2O'l I  v 20i2.

Los estodos finoncieros hon sido preporodos de ocuerdo con los Normos Iniernocionoles deInformoci6n Fincnciero NllF poro PYMES y surgen de los registros contobles de pAKAKUNA BAU
CIA' LTDA.. que son presentodos en lo monedo funcionol en el Fr-r rnclnr tr.tAtar
es lodoun idense ) .  

Lvvvvv l  l v v r v l

Cumplimiento eshiclo.' Los estodos finoncieros presentodos por PAKAKUNA BAU ClA. LTDA., ol
3'1 de diciembre del 2Ol I y ol 31 de diciembre del 2012, hon sido preporodos por lo
odministroci6n de PAKAKUNA BAU ClA. LTDA., en cumplimiento de tos disposiciones emit idospor lo Superintenderrcio de Compofrios medionie resolucion SC.lCl.CpAlFRS.G.l 1.0.l0 de fechc
1 I de octubre del 201 l. como porte del proceso de conversi5n o NllF pcro pyMES poro el ofro
terminodo el3t de diciembre del2Oi2.

Los estodos finoncieros. o esto fecha hon sido preporodos de conformidod con los Normos
Internqcionoles de Informoci6n Finonciero {NllF poro pyMES) en todos sus ospectos
significotivos, los mismos que lo Administroci6n de lo Compofrio oprobo, pora su emision, el 5de febrero del 20]2y 20 de junio del 2013, respectivomente, fueron preporodos de ocuerdo o
lo esfoblecido en lo NllF poro PYMES SECCION 35 Tronsici6n o lo NilF poro pyMES. Los pCGA
onteriores difieren en ciertos ospectos de los NllF porc pyMES.



Lo NliF poro PYMES sECcloN 35 requiere gue uno entidod, ol preporor los esrodos finoncierosde operturo sirvon como punto de porlido poro su contobilidod seg0n los NilF pcro pyMFS ycumplon con ccdo uno de los NllF poro PYA/ES vigenies orf inoldei primer periodo sobre elquese informa' A continuoci6n se describen los prinZip;bt politicos contobles adoptodas en lqpreporoci5n de estos estodos finoncieros los cuoles hon sido oplicodos de monero uniforme ofodos los esiodos finoncieros pr*r*ntoor.

2'2. JUTCTOS, ESTTMACTONES y SupuEsTos STGNTFTCATTVOS

Estos juicios y esiimociones se boson en lo experiencio historico y en io mejor utilizocion de lqinformqcion disponible ol momento. ios cucles podrion diferir de sus efectos finoles, osr comootros fcctores, incluyendo lo expectotivo de ocunencic de eventos futuros que se consideronrozonobles de ocuerdo o los circunsioncios. Los estimociones contobles resultontes. pordefinicion' muy pocos veces serdn iguoles o los resultcdos reoles, pero se ho oplicodo lo mejorestimoci6n y criterio poro su r..onoiinriento. ciertos sordos incluidos en los estodos finoncierosinvolucron el uso de juicios y estimociones en lo oplicoci6n de los politiccs contobles.

Juicios" En lc oplicqci6n de lqs politicos contobles de lo compofrio. lo gerencio ho utilizqdolos siguienies iuicios, considerondo oquellos que impricon estimociones, que tiene efectosignificotivo en los vorores reconocidos en ros estodos finoncieros:

Arendqmienlos operofivos
Lo compofrio incluye en sus octividodes comercioles el onendomiento de sus propiedodes deinversi6n o terceros y ho determinodo en bose o lc evoluocion de los l6rminos y condicionesde los contrctos de onendomiento suscritos. que retiene poro s[ todos los riesgos ylo derechosde los propiedodes onendodos por to tonto. ros controi;; il.;;;;;io ,* ,o, crosificocomo onendo mienlos operotivos.

Estimodos y supueslos

A continuoci6n se presenton los principoles supuestos en reloci6n con hechos futuros y otrosfuentes de los estimociones propensos o vcriqciones o lo fecho de los estodos fincncieros yque por su noturolezo pueden cousor ojustes o los cifros de los octivos y posivos en los estodosfinoncieros del pr6ximo ofro.

fgflioro de propiedod, ptonto y equipo
PAKAKUNA BAU clA' LTDA', estimo'que no existen indicios de deterioro poro ninguno de susoctivos que componen lo propiedod, plonto y equipo o lo fecho de los estodos finoncieros.sobre uno bose onuol, y cuondo se deiecto' lo existencio de olg0n indicio de deterioro, Lcrcompofrlo efect0o los respeciivos evoluociones y comporociones necesorios poro deierminorelimporie recuperobie de los oclivos.

Activos por impuesto o lo renlo diferido
Los ociivos por impuesto o lo rento diferido hon sido reconocidos considerondo que existe unoprobobilidcd rozonoble de su reolizoci6n o troves oe su opricoci6n o utilidodes fiscoles futurosderivodo de lo tendencio hisi6riccr de ros resuffiodos de ro Compofrio.



Vido 6tily volor residuql de qclivos
PAKAKUNABAU CIA' LTDA., reviso lo vido 0ti l  esi imodq, ei votor residuol y et metodo dedepreciocion de los octivos de formo onuol considerondo que estos importes no son definiiivosy 0niccmenle representon el potr6n esperodo de uso de los cctivos en eltiemoo.

2.3 EFECTIVO Y EQUIVATENTES DE ETECTIVO

El efeciivo y equivclentes oi efectivo reconocido en los estodos finoncieros comprende elefectivo en ccjo y cuenios conientes boncqrios de libre disponibilidod. Los sobregiros
boncorios son presentodos como posivos conientes en elestodo de situoci6n financiero.

Estos poriidos se registron c su costo hist6rico, que no difiere significotivomente de su volor dereolizocion.

2.4 INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS

Los inventorios se encuentron medidos ol menor entre el costo y su volor nelo de reolizocion(vNR)' Esfe importe represento el precio de vento estimodo menos todos los cosios necesoriosporo su vento.

Los impodociones en trdnsito se encuentron registrodos o su costo de odquisicion que implicolos costos de importocion copitolizobles hosto lo fecho cle nrcconir^rniA1 del estodo desituoci6n f inonciero.

Los rubros que componen los invenlorios se encueniron voluodos o su costo promedioponderodo de odquisici6n.

Los inventorios incluyen uno provisi6n poro reconocer perdidos por obsolescencio (coducidod,
rotocion, medici6n), lo cuoles determinodo en funci6n de un onolisis de lo posibi l idod reolde
utilizoci6n en lo producci6n o vento y registrodo en los resuliodos del ejercicio.

El costo de ventos represento el costo de los inventorios ol momenio de lo vento, expresodo
en d6lores omericonos olciene delejercicio.

2.5 PROPIEDAD. PTANTA Y EQUIPO

Reconocimiento.- se reconoce como propiedod. plonto y equipo o oquellos ocfivos que se
encuentrcn poro su uso en lo odministroci6n, prestoci6n delservicio o poro orrendor o tercerosy su vido 0ti l  seo superior o un ofro. En cuonto o lo poli t ico monetorio, pAKAKUNA BAU ClA.
LTDA" evoluorc un monto rozonoble poro los octivos odquiridos en grupo o en conjunto
observondo su imporl.oncio reloiivo y expectotivo de uso.

Medici6n en el momento del reconocimienlo.- Los poriidos de propiedod, plonto y equipo se
mediron iniciolmente por su costo.

El costo de lo propiedod, plonto y equipo comprenderdn los desembolsos reolizodos por
concepto de lo odquisici5n, deduciendo cuolquier tipo de descuento. e incluiro todos los
costos necesorios poro dejor ol octivo en los condiciones necesorios poro ser utilizodos.

9



tn coso que se construyo uno propiedod, plonto y equipo, se deberd consideror los costos de
TflT"Xi."r:kT:5H:?, 

honororios o t6cnicor v tojoiros cosros direcromente rerocionodos

Adicionolmente' se consideroro como porl'e del costo de los octivos, los costos por pr6sfomosdirectcmente otribuibles c lo coquisi.ion o consiruccion oe octivos colificodos, osl como loscostos que representen ros obrigocionls por desmonteromiento y reporoci6n.

Medici6n poslerior ol reconocimienlo.' Posierior ol reconocimiento iniciol, los componentes delo propiedod' plonto y equipo t"n i"girirodos ol costo nn"no, lo depreciocion ocumurodcr y elimporie ocumulodo de los perOiJos Ol deterioro de volor.

Los gostos de reporociones y montenimienlos se impuion o resultados en el perlodo en que seproducen' cuondo un elemento signiricotivo de ro propreood. plonto y equipo requiere serreemplozodo' 6ste es dodo de bqYo reconociendo su efecto en resulrodos y se reconocecomo octivo el nuevo componente de propiedod, plonio y equipo.

M6todo de deprecioci6n, vidos 0liles y volor residuar.- Er costo (o volor revoluodo seg6n elcoso) de propiedodes'.plonto y equipo se deprecio opricondo el m6todo de l ineo recto. Engenerol' lo vido uiil' el volor residuol y el m6iodo de depreciocion poro un bien no sondefinitivos' debiendoselos iomor tnicomenre como referencio un promedio normor yrczonqble de lo utilizoci6n de los bienes, por lo tonto son revisodos ol finoi de codo periodo

:TJffl":'e 
se informo, reconociendo cuolquier combio en su importe como uno estimoci6n

Los vidos utiles poro codo grupo significoiivo de qctivos se presenton en elsiguiente defolle:

ACTIVOS

Muebles y Fnseres

Equipo de Oficino

Equipo de Computocion

Equipos y Henomientos

Vehiculos

T A q A q

1 a\C7
t v / o

10%

33.33%

10%

2A%

Bojo de propiedod, pronto y equipo.- Lo propiedod, prcnto y equipo puede dorse de bojo pordiferentes circunstoncios: vento,'obsolescencio o desuso, dofro ineporoble, sustituci6n pormejoro' siniestro' hurto o coso fortuito. Lo uiilidod o p6rdido ocosionodo en lo bojo por retiro ovento de unq portido de propiedod, plonio y equipo ejuivote a lo diferencio entre el preciode venio y el volor en libros del octivo'o lo fecho oe tc ircnsoccion y se incluye en el resultododel periodo' Los gononcios no se closificqron .oro ingr"ro, operocionoles sino como uiilidoden vento de octivos fijos.

En coso de vento o-retiro subsiguiente de propiedodes revoluodos, el soldo oe to reservo derevoluoci6n es ironsferido directomente o utilidodes reienidos {cuondo oplique).

Detedoro" Ai finol de codo perfodo, PAKAKUNA BAU clA. LTDA., evo[io los volores en tibros desus octivos o fin de determinor si existe un indicio de deterioro. En tol coso, se colculcr elimporle recuperoble del octivo o unidod gener<rdoro de efectivo o fin de determinor elclconce de lq p6rdido por deterio- 1o"*r'ober olguno). Los p6rdidos por delerioro sereconocen inmediotamente en resultodos, solvo si et oc'iivo se registro o un importe revcluodo,

t0



|.T#l:,ffso 
se debe consideror lo p6rdido por deterioro como uno disminucion en to

2.6 TMPUESTOS

El gosto por impuesto o los utilidodes de codo periodo es io 
_sumo del impuesto o lo rento porpogor conienie y el impuesto diferido' Los octivos y poriuo, tributorios poro el ejercicio ociuoly

;fi1:5J,::"nteriores 
son medidos or monto qr" ,"'.ip*ro ,".rp*ror o pogor o ios outoridodes

lmpueslo conienfe'- El impuesto por pagor coniente se boso en lo utilidod imponible{tributorio) registrodo duronte et ont. Lo ititiooo imponiore difiere de lo utiiidod contoble,

8:i;ff:s:$l:?;s 
de insresos t sostos imponible, o d"or.ibtes y pol.rioo, que no ,*|.on

Tcrifo lmpuesto o lo rentq ofro 2012 y sucesivos.- De conformidod con el c6digo orgdnico delo Produccion' comercio e Inversiones promulgodo en el suplemento del Registro oficiql No.35] de fecho diciembre 29 de zorr, t* inclulie entre otros ospectos tribuforios lo reducci6nprogresivo en tres puntos porcenluoles en lo torifo de impuesto o la rento pcro sociedodes, asitenemos: 24% poro er ofro 2a1r, n%;oro er ofro 20r zy 22%o pori ir  der ofro 20r3.

lmpuesfos diferidos'- El impuesto diferido es presenlodo usondo el m6todo del posivo sobrediferencios temporoles o lo fecho clt botonc* g"n";l entre lo bose tributorio de octivos yposivos y sus volores libro poro propositos o" rJp"J" finonciero. Los octivos por impuestodiferido son reconocidos por todos-los diferencios temporoles deducibles, perdidos tributoriosc compensor' entre oiros, en lo medido en que seo probobie recuperor dichos impor1es con louiilidod imponible contro los cuoles los diferencios temporoles deducibles pueden serutilizodos' Los posivos por impuesto diferido son reconocidos generolmente porc rodos iosdiferencios temporo les impon i'btes

En generol' los octivos y posivos por impuestos diferidos se miden empleondo los tosos fiscoles

3::::r::rero 
seon de opticocion en el per.rodo en ef que er ocrivo :e reslrae a et Bs{\o Se

2.7 PROVtstoNES

Lcs provisiones son reconocidos cuondo PAKAKUNABAU clA. LTDA.. t iene uno obligocidnpresenie fyo seo le,ool o implicito) corno resuliodo de un.euceso pasado, puede hocerse unqeslimoci6n fioble del importe de lo obligoci6n y 
"i 

oitorenle probobre que se fengo quedesprenderse de recursos que incorporen beneficios economicos, poro concelor ioobligccion

Ei importe sobre el cuol se debe registror lo provisi6n debe ser lo mejor estimccion querepresente el monto necesorio paro concelor io obrigoci6n ol t6rmino de codo periodo,considerondo iodos.losriesgos y ios incertidumbres inheLntes. Lo provisi6n se mide oplicondoel volor presente de los flujoi de fondos que se esperon incunir ol momento de su concelocion.

2.8 BENEFICIOS A ETIAPTEADOS

obligociones por beneficios definidos: Jubiloci5n polronol y desohucio.- El importe de losobiigociones por beneficios definidos (iubilocion potronol y desohucio) es determinodo

1t



utilizondo el M6todo de lo Unidod de Credito Proyeciodo, reolizodo por un profesionol
independiente (ocluorio).

Los gononcios o p6rdidos octuorioles que puedon surgir de los combios en los hip6tesis
octuorioles <rplicodos por el octuorio se reconocen inmediotomenie en los resuliodos del ofro.

El importe de los obligociones de beneficios definidos es reconocido en los resuliodos del
ejercicio hosto que el trobo.jcdor odquiero su derecho o oplicor o dichos beneficios, en cuyos
circunstoncios se reolizord el pogo confro lo provisi6n constiiuido poro el efecto.

Porlicipoci6n o koboJodores.- PAKAKUNABAU ClA. LTDA., reconoce un posivo y un gosto
producto de lo porficipoci6n de los trobojcrdores en los utilidodes de PAKAKUNABAU ClA.
LTDA., en codq ofro. El importe de este beneficio se colculo direclomente de lo utilidod
contoble ontes de impuestos en opego o lo normotivo del Codigo de Trobojo y disposiciones
complemeniorios. El porcentoje porc elcdlculo equivole al15% de lo u.i i l idod contoble.

Vqcociones (ousenciqs remunerodos).- PAKAKUNABAU ClA. LTDA., registro un posivo y un
gosto poro reconocer lo provisi6n de los vocociones de sus trobojodores considerondo el
tiempo de lo prestocion de su servicio el finol del periodo. Este beneficio se liquido contro lo
provision constituido poro el efecto ol momento en que el trobojodor goza de su derecho o
iomor sus vqcociones.

2.9 ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Un onendomiento operotivo es oquel en el cuol no se tronsfieren todos los riesgos y ventojos
derivodos de lo utilizoci6n del bien objeto del onendomiento. El imporl'e del orrendomiento se
pocfo por ocuerdo entre los porles y se reconoce un gosto (o ingreso dependiendo si es
onendcdor o onendotorio) de formo lineol por el periodo estipulodo en el ocuerdo.

2.r0 INGRESOS

Los ingresos se colculcrn ol volor rozonoble de lo controprestoci6n recibido o por recibir,
considerondo el importe estimcdo de cuolquier descuento, bonificoci6n o rebojo comerciol
que PAKAKUNA BAU ClA. LTDA., puedo otorgor.

Ingresos por venlo de bienes.- Los ingresos ordinorios provenientes de lo vento de bienes son
reconocidos por PAKAKUNA BAU ClA. LTDA.. cuondo lo entidod ho tronsferido ol comprodor
los riesgos y ventojos, de tipo significctivo. derivodos de Io propiedod de los bienes, esio
implico que lo entidod vo no controlo, no odministro, ni ret iene el bien. Adicionolmente. se
espero obtener beneficios econ5micos de lo ironsocci6n y el importe de estos beneficios, osf
como el de los costos incunidos en lo tronsocci6n, se puede medir de formo fioble.

2.1r COSTOS Y GASTOS

Los costos y gostos se regisiron sobre lo bose del costo. Los cosfos y gostos se reconocen o
medido que son incunidos en funci6n de su devengomiento

2.12 ACTTVOSFTNANCTEROS

Cuenlos por cobror comercioles y ohos cuentqs por cobror.- Los documentos y cuentos por
cobror son octivos finoncieros no derivodos con pogos fijos o determinodos que no son
cotizodos en un mercodo octivo. Despu6s de su reconocimiento iniciol, los documentos y
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cuenlos por cobror son registrodos por PAKAKUNA BAU ClA. LTDA., ol costo omorlizodo
uiilizondo el m6todo de lo tcso de interes efectivo menos uno estimoci6n por deterioro. Los
gononcios o perdidos se reconocen en resultcdos cucndo los documentos y cuenlos por
cobror son dodos de bojo o por deterioro. osicomo o irqv6s del proceso de omortizoci6n.

Los cuentos por cobrcr comercioles incluyen uno provisi6n poro reducir su volor ol de
proboble reolizocion. Dicho provisi6n se constituye en funci5n de un ondlisis de to probobilidod
de recuperoci6n de los cuentos.

Se closificon en octivos corrientes, excepto los vencimienios superiores o l2 meses desde lo
fecho del estodo de situocion finonciero, que se closificon como octivos no conientes.

Defedoro de oclivos flnoncieros ol coslo.- El volor en libros del octivo finonciero se reduce por
lo p6rdido por deterioro directomenle, excepto poro los cuentos comercioles por cobror,
donde el imporle en libros se reduce o trov6s de uno cuento de provisi6n. Lo recuperocion
posterior de los voiores previomente eliminodos se convierte en cr6ditos contrc lo cuento de
provisi6n. Los ccmbios en el importe en libros de lo cuento de provision se reconocen en el
estodo de resultodos.

Boio de un ociivo finonciero.- Los oclivos finoncieros son dodos de bojo por pAKAKUNA BAU
CIA' LTDA', cuondo expiron los derechos controctuoles sobre los flujos de efectivo del octivo
finonciero; o cuondo ironsfiere el octivo fincnciero desopropidndose de los riesgos y beneficios
inherentes ol octivo finonciero y hc cedido los derechos controctuoles de recr:bir ios flujos de
efectivo del octivo finonciero; o cuondo reteniendo los derechos controctuoles o recibir los
flujos de efeciivo, lo Compofrfo ho osumido lo obligcci6n controctucl de pogorlos q uno o
mds perceptores.

2. r3 PASIVOSFTNANCTEROS

Posivos finoncieros medidos ol cosio omorfizodo.- Los posivos finoncieros se reconocen
iniciolmenie o su cosio, neto de los costos que se hoyon incurrido en lo tronsoccion.
Posteriormente, se miden o su costo omortizodo y cuolquier diferencio entre los fondos
obtenidos (neto de los costos necesorios poro su obtenci6n) y el volor det reembolso, se
reconoce en elestodo de resultodos duronte lo vido delccuerdo con el m6todo de lo toso de
inter6s efectivo.

Pr6stomos.- Representon posivos finoncieros que se reconocen iniciolmente o su vclor
rozonoble, neto de los costos de lo lronsqcci6n incurridos. Estos pr6stomos se registrcn
subsecuentemenie o su costo omortizodo usondo el m6todo de inter6s efectivo.

Cuentos por pogol comerciqles y ofros cuenfos por pogor.- Los cuentos por pogor
comercioles y otros cuentos por pogor son posivos finoncieros, no derivodos con pogos fijos o
deferminobles, que no cotizon en un mercado octivo.

Despu6s del reconocimiento iniciol, o vcrlor rozonoble. se miden ol costo omortizodo utilizondo
el metodo de lo toso de inier6s efectivo.

PAKAKUNABAU CIA- LTDA., t iene implementodos poli t icos de monejo de riesgo f inonciero poro
oseguror que fodos los cuentcs por pogor se liquiden de conformidod con los tdrminos
crediticios pres ocordqdos.
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Boio de un posivo finonciero.- Los posivos finoncieros son dados de bojo por pAKAKUNABAU
clA' LIDA" cuondo lo obligocion ho sido pcgodo o concerodo o bien su exigencio hcyoexpirodo' cuondo un posivo fincnciero es reempiozodo por oiro posivo finonciero,PAKAKUNABAU clA' LTDA" concelo el originol y reconoce un nuevo posivo finonciero. Lcsdiferencios que se pudiercn producir de loles reemplczos de posivos fin<rncieros sonreconocidos en los resultodos delofro en que ocunon.

3' ADoPctdN PoR PRIMERA vEz DE r.As NoRMAs TNTERNActoNAtEs DE rNFoRMAcr6NFTNANCTERA (NilF PARA PYiilES)

Medionte Resolucion No' o6.Q.lcl.0o4 lo superintendencis de compofrios de to Rep0blico delEcuodor estobleci6 lo odopci6n oe tos Normos Internocionoles de Informocion Finonciero {NllF
:3lf"i)il5ilJ.il 

oplicocion ootisoto'.io p". poit" o* tos componros y enridodes bojo su

Lo oplicoci6n de esfcs normos, supone combios en poiiiicos contobles, criterios de medici6n yformo de presentoci6n de ios 
"tllJ"t 

finoncieros. nesJe el 0l de enero de 20t2 pAKAKUNA,BAU clA' LTDA" ho presentodo sus estodos finoncieros conforme o NltF PARA pyMES. Los riltimosestodos fincncieros presentodos de ocuerdo o Normos Ecuotorionos de contobilidod NECfueron los conespondientes ol eiercicio finolizcdo el 3'l de diciembre de 2011, por lo que lofecho de tronsici6n o ros NilF poro pil,,.gs es er r de enero de 20r r.

En lo preporoci6n de estos esiodos finoncieros con oneglo o lo NllF poro pyMES.PAKAKUNABAU clA' LTDA" ho conegido reirooctivomente los soldos que figurobon en losestodos finoncieros del ejercicio terminodo en 3l ce otiemore de 2010 de ocuerdo con lorequerido por los citodos NllF poro PYMES, oplicondo todos los excepciones obligciorios yolgunos de los exenciones optoiivos torores.

A' Los principoles excepciones obligotorios, en su coso, son los siguientes:

o) Eslimociones'- Los estimociones de uno entidod reolizodos segun los NllF pcro pyMES, en lofecho de tronsici6n, serdn coherentes con los esiimociones hechos poro lo mismc fecho seg6nlos PCGA onteriores. (despu6s de reolizor los ojustes necesorios poro reflejor cuoiquierdiferencio en los polfticos contobles), o menos que existo evidencio objetivo de que estosestimociones fueron enoneqs.

Esto exencion tombien se oplico o los-periodos comporoiivos presentodos en ros primerosesiodos finoncieros seg0n NllF poro pyMES.

PAKAKUNABAU clA' LTDA', no ho modif icodo ninguno estimocion ui i l izodo poro el colculo desoldos previomente reporlodos bojo PCGA ontertres ni o ia fecho de tronsicion (1 de enerodel 20] 1) ni poro er primer perfodo comporotivo {31 de diciembre der20r r).

b) Boio en cuentos de qctivos finqncieros y posivos finoncieros.- Excepto por lo permitido en elpdnofo 35'9' uno entidod que ooopto por primero vez los NllF poro pyMES oplicord losrequerimientos de bojo en cuentos de lo NllF poro pyMEs de formo prospectivo, poro lcstronsocciones que 
llnoon lugor o porfir de lq fecho de tronsicion o los NllF porc pyMES. porejemplo' si uno entidod. qr.ocopio por primero vez ics NilF poro pyMES diese de bojc encuentos octivos finoncieros que no seon derivodos o posivos finoncieros que no seonderivqdos de ocuerdo con tut pcce onteriores. como resurtodo de uno transoccion que tuvolugor ontes de io fecho de tronsici6n o lqs NllF poro pyMES no reconocero esos octivos v
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l: ' l-i 3e ocuerdo con los NllF poro PYMES (o menos que cumplon los requisitos poro su- - -:q ..i-qltoqc'mcrconse*€s<J<s.Lg.*,-isri.tsttttr\>Tr\>:uce>oFo:\eiroi,.

Esto exenci6n tombien se oplico o los periodos comporotivos presentodos en los primeros
esiodos finoncieros segCIn NllF poro pyMES.

Pora PAKAKUNABAU CIA' LTDA., es oplicoble lo exenci6n sefrotado precedentemente debido
o que lc mismo cuento con octivos y posivos finoncieros que en determinodos cosos sedebieron dor de bojo conforme los respectivos on6lisis reolizodos por lo compcfrio.

Lo empreso en mencion oplicoro esto excepci6n obligotorio en el reconocimiento iniciol desus oclivos y posivos finoncieros por efectos de oplico.iZn o NllF poro pyMES.

B' Dentro de los principoles exenciones optotivos oplicodos por pAKAKUNABAU ClA. LIDA.
se pueden mencionor los siguientes:

c) Uso del volor rozonoble como coslo otrlbuido - Lq entidod podrd optor, en lo fecho defronsicion o los NllF poro PYMES, por lo medici6n de uno porlido de propiedodes, plonic y
equipo por su volor rozonobie, y utilizor este vqlor rozonoble como el costo otribuido en esofecho.

Lo eniidcd que odopto por primero vez los NIIF pcro pyMES podro etegir utilizor uno
revcluocion seg0n PCGA onieriores de uno portido de propiedodes, plonto y equipo, yo seo olc fecho de ironsicion o onterior, como costo atribuido en lo fecho de lo revoluocion, si esto
fue o eso fecho susionciolmente comporoble:

{o) olvolor rozonoble; o
{b) ol costo. o ol cosio deprecicdo segOn los NllF porc pyMES, ojustodo poro reflejcr. por
ejemplo, combios en un indice de precioi generolo especifico.

b) Beneficios o los empleodos.- Seg0n lo Secci6n 28 Beneficios o los Fmpleodos, uno eniidodpuede optor por lo oplicoci6n del enfoque de lo "bondo de fluciuoci6n;'. segr-in el cuol no se
reconocen olgunos p6rdidos y gcnoncios octuorioles. Lo opliccci6n retrooclivo de este
enfoque requerird que uno entidod sepore lo porci6n reconocido y lo porci6n por reconocer,
de los perdidos y gononcios octuorioles ocumulodos. desde el comienzo del plon hoslo io
fecho de tronsici6n o los NllF poro PYMES. No obstonte, uno entidod que odopto por primero
vez los NllF poro PYMES puede optor por reconocer todos los perdidos y gononcios octuorioles
ocumulodos en lo fecho de tronsici6n o los NllF poro PYMES, incluso si uiilizose el enfoque de lo
bondo de fluctuocion poro troior lcs p6rdidos y gononcios ociuorioles posteriores. Si una
entidqd que odopto por primero vez los NllF poro Fynars utilizoro esto opcion, lo oplicoro c
todos los plones.

PAKAKUNABAU ClA. LTDA., no oplicord el "M61odo de lo Bondo de Fluctuocion,'  poro
reconocer uno gcnoncio o p6rdido octuoriol yo que oplicord el m6fodo de reconocimiento
inmedioto permitido por lo Secci6n 28, es decir, oplicoro el reconocimiento inmediolo en los
resultodos del periodo cuolquier importe generodo por uno gononcio o p6rdido octuoriol
producido c consecuencio de los combios en los diferentes vorisbles estcdisticos oplicodos en
elcolculo octuoricl.

c) Designoci6n de inshumentos finoncieros reconocidos previcmenle * Lo exencion de io NllF
PARA PYMES permite que en bcse o los hechos y circunstoncios que existon en lo fecho de
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l ronsicion o los NllF poro PYMES, PAKAKUNABAU ClA. LTDA., reotice lo designoci6n de susinsfrumentos finoncieror r".ono.iios'previomente de ro siguiente monero:

il"i:iJY: i' itrfi:"tsff ':'" 
ftilffi::]":$?: ::l:'*) 

seo d es is n o d o c o m o u n po sivo
Un octivo finonciero seo medido como o vclor rczoncble con combios en resurados.

|.Til::T:lil;[,]" 
instrumento de poirimonio medido o voror rozonobre con combios en otro

Adicionolmente' lo NllF poro PYMES I estobiece que si poro 'AKAKUNABAU ctA. LTDA., esimprociicoble opliccr retrooclivon^,*nt" ei melodo del interes efectivo o los requerimienios dedeterioro de volor de los octivosJinoncieros. el volor rozonoore del aciivo finonciero o lo fechode lo tronsici6n o los NllF poro PYMEi sero ei nu*uo.oril omorrizado de ese ocrivo finonciero.
Esto exencion no es opiicobre pcro pAKAKUNABAU clA. LTDA.

c' 

"t^":lJ:TJ::entre 

NllF poro PYMES v principios de coniobilidod senerotmente oceprodos

Los conciiiociones que se muestron o continucci6n muestron lo posicion potrinronicl dePAKAKUNABAU CtA. LTDA., en opficocion o tos NilF poro pyMES.

n:5H',:#JJ::i?lv.perdidos 
de pAKAKUNABAU crA. LTDA., por er ejercicio rerminado el

Concepfos

Potrimonio bcjo pCGA onteriores
Efeclo de lo tronsici6n o las NilF ol I de enero oel201 1

Bojc de cuenios irecuperobles

Bojo de octivos que no cumplen con lo definicion
Reovoklo de propiedcd, plonto y equipo
Bojo de posivos que no se vqn o l iquidcr
Jubiloci6n poironol no reconocido

Desohucio no registrodo

Activo por lmpuestos diferidos cuentos por cobror
Totol pctrimonio neto ctribuible o los occionislos
segUn Nl tF

Noto

a

n

tr

V

H

3l de diciembre del
201 I

1.000

- 1 6.808

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

- 1 5.808

I de enero del
2011

1.000

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

r.000

o)

b)

Efecto de lo lronsici6n o lqs NllF ol I de enero der 2011.- Esto portido comprende elefecfo de los ojustes de tronsici6n o r.rriir olol de enero oet zot I {fecho de tronsici6n}.

Boio de cuentos inecuperobles.- Un octivo es un recurso controlodo por lo empreso.resultodos de hechos posodos y que represenlo beneficios econ6micos. Er oiuste
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c)

d)

e)

s)

h)

represento lo bojo de cuentos cuyo importe se ho determinodo como inecuperoote y no
existe olternotivc mos reolisto que dcr de bojo este imporie ofectondo el potrimonio de los
occionistos.

Bojo de qctivos que no cumplen con lo definici,5n.- Un octivo es un recurso controlodo
por lo empresa, resultcdo de hechos posodos y sobre el cuol se esperon obtener
beneficios economicos futuros. Cuolquier rubro que no cumplo esto definici6n no se
puede consideror como cctivo. El ojusie represento el retiro de los importes que no
cumplen con lo definici6n de octivos y que por su noturolezo siempre debieron ser
registrodos como gostos.

Reovoltio de propiedod, plonfo y equipo.- Por efectos de oplicoci6n o NllFs,
PAKAKUNABAU CIA. LTDA.. ho decidido revoluor los octivos que componen Edif icios.
fenenos, y moquinorio, poro lo cuol ho solicitodo los servicios de un especiolisto exierno
colificodo por lo Superiniendencio de Compcfrios (perito) poro deierminor de monero
estimodo el volor de mercodo de estos octivos o lo fecho de tronsici6n.

Bojo de posivos que no se von o llquidor.- Un posivo represento uno obligoci6n
presente, resultodo de hechos posodos y o cuyo vencimiento o concelocion se espero
que lo entidod incuno en un desprendimienfo de recursos economicos. Adicionolmente,
un posivo se do de bojo si, y solo si, ho expirodo todos los derechos legoles poro su
ccncelocion y no existe olternotivo mds reolista que dor de bojo este impbrte. El ojuste
represento lo bcjo de posivos cuyo importe se ho considerodo que no vo o ser liquidodo
de ocuerdo o los respectivos soportes y onexos.

Jubiloci6n Pofronol no reconocidq.- De ocuerdo o lo SECCION 28, lo jubiloci6n
potronol del trobojodor se reconoce como uno Obligoci6n de Beneficios Definidos (OBD)
poro todos los trobojodores. PAKAKUNABAU ClA. LTDA., venio reconociendo este beneficio
0nicqmen"ie de los trobojodores que tenfqn m6s de l0 ofros de servicio. pero en oplicoci6n
o esto normo. se deberdn reconocer todos los beneficios de los trobojodores desde que
esios ingreson Q presior sus servicios licitos y personoles. Seg0n lo precedenie, se procedi6
o cjustor lo provisi6n por Jubiloci6n Pctronol hosto el importe colculodo por el profesionol
independiente que reoliz6 el estudio {octuorio}.

Desqhucio no reconocido.- De ocuerdo q lo SECCI6N 28, el desohucio del irobojodor
se reconoce como uno Obligoci6n de Beneficios Definidos (OBD) pora todos los
trobojodores. PAKAKUNABAU ClA. LTDA., no venio reconociendo este beneficio poro
ning0n trobojodor, pero en oplicocion o esto normq, se deberdn reconocer todos los
beneficios de los trobojodores desde que 6stos ingreson o prestor sus servicios licitos y
personoles. Seg0n lo precedente, se procedio o reconocer lo provisi6n por desohucio
hosto el importe colculodo por el profesionol independiente que reoliz6 el estudio
(ociucrio).

Reconocimienlo de impuestos diferidos.- Los NllF requieren el reconocimiento de
impuestos diferidos usondo el m6todo del bolonce que estd orientodo ol cdlculo de los
diferencios tempororios entre lo bqse tributorio de un octivo o un posivo v su volor
contoble en el bolonce.
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NOTA 4. EFECTIVO Y EQUIVAT.ENTES DE EFECTTVO

Eldetol le de lo cuento, ol3l de diciemore, es como sioue:

Bonco Bolivoriono
I nversiones Temporoles
Tolol

NOTA 5. ANTICTPO PROVEEDORES . CANJES

Eldetoile de onticipo proveedores es elsiguiente:

Anticipo proveedores
Conjes (1)
Toloi

(1J Conesponde o
odquisici6n de
sigue.

Luis Joromillo villo 20_2,l
Benjomin Ghoren villo 9
Benjomin Ghoren villq l0
Lucio Burneo

Totol

NOTA 6. PROYECTOS

El detolle de lo cuento Inventorios es como sigue:

Teneno (1)
Costos Direcios del proyeci<>
Costos Indirecios del proyecto
Toiai

servicios prestodos por proveedores.
los viilos que se estdn desonollondo en

2012 2011

339.2A4 342.3s3
277.069 160.060
616.,273 ___lqt'4l3

registrodos como conjes por lc
el proyecto. el detolle es como

2012

3J7 5

2011

? t Q  o < "
v r v ! / J U

30 .21 I
349.1641 / f \

2012

142.550
Br .163
16.173
37. I 83

) 77  nAO
1 r  t . v v /

20)1

81.924
78.136

0
0

160.060

2012

6.207.479
6.084.876
2.520.180

14.812.535

2011

741.0N
2.434.884
1.262.066
4.437.950

(l) conesponde ol teneno en el que se esto ejecutondo el proyecto, que ol 3l de diciembredel 20l l se encontrobo registrodo como Activo Fijo, por el volor de USD g 6.207.47g. que ol 31de diciembre del 2ol2ha sido reclosificodo.orno poite detinventorio del proyecto.

El teneno fue odquirido medionte escrituro publico de compro vento N,-06512 del l7 desepfiembre de 2010 otorgcdo por Niklous Alfied Egger shiegg y Morio Eleno segono o fovor dePAKAKUNABAU clA LTDA por el monlo de usD 5.570.679 y o lo Escrituro de compro Vento del
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I 1 de moyo de 201I otorgodo por Niklcus Alfred Egger shiegg y Morlo Elenc segcno o fovorde PAKAKUNABAU CtA. LTDA., por un vctor de USD 636.800.

NOTA 7. PROVEEDORES

El defolle de lo cuento proveedores es elsiguiente:

Solvodor Rosero Corlos Rodrioo
Bolseco Vinuezo Joime poiric]o
Fundqci6n pokokunc

Jorge Polricio Foiconi Montolvo
ComerciolJh
Chdvez Viteri yolondo Eieno
Vivonco Cedefro Herndn potricio
Cosii l lo Zhipon Roso Romelio
Solvodor Rosero Corlos Rodrioo
Acufio Soldofro Myriom Aleiondro
Hidrosystems
MuepromodulCio. Lido.
Otros Menores
TOTAT

NOTA 8. ANTtCtpOS DE VttLAS y RESTDENCTAS

Eldetol le de lo cuenio Ant ic ipos de Vi i los y Residencios es ersiouienre:

Villo 3 Mortho Lucio Burneo
Villo 2 Cormen R.Alvorez Ch
Villo 6/7 M.Eleno Segono
Vi l lo 4 Sonio Medinc Chcvez
Villo I l5-l I / Gertroude Korin
Residencio N3 Fco Mino-J.Dovolos
Villo I B.Goren-Mo. E. Eoos
Residencio I /2 Conto pltino

Villo B Cecilio Cruz- J Cost
Vi l lo 56 Ceci l ia Soono-p.Hu
Yillo 44 Joime lbqno Lucio Xi
Villq 30 Pobto Urgites
Vi l lo I l4 Froncisco Loneo
Vi l lo I  5 C.Almeido/p.Tones
Vi l lo 134 Mo.Cris Chequer Muno
Vil lo 50 Sont icgo Egos
Vi l lo 2l  Joromil to Luis
Residencio 3/ Ronold Corlson
Vi l lo l l  Ano Solozono
Villo 

.13 
Ano Morio Mortinez

2A12

0
4.580

n

Bt .032
9.400
9.720
7.920
9.289
8.827
9.063
7.078

38.4il
142.698
328.023

2012

69.97A
104.379
r5 .  t  t 3

240.139
257.393
428.146
114.37 4
808.952
r r2.000
81.795
62.989

153.040
50.541
52.238

il0.293
54.822

165.597
59.500

143.564
0

2011

8.867
6 .675

12.136
n

0
U

0
n

0
n

0
0

4 .1 tB
31.797

20r ' t

10.586
53.272
1B .  t  t 3

152.139
190 .317
428.146
111 .347
484.163
1 12.000
38.622
r 5.755
16.308
11  . 671
16.418
52.902
15.822
81.701
4.500

107.387
1 .697
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Residencio 20 Cesor Burgos
Villo Schreyer Vogel
Vi l lo 130 Cloudine y Jecnren
Villo I 33 Jaime .Joromillo
Villo 132 Eduordo poro
Vi l lo l0 Benjomin Goren
Villo l6 Genevieve Wolrovens
Vi l lo l3l  Nelson Boldeon
Villo I Nelson Boldeon
Villo I t0 Sonia De Solis
Villo 95 Morio Tereso Espin
Vi l lo 23 Mi l ton Altomircno
Vi l lo 52 DonielMotoney y Gino
Yi l lo22 Kimberly Kerry
Residencio 2/ Alejondro ponce
Villo 58 Jcmes Outerbric
Vi l lo 34 Fobion Agui lor
Villo 125 Wilson Voscones
Villo l9 Cecilio proono

Residencio 38 Fdo.Neumonn_ Adriono
Villq 9 4 Andreo Oschwold
V i l lo  l l2  Morce lo  Av i lo
Villa li l Not Wofford
Villo 20 Joromillo Luis
Iotol

64.000
15.686

177.246
74.199
98.077
70.173
74.811
50.000

100.000
22.295

100.000
LB00

66.282
117.230
63.606
33.496
/ a  x  <  <

t /3.000
21.000
58.602
60.060
40.640

189.000
12.080

4.79A.466

5.000
r5.686

177.246
r 8.399
74.960

^  4 r  /  1 - r
z . z t 4 . t J J

NOTA 9. TMPUESTOS

Activos y posivos del offo corrienle

Un resumen de octivos y posivos por impuestos conientes es como sicue:

9.1 Aclivos por impuestos corrienfes:
IVA Compras 12% {1)
Totol

(l) En el ofro 2oiz, se reoriz6 ro reciosificoci6n or costo der provecto.

9.2 Posivos por lmpueslos corienles:

Retenciones del impuesto o lc rento
Retenciones del IVA
TOTAL

0
0

2012

2012

19.627
32.733

2011

316.542
316.542

2011

7  . 118
20.091
27.209s2.360
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NOTA IO. PASIVOS A LARGO PI.AZO

El detolle de los posivos o Lorgo prozo cuentos por pogor socios es como sicue:

E B E R H A R D  L E H R E R  ( I )
NIKLAUS EGGER t2)
OTRAS CUFNTAS POR PAGAR
Totol

2012 2011

5.082.01 1 3.324.095
5.377 .846 5.215.830

768 0
10.460.625 9.539.925

(1) coresponde ol pr6siomo de Eberhord Lehrer desde el ofro 20,lo, el cuoi esto regisirodocomo cr6dito Exierno en el Bonco centrol del Ecuodor seg0n regisiro N.- ll 1346, lo 6ltimorenovoci6n registrodo fue el 17 de ogoslo del 20] l, con uno toso de inler6s fijo del 3% o 360dfos plozo.

{2) corresponde o Io cuento por pogor o Niklcus Egger por ro compro dei teneno dondese construye el proyecto inmobiliorio Pokokuno Gorol-ns. Hobi6ndose rectizodo Al 3l dediciembre del 2012 obonos por lo sumo de $ B3Z.SB4

NOTA I I .  PATRIMONIO

copffql sociol'- Al 3l de Diciembre de 2ol 2 y 2on esto constituido por 1,000 occionesordinorios' suscritos y en circulocion de volor nominol de USD$1.@ (un dolor) codo unc.

Reservo lesol - Lo Ley de compofrios requiere que por lo menos el 1o%de lo utilidqd onuolseo opropiodo como reservo iegol hosto que esto, como minimo, olconce el So%del ccpiloisociol' Esfcr reservo 
lo..*t cisponibte poro el pogo de dividendos en efectivo pero puede sercopiiolizodo en su totolidad.

@Correspondeout i i idodesre ienidosdeejerc ic iosonter iores.Puede
Copiiclizorse o uiirizorse en rc obsorci6n de perdidos Futuros.

ATIG AUDTTORES ASESORES CiA LTDA.

2 l


