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Estados de Resuliados Integrales
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Lstados de Cambios en el Palrimonio
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Listadis de Flujos de fectivo
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MAR SANTA S A MARSANS A

MNotas 4 los Eatados Fimancieras
Faor L Afoes Permimados o] 3 de Dicieobre del 2008 ¥ 2007
I. Intnrinaciin Creneral

La awetividad principal de Ta Companiaes [a constroccion v lod:a clase de aclividades deobres
civilus,

F.a Eipprest es ina soeciedad andaima, constituida el 10 de Maya del 2000 en Fetadaor,
reuluda por B Ley de Commpaiias, eon plase de duraeion de 30 0ws @ insceit 2o 2] Beaisire
Blercuntal w1 Wi ale dotods el 2010,

Ll doemicilics prinvapat de la Compafitz donde desarcoblun gus setividades es 2l camdn Santa
Flena, paroguia Santa Blenn, Cwodadela Urb, ¥illa Marina, Leca Ltapa, Villa 14,

La ifiroacion comtenida en csles eslados  [ipaocierss oo responsabilidad  de a
Acmnmistracion de la Compafiia,

T estwrion tingncieros por ¢l periode wrminade of 31 de Dicwanbee del 2008 han sida
uprobades sin mudificacionss por ke Gerencis de la {“‘nmpaﬁ[a v sertin presenlados a i Tnnta
Cichioral de Acclonists pard su aprobagigl. Ln opinior de lo Cerenein de g conpaiing 22min
aprabados sin medificaciones,

Eniorno Ecandmice: A partic del afio 2007 » durante ¢ 20018, ls sitwacion econdmica del
pais hy presencado Jeves indicios o recuperacion, sin cmbargo; Tos niveles del progico del
petedlzo, el déficit [eeal v el alle aivel e endendamiento del paiz, contmizn ateclondo
prifcipalinents a la |IL|LlIdL.£ di clerlos seclotes de Lo economia. Das autoricdades siguen
eofrentands eita 3itacien y han unplementadn varias medidus coondaicas, enere las codles
tenemos: priccivacitn de Jas dnvorsiones, optidzacion ¥ reduceion del giste polljco,
inceementby doe la inversion extranjera o Irecs de alianzas poblico-privadas con beneficios
teibucnivs. fnanciamienio del délicl Nscal medivmte Taoemizdn de booos del estado,
vhleneion de fngnciamionte a trovés de crganismes intermaeienalss y gubierios exXranjenss,
Ccierlas restricciumes arancelarias, reduceion de cieries subsidios, Iwcremsnla al preces del
cormbnistible, ¥ de clertos tributos, asi twnbico, ha implemenzade clortos benelicios inbutados
v de ule indole con ¢l {in de fodaleeer v lementar las inversiones del sector privado de o
LRGN,

1.a Compuiils upers 2 Leuador, nb pals que Jesde barso del aiun 2000 adopto el dolar de
I'stados Lloides de Aaceries cemo moneda $e circuluweion Tegal, B Institoio Blocionis de
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MAR SANTA S A MARSANSA

Birtas a los Tslados Tinancieros

Fstgdisticas v Censos (INECY ha coleulado las vanaciones en los indiees de precios al
eonsunicor (JPCY v deterdnndo los sigulentes indices de inflacidn anoal (acunulades du
cnorn a diciemhre, en los cincn wlimoes afs;

indice de

J1 de Lrictembre: Lo flaciia Anoal
LN 1.27%,
17T (0. 260%0
20146 [.12%7
2013 1.8%,
14 0%

2. Reswinen de las Pringipales Politicas Conlahiles

Baze do Proparacion v Presentician

Lig estaelod Hoancivros adjpuantos han wda preparades de acocrda con las Mermas
interhacionales de Infermacton Financicra para Pequeiiag ¥ Medianas lopresas TN parsa
las PY RS Y emilidas por el Conselo de Mormas Infernacionales de Congitalndad fende lante
PASEY v vigentes al 31 de Diciembre del 2018,

Les prescentes eslades financierss ban sido preparados en base gl eosto Tashanoe,

Moneda Funcional

Los esladers Dnweieros mliemlos sepresentan cocddlares de Falados Dloides de Amdrica. gue
et |2 momeds de curso legal vn el Povador v moneda Dmrionad de o Compadiia.

Toda o informacion ey presentada sin celaves v redondeada o la unidad ows vercana,
crecople cudndo se mcdicn de ot maosra,

Instirumentos Frnanche rs
Activers Financiaros

Lus golivos Lmncieras son registiados e la fecha en gue la Compadids forna pane due la
Iriissesion. Son recomocides inicialmence a s valor raconable que wsualments e ol waloe
te ly Lransaccion, més los costos inerementales con clla. gue sean direcdaments ateibuilales a
l2 cnmpra ¢ cmisien cel instrumento finaneiero, exeepla en el ease de ls actives Hevados a
valor rusonable, cupe osto de Irnnsaeciin 5¢ resonocen e resulbados,

Posterinemente, ns activos fnancicrns aon valordos a coste arirtiaeho wsando el it odin
dal mterés efective cuando los plazod pard suvenciinienie SOn SUPeniores a ue aio.




MAR SANTA S.A MARSANSA

Matas g los Estados Finarwieros

Al final de cada pericdo sobre el que s infoema, Tos impartes c librus de los autivos
fnancieres s revisan pura delerminag s existe alguns cvidencia objetiva do que oo vavan 3
ser recuperahles. Biocs 5L 20 TUCODUCE inmediatamenle ca reanltados una pérdide por
dereriore del valar,

Fl vulor en Libros del activo Hoaneiens ge reduce pur [4 pérdidu por deterion diveelarngote,
exveplo pard las cienlas comerciules poc cobrar, donde el opeite en tbras 5o reduce o fraves
do una cucka de prevision, Coande se considers que und cueita cornercial por cobrar o de
Judesso woiprg, e eliming cono s coenta de pronvasiom,. Lus camhins en el inpurhe on liteos
de 12 cuenla de provizidn se reeonocen en el estado du teeluado inwegral, Ty Compaiia Sara
de bajd cn cusotis un active  financeero mnicamente cusmeo expiren los derechos
somtractuales sobea los Miges de eleetivo del activo finimiens. ¥ iranslicrs de maner
sustancial los riesgos v Depeficios oherenles o L propiedad del active financier.

| a Clompaiiia clasiliva sus activos Noanciene como Mrective enocaja vy bamcos, ineluyen ol
cleetive en caja ¥ deposiios oo banzos locales, lo {andos seo de libee dhaponibilidal

Fryivias Iinencieros

T peisitvs SANCICTOS 5§ TECROGULTL infcialimente o s costo, nete de los costos que se bays
enrride on la transoceiom, Posteponments, se mider 2 su coslu amurlizadn ¥ cualgquier
difereneia entre los fondes ohtenides (netoe de Ry costus neaesaring pary sl ohteneide] voel
valor del recinbokse, 5o recmnee en sl estade de resultados duranty 1a vida del pasivo de
euerdo con el método du T tasa de interés clectiva, rusnd oy Lrmiinas imsluyen crédino
Ty OT te ub, afio,

Ia Corpafiia da de baja gn coentus un pasive linaneicre sio v sole i, expiran, cancelan o
cainplen las ubizacivnes B Compania.

| Compafiia tene implomentadas polineas de manaio de riesgo Mneiero parg dcgurar
e todag Tis CUeNtEs por PRZET S¢ pafUCl de contormidud con los rerminos crediticios prue-
aeorelad o,

La Compaifa clasifica sus pasives [Inanclores Como Avreedores comurcaales ¥ obras cuene
pot pagar, ncloven fociuries par <ompra de bivnes v preslacién e servicins, won plazos
obTalEs 1RNOrEs B U Ao, o pencrian olenes.

Pasiraaiehiios 2e Pateimuonie
Vi Instcumenio de patrimenic eotsiste en cudlgnier cenlidn gue pvideneic un imterés
residual en log sotives de la Comeafiis lucgo Je deducit mados sus s, [0S Ins0ImeTlos

de paacimmio codtidas por la Compania 2swin representados por Tas acciones nrdmarias ¥

102
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MNoas g los Fstados Fmancieros

nortinativas ge conatituyen ¢ capital pagido, ¥ S0 CCCUTGSERL PED 108 i2R10808 regibides,
nety e Jos vostos de emision dineetos.

Linpmestn a Ia Rends Corriente ¥ Diferide

Il gastn por irpueats g la renty eepresenta laosnni del gasie de impuesta w la renta coricnts
v ol gaato de impuesto difirido.

f.r.rjlr:l.!.{.n;'.*u'rr Corrieniy

bl impuesio a L resta corriente €8 ¢l impugsta o L Tenl tile se espera pair o Ieeuperar de
s autonickiudes tribotarias por Lo otilidad mpoenible del periodo corvicate, usandn lns Lwsas
Dnprsilivas vigentes o la fecha de cierre de vady ano, aicrly e wn 22% par el anio 200E,
s cugkpuicr ajusle al impuesta por ragr en relacion con wlos Akriores.

I.o perencia cvalda periddicamenle 1a posiclon asumsla on e declaraciones Jdo mapuocsto o
L renta respeato de sitwaciones on las que lag leyes tributarias son okjete e interprelacion.

Orpuesio Pieeidn

15 impuesto il rents aliferide 24 reconociklo por lias diferencias emporarias exiseoles cnle
el valor en libees de Tus activas ¥ pasivos para propaato de idonnacion financies: s Lowss
montos usades para praposites iribacaios,

| s pasivos por impueste @ L renta diferidos 220 neconcun para toelas [0 direreneias
lempurarias que se espets que inereenten s ulilidudes inneoitles on el fuluro,

Low aclwos pot imprests a la et difvridos se feeonacen pati toddas las chtcreneias
cempoTaTis que se esper e redugean Jas utilidades imponibles en 2l felsro, ¥ cealguicr
prdida o eréditn Bxoul oo utihrado. Los acives por Gmpuesis di leridos s¢ miden ol miparte
st gque, sebre 1a base e lasowilidades imponihles estimadas suturas, e probable gue <e
[CLLPETENL

| o aciivos ¥ pasivos por impeestos diferidos se miden 2 Lus asas impositivas e 50 esperi

sean de aplicacicn en o) periedo en ol gue el aotive se realice o ¢l psivie se cancelo, de
corlunmidad con las disposiciones lepales vigenles,

FE imperte nelo e Libros d Jos activos por impiesos d Loy peernta diferdes o revizado en cadi

fecha 4z balance v ose ot para redlejar fa evaluncion acluatizeda de las wilidades
imipenibles (s, Cualguier ajuste se reconoce e gl resultady el perio.

[o% gotives ¥ pasives por inipoaesio diferids se compensan 31 exisie un derechn lypalhmcnte
cxipible de coanpensar s dctivos wnpesilived cormientcs eunlra lis pasivos inpuosilivos

11
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MAR SANTA 5A MARSANSA

MNotas a los stados Financieros

currienles, v s los inypracstos dileridos se eelacionan con 1a misma entidad aujeta al impniesto
v It mixma avkoridad cribualaria, Merante Los afos lermimados ol 3t de Diciembre del 2008 v
2017 nu ha habido Tnopuestos Qifiridas.

Impuesto al Valor Agregado (1VA)

Los ingresos do actividades otdioarias, los gastos ¥ Las compras de activaos se rocomecen
exeluvendio el nnpaeste ab valor aprcgado 1V AY Cusnde ¢l importe del 1V A pagado en las
compras du bivmes v servcns no resolie recaperable de Lo watonicdald fuseal, en ouyo caso ese
impuestes seorecosooy oy pante sleb coste de adguisicidn o eome parte del gasloo sepun
currespotdi.

] importe noto dol impueste al valor agregado (IVAD Qe s espera recapenir de, o ¢ue
corresphode pagar 8 la suloridad lseal, se presenla wumn una cuenta por cobrar o uos cuenla
ot pagar en ¢l estado de situacion timanciera.

Rescrva Legal

[a Tey de Canpafias cstablece una apropiacion oblizgaloria por o menos el 00% de la
utilicdad aal paro reserva kegal, basta que alcance por boopenns el 300 del capital pagade.
Bt reserva no estd disponible para disiribucion de dividendos oo efectivo, pero puedo ser
catpitalizacla eooswfolalidad o destinada a absocber pérdicdas Incurridus,

Reconocimivnto de [ngresos y eostos
Los ingresos v cosos comprenden el vabor covonghle de ke ventus de Bhenes o servivios

pealrados cn el ewrse ordinario Je las operavionss,

Los itigrestos ¥ oot se reconocen nradoalowente enocl ndsme poreentye en que o obea
contratada avanza onosu ennstruccidn., [a determinacion del precio de b oobro y sus
corrcaprmdiontes coales e conslruceidn son presipoestados de manera aficipada 2 L
contralaeion » avanee de la obea,

Crasios
Loz gaston se recunocen o medido que se devengan, independientemente del muomonto co que
se pramaly, v osa registran en los periodes con log cuales se relacionan.

Compensiacion de Saldes ¥ Transaevioney

Came nenns general on Tos cstados TTnaogisros ooose compenzan los aelivis ¥ pasivos, i los
inpreses v rasios., salve en aquellos vatus en gue [d compensagion s Feicridia o peenilica
por alpint ooema v esls preseotacion sea o reflejo de Ty ssencia de L lansaccion,
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Nolas a los Hstados inancleros

L imgzresos o gastos cun orgen on rEansaecinmes que, coatrailug lmeme o per wog oy
[, conlsrnphon B posibilidad de sompersacidn v la Campailia liene la intencesn de
Liguidar por su umpatls nela o de realizar @l aclive vy proceder al pago del pasivo de Cormg
simultianen se prescnan netos en los cucntas de resudides,

L ontingencias

l.ns pasives coningentes son obligaciones surgidns de ur evenle passdo, cura conlimmawién
gstd sypeli 2 18 ovurrencit © oo de eveoles Tuera de conirol de o Compatig, o ubicdeongs
presunias surgidas de hechos anteriores, cuya impore oo poede ser estimado de terma Pable,
o on cava ligindacion no o5 probable gue tonga lugar wno sauhds  de recorsos.
Cuonsecuentemente. los pasives contingenles no son registrados sine que 3o cevelados on
caso de esistr, Durante Jos adios wrminados ¢l 31 de Lhgizmbea del 2008 y 2 Y nooha hakido
CAMLLITIARTIC LS,

Pravisiines

L preoessicn ey reconoeida coando b Compafiia dene ung oblipacidn preserte [legal o
implicita} como resullado de an evenio pasado ¥ es probable gue se reguieran recersoes parm
cancebar Tas obligaeivnes ¥ cuarnde pogda bacerse uen estimaciom halle del impaeree de La
st Las provisiones s tevizan g cadd fecla del eslaco de sitoac o fnameiera ¥ se qustan
prara reflejar by mejor vxlimacion que se tonga.a csa fecha.

81 el efucta el valor wemporal del dinery os sigoifivativo, ls provisionss sc delerminan
elesvondundy o Hujo de ereenvo gue se espora descmbocsar enocl eloro o wng Gsy ooles de
impucste que refleje el valor del dincro en ol mereado y los rivseos espevilious <o la
ehlimedn.

Cuamle 3¢ reconoze ¢ descosnte, el aumenty de la provisién procducin del pazo del ticmpe
S8 TRLonees GO in costo Snanciero e los estadng de resultado intepral.

Juigios ¥ Fxfimaciones Conlalles

La preparacion g los estados Tmancieros de acuerdo con NTIE para las PYRES reguicrs Juw
Lo Addministracion realice clerlos Jeicies ¥ estimociones conlables gue ulevian Tos nnpories
e P, ast0s, aalivos Y misives areliidos cp elles.

E2n opinion de Iy Administracion. takes juicios y cslimaciones estyvieron basados en la mejor
ucilicaeidn Je Ta mlormacion disponible al momente, los cunles puelrian Hegare a cdifeain da
sos elzetns Inales.
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~Noas a los Fstados Financieres

T juicios » esthimagiengs condables significaivos civctodus por la Gereneaa ale |
Comparia a la Tocha del Balange, so0 o sigivaies:

.|r.'."[||'?|'|'[’.'i irey

La determinaeidn de Llas obligaciones ¥ pastos por iepuesios ceguiere de inlemretciones o
la pislavicn tribularia aplivable, La Compaiiie al momento de omar deciziones gobre
aaliniies ribtarioy, acude con profesionales enomateria riboduria, Avo coando ks Companio
considera que sus ostimactoncs on matenia tributars sen prodenles » conservadoras. puesde
surgir discrepanuia con ¢l areaoisme de eonlrol inbukarie CServicies: de Renti: Inlgrmush on
la interpretacicn de nocnas. que padicran reguetir de ajustes por impueztos en el femro.

el ot que la Compaiiia considera reniola la pesibilidad de THigios de cardoter tribulacio v
posteriores desembolses como consecuenein deoello, noose hie reconscidn imgin pasive
::r]n[i_[]e'_lln;'[:ult_: reluepatigdes con irrlput::-ilu-_-'..

Fripesinnoy

Diebidv o la inesetiduimbee inherente & liay estiniwiones negosarias para detarmimar el importa
¢de las provisiones, |os desambolzos reales puedosn diterir de los impories reeeneciles
ariginalmente sobre la base de las esiimaciones realusuds.

La detgrmimacién de I cantidad a provvizicnar esta basada en la mejer eabimacion de o
cleseanhbolses gue aotd pocesario. pagar pot la correspondicote ebligacion, tomarede ch
vonsideraciao toda Ly infonoacian Jispoenible a la techa del periodo. inzluvendn [n oprinidn
el waperies indepedicles fles cnmn asesores leealos ¥ consieliones.

Fxenios 'osieriores
Los wyenlos posterimes al ciere del cjercicio gue proveen intonmnacion adicional sobre la
siitacicin financiera de lIa Coinpafiia a la fechs det estado de stloacidn linanciera fovenbos o

afusce ) sen ncluwlos oo los estados Oneneieros. Toos cvendog posieriores g rw son @y enlog
A ajusle sen expueesios on elys 4 los eersdos Toneiers,

3. Ftective en Caja v Bancos

Efreetred enosogan v Danos & formaban Gl siesnie mancea:
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Maotas a los Ustados Finangieras

31 de Diciembry
MR T
(LN Dafpract

Caja SHl Siaf
Bangos 14,102 AwaS1s
14,602 " 41003

4. Cuentas por cobrar clientes
Lag vocnlas por eobrar elienles se boomaban de la sigawenle manera:
31 de MMriembre

iy AT
SN L Mgres)

Clicies 227451 L1 B
Mravetaiog parg swentas il es { L5 -
226,756 TUE21 =

Clienles represcnran la facturacion Jdel planallaje realizadn por Ins avances de las nhras
clvctuadas {%er node 14 contrates de consttaeeion), con ploos de hasly 30 dlias sin
e ses.

Lit provision pins euenias incobeebles por ades cerninades ol 31 de iciembee cdel 2008 ¥
A0 17T Iuetun coma dieues:
Provisuin por

Inphrahles
(LN D¥dares)
Soldos w31 de Dicwynbre del 2000 -
Drgergienes o -
saldos a2 dz Laciembre del 2017 -
Mpawisiomes 105
Saldos 8 2 Jo Dieembee del 2018 L5

Dwrionde ol B 2018 seoregistit cone cargn a resellados T1S5 L0925 correspumlienic s
provision para cuentaz do dudiosa cobrabilidil,
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Motas a los Eslados Founeieros

S Impoestos
Activias v Pasivos por Tmpoestn Corriente
Toow aciivds v pasivus por impibesios cortientes consisilan de Te siguieniy;

11 de Diciembe

L —
(L Fiifeeres)
AL I R ELICRTR G i s
Cndiln sobgarin & v do sujess pasive 41 Joarms
Ketznoiciaes en la fuenls 1927

Patwiwiom pon i phcsbos Corricatss:

Impusste ol valor apeepado - By A pol Mgt relenzgnes 3.9 -
Impeeeste g Ty b pes pagler 4425 L ATER
TAHT T

[mpucsto 4 s Renta Recanocido en los Kesullados
E] gasto por migwesiao i L rerta comsistin o e siguiente:

31 de DNicicmbre

_ aLE 4
00 Mrelares)
Creusbo el ur puesla cornivnle 1425 SThE
Clastp del impuosta cibecda celscwaasde con el origen » etverse de
diterencias empreTanas L
. . . =RELE

Impuesir o la Kenta

L peorvisian para o impuoesio o b renla coroienie estd comstitidia o 1a tsa del 22% por el ano
T B, B ovaso de que la Compafiia reivicod sos aihdades onoel pais, podrd obweaer ana
reduceion n L a0 de inpuesto o s renz de 10 puntos sobre gl maonto reinvectidu siempte
v cuande eftoen ¢ cottespondivnie aumento de capital hasta €l 31 de Diviembre del
sipuenie (o,

Sin emmbaroy on el vavo de goe exdsia pucticipacion directa o indirecta de socios, acciomsls,
parlicipes. heneliciarios o somilares, que sean residentes en paraisos Tscales o reaimenes de
menur iinpesicion, la tasifa de imguesto a la renta sohre su proparcién serd de 23%, ¥ co ol
cutso e gue [0 participacion sea dgaal o mavor al S, [ enifa serd del 25% sobre wodos los
inproseos da da sociedmd, st it de 237 Luchidéo se aplicora @ toda la baze imponible de

15
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MNows a los Bstados Financieros

la sewiedad siose incumple ol deber de iolommar Lo composiecion socivtaria de Ios aceion istas,
pulieipes, contribuvemes, beneliciarios o similares.

l.a Compafiia esti abligada a caleolar y declarar enel formelaric d2 declaracion de impoeso
i L renss del periudeo corriente, of valor del anticipo de impuesie o la renta ded siewiente
rerivaho, el gue es caleulado melianme Jo seng matemdticn e aplicae el 0.2%. del patrienio,
el IL7% e los costas » pastes dedueiblus. 4% de o actives v el 1003% de les ingresas
Lrihutakles,

Sielirpliesta eausada eo ol pecocdu comiente oz infbrior al valor Jel articipe declasdy en el
periedo anteriar. dichi valor de) anticipo se convierte en el cnsado que deberd ser caneelade,

D aewerdo cun bo eslablecido en el Articaly ™ del Cadign Tributario, |4 faculad de [a
Administiacion para determinar la obligacién ributaria, sie que requicra promuncianiento
previo vadun (1) en tres afies. contmios desde la Reeha e sleclaraciin, o que la Loy exija
detertmnacion por ol sujere pasive: {ii) en scis afus A partic de D feeha onque venee el lao
pary preseotar Ja declavacion cuando no se hubieren declarado eo todo o en patte; v (i) eo
Wi Ao ciznde se ek de verdfear un aefo de determinaeion pracugyde por ¢l sujeto pasivo
veel fosmi sy, eontads desde Ja fecha de netificacion de tales actos

Otros asuntos — Heformas tribetarias

FEZT che Apostoradel 2013, se publied ke Loy Organica paea el fomento produetivo, atraccidn
de ioveesiones, generacion de eonpleo y estabilichiud v equilibeig fiscad™ en vl suplementay del
Eezisua Dicial Moo 30

Law principales relmas que dneondujo of menciomd clusege legal son las siguientes:

¢ Romision i 0% de dmvreses, multas v orecargos sobre impuesios pacicuales
ahninistrades v recaudwlos por To autoridad ceibotads para ublisaviones vencidas
posterier wl 2 de abril del 2018,

»Aplicacitn dy ramisin sobre ohligaciones  adwimeras, sepuridad  sovial  feon
eNCEpUIones), servicios Basicos, erddilos educativos v becss. oblipnciones con
Gubrerius Auldnemoes Descentrulizados (GADS), empresas piblicas amparadas por
la TAHEP, npustas vehicn lares, superintendencia de comprdiias, Valores v Segurs,
Contraloris Leneral del Baado voademids eoldades que evenualmante pudicren
acogerse a la ley. Exisien plagos v condiciones ditercnees dependiendss el tipo de
entidad.
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Motas a los Eslados Financieros

s  Exoneracion del onpuesto s la rents {15) v anbicipae: para scolores aoorieacss v agjelo
a la generacion de eopleo pelo. en wonee wbamas de Cuite y Goayagquoil (por & dfos),
Aonas noe arbanas de Quito y Guavaqull fpor 12 afios) v secleres fronerieos {por 13
gilos) . swempre gue la imversien se realive en on peoiede de 24 meses contadns desde
fa publicacion de la lvy

= Poomeracidn del impoesto g e centa (IR) v anlcipo: supede a ba gencracion dz2 einpleon
neley, pani mdusitizs bisivus en dodo el pals (por 13 aftos), ¥ seclores [Teolerizeys {por
20 afes] , siempre que e nversien se vealice eo un periodo de 24 meses contados
s Ty publicacain de Ty leyw,

o Dhvideodos conidersdos coane Ingresos exentos de impuestooo ke renis culoulados
despues el pago del (B distribuides por sevicdades necionales 0 cxlmnjerds
resiclontes en el Liomadur, a0 fivor de olrps soviedades naclonales o exloojems, node
JRE ISR maurales nn residendes en =l ealdor, Mo zlplil‘,a ExoIEnICK 510 el
buneliciario clectivo ¢3 ana persema natural residente en loewador ¥ #i G sociedad que
chstribuye eb dividendo mes comiple con el deber de wlonnar sabne sus benelicirios
efectivos.

+ Ko esiablecen cambiog on laaplivieion de o taeifa de DR del 2895 a partiv del afes 2019
parin socicdindes  gle Gongim zorionisws,  socias,  parlicipes. consiloy enies.
bheneficiarios o sunilares, sobte cwya commposieion socetans dicha sociedad hava
incumplwdo su deber de inlormar e aciecdo vop o estiblecido 2o la presnte Ber o
centeo de Lo eadena oe preopiadad de los respectivis derechuos reprosonlaboyos e
capital, exisla un ticular eesidente, edablecido o ampasido en oo paraiso flscal,
jurisdicckin de menor impasicion o rgimen Tsenl prefiseente v ol heneficiano ecloclive
cs residente flaca] del Detado:. Fl srorcentage 253%0 se mannehe para entidades que si
mtomien geercd de su composicdn decionaria de soerdo a Tos establecide por o
atovidad tributaria. Finalmeme 1a tasa del 22% apzica para micro, poeguciens coipresas
¥ eupottaderes hahituales.

#  Scoestablece el lmpueseo 3 2o Renta toico mediante Gl prozresiva a la wilidad Jde
enaE eIl de aeeiones,

«  Kubuccion de lanfa de Impuestn a s Benta en reipversion de uatihidsdes. para impulsar
¢l ceporty, cultuca, desaralle de cletcla weenedogia © nevacido.

o T porcentaje ele reteneidn sobre dividondos o utilcdgdes goe s apliguoe ul egresn
gtuvade: serd equivalenty a 1o diterencia entre o mdaimas larfa de R para personas

14
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nlurdles {353%6) v la tanbs de IR aplicada por Lo sociedsd a by cormespondicie base
umponiblc.

+  Modificacin de la fovmala para Jeleoninee ©1 andicipo de 1R coorespondicnte al
elereicia [lscal 20019 an adelante.

= Anticipa de Rz Se =limiaa eb saldo del anlicipo a liguidazse en declazacion del préximn
anc 1tereera cunta abrl del siouiente anol. se climina la devalueion del anticipo
mvdianie el lipo impoasitive cleetiva v ose coneanpla Ta devolocion del valor del
anticiper gue sobrepase of valor del [ oyl

Clom Tespevio ad TV A, se extablecen las sipuienies relonas:

= Su ogprepn bicncs ¥ scrvicios con manfa (U del 1YA fales connns maleria proma o
insumies Cseratllas. bulhos ¥ planlas] par el sector ageopeceario, acuivaly ¥ pessuern
wnpartackes o adguezidos on el mercady inlenee ¥ partes v piezas pas Qoelorss Jde
Tamtas de basto 200 ha y moqunaria de aso apropeciario, acidonla ¥ pesca,

« [WVA en compras: Use del crcdite eibutarees el 1WA 20 compras hgaies o
importgiivmes hasiy dentro de 5 aics desde la Techa de pauo.

e Hetenciones: Devoluvion o conpensacton del erédite tribucario de retenciones de | 1Y 4
hasta cdentro de 3 onos desde la fecha de page.

& xporlacion de servicios: Devoluckdo del 1% A cn exporacein de servlcios segon o
deternnine el conni de polilice ribuotaria.

o Wiviendus de Dneres social: Dy olueion del YA en construecion de viviendn di interay
social.

o Pedis clectrimees: Se gl la develucian del BVA por use de oedios de pago
clectronicns.

»  Dievelucidn del 30% del IVA pagado enoactividudes de producciones audiovisulaes,
lelovisivas v clinematogrilices,

a  [revohwicn g [os exportiadores de servicios de Tos pugzos renlieados por coreeplo de
[51) yuz sean ooeesarios (kiry J preslacion del servicio g se exports,
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0 24 de Agesto cdel 2003, enel prinner suplencnlo sy publicd el Repiammlo o s By de
Faswetbvizcion oo Iy Beomoweia, Torlalesimienoo de T dodarzacion. cuyvos poocipales punlos
FRESLIFEIL NS a0 SOV LS e

So considernn fransaceiomes ineostenles cuande ol SR delecte gque uo couribuvenu
bra estad o cnuitiendo compebanies de sentas sin gue s haya seehizado T imoslereociy
del e la prestacidn del saracio, sin gontar con Los activos, persomal. infraestrostor
v eapacicad maerial, dirceta o indibecianmente paca prstar ko< secvicios moroier, se
prosunued la inesdstencia de dichay opescones,

Lztzbleer las condicrones parz 12 exoneracion de 1K de micrecmpresas.
Prispesiciones relerentes i dedoecion de gubilacion patronal ¥ desabiien.

Condiciones para la deduceion adiclonal de costos vy pasos para el secoor de la
Econormia, popular v solidaria.

He eslablece gue los secledades crvisoras de tarictas de eredito o dehito gue pagten a
na resglenles deheran aplizar las retencones corespondientss.

Muodiands Deerele No.o 504 publicado en el Begesio Oficial soplemenea # 3356 de! 27 de
Reptienhrs del 08, cinited relonings ¥ puntos. lox principales Tos reswinzmss o conlineaeion:

Se refonoe el reglumento para la uplicacion de la ley do régimen (rbutario interno.
¢l acticuln coerrespandicnts o retenvienss en k loeowe por pagos cealizados al exterior,
valablucaiendi quu Tas sociududes emisoras Je tarjetas de credivg o due debing goe por
Suenia e ereenes prruer. aeredien o envien inpresos gravidos g fovar de personas
ninreside ntes deberdo electmar o retencien conleronwe o las Laobas previsias on la ey,
e acetlons asos v cumnpeienedn s condicienes, Timifes v regquisslos, g establesca
1SR mediaote resalucidn.

Lo skoricha] Tribotacia mwediomie resolucion  establecers guienes o0 108
conuribirvertes oblizanlos o proeseodac 21 K2T (Enfonoe e Cunpplamicnle Trbalae i y
clefinird vl aleanee die Ja revisidn del anflor,

Se permite la generacidn de fmpieesto a la cenla difeode activo g partic del aoo 2014
cwar | pasi e dediesle correspondiente g la POV ISt peer Al lidm ool g
desahucio el coal podea ser wilizade Gotcaments al mooeobe del pago por il
CI.'.IHCE}‘.ILCIF:-

20
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Notas g los istadas Financieros

i admintiteaciin conswdera gue cstes cambies cn las normalivas ne lendran ampactos
relevanies sobre sus OporTaciones.

. Propiedad, Planta ¥ Equipos
Propiedisl, planta ¥ equipos consistian de lo sizui=anle:

31 di iciemhrr

. 2UT8 T .
LA Dhalerres)
Editicios 54,345 a4 345
Yehicus 25,347 4. 55K
T9.002 LA
Nqarcciacim el ocda “4,,?.!_?} o _[5.:[_:1_35J
65,405 13,2 MR

Los movemicnios de propicdad, planta v cquipos foeron comer sipus:

d1 de Dicienbee

s Y
: LT Loarrea)
malda Intcial Hd. 22Ul RS
Ajuste, Coste del Vehiouloe B, 750 -
Depreviveion el periodo {8.592)  (3035)
Ralda Minal "il_ﬁﬁfr] Iﬁil@i‘ﬁ. 3

T Coendas par "aear
Lus Cocolus por Puedr sensistinn de Lo siroienle;

3 de Diciemhry
AL b i )
tldS Lhalares;

Proveedlores 153,710 [JRIEE!
CHras - 47,634
13,710 61T
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Proveedores represenlin laclums por pagat o i compaitia “Super Hhero hMepa' par coommpra
de cemenlo, materiales v sumistrog para la constrieeise de las obras, con plaze de &0y i
Jdigs, ain InLcreses.

3. Oblixaciin por Beneficios Definidos

La uhligaciim per benelwcios definidos consislin de lo siguiente:

31 de Dicieoibre
ik rd [ I
fAN Diadamer)

VT e e

RHencficing soczales 1,70 -
Pagtivipisin o rabgacderes 1,434 e Lt
2 520 2,159

Loas musinientos de Ins cuendias Deoelicios seciiles y purlicipyeldn de wabajuderes por log
afieos lermimaddos ¢ 31 de Diewmbre del 2088 + 2017 fueron como sigue:

Benehicios Participacien de
Soiialus ‘Trabijadoeres
FOAY Lhiluree)

Saldes a8 31 de [nciembee el M4 ' - -

Frosisminss - 2180
Y - -
Suldes ai AT de Diciembre del 2407 - 2,190
Proveiginngs, 1,100 1. 430
P e {2,186}
suldews al 31 de IAciembre del 2HK L,Lik 1 .4."“]'__

%, Obligacinnes con [nstituciones Financicras

Las Wbligaciones con lnstibieieaes Fanancieras comsastian de o siaence:
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31 de Miciem hre
MR 1T
rT3 Laaferos)

ol Hlarees
(W] T Loty 6,7 1558
Tarjily de erédiln ..
4320 G54

[irrpes s
priscaa LY - BN P
1505 0146

I'réstam o worta plaro, corrcaponde a laoperacion & 3EEEE05 con el Banee Bolvanino
con vencimiento del 1 de (etabre del 2019, q una caza del 1#E3%

Targetis e erdldito, eortcsponde a cobaine de la tarpeta Visa Booeo de Bachala &0 4033-7009

pot wilizacidn en compra de materiales paca ¢l uzo de la operacion, duevenps uninteriy del
L1 0

Tréstam a laroo plaso, correspende o Ta nperaciin # 13800217632 con el Bane de Machala
con veneimicnto 10 de Marzo del 2021 ooana taza del 1150

10, Anticipos de Clientes

Lo Artiwipuos dy Cliendtes se lorowban de lasigwiende nemess

31 e Biciemhre
) mT
SEM M)

Anticius de Chentzs 114,174
114,178

Anticipos o clicnivs teprosyntae: annicipes dodus por los clisnies por las obras osce clecto adas.
antivipe guee OQuetts entre el 380 v 0% del valor Jde Lo vl Ver Mota 14 Contraios e
ComELTIe i,
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Nias g los Fstados Financieros

11. Llnstrumentos FinaocieTos
Gestion de Riesgos Financieros

la finalidad poincipal de estos pasivos financietts oo tinenciae Lis operaciones de la
Compeiia, Lo Computiin se onaientrd explesla 8 los resgos oo mercado. de crédioe v ode
]Lquule,-'..

La werencia reviza v aprucha los palilicns para munejar eoda ame de estos TeEesgos gque se
el [ T TR E L LER A LU TP [

Kigsra de Moo

El riesgo de mercado o5 of miesgo de gue 2l valor rasomable de los Tlupos futimes de un
instrumento fmancizes uctie debido o cambsios on log precios de mercado. Booel vaso ae
la Cornpafia, s precins de mersado comprenden dos tipos de tesee: L Hesocr e tasa de
nlerés v el rivsee e anemeda, Lo instoumendog finaneerns afectades por los riesgoes d2
mercmlo incluyen los depisiios.

@) Reepr dfe Tavn de Mierés

Lug Tujos de voju operatives de s compafiia son sestaneialmente indepenlientes de
Tos canihios de lus tasas deonderés del mereado. por 1o cual, o0 opinidn de La gerencia,
la ﬂ[]]pdfua o tiene uni LK]'!'[IHL TR REIRE N TR s e SELN chy basans e Snkerds,

e Rivsgo de Pipo de Caanbio

El ticspe de canthio es el rieseo de gue ol valor rasonable o flujas de vajs fuoraos de
ay insArmenty financivro Nucioen debido o cambios en los tipes de cambio, La
Compania cealivo sus eporociones priog ip.alr-_u: en Jalares de los Fatadosg Unidos de
Norteamétva, moneda de corso Tegal aael pads, por b tanto, e se presencan SRy
ot virlaciones de lipas de carhio en los caados Tinancicros.

Ripepo shie Ordalite
11 tigrgo de crédite ey ol resgo de que una coniraparte ne pucds cumphe ool sus
ohligaciones ea relacion son un insttumuenty lnancicres o conirale de venls, penerado uni

pérdich Rnuncicrs,

Ll ricspn de credile sirpe del cheetivo ¥ equivalentes de clvedvo. depdsitos en bancos ¢
insriineiones financiers, asi cum by exposician al crédive de elientes, gue ineluyen a Los

24
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zaldos pendicntes de las cuentas por cobrar v a las transacclones comprometidas.

Mieygres ete loniieles

Lo Clomnpafia nenitrsd su civsge de esezsey de fendos usando on Tajo de cajs prercetado
acorta ¥ largo plazo. kI obzetivo de fa Compaia es mantzner ane continuidad de don dos.
La Compatia manimorza v imhticre wa cierto mvel de efectiva, considerado adeciado por
la administracion par finangiar las eperaciones de o Compailia, ¥ pard mitigar s alzcos
e ol cambla de Tlgjo de eleclive.

12. Patrimuniu

Lamitond Poerado

Al de Dhewembree del 2008 v 2005, o] capial pazado comsiske e T aecames oo
valar nominal vivilazio de IS5 080

La distribuerin de s participacionss os vome s12ues

LE LT rliripuci.:]u Valnr izl A1 e Dacivinbri
o Wacinmulidad Il k) NI I 2017 LlnicaTic riLIR 24K T

c e )
klaricla denn Ladeqe Fonatoript Z5¥G 1514 251 230 |.nn FL 1] i)
Joame Mo Mer,; [ iy 255 131 150 a5 .0 Iall 251
Kicarda Bondon dern Fowatoriaa ST Al sl AR L 00 s
1(Wpes, 0% 1[N0 LR 1.000 1.0

13 Grustos Adminisirativis

Lo weestos golouisiralivos consislen de Lo giruienle:
31 de Diciembre

2008 a7
s LS Dledaarpg |

snclides, hencticios ¥ apartes 19,304 12140
Heweieios Profesionales 3,627 TG
Depreciacicn 5,592 5635
Pronasion meobrable 1,195 -
Crasto dye geslion 12,100 2 482
CHros LLGT 2.0n2
45,820 HIL2 06

A
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14 Conmtratos de Construwecion

Ei 28 de Juliu del 20164, la compaiiia v 21 Gobierne Awoomma Descentealizacds Peovineial
de Sunla Vet Llicmseon o conteato de constroecion @ 31-A5-20060 mnecdiante el cual la
compaiiia s¢ ohliga & terminor ¥ entregar 4 entera satisfaceidn la gecueion de Ly ob
“omidruceibn del centro de desartallo 2&ocial en o comuna mmantial de Colomche,
parnguiia Culunche del cantdn Sanla Elena™ 13 precie del centratn e de TS 310,5900.02,
come resultxln de la foma deoeste contraio ol Gobiermo Autdoone Descentralizado
Provineiul de Swote Blena, entrepo on cilidad de amticipo TTss L2 [ 56,25 conresprendi emte
ak 40%, del precio e la obra, Bl plago de este contete fie e 120 dias.

1)1 23 de Abril del 2318 1 comtpaida ¥ ] oblerne Autdnome Chescentratizado Provineial
de Banta Flepa, Trmaran el conteslo de eonstruecion o BMOOP.O2Z-20 108, medioneg ol coal B
comipaiifa se uhlige a wonamar v eniregac & entera sadisfaecion o gecucion e L eb
“Construceitn del centro de amopio y Ieyeslonmoagion des pulosaoto en la Comung Agusadita,
Parrugjuia Colonzhe™. El precio del contrare fue Jde US5 5928370, como resultade de la
fima de eate eontrata el Cinhicmo Aotdénemeo Descentralizado Provineial de Sarta Flena,
cotrego en calidud dy anticipo LSS 2471428 correspondiente al 30% del preeio de fa crbra.
E] plaze ele esle contrula Do da 80 digs.

E1L 24 ¢e Julier del 2018, e compaiiin v ol Gobicrno Aot Descencralizado Provineia
de Santa UKlems, (emgron el eontrate de conastruecion o 49-A0M-201 8, mesiantz el cual la
conpaiia aw obligs o terminae ¥ enfegar & entera saostaccion ln cjecucion b la wbr
S anstroceton del centro de Tesamallo sociad en Lo Comona Baena Foenle™. L procis 4e)
contrate fie de U'SS B0, como resullado de 1o tirma de este conrate <l Goblemao
Autimne Pescentsaliznde Proviocial de Sama llend, enfrege en vilidasl Je anteipe de la
Crbra LISE 32,000 corespondiente al 40%% del precio de la obra T plaen de este conkrato
tuc de W dias,

L3 de Agnstodel 20008, ks compaiiia v el Gokiermo Autdnons Descentralizada Provineial
de Sunty Ulous, Hemaron el contdlo de constroceidn # 05-ATM-2018, medianee 21 cual la
compafiez se obliga u lerrminar ¥ erdtepar a entera salisfaeeidn la vjecocin de la abra
“onatruccion e cslractury metilive, cublerty @ duoinacion en cancha de uso moalliple o
la unidad educativa lgnacio Alvarado de la Comuna Pulmar, LT precice del comirate fug Jde
USE A7.R0N), como resultadn de 12 fmmn de oeste contralo el Crobiesng Awtdnare
Descentralivade Proingad de Sanca lena, ertrego en calidad de apticipo de 1a Obea LSS
23,120 correspondiente al 4% del precio de Ta obra B pleoo de este contrado {ug de O
dias.
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Ll T de Heptiembre de: 2018, la compaiia v el Goblerno Aotdnemo Brescentralizado
I'rycincinl de Santa ena, Semaron el canteate de constriechdn 5 T0-ASM- 2018, medeante
¢l vl I coomipaiiia se obliza o lenminar v enlregar 2 enlety salizlaccidn la egzcueion de la
obra “Censiruceitn Jde Balerls saniaria para is Unwdad Tducativa De Eonlie Crespeo Toral
de la Comuouna Clon, parogquia Banglar ali™. FI precio del concrote due de TISE 37,000,
wotr restllade de 3 Fema de este cinerde ¢l Goblerno Aatdnema Deseentealizado
Provincial de Santa Flena. snrege en ealidmed de anticipo de 1o Obra 1SE 14500
cormcspondiente ol 40% del preciode Ta oz B placo de este commen 1ue de o0 dias.

D20 wle Mowiambre del 2008, |4 compaiin v el Gobierne Autdneow Tlescenlaalicade
Frovineaal <le Santa Plena, [moaeon ¢ coirats J2 constiecion = 859-ATM-2015, nedianie
£l cual la compaiiiu s¢ chlipn 3 ominur v enirerar o enlera salislseidn L wjecusion de Lo
ahra L onstruceion de Centro de Desamollo Comunitario Comcna Loma Ale™, Fl precio
alel conteabe fue Jde TRk 295 0500 340 como cast Boadw: de L2 Diema de este contrate ¢l {obicn
Autizunne hescentraliaclo Provincial de Sama llewa, enoeega en calidad de anteipe de la
Obea LIS BRE 13015 comesponndiwee al 0% del precics e s o, B plizeo de cate congelo
foe de 120 dias,

15 Acta Entreea — Recepeibn

BT T de [heiembre del 2007, la compafiia v el Cobiemo Auldnomo Descentralizdo
Provincial de Santa Flena, Drmaren ol aces de Enreps - Recepaion del contrate e
eunstruccion § 31-AIM-2014, por la encrega a enlesa satisfaceisin por i vjevaeien de la «bra
“Consirieeion del ocentes de Desaeeedlo Social en la Comogna Maaotial de Colomche,
Parroguia Colaoghe, cantim Santa Blena™, Medianle esta Acte 1a ¢onstrctara manifscsta
Twber realizado Ta Bguidacion econdnnica y de plavos » ¢l Baber sumplide con 10das 1as
ahligaciones conlraciuales, al ampary de lo gue dispeoe el Acd. 31 de 1a Ley hgdnisn b
Sisrema MNavonal de Constaciin piblca, en concondaness con el A 123 de sareplamienio
orizinal,

bl 22 die Warzao del 2009, L compefia y el Goniemo Aotdémomo Dhescentralizado Prosinei
e Bantio Blena, TTemaren of Acta de Tnhepa — Recepewn del conlala de constroceiaon #
MOUCHE-0Z-2008, por Ta entrega & colers satisBwciom por T cjecneiin de la <bra
s eor del centra de !-|.I,Zl,!lpi|,| v Irguslorrge i el palosarmaen fa Connnet .-’-".Eilllaiiiul,
Parroguia Colenche™ Medisnle esta Acta o construelont imeniliests hober realizalo Ta
liquidacion eccepnomica ¥ de plazos v cl haber cumplide con todas las obligaciones
comtractuales. al amparo de lo que dispone ol Art, 81 de n ey Drgimca del Sistoma
Macional de Conlratacuie pibli, wnocomeordanein con el Al 123 de s repglamentu
ariginal,
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Lé. Heehios Ovurridos Despuds del Perfodo Salre el gue s¢ Enforms

tntre el 3] cle Priciembee del 2008 ¥ la fecha de emisicn de ks estados lnanciceos 14 de
Jungice el 28 1% rier s produjeron eventi gque en opindo co L Admimisiracion pacdan fethar
urrelerio importanle sobre los celados 1Tnancicros adjunkos.
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