NEFROMEDIC S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS Notas 2019 2018

(en U.S. ddlares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos 6 680,198 97,407
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar 7 68,165 905,956
Inventarios 8 72,414 31,523
Activos por impuestos corrientes 14 - 26,290
Total activos corrientes 820,777 1,061,176

ACTIVOS NO CORRIENTES

Propiedades y equipos 9 215,078 181,065
Activo por impuesto diferido 14 1,420 -
Total activos no corrientes 216,498 181,065
TOTAL ACTIVOS 1,037,275 1,242,241

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

cda. Ménica Chaluis ng. Christian Bustos
Gerente General Contador General



NEFROMEDIC S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS Notas

2019 2018

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos 10

Cuentas por pagar comerciales y 11
otras cuentas por pagar

Obligaciones acumuladas 12

Pasivos por impuestos corrientes 14

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones por beneficios definidos 13
y total pasivos no corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO: 16
Capital social

Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO (DEFICIT)

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

(en U.S. ddlares)

1,977 102,418
773.768 1,049,351
59.717 54.913
17,059 23572
852,521 1,230,254
20,094 15,057
872,615 1,245,311
150,800 800
13.860 (3,870)
164,660 (3,070)
1,037,275 1,242,241

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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cda. Ménica Chaluis
Gerente General

Contador General



NEFROMEDIC S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

Notas 2019 2018
(en U.S. ddlares)

Ventas 17 2,105,683 2,350,975
Costo de ventas 18 (846,072) (801,233)
MARGEN BRUTO 1,259,611 1,549,742
Gastos administrativos 19 (1.329.151) (1,547,359)
Gastos financieros (5,309) (5,535)
Otros ingresos, neto 20 167.601 2,899
Utilidad (pérdida) antes de
impuesto a la renta 92,752 (253)
Menos gasto impuesto a la renta:
Corriente 14 (77,082) (43,026)
Diferido 14 1,420 -
Utilidad (pérdida) del aio 17,090 (43,279)
Otro resultado integral del afo:
Partidas que no se reclasificaran
posteriormente a resultados:
Nuevas mediciones de obligaciones
e - 12 640 -
por beneficios definidos
Tg"l:'lgL RESULTADO INTEGRAL DEL 17,730 (43,279)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

ng. Christian Bustos
Gerente General Contador General



NEFROMEDIC S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

Resultados Acumulados

Otro resultado Resultado
Capital integral acumulado Total
Saldos al 31 de diciembre del 2017 800 (1,973) 41,382 40,209
Pérdida del afno - - (43,279) (43,279)
Saldos al 31 de diciembre del 2018 800 (1,973) (1,897) (3,070)
Apropiacion capital 150,000 - - 150,000
Utilidad del afo - 640 17,090 17,730
Saldos al 31 de diciembre del 2019 150,800 (1,333) 15,193 164,660

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

cda. Ménica Chaluis
Gerente General

ng. Christian Bustos
Contador General



NEFROMEDIC S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresados en dolares estadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes
Pagos a proveedores, empleados y relacionadas
Intereses recibidos y pagados

Impuestos pagados y retenidos, neto
Participacién trabajadores
Otros ingresos / (gastos), netos

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisiciones de propiedades y equipo, neto de bajas, y
total efectivo utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIACION:

Préstamos recibidos (pagados), y total efectivo (utilizado)
recibido en actividades de inversion

EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento (disminucién) neto durante el afio
Saldos al inicio del afo

SALDOS AL FIN DEL ANO

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

cda. Ménica Chaluis
Gerente General

2019 2018
2,865,932 1,714,998
(2,192,717) (1,697,008)
13,518 (1,442)
(82,175) (58,023)

- (9,602)

148,774 (1,195)
753,332 (52,272)
(70,100) (10,365)
(100,441) 102,418
582,791 39,782
97,407 57,625
680,198 97,407

ng. Christian Bustos
Contador General



1.1

1.2

1.3

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

La Compania fue constituida en la ciudad de Quito en el afio 2010 con el nombre de
NEFROMEDIC S.A., en adelante “La Compafiia”. El objeto social de la Comparia consiste
en la realizar actividades tendientes a mejorar el bienestar y la salud de la poblaciéon en
general, principalmente en actividades relacionadas con la prestacion de servicios médicos
y de manera especial para enfermos renales.

El personal total de la Compania alcanza 25 empleados respectivamente.

La Compania mantiene un capital de US$150.800 do6lares americanos, distribuido entre los
accionistas de la siguiente manera:

Accionistas Valor %

Chaluisa Sosa Monica Cecilia 150.685 99.90
Ortega Coronel Victor Hugo 100 0.07
Villalva Balseca Emil Gustavo 5 0.01
Villalva Chaluisa Daniela Estefania 5 0.01
Villalva Chaluisa Michelle Dayana 5 0.01
Total 150.800 100

Transacciones importantes

Con fecha 29 de noviembre del 2019, la Gerente general realiza una convocatoria a la
Junta General Extraordinaria de Accionista de Nefromedic S.A., para dar conocimiento y
resolver el aumento de Capital de la compania, el aumento de capital se encuentra
integramente suscrito y pagado, por la accionista Monica Cecilia Chaluisa Sosa, con cargo
a la cuenta de préstamos accionistas locales.

El aumento de capital se lo realiz6 mediante Acta de Junta Extraordinaria, notarizada
mediante el Dr. Jorge Machado Fiallos de la Notaria Primera, y suscrita en el Registro
Mercantil del cantén Quito, el 24 de diciembre del 2019 No. De inscripcion 2473.

Situacion financiera del pais

En el afno 2019 el precio internacional del petréleo se mantuvo en los promedios de los
ultimos dos anos y la balanza comercial no petrolera continia generando déficit. La deuda
publica, interna y externa, se ha incrementado y persiste en este afno un déficit fiscal
importante. Las protestas y paralizaciones producidas en el mes de octubre produjeron
impactos negativos en las operaciones de muchas empresas privadas y publicas y en
consecuencia en la economia del pais.

Las principales acciones que el Gobierno ha implementado para enfrentar esta situacion,
han sido: la priorizacién de la inversion y gasto publico; incremento de la inversién
extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios; financiamiento
del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, a través de organismos
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internacionales (Fondo Monetario Internacional) y gobiernos extranjeros (China); reformas
tributarias y focalizacién de subsidios.

En los ultimos afos, Ecuador ha sido uno de los paises que mas ha sobresalido en el
ambito de las exportaciones floricolas, en el area de exportaciones floricolas Ecuador
cuenta con una excelente

calidad, esto se debe a que en nuestro pais influye mucho su climatologia y sus tierras
para una mejor produccién de estas.

Entre sus principales beneficios, la industria floricola contribuye al pais generando una gran
cantidad de fuentes de empleo y este a su vez recibe ingresos que estan destinados para
la realizacion de obras publicas. Ecuador esta consolidandose como un producto de
exportacion de primera calidad a nivel mundial gracias a los aspectos que implementamos
como la innovacion, tecnificacion y posicionamiento en relacion a las flores. Ecuador se
encuentra en una desventaja debido a que paises como Kenia y Colombia ofrecen un bajo
precio y una calidad muy similar.

En diciembre del 2019, en China cuidad Wuhan se identifica la aparicibn de un nuevo
coronavirus denominado por la Organizacion Mundial de la Salud - OMS como COVID- 19,
ante este brote, China decidié poner a algunas ciudades en cuarentena. Esto redujo el
precio del petréleo por una caida en la demanda de combustibles, debido al menor uso de
vehiculos, la baja de la actividad productiva, la cancelacion de vuelos y de viajes maritimos.

La reduccion de la prevision del desempefno econdémico global se debe a que el virus
comenz6 en China y este pais representa la sexta parte de la economia mundial. Una
disminucion de actividades en China tiene consecuencias para todo el mundo,
“particularmente para un pais como Ecuador, que es vulnerable a los cambios de la
economia global” y dependiente de materias primas.

La disminucion del precio del petréleo impacta directamente a Ecuador pues es su principal
producto de exportacién. En 2019, las exportaciones de petrdleo crudo significaron
US$7.731 millones, el equivalente al 35% de todas las exportaciones de Ecuador, segin
el Banco Central. Los ingresos del Presupuesto General del Estado para 2020 se
calcularon con base en un precio promedio de exportacion del barril de petréleo de
US$51.3. Si el precio se mantuviera en los niveles actuales, cumplir con la meta de
US$3.192 millones por ingresos petroleros prevista en el Presupuesto sera muy dificil.

La caida del precio del petréleo, asi como la incertidumbre sobre la suerte de las dos
reformas estructurales que la Asamblea debe aprobar, ha hecho que en dos meses el
riesgo pais casi se duplique. Ecuador tiene el tercer riesgo pais mas alto de Latinoamérica,
solo por debajo de Venezuela y Argentina. De mantenerse el riesgo pais en ese nivel, la
opcidn para emitir bonos en los mercados internacionales esté cerrada, a lo que se suman
mayores costos de financiamiento para el sector privado. Se reducen las fuentes de divisas
para la balanza de pagos.

La Administracion de la Compania considera que las situaciones antes indicadas no han
originado efectos que ameriten impactos significativos en los estados financieros y las
operaciones de la Compania.



2.1

2.2

2.3
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera para las Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), estas politicas
han sido disefiadas en funcién a las NIIF para PYMES vigentes al 31 de diciembre de 2019
y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados
financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compafia al 31 de diciembre del 2019 y 2018
estan preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera para
las Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador,
y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico. La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las
PYMES requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacidén de las politicas contables de la
Compania. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisién de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a la norma existente.

Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados

financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Comparnia.

Modificaciones de 2015 a los fundamentos de las conclusiones de la NIIF para
PYMES.

En mayo de 2015, el IASB emiti6 modificaciones a la Norma Internacional de Informacién
Financiera para las pequenas y medianas entidades (NIIF para PYMES). Un resumen de
estas modificaciones es como sigue:

Las modificaciones a las NIIF para PYMES como consecuencia de la revision integral inicial

El IASB realiz6 56 cambios en la NIIF para PYMES durante la revision integral inicial. Estos
son de los tipos siguientes:
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(a) Tres cambios significativos.
(b) Doce cambios/aclaraciones relativamente menores sobre la base de NIIF nuevas y
revisadas.

(c) Siete exenciones nuevas de los requerimientos de la NIIF para PYMES que se permiten
solo en casos especiales.

) Otros seis cambios en los requerimientos de reconocimiento y medicién.

) Seis cambios mas en los requerimientos de presentacion y medicion.
Aclaraciones menores o guias de aclaracion que no se espera que cambien la practica
actual.

= 0

Cambios significativos en la NIIF para PYMES
El IASB realizé tres cambios significativos durante la revision integral inicial:

(@) Incorporacién de una opcidn para usar el modelo de revaluacién para propiedades.
planta y equipo.

(b) Alineacién de los requerimientos principales de reconocimiento y medicién para
impuestos diferidos con la NIC 12.

(c) Alineacion de los requerimientos principales de reconocimiento y medicién de activos de
exploracién y evaluacion con la NIIF 6.

Otros cambios en la NIIF para PYMES
NIIF nuevas y revisadas:

El IASB realizé doce cambios/aclaraciones relativamente menores sobre la base de las NIIF
nuevas y revisadas durante la revision integral inicial.

Exenciones nuevas

FC239 El IASB anadi6 siete exenciones nuevas durante la revision integral inicial que se
permiten en casos especiales:

(a) Cuatro exenciones por el esfuerzo o costo desproporcionado (véanse los parrafos
FC239) a FC241).

(b) Dos exenciones para transacciones de control comunes (véase el parrafo FC242 y
FC243).

(c) Laexencion en el parrafo 70 de la NIC 16 de que una entidad puede usar el costo de la
pieza de repuesto como un indicador de cual fue el costo de la pieza repuesta en el
momento en que se adquirié o construyd. si no fuera practicable determinar el importe
en libros de los ultimos. Esta exencion se afadié en respuesta a las preocupaciones
planteadas en el PN de 2013 de que las NIIF para las PYMES no debe ser mas onerosa
que las NIIF completas.

Exenciones por esfuerzo y costo desproporcionado

El IASB decidi6 anadir exenciones por esfuerzo o costo desproporcionado para los
requerimientos siguientes en la NIIF para PYMES:

(a) Medicion de inversiones en instrumentos de patrimonio a valor razonable de las
Secciones 11y 12.
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2.5

2.6

2.6.1

(b) Reconocimiento de activos intangibles de la adquirida de forma separada en una
combinacion de negocios.

(c) Elrequerimiento de medir el pasivo para pagar una distribucién distinta al efectivo a valor
razonable de los activos distintos al efectivo a distribuir.

(d) Elrequerimiento de compensar activos y pasivos por impuesto a las ganancias.

Estas modificaciones entraron en vigencia el 1 de enero del 2017.

Efectivo y bancos

Comprende el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos. Los mencionados valores
son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

Como se describe con mas detalle en la Nota 5, la Comparnia clasifica sus activos
financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a costo amortizado”, activos
financieros a valor razonable con cambios en otros resultado integral”, y “activos financieros
a valor razonable con cambios en resultados”. Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: “pasivos financieros a costo amortizado” y “pasivo financiero a valor
razonable con cambios en resultados”

La clasificacion de los activos financieros dependen del propédsito para el cual se
adquirieron, tomando en consideracion el modelo del negocio utilizado para la
Administracion de estos instrumentos, asi como lo términos contractuales de sus flujos de
efectivo. La clasificacion de los pasivos financieros depende del proposito para el cual se
contrataron dichos pasivos. La Administracion determina la clasificacién de sus activos y
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafia mantiene activos financieros en las
categorias de “activos financieros a costo amortizado” y mantiene unicamente pasivos
financieros en la categoria de “pasivos financieros a costo amortizado”. Las caracteristicas
de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

(a) Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros son designados a costo amortizado si el activo financiero se
mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es obtener los flujos de
efectivo contractuales y las condiciones del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente. Se incluyen en el activo corriente ya que
presentan vencimientos originales de hasta doce meses 0 menos.

(b) Pasivos financieros a costo amortizado
Todos los pasivos financieros se miden a costo amortizado a menos que los mismos

sean mantenidos para negociacién o se aplique la opciéon de valor razonable con
cambios en el resultado del periodo.



2.5.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior
Reconocimiento

La Compariia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a
la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como
de “valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Comparia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicion posterior
(a) Activos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en
cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras
ganancias/pérdidas junto con las ganancias y pérdidas por diferencial cambiario.
Las pérdidas por deterioré se presentan como una partida separada en el estado de
resultados integrales. En especifico, la Compafia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venta de productos en el curso normal de
los negocios. Si se esperan cobrar en un aino 0 menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias, menos la
provision por deterioro correspondiente.

(i) Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas: Estas cuentas corresponden
a los montos adeudados por comparias relacionadas por gastos generados
en su nombre. Estas transacciones se registran a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, ya que se liquidan en el corto plazo.

(b) Pasivos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compafnia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i) Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en
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el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al
momento de su contratacion. Los intereses devengados en estas
obligaciones se presentan en el estado de resultados integrales, los intereses
pendientes de pago se presentan el estado de situacién financiera.

(i) Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya
gue no generan intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

(iii) Cuentas por pagar a compafias relacionadas: Corresponden a obligaciones
de pago por prestamos recibidos de sus accionistas para capital de trabajo.
Estas transacciones se registran a su valor nominal que no difieren de su valor
razonable, ya que se liquidan en el corto plazo.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Comparia no sera capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas.
La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad
de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos
se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para
cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se valora como la diferencia
entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se
reconocié dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion
de la pérdida previamente reconocida.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compania transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compainiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor.
El costo de los productos para uso en el servicio de hemodialisis suministros y materiales
médicos comprenden los suministros y materiales médicos.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registradas al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los

desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicidn s6lo son capitalizados cuando es
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2.8

probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compania y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones 0 mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacion de la propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la vida
util estimada de los bienes del activo fijo, 0 de componentes significativos identificables que
posean vidas Utiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la
Administracién de la Compafia estima que el valor de realizacion de sus propiedades,
plantas y equipos al término de su vida util es irrelevante. Las estimaciones de vidas Utiles
y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada
fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Vida util
Maquinaria y equipo 10 anos
Muebles y enseres 10 afnos
Equipos de computacion 3 afnos

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados
integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos)

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.
Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequenos en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable,
la Compania registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Los saldos
en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan
a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del
deterioro.

La Compania evalua anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracién ha determinado que
no existen indicadores de deterioro.



2.9

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta corriente y el
impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto
cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso
el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

2.9.1

2.9.2

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos exentos 0 no objeto, gastos no deducibles, deducciones adicionales y
amortizacion de pérdidas tributarias. El pasivo de la Compania por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

Se reconoce una provision para aquellos asuntos para los cuales determinar el
impuesto a pagar es incierto, pero se considera probable que habra una futura
salida de fondos hacia la autoridad fiscal. Las provisiones se miden a la mejor
estimacion de la cantidad que se espera sea pagadera. La evaluacion se basa en
el juicio de los profesionales de impuestos dentro de la Comparia soportado por
experiencia previa en situaciones similares y, en ciertos casos, basado en la opinién
de asesores fiscales independientes.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias deducciones
o imponibles determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos
en los estados financieros y sus bases fiscales.

Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisién
al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que
estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el
futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se
informa y que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que
la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar
el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compafia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos,



2.9.3

frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la
Compania tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Reconocimiento de los impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como
ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado.

2.10 Beneficios a empleados

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

(i)  Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcién de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(i) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: La Compania tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas, sobre la que determina anualmente la provision para jubilacién patronal
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se
reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) del afio aplicando el
método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de
las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa anual de
conmutacién actuarial del 8,21%% (2018: 7.72%) equivalente a la tasa promedio de
los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones
hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
conmutacién actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afos de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a los Otros Resultados
Integrales - Patrimonio, en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios
pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afo. Al cierre del ano las
provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compainia.
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2.11

2.12

2.13

3.1

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compania tiene una obligacién presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion, y; (iii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la
administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la prestacidén
del servicio de hemodidalisis.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Compania, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Comparnia ha prestado el servicio de hemodialisis y, en consecuencia, transfiere los
riesgos y beneficios inherentes al servicio asociado con la transaccién.

La experiencia acumulada de la Compania ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos servicios por lo que no se constituyen provisiones por este
concepto.

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de
la base contable de acumulacién (devengo) descritos en la Seccién 3 de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES).

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de valor razonable por tipo de
interés y riesgo de precio y concentracion), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El
programa general de administracion de riesgos de la Compafnia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempenio financiero de la Compafia.

(a) Riesgos de mercado
Factor competitivo
El mercado del sector médico, se encuentra compuesto en mayor medida por
Companias del sector privado las cuales trabajan directamente o indirectamente con
el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, Instituto de Seguridad Social de las

Fuerzas Armadas y con la Coordinacion Zonal 9. Este hecho crea una alta
dependencia del presupuesto general del Estado.
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(b)

(c)

El mercado objetivo de la Compafia se encuentra en pacientes que carecen de
seguro médico privado, los cuales aportan al IESS, ISSFA, y otros que no poseen el
efectivo suficiente para aportar por el cual se hacen atender en los Centros de Salud.

Otra estrategia es la creacién de convenios de cobro, donde las entidades del Sector
Publico cancelen los servicios prestados con un tiempo que no supere los 360 dias
de antigliedad.

Finalmente una ultima estrategia de la compania ha sido la inversién en pdlizas a
plazo fijo que salvaguarde la integridad existencia de la empresa.

Riesgo de precio

Si bien las relaciones comerciales del sector médico especializado en prestar
servicios de hemodialisis a pacientes con insuficiencia renal, tienen un caracter muy
informal y es muy dificil lograr firmar contratos de prestacién de servicios con las
empresas del sector publico, se mantiene un sistema de listado de precios emitido
por el Ministerio de Salud Publica, con el cual se asegura una competencia sana.

Dado que gran parte de la prestacién del servicio de hemodialisis se destina a
pacientes del IESS, ISSFA y Coordinacion Zonal 9, actualmente se cuenta con
algunos servicios que no se ha logrado recaudar.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos
financieros y depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi como de la
exposicion al crédito de los clientes, que incluye a los saldos pendientes de los
documentos y cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depdsitos e inversiones
financieras, la Compafiia Unicamente realiza operaciones con instituciones
financieras que cuenten con una calificacién de riesgo adecuada y superior dentro
del mercado financiero. Adicionalmente, la Compafia ha determinado cupos y tipos
de transacciones por cada institucién financiera.

Calificacion (1)

Entidad financiera 2019 2018
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco Internacional AAA AAA

(1) Calificaciones de riesgo emitidas por la agencia calificadora PCR Pacific S.A.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si bien debe
controlarse nunca desaparece, esto dado por la falta de pago de facturas o retraso
en el cumplimiento de las mismas, que se desarrollé por la crisis internacional y
fundamentalmente por las deudas que enfrenta la eurozona. Sin embargo, de
acuerdo al modelo de negocio de la Comparfia para reducirlo se cuenta con
diferentes controles, que incluyen:



(d)

o Revision periodica de las politicas de crédito con clientes de paises europeos
que puedan afectar a la industria y por lo tanto a la liquidez de la Compania.

o Se mantiene un control de la cartera de clientes, en funcion a los plazos de
crédito y cobranza, al comparar los resultados se evidencia que no existe
antigliedad en la misma.

[ ]

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Comparia se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Comparia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigliedad menor a
un ano.

La administracion monitorea el riesgo de liquidez manteniendo facilidades financieras
adecuadas, evaluando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales v,
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos financieros, tomando en
consideracion los siguientes puntos:

o Elaboracién y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte.

o Elaboracién y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestién
en determinados procesos.

o La cobranza es realizada por el equipo de ventas (eficiencia).
o Otorgamiento de descuentos financieros que incentiven la venta de contado en

clientes con volumenes altos de compra lo cual contribuye a su vez a la liquidez
y disminucién del riesgo crediticio.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones
y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Comparia
se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compania y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.



5.1

(a) Vida util de la propiedades y equipos:

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnol6gicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacién de las vidas utiles se evalla al cierre de

cada ano. Ver Nota 2.7.
(b) Deterioro de activos no financieros:

El deterioro de los activos no financieros se evalla con base en las politicas y

lineamientos descritos en la Nota 2.8.

(c) Provisiones por beneficios definidos:

Las hipétesis empleadas en el célculo actuarial de Jubilaciéon patronal, son los

establecidos en los resultados actuariales practicados por

independientes. Ver Nota 2.10.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros

profesionales

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos

financieros al cierre de cada ejercicio:

Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y bancos (Nota 6)

Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar (Nota 7)

Total

Pasivos financieros:

Costo amortizado:
Préstamos (Nota 10)
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar (Nota 11)

Total

2019 2018
680,198 97,407
68,165 905,955
748,363 1,003,362
1,977 102,418
773,768 1,049,351
775,745 1,151,769

(23)



5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse
la jerarquia de medicion relacionada con la técnica de mercado activo.

La mejor evidencia del valor razonable es un precio cotizado para un activo idéntico (o un
activo similar) en un mercado activo. Este suele ser el precio comprador actual. Cuando no
estan disponibles precios cotizados, el precio en un acuerdo de venta vinculante o en una
transaccion reciente para un activo idéntico (o activo similar) en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas proporciona
evidencia del valor razonable. En el caso de que no se encuentre un mercado activo para
una determinada transaccion una entidad estimara el valor razonable utilizando una otras
técnicas de valoracién, estas pueden ser:

o El uso de transacciones de mercado recientes para un activo idéntico entre partes
interesadas y debidamente informadas que actien en condiciones de independencia
mutua, si estuvieran disponibles,

o Referencias al valor razonable de otro activo sustancialmente igual al activo que se
esta midiendo,

o Flujos de efectivo descontados y modelos de fijacién de precios de opciones.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no existen elementos medidos a valor razonable. Los

instrumentos financieros de la Compania se aproximan al valor razonable debido a la
naturaleza de corto plazo.

6. EFECTIVO Y BANCOS

Composicion:

2019 2018
Banco Internacional S.A. 672,994 -
Banco Pichincha C.A. 7,204 97,407
Total 680,198 97,407

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponde a depoésitos a la vista de libre
disponibilidad en entidades financieras locales.

ESPACIO EN BLANCO

(24)



7.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:

2019 2018
Cuentas por cobrar comerciales:
Relacionadas (Ver Nota 15) 37,899 -
Clientes 2,564 800,712
Provisién de cuentas incobrables (1) - (8,007)
Subtotal 40,463 792,705
Otras cuentas por cobrar:

Empleados (2) 25,053 69,504
Anticipo proveedores 2,649 43,747
Subtotal 27,702 113,251
Total 68,165 905,956

Los movimientos de la provisidén por deterioro para cuentas por cobrar son como siguen:

2019 2018
Saldo inicial 8,007 3,340
Usos (8,007) -
Provisiéon - 4,667
Total - 8,007

(1) Corresponden a préstamos entregados a los funcionarios de la Compainia, los mismos
gue generan intereses y se liquidan en el corto plazo.

INVENTARIOS

Composicion:

2019 2018
Insumos e implementos médicos (1) 62,095 11,227
Medicamentos (2) 10,319 20,296
Total 72,414 31,523




9.

(1) ElI movimiento de inventarios de insumos e implementos médicos es como sigue:

Saldo inicial
Compras
Consumos

Saldo final

(2) El movimiento de inventarios por medicamentos es como sigue:

Saldo inicial
Compras

Costo de ventas de bienes

Saldo final

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Composicion:

Costo
Depreciacién acumulada

Total

Clasificacion:
Edificios

Equipo de computo

Vehiculos

Total

2019 2018
11,227 35,596
410,605 458,115
(359,737) (482,484)
62,095 11,227
2019 2018
20,296 17,902
18,764 126,642
(28,741) (124,248)
10,319 20,296
2019 2018
379,288 309,188
(164,210) (128,122)
215,078 181,066
164,837 155,104
31,276 20,416
18,965 5,546
215,078 181,066

ESPACIO EN BLANCO



El movimiento de propiedades, planta y equipos es como sigue:

Costo:

Saldos al 31 de diciembre del 2017
Adiciones

Saldos al 31 de diciembre del 2018
Adiciones (1)

Saldos al 31 de diciembre del 2019 (1)

Depreciacion acumulada:

Saldos al 31 de diciembre del 2017
Depreciacién

Saldos al 31 de diciembre del 2018
Depreciacién

Saldos al 31 de diciembre del 2019

Saldos netos 2018

Saldos netos 2019

Maquinaria Muebles y Equipos de Total
Y equipo enseres Computacién

252,267 26,323 20,233 298,823
3,689 3,719 2,957 10,365
255,956 30,042 23,190 309,188
35,512 14,941 19,647 70,100
291,468 44,983 42,837 379,288
(75,441) (6,854) (14,213) (96,508)
(25,411) (2,772) (3,431) (31,614)
(100,852) (9,626) (17,644) (128,122)
(25,779) (4,081) (6,228) (36,088)
(126,631) (18,707) (23,872) (164,210)
155,104 20,416 5,546 181,066
164,837 31,276 18,965 215,078

(1) Corresponde principalmente a la adquisicion de: i) maquinaria y equipo como camas hospitalarias, ii) mubles enseres como sillones,
y; iii) servidores y programas asociados a las maquinas de hemodialisis.



INDUSTRIA TEXTIL TEXTIRODAL CIA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

10. PRESTAMOS

Clasificacion:
2019 2018
Banco Internacional S.A. (1) 1,977 -
Banco Pichincha C.A. - 102,418
1,977 102,418

(1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponde a 2 lineas de crédito otorgadas por
el Banco Internacional S.A. con una tasa de interés fija del 9.76%; la primera se
adquirié el 30 de enero del 2019 por US$17,000 a un plazo de 12 meses; y la segunda
se adquiri6 el 31 de enero del 2019 por US$5,700 a un plazo de 12 meses.

11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:
2019 2018
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores (1) 750,920 566,912
Accionistas (Ver nota 15) - 150,000
750,920 716,912
Otras cuentas por pagar:
Otras y subtotal 22,848 332,439
Total 773,768 1,049,351

ESPACIO EN BLANCO



12.

(1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el detalle de proveedores es como sigue:

2019 2018
Nipro Medical Corporation (a) 439,506 368,456
Fresenius Kabi S.A. 53,334 -
Nefrocontrol S.A. 46,811 8,072
Golden Farmacéutica Goldfarma S.A. 40,973 37,257
Laboratorio Clinico Analitica Bio-M 34,631 27,344
Eslive S.A. 24,345 -
Netlab S.A. 20,548 -
Centro de cirugia vascular Periferi 13,726 7,403
Tamayo Lucio Danny Paul 9,900 -
Mendoza Acufia Mayra Alejandra 7,713 -
Flores Parra Daniel Alejandro 7,295 -
Gadere S.A. 6,414 -
Diaz Naranjo Geovanna Elizabeth 5,909 -
Abarca Pinduisaca Sylvia Carmen 5,817 3,604
Villalva Chaluisa Daniela Estefania 5,295 4,702
Otros 28,703 110,076
Total 750,920 566,912

(a) Al 31 de diciembre del 2019, comprende el principal proveedor que provee

medicamentos, insumos e implementos médicos a la Compafia

OBLIGACIONES ACUMULADAS
Composicion:
2019 2018

Sueldos por pagar 17,919 21,233
Participacién a trabajadores (1) 16,368 -
Beneficios sociales por pagar 14,329 24,240
Aportes por pagar 7,699 5,473
Otras obligaciones acumuladas 3,402 3,967
Total 59,717 54,913

ESPACIO EN BLANCO



13.

(1) Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provision para
participacién a trabajadores fueron como sigue:

2019 2018
Saldo al inicio del afo - -
Provisién del ano 16,072 -
Pagos efectuados - -

Saldo al fin del afo 16,072 -

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Composicion:

2019 2018
Jubilacién patronal 11,250 6,431
Bonificacion por desahucio 8,844 8,626
Total 20,094 15,057

Los saldos de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2019
y 2018, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas
fechas se encontraban prestado servicios para la Compania.

Los movimientos de la provisién por jubilacién patronal y desahucio son los siguientes:

Jubilacion Patronal

2019 2018
Saldos al comienzo del afio 6,431 6,431
Costo de los servicios del periodo corriente 2,821 -
Costo por intereses neto 637 -
ORI 1,361 -
Saldos al fin del afio 11,250 6,431




Bonificacion por desahucio

2019 2018
Saldos al comienzo del ano 8,626 8,626
Costo laboral 1,694 -
Costo por intereses neto 525 -
ORI (2,001) -
Saldos al fin del afo 8,844 8,626

Los principales supuestos usados para propdsitos de los célculos actuariales son las
siguientes

2019 2018
Tasa(s) de descuento 8.21% 7.72%
Tasa(s) esperada del incremento salarial 1.50% 1.50%
ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Composicion:

2019 2018
Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario impuesto a la renta - 26,290
Total - 26,290

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar 8,804 -
Retenciones del impuesto al Valor Agregado

IVA por pagar (1) 3,538 10,842
Retencion impuesto a la renta por pagar 4,717 12,730
Total 17,059 23,572

(1) Corresponde retenciones de Impuesto al Valor Agregado (IVA) generadas por las
compras relacionadas al giro normal del negocio que se encuentran pendientes de
liquidar.



14.1. Impuesto a la renta corriente y diferido

(@) Situacion fiscal
A la fecha de emisién de los estados financieros, la Compafnia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afnos 2016 al
2019 se encuentran abiertos a revisién por parte de las autoridades fiscales.

(b) Impuesto a la renta

La composicion del impuesto a la renta es la siguiente:

2019 2018
Impuesto a la renta corriente 77,082 43,026
Impuesto a la renta diferido (1,420)
Impuesto a la renta cargado a resultados 75,662 43,026

(c) Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afio 2019 y 2018 se determind como sigue:

El impuesto a la renta de los afios 2019 y 2018 se determiné como sigue:

2019 2018

_Utllldad (pérdida) antes de participacion laboral e 109,120 (253)
impuestos

Menos: Participacion laboral 16,368 -
Utilidad antes de impuesto a la renta 92,752 (253)

Mas: Gastos no deducibles (1) 216,645 172,397

Menos deduccidn neta de empleo (1,068) -
Base Imponible 308,328 172,104
Tasa del impuesto a la renta 25% 25%
Total impuesto a la renta calculado el afio 77,082 43,026

(1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 corresponde principalmente a: i) gastos del
periodo no sustentados en comprobantes de venta y retencion; ii) provision de
jubilacion patronal, y; iii) Gastos relacionados asumidos en nombre de Companias
Relacionadas.



Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la determinacion del impuesto a la renta por pagar
fue como sigue:

2019 2018
Impuesto a la renta causado 77,082 43,026
Menos
Retenciones de impuesto a la renta del afo (41,988) (47.075)
Crédito tributario de afnos anteriores (26,290) (22,241)-
Saldo por pagar (crédito tributario) de impuesto 8.804 (26.290)
alarenta

La provisidn para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una
tasa de impuesto a la renta del 25% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa
se reduce al 10% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

(1) Al 31 de diciembre de 2018, la normativa tributaria establecia el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, el cual en caso de que sea mayor que el
impuesto a la renta causado, se convertira en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién,
lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la norma que
rige este anticipo. Para el ejercicio fiscal 2020 se elimind la obligatoriedad de
determinar el anticipo del impuesto a la renta.

(d) Reconciliacion de la tasa efectiva

La relacién entre el gasto por impuesto a la renta y la utilidad antes de impuestos de los anos
2019 y 2018 se muestra a continuacién:

2019

Utilidad antes de impuestos 92,752
Tasa impositiva vigente 25%

Impuesto a la renta 23,188
Efecto fiscal de los gastos no deducibles

al calcular la ganancia fiscal 54,161
Impuesto a la renta cargado a resultados 77,349

Tasa de impuesto a la renta efectiva 83%
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(e)

()

(9)

Impuesto a la renta diferido

El movimiento del impuesto diferido sin considerar compensacién es el siguiente:

foaﬁgf];cl) Reconocido
” en los Saldos al
del afo ) Ny
resultados fin del ano
Ano 2019
Activos por impuestos diferidos:
Jubilacién Patronal y desahucio - 1,422 1,422

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas, y solicita se prepare y remita por parte de
la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un Anexo de Operaciones
con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas compahnias que hayan tenido
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal
y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e Informe) o US$3.000.000
(Anexo). En la referida Resolucion se establece ademds las operaciones que no deben
contemplarse para el andlisis del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia y
se menciona que no sumaran los montos de operaciones con partes que sean relacionadas
unicamente por proporcion de transacciones. La Compania no ha efectuado durante los
anos 2019 y 2018 operaciones que superen dicho monto.

Otros asuntos

“Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria”. El 31 de diciembre del
2019 se publico la referida Ley en el Suplemento del Registro Oficial No. 111, donde, entre
otros aspectos, se efectuan las siguientes reformas a la Ley de Regimen Tributario Interno:

e Estan exentos para la determinacion de impuesto a la renta, los dividendos y utilidades,
calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades
residentes nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras
sociedades nacionales. La capitalizacion de utilidades no sera considerada como
distribucion de dividendos, inclusive en los casos en los que dicha capitalizacién se
genere por efectos de la reinversion de utilidades.

e Las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares
patronales, siempre que, para estas ultimas, se cumplan las siguientes condiciones:

a) Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos diez afios de trabajo en la
misma empresa,; v,

b) Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas

especializadas en administracién de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de
Valores."
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Las sociedades que realicen actividades econémicas, y que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a (US$1.000.000) en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una
contribucién unica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, calculada
de acuerdo a los ingresos declarados en el 2018, con tarifas que van entre el 0,10%
hasta 0,20%, en ningun caso esta contribucion sera superior al veinte y cinco por ciento
(25%) del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal 2018. Esta contribucién no
puede ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible.

Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podra anticiparse de forma
voluntaria, y sera equivalente al 50% del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal
anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucién de dividendos. Se
considera como ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estaran exonerados
los dividendos distribuidos a sociedades residentes en Ecuador. En el caso que la
distribucion se realice a personas naturales residentes fiscales en el Ecuador, el ingreso
gravado formara parte de su renta global. Las sociedades que distribuyan dividendos
actuaran como agentes de retencion del impuesto aplicando una tarifa de hasta el veinte
y cinco por ciento (25%) sobre dicho ingreso gravado, conforme la resolucién que para
el efecto emita el Servicio de Rentas Internas;

En el caso de que la sociedad que distribuye los dividendos incumpla el deber de
informar sobre su composicidén societaria, se procedera a la retencion del impuesto a la
renta, sobre los dividendos que correspondan a dicho incumplimiento, con la maxima
tarifa de impuesto a la renta aplicable a personas naturales.

Se establece un régimen impositivo, aplicable a los impuestos a la renta, al valor
agregado y a los consumos especiales, para microempresas, incluidos emprendedores
que cumplan con la condicién de microempresas, y de acuerdo a las disposiciones
contenidas en la ley.

Los contribuyentes determinaran el impuesto a la renta aplicando la tarifa del dos por
ciento (2%) sobre los ingresos brutos del respectivo ejercicio fiscal exclusivamente
respecto de aquellos ingresos provenientes de la actividad empresarial. Los ingresos
percibidos por las microempresas por fuentes distintas a la actividad empresarial se
sujetaran al régimen general del impuesto a la renta y seré de aplicacion obligatoria para
las microempresas. Ciertas actividades econdmicas como la inmobiliaria y la de
servicios profesionales, no pueden acogerse a este régimen.

Se tendra derecho a crédito tributario por el IVA pagado en las adquisiciones locales o
importaciones de los bienes que pasen a formar parte de su activo fijo; o de los bienes,
de las materias primas o insumos y de los servicios, siempre que tales bienes y servicios
se destinen Unicamente a la produccién y comercializacion de otros bienes y servicios
gravados con este impuesto, que podra ser usado hasta en cinco (5) anos contados
desde la fecha de exigibilidad de la declaracion.



15.

16.

15.1

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2019
y 2018 con companias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafias
y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (companias) que directamente o
indirectamente controlan o son controladas por la Compafnia, tienen control conjunto o
influencia significativa (asociadas) y ii) personal clave de la gerencia o administracion

Cuentas por cobrar Cuentas por pagar Otros gastos
... Afo terminado ...
2019 2018 2019 2018 2019 2018
(en U.S. dolares) (en U.S. dblares) (en U.S. ddlares)
Compainiias relacionadas:
Villamedica S.A.(1) 37,899 - - - 214,447 491,299
Accionistas:
Chaluisa Sosa Ménica
Cecilia - - - (150,000)
Ortega Coronel Victor Hugo
Villalva Balseca Emil
Gustavo
Villalva Chaluisa Daniela
Estefania
Villalva Chaluisa Michelle
Dayana
TOTAL 37,899 : . (150,000) 214,447 491,299

(1) Corresponden principalmente a recursos utilizados en la construccion de la clinica
denominada Villamedica S.A., estos en su mayoria han sido asumidos por Nefromedic S.A. 'y
existe una porcion minima por cobrar.

CAPITAL SOCIAL
El capital suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre de 2019y 2018, comprende
US$150.800 y US$800, respectivamente, dividido en 150.800 participaciones acumulativas

e indivisibles de un valor nominal de US$1 cada una; siendo sus accionistas personal
naturales. Ver Nota 1.1. y 1.2.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de
la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las
utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen
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en Resultados Acumulados o se compensan con la Reserva Legal, Reserva de Capital u
otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposiciéon de los accionistas.

17. INGRESOS
Composicion:
2019 2018
Ingresos por hemodialisis (1) 1,984,696 2,166,562
Ingresos por examenes (2) 120,987 148,008
Ingresos por capacitaciones - 36,365
Ingresos por insumos - 40
Total 2,105,683 2,350,975
18. COSTO DE VENTAS
Composicion:
2019 2018
Insumos médicos (1) 529,019 521,091
Medicamentos (2) 221,397 184,191
Insumos peritoneal 95,656 95,951
Total 846,072 801,233

(1) Corresponde a todos los insumos médicos utilizado en el servicio de dialisis, esta
cuenta se compone de: i) consumos provenientes desde la cuenta de inventarios por
US$359,737, y; ii) compras de consumo inmediato que por la urgencia y prioridad del
servicio se registran directamente en el costo por US$169,282.

(2) Corresponde a todos los medicamentos utilizado en el servicio de dialisis, esta cuenta
se compone de: i) consumos provenientes desde la cuenta de inventarios por
US$28,741, y; ii) compras de consumo inmediato que por la urgencia y prioridad del
servicio se registran directamente en el costo por US$192,656.

ESPACIO EN BLANCO



19. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Composicion:
2019 2018
Sueldos y beneficios empleados (1) 404,624 366,250
Gastos con compafiias relacionadas 214,447 491,299
Servicios contratados 151,173 137,697
Transporte 94,811 90,533
Servicios de laboratorio 89,682 79,622
Arriendos 63,121 45,757
Insumos y materiales 62,857 48,767
Impuesto al valor agregado (IVA) 43,733 56,561
Depreciaciones 36,088 31,614
Servicios Basicos 28,322 21,209
Mantenimiento 25,152 26,612
Gastos de recoleccion de residuos hospitalarios 22,165 26,023
Gastos de representacion 11,594 11,344
Jubilacién patronal y desahucio 7,885 103
Alimentacion 7,182 12,367
Gastos de viaje 6,115 5,791
Contribuciones organismos de control 3,555 5,269
Seguridad privada 2,375 6,954
Otros 54.270 83,587

Total 1.329.151 1,547,359

(1)  Un detalle de los sueldos y beneficios empleados es como sigue:

2019 2018

Sueldos y Salarios 284,877 277,974
Aporte Patronal 35,357 32,997
Fondos de reserva 20,540 18,090
Décimo tercer sueldo 19,556 19,361
Participacion trabajadores 16,368 -
Comisiones y bonos 10,500 100
Vacaciones 9,778 9,565
Décimo cuarto sueldo 7,648 8,081
Horas Extras - 82
Total 404,624 366,250




20.

21,

22.

OTROS INGRESOS, NETOS

2019 2018
Rendimiento financieros 15,386 1,798
Otros ingresos (1) 152,215 1,100
Total 167,601 2,898

(1) Al 31 de diciembre del 2019, corresponde principalmente al reverso relacionado de
la provisién de gastos asumidos en nombre de Villamedica S.A., realizada en el afio
2018 por US$118,875,

CONTRATOS

Contrato suscrito con el MINISTERIO DE SALUD PUBLICA

Con fecha 14 de septiembre del 2018, la Compania NEFROMEDIC SA, suscribié con el
Ministerio de Salud Publica a través de la COORDINACION ZONAL 9-SALUD, un contrato
cuyo objeto corresponde al servicio de paquetes de hemodidlisis integral, para beneficio
de los pacientes derivados desde las Unidades Operativas del Ministerio de Salud Publica.

Los valores econdémicos relacionados con el costo del servicio se encuentran
especificados y establecidos en el “Tarifario de Prestaciones para el Sistema Nacional de
Salud”; en el “Cuadro Nacional de Fijacion y Revisién de Precios de Medicamentos de Uso
y consumo Humano.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y a la fecha de preparacidn de estos estados financieros
(15 de abril del 2020), como hechos imprevistos al cierre de los estados financieros, se
produjo el siguiente evento con afectacion mundial: En China cuidad Wuhan se identifica la
aparicion de un nuevo corona virus denominado por la Organizacion Mundial de la Salud -
OMS como COVID- 19, mismo que desde su aparicién no tardé en propagarse de manera
significativa a nivel mundial; con animos de contrarrestarlo, los Gobiernos Centrales de cada
pais afectado, en pro de combatir el referido virus estructuraron programas de emergencia
cuya incidencia econémica fue directa en la mayoria de sectores,

El 4 de marzo, el Fondo Monetario Internacional (FMI) sostuvo que el brote del coronavirus
es “ya un problema global” que necesita un “mecanismo de respuesta coordinada” y apunto
que el crecimiento econdomico mundial en 2020 caera por debajo del 2,9% registrado en
2019,

Por lo tanto, Ecuador no fue la excepcion y ante la emergencia suscitada, con fecha 12 de
marzo del 2020, mediante Acuerdo Ministerial No, MDT-2020-076, el Ministerio de Trabajo
acordo las Directrices para la aplicacién de teletrabajo emergente durante la declaratoria de
emergencia sanitaria; asi mismo, con fecha 16 de marzo del 2020 el Presidente de la
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23.

Republica del Ecuador expide el Decreto ejecutivo 1017 y procede con la declaratoria de
estado de excepcién por calamidad publica, esto, ante la presencia imprevista del
coronavirus el cual ha afectado a los aspectos econémicos y sociales por una causa y origen
dificil de determinar que no puede ser abordada con las medidas regulares y ordinarias,

En los proximos meses, segun los analistas econdémicos, el consumo tanto externo como
interno podria disminuir por el coronavirus, Esto se debe a “la disminucion de los ingresos
del Gobierno por la caida del precio del petréleo, lo que significaria una reduccién del
consumo publico “, El coronavirus también ha reducido las ventas de las empresas y éstas
podrian retrasar el pago de salarios, lo que significaria un impacto indirecto en la economia
domeéstica,

En la opinién de la Administracion, el desarrollo y la propagacién de este virus ocurrido en el
ano 2020 no generan un ajuste en los estados financieros al 31 de diciembre del 2019;
ademas, el referido evento no afect6 a la operatividad normal del negocio debido a que la
Comparnia es prestadora de servicios de salud y ante la emergencia suscitada posee los
salvoconductos de funcionamiento del caso, sin embargo, no se descarta que el referido
evento podria generar pérdidas posibles en el deterioro de la cartera especificamente, sobre
las cuales, los correspondientes impactos en la Compafia aun no han sido cuantificados,

APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado al 31 de diciembre de 2019, han sido emitidos
con la autorizacion de fecha 15 de mayo de 2020 de la Gerencia General y posteriormente
seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion
definitiva.

ng. Christian Bustos
Contador General

cda. Mdnica Chaluis
Gerente General




