NEFROMEDIC S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

ACTIVOS Notas

2015

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Activos por impuestos corrientes

N oo o b

Inventarios
Otros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipo 8

Cuentas por cobrar largo plazo
Activos por impuestos diferidos

Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

2014

...(en U.S. dédlares)...

57,693 41,541
332,973 11,500
13,874 10,282
2,174 44,727
406,714 108,050
222,731 238,608
222,731 238,608
629,445 346,658




NEFROMEDIC S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones por beneficios definidos

Otros Pasivos

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Aportes futuras capitalizaciones
Reserva legal

Utilidades retenidas

Total patrimonio

Notas

10

11
12

14

2015

2014

...(en U.S. dédlares)...

318,941 117,192
3,124 4,851
101,388 26,993
423,454 149,036
8,550 -
172,326 171,802
180,876 171,802
604,330 320,838
800 800
24,316 25,020
25,116 25,820




NEFROMEDIC S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

INGRESOS:

COSTOS DE VENTAS

MARGEN BRUTO

Gastos de administracion y ventas

Otros gastos - ingresos

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Menos gasto (ingreso) por impuesto a la renta:
Corriente

Diferido

Total

UTILIDAD (PERDIDA) Y RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Notas 2015

2014

...(en U.S. dodlares)...

15 1,251,090 922,644
16 -497,659 -232,364
753,431 690,280
16 -783,601 -621,370
75,581 -24,487
45,410 44,423

6
-21,094 -19,404
-21,094; -19,401;
24,316 25,019




NEFROMEDIC S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Capital Reserva Utilidades Resultado Integral

Total
Social Legal Retenidas del Periodo
...(en U.S. dédlares)...
Saldos al 31 de diciembre de 2013 800 - - 15,338 16,138
Pago Dividendos - - - -15,338 -15,338
Utilidad del afio - - - 25,020 25,020
Saldos al 31 de diciembre de 2014 800 - - 25,020 25,820
Pago Dividendos - - - -25,020 -25,020
Utilidad del afio - - - 24,890 24,890
Saldos al 31 de diciembre de 2015 800 - - 24,890 25,690

Ver notas a los estados financieros




NEFROMEDIC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1. INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida el 05 de Mayo del 2010 e inscrita en el Registro Mercantil el 03 de Junio
del 2010, bajo la denominacién de NEFROMEDIC S.A. Su objeto social principal es la prestacién de
servicios médicos en general.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el personal total de la Compaiiia alcanza 16 y 15 empleados
respectivamente.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de la
Compaiifa. Actualmente la Compaiiia estd ubicada en Gaspar Cujias S13-344 y Andres Artienda, Quito
- Ecuador

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracion de cumplimiento - 1.os estados financieros han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) eemitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda Funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los Estados Unidos
de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico. El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaifiia tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos

para la medicidén del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacién:

Nivel I: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.



2.4

2.5

2.6

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdésitos.
Propiedades y equipos

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipos
se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicién mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

2.5.3 Método de depreciacion y vidas iitiles - El costo de propiedades y equipos se deprecian
de acuerdo con el método de linea recta. La vida qtil estimada, valor residual y método
de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas
utiles usadas en el célculo de la depreciacion:

ftem Vida itil (en afios)
Equipos de Oficina 10
Magquinaria y Equipos 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3
Equipos electrénicos 3

2.5.4 Retiro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compaiiia evalda los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.
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2.7

2.8

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

2.7.1

2.7.2

2.7.3

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos
o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El
pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que
la Compaiifa disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las
diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién
de negocios) de otros activos y pasivos en una operacion que no afecta la utilidad
gravable (tributaria) ni la contable.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al
final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime
probable que no dispondrd de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como
para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

La Compaiifa compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia tiene
la intencidén de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacidn, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.
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2.9

2.10

2.11

2.12

2.13

2.14

Beneficios a empleados

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilaciéon patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que
se generan, asi como el interés financiero generado por la obligaciéon de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. EIl reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.9.2 Participacion a trabajadores - La Compaififa reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiifa. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compaiifa pueda otorgar.

2.10.1 Prestacion de servicios - Se reconocen por referencia al estado de terminacion del
contrato. El estado de terminacién del contrato se determina de la siguiente manera:

. Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a las tasas contractuales en la
medida en que se incurran en horas de produccién y gastos directos.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran
en el periodo més cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad
de la compaiiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias:

LT3

activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”, “inversiones mantenidas
15



hasta el vencimiento

99 <¢

activos financieros disponibles para la venta”, y “préstamos y partidas

por cobrar”. La clasificacion depende de la naturaleza y propésito de los activos financieros y se
determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de
activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o
ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la
entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el
mercado.

2.14.1

2.14.2

Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un
método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacién del
ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa
de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados (incluyendo comisién, puntos bésicos de intereses pagados o recibidos, costos
de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el célculo de la tasa de
interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea
adecuado, en un periodo mds corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento
inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor razonable
con cambio en los resultados.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las partidas por cobrar son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en
un mercado activo. Las partidas por cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar
comerciales, saldos bancarios y efectivo) son medidos al costo amortizado usando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto por
las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte
inmaterial.

2.14.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros distintos

a aquellos designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados por
deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo financiero
estard deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de
uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los
flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor podria
incluir:

 Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

» Infracciones de las cldusulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en el
pago de los intereses o el principal; o

* Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacién
financiera; o

» La desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades
financieras.
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Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, un
activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, y es evaluado por deterioro
sobre una base colectiva. Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por
cobrar podria estar deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de la Compaiifa con
respecto al cobro de los pagos, un incremento en el nimero de pagos atrasados en la
cartera que superen el periodo de crédito promedio de 60 dias, asi como cambios
observables en las condiciones econdmicas locales y nacionales que se relacionen con el
incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por
deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los
flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del
activo financiero.

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida por deterioro de
valor se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente
de los flujos estimados de efectivo descontados a la tasa de retorno actual del mercado
para un activo financiero similar. Dicha pérdida por deterioro de valor no serd reversada
en periodos subsiguientes.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de valor
directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas comerciales por
cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisién. Cuando
se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la
cuenta de provision. La recuperacién posterior de los montos previamente eliminados se
convierte en créditos contra la cuenta de provisién. Los cambios en el importe en libros
de la cuenta de provision se reconocen en el estado del resultado del periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo posterior, el importe
de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la misma puede estar relacionada de
manera objetiva con un evento ocurrido luego de que el deterioro de valor fue reconocido,
la pérdida por deterioro de valor previamente reconocida se reversa con cambio en los
resultados siempre y cuando el monto en libros de la inversion a la fecha en que se reversa
el deterioro no exceda el importe que hubiera resultado de costo amortizado en caso de
que no se hubiera reconocido el deterioro de valor.

2.14.4 Baja de un activo financiero - La Compaiiia dara de baja en cuentas un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la Compaififa no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad
y continda reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia reconocerd su
participacién en el activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar.
Si la Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Compaiia continuard reconociendo el
activo financiero y también reconocerd un préstamo garantizado de forma colateral por
los ingresos recibidos.
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2.15

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en libros
del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por recibir asi como el resultado
acumulado que habian sido reconocidos en otro resultado integral y acumulados en el
patrimonio se reconoce en el resultado del periodo.

En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero (es decir, cuando la
Compaiiia retiene una opcién para readquirir parte de un activo transferido), la Compaifiia
distribuye el importe en libros anterior del activo financiero entre la parte que continua
reconociendo bajo una participacién continua, y la parte que ya no reconocerd sobre la
base del valor razonable relativo de dichas partes a la fecha de la transferencia. La
diferencia entre el importe en libros asignada a la parte que ya no continuard siendo
reconocida y la suma de la contraprestacion recibida por la parte que ya no seguird siendo
reconocida y cualquier ganancia o pérdida acumulada asignada que hubiese sido
reconocida en otro resultado integral se reconoce en el resultado del periodo. La ganancia
o pérdida acumulada que hubiese sido reconocida en otro resultado integral es distribuida
entre la parte que contintia siendo reconocida y la parte que ya no serd reconocida con
base en los valores razonables relativos de ambas partes.

Pasivos financieros de la Compaiiia - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaifiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacién financiera.

2.15.1 Clasificacion como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda y patrimonio son
clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento de
patrimonio.

2.15.2 Instrumentos de Patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier
contrato que evidencie un interés residual en los activos de una entidad luego de deducir
todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiia se
reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emision directos.

2.15.3 Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable
con cambios en los resultados u ‘otros pasivos financieros.

2.15.4 Otros pasivos financieros - 1.os otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las
cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de cédlculo del costo amortizado de
un pasivo financiero y de imputacién del gasto financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los
flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos
pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo més corto con el importe neto
en libros en el momento de reconocimiento inicial.
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3.

2.15.5 Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparaciéon de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracién, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizaciéon de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién del
Compaififa ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

3.1

3.2

3.3

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algtn indicio se realiza
una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que
no generan flujos de efectivo de forma independiente se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor
del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en
funcién de un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiifa para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la
administracién de la Compania. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Estimacion de vidas itiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La estimacién de las vidas ttiles
y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Notas
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4. EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo y bancos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
(en U.S. ddlares)
Caja Chica 183 80
Banco Internacional 0380606394 50,001 20,027
Banco Pichincha 21000622-70 7,510 21,434
Total 57,693 41,541

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...

2015 2014
(en U.S. ddlares)
Clientes Locales 330,550 -
Anticipos Sueldos 100 -
Préstamos a Empleados - 10,000
Anticipos a Proveedores 2,323 1,500
Total 332,973 11,500

6. IMPUESTOS

6.1 Activos y pasivos del ajio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes
es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
(en U.S. dolares)
Activo por impuesto corriente:
Ret. Fte. Ejercicio Anterior 13,874 10,282

Total 13,874 10,282

Pasivo por impuesto corriente:
Retenciones IVA por Compras 530 1,110
Retenciones Fuente por Compras 2,171 3,074
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6.2

6.3

6.4

Impuesto a la Renta Empleados 423 667

Total 3,124 4,851

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre
la utilidad (pérdida) segtin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es
como sigue:

... Diciembre 31,...

2015 2014

(en U.S. ddlares)

Resultado segln estados financieros antes de impuesto a la renta 46,071 44,424
Gastos no deducibles 49,811 43,774
Otras deducciones al impuesto a la renta - -
Utilidad Gravable (Pérdida Tributaria) 95,881 88,198
Impuesto a la renta causado (1) 21,094 19,404
Anticipo Calculado 8,961 6,836

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en
un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion.

Movimiento de la provision (crédito tributario) para impuesto a la renta - Los movimientos de
la provisién (crédito tributario) para impuesto a la renta fueron como sigue:

... Diciembre 31,...

2015 2014

(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio  -10,282  -11,237

Provision del afio 21,094 19,404
Pagos efectuados -25,260  -18,449
Saldo al fin del afio -14,448 -10,282

Pagos Efectuados - Corresponde al pago del saldo inicial de anticipo de impuesto a la renta
retenciones en la fuente.

Aspectos Tributarios
Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal - Con fecha 29

de diciembre del 2014, se promulgé la Ley Orgéanica de Incentivos a la Produccién y Prevencion
del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:
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Ingresos Gravados

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravada con el Impuesto a la Renta la
ganancia proveniente de la enajenacion de acciones, participaciones y derechos de capital. De
la misma manera se considera ingreso gravado el incremento patrimonial no justificado.

Exenciones

Se establece una limitacion a la exencién correspondiente a dividendos y utilidades,
determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las sociedades o
personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, la exencién del impuesto a
la renta no seréd aplicable.

Se elimina la exoneracién para la ganancia ocasional proveniente de la enajenacién de
acciones o participaciones. Las sociedades deberdn informar este tipo de transacciones a la
Autoridad Fiscal, su incumplimiento serd sancionado con una multa del 5% del valor real de
la transaccion

Deducibilidad de gastos

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados no serd
deducible.

Se establece una deduccién del 150% adicional por un periodo de dos afios sobre las
remuneraciones y aportes que se realice al IESS para el caso de adultos mayores y migrantes
mayores de 40 afios que hayan retornado al pais.

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario Interno
para la eliminacién de los créditos incobrables y se establece que las mismas se determinardn
via Reglamento.

Via reglamento se establecerdn los limites para la deducibilidad de gastos de regalias,
servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado entre partes
relacionadas.

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando que
el Reglamento establecera los casos y condiciones. Las normas tributarias prevalecerdn sobre
las contables y financieras.

No se aceptard la deduccion por pérdidas en la enajenacién ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

No se permite la deduccién por el deterioro de activos intangibles con vida 1til indefinida.

Tarifa de impuestos a la renta

Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para sociedades, estableciendo
como tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la tarifa impositiva se
incrementa al 25% sobre la proporciéon de la base imponible que corresponda a la
participacién directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién. Si dicha participacién
excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad serd del 25%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior pagardn la
tarifa general prevista para sociedades previa la deduccién de los créditos tributarios a los que
tenga derecho.
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. El ingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente en el Ecuador
por la enajenacién de acciones, participaciones u otros derechos de capital pagard la tarifa
general impuesta para las sociedades, debiendo la sociedad receptora de la inversidn actuar
como “‘sustituto” del contribuyente y efectuar la retencion del impuesto.

Anticipo de impuesto a la renta

. Paraefectos del cilculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se deberd incluir en la férmula
el valor del revaltio de los activos por aplicacién de las NIIF, tanto para el rubro del activo y
del patrimonio.

. Se excluird del cdlculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referidos a gastos
incrementales por la generacién de nuevo empleo, adquisicién de nuevos activos destinados
a la mejora de productividad e innovacién tecnoldégica y aquellas inversiones nuevas y
productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios tributarios
para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Cédigo de la Produccién.

7. INVENTARIOS

Un resumen de movimiento de los inventarios es el siguiente:

... Diciembre 31,...
2015 2014
(en U.S. ddlares)
Insumos Médicos - 19,673
Medicamentos 2,174 25,055
Total 2,174 44,728

8. PROPIEDADES Y EQUIPO

Un resumen de propiedades y equipo es como sigue:
... Diciembre 31,...

2015 2014
(en U.S. ddlares)

Costo 300,842 286,140
Depreciacién acumulada -78,111 -47,532
Total 222,731 238,608
Clasificacion:

Muebles y Enseres 25,664 21,836
Maquinaria y Equipos 193,364 203,750
Equipos Electrénicos 1,383 2,318
Equipos de Computacion-Softwar 2,320 1,617
Vehiculos - 9,087
Total 222,731 238,608
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Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue:

Costo

Saldo al 31 de diciembre
2014

Adquisiciones

Ventas

Saldo al 31 de diciembre
2015

Depreciacion Acumulada

Saldo al 31 de diciembre
2014

Gasto por depreciacion

Ventas / bajas

Saldo al 31 de diciembre
2015

Saldo neto al 31 de
diciembre 2015

Muebles y Maqm.narla y Eqm'pc_)s Equipos de Vehiculos TOTAL
Enseres Equipos electronicos Computacion
27,508 236,395 2,805 10,032 9,400 286,140
6,950 14,622 : 2,531 T 24102
9,400 9,400
34,458 251,017 2,805 12,563 - 300,842
5,672 32,645 -487 8,415 313 47,532
3,122 25,008 -935 1,828 - 30,892
313 313
8,794 57,653 1,422 10,243 - 78,111
25,664 193,364 1,383 2,320 - 222,731

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar:

CxP Locales No Relacionadas
Tarjetas de Crédito

Reembolso por Pagar Efectivo

Total

10. OBLIGACIONES ACUMULADAS

... Diciembre 31,...
2015 2014
(en U.S. ddlares)
317,500 117,192
1,205 -
236 -
318,941 117,192

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:
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... Diciembre 31,...
2015 2014

(en U.S. délares)

Aporte Personal 1,775 1,081
Aporte Patronal 2,282 1,390
Préstamo Quirografario 171 190
Fondos de Reserva 740 614
Sueldos por Pagar 15,161 9,424
Provision Décimo Tercero 2,014 406
Provision Décimo Cuarto 3,166 2,177
Provision Vacaciones 8,903 3,873
15% Participacion Laboral 8,130 7,839
Provision Gastos del Periodo 38,393 -
Obligaciones Financieras 20,332 -
Cumpleaios 321

Total 101,388 26,994

Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o
contables. Los movimientos de la provisidn para participacién a trabajadores fueron como sigue:

... Diciembre 31,...

2015 2014
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 7,839 4,545
Provision del afio 8,130 7,839
Pagos efectuados -7,839 -4,545
Saldo al fin del afio 8,130 7,839

11. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

11.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que
por veinte y cinco afos o mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién
que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

11.2  Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos
de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,
la Compaiifa entregard el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicio.
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12,

13.

... Diciembre 31,...
2015 2014

(en U.S. ddlares)

Provision Jubilacién Patronal 6,063 -
Provision Para Desahucio 2,487 -
Total 8,550 -

OTROS PASIVOS

Un resumen de otros pasivos es:

... Diciembre 31,...
2015 2014
(en U.S. ddlares)
Obligaciones Financieras - 51,700
Prestamos Accionista Local - 61,000
CxP Locales Diversas No Relaci 172,326
Total 172,326 112,700

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

10.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de

financiamiento, la Compaififa estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos
y, €n consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacidn, administrados por la
Gerencia de Finanzas, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer
a la administracion de la Compafiia medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controlar
su efectividad.

A continuacidn se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiifa, una
caracterizacién y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiifa, si es el caso.

10.1.1 Riesgo en las tasas de interés - La Compaiiia no se encuentra expuesta a riesgos en tasas
de interés debido a que no mantiene préstamos.

13.2.1. Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compaiifa. La Compaiiia ha adoptado una politica de unicamente involucrarse con
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
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Compaiifa inicamente realiza transacciones con compaiias que cuentan con su misma
o mejor calificacién de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estin compuestas por un nimero importante de
clientes distribuidos entre diversas industrias y dreas geogréficas. La evaluacién de
crédito continua se realiza sobre la condicidn financiera de las cuentas por cobrar.

La Compaififa no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ningin
cliente.

10.1.3 Riesgo de liquidez - La Gerencia de la Compaiifa tiene la responsabilidad final por la

gestion de liquidez. La Gerencia de la Compafifa ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestiéon de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestion de
liquidez de la Compania. La Compaififa maneja el riesgo de liquidez manteniendo
inversiones a corto plazo y monitoreando continuamente los flujos de efectivo
proyectados y reales.

10.1.4 Riesgo de capital - La Compafifa gestiona su capital para asegurar que estara en

capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento
a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

14. PATRIMONIO

11.1

11.2

Capital Social - El capital social autorizado y emitido consiste de 800 acciones ordinarias de
valor nominal de US$1.00 cada una.

Reserva Legal - 1.a Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad.

15. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisién de los estados financieros (abril 20 del 2016)
no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros adjuntos.

16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por la
Junta de Accionistas en abril 01 del 2016 y serdn presentados a los Accionistas y Junta Directiva para
su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por
la Junta Directiva sin modificaciones.
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