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Quito, 30 de M arzo del 2016 

A los señores accionistas de; 

NEFROM EDIC S.A. 

En cumplimiento con los Art . 292, 274 y siguientes de la Ley de Com pañías incluyendo modificaciones 

efectuad a el 20 de mayo del 2014 respect ivamente, sobre las at r ibuciones y obligaciones de los 

Comisarios , en mi calidad de Comisario de NEFROM EDIC S.A., presento a ustedes mi informe y 

opinión sobre la razonabilidad y suficiencia de la información most rada en relación con:zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA el Estado de 

Situación Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estado de evolución del Pat rimonio, Estado de 

Flujo de Efect ivo y notas aclaratorias por el ejercicio fiscal terminado 2015, así como el cumplimiento 

de normas legales, estatutarias y reglamentarias por parte de los Administ radores. 

1. Responsabilida d de la Administ ració n sobr e los Estado s Financieros . 

En aplicación al Art . 263 literal No. 4, los administ radores de la com pañía ent regaron la 

información completa, por lo tanto presento el análisis de varios aspectos: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

a) Aspectos  Contables.-

En definit iva los estados f inancieros de NEFROM EDIC S.A., han sido basados tanto en 

polít icas contables emit idas en su momento, así como en cumplimiento de las Normas 

Internacionales de Inform ación Financiera Niifs, Normas Internacionales de Contabilidad 

NIC, como origen de los datos, las t ransacciones generadas para el periodo fiscal 2015, se 

presentan razonablemente. 

b) Aspectos  Societarios.-

En cumplimiento del Registro Oficial No. 469 emit ido el lunes 29 de marzo del 2015, se 

expidió el Reglamento que establece la información y documentos que est án obligados a 

remit ir anualmente a la Superintendencia de Com pañías, Valores y Seguros las 

sociedades sujetas a su cont rol y vigilancia. NEFROM EDIC S.A., ha preparado el juego de 

Estados Financieros en conformidad con las disposiciones de la Superintendencia de 

Com pañías y en cumplimiento con la Resolución SC.SG.DRS.G.13.001., donde se remit irá 

la información y documentos del ejercicio f iscal correspondiente. 

La com pañía mant iene docum ent ación generada, y archivad a cumpliendo con los 

parám et ros establecidos por el organismo de cont rol. 

c) Aspectos  Laborales.-

De igual forma la com pañía ha cumplido con las obligaciones laborales tales como 

Décimo Tercero, Décimo Cuarto y el 15% Par t icipación Trabajadores en os plazos 

establecidos por el M inisterio de Trabajo. 
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De igual forma las aportaciones a la Seguridad Social t ales como aportes personales, 

pat ronales, fondos de reserva, prést amos concedidos por el lESS, fueron canceladas 

dent ro del plazo que establece el Inst ituto Ecuatoriano de Seguridad Social (lESS). zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

d) Aspectos  Tríbutaríos.-

Revisado el cumplimiento por pago de obligaciones impuestas por la adm inist ración 

t r ibutar ia, la empresa ha cumplido de forma oportuna y ef iciente con cada una de las 

obligaciones y deberes, por el ejercicio f iscal 2015, Impuesto a la Renta 2014 y Anexos. 

e) Aspectos  M unicipales.-

Los administ radores han cancelo las obligaciones t r ibutarias con ent idades municipales 

de acuerdo con las leyes establecidas zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Responsabilida d del Comisario . 

Mi responsabilidad es expresar una opinión sobre los estados f inancieros de la com pañía, 

basada en la revisión realizada y, sobre el cumplimiento por parte de la adm inist ración de las 

normas legales, estatutar ias y reglamentarias, así como de las resoluciones de la Junta 

General de Accionista. 

Se observa que las normat ivas legales, estatutarias y reglamentarias fueron aplicadas en los 

estados f inancieros por lo tanto la información es út il para decisiones fut uras. La evaluación 

del cont rol interno que fueron establecidos por la com pañía abarca dist intos aspectos. Existe 

un cumplimiento a las resoluciones emit idas por la Junta General de Accionistas y del 

Directorio. 

El procedimiento realizado para el análisis de la información f inanciera por el periodo 01 de 

enero al 31 de diciembre 2015, engloba pruebas select ivas a los regist ros contables y 

evidencia la forma correcta de regist ros en las dist intas cuentas contables cumpliendo así 

con la apl icación de las Normas Internacionales de Inform ación Financiera. Al revisar los 

libros sociales de la com pañías y actas de juntas general, se mant ienen en forma apropiada, y 

a disposición de los socios para revisiones Internas y organismos externos, dando 

cumplimiento al art . 15 de la Ley de Com pañías. 

Adicionalmente y de acuerdo a los resultados del ejercicio económ ico 2015 de la com pañía, a 

cont inuación se expone un análisis f inanciero de la misma: 

INDICES DE RENTABILIDAD: 

Rentabilida d de patrimonio. - en este año existe un incremento en la rentabilidad de la 

inversión de los accionistas del 4.06% comparado con el año pasado. 

Gasto s de Administ ració n y Ventas. - los gastos de adm inist ración y de ventas inf ieren en un 

58.48% sobre las ventas netas del año 2015, con relación al año 2014 hay un decremento del 

19.42% 
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INDICES DE LIQUIDEZ Y SOL VENCIA: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Prueb a Acida. -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA la com pañía se reajusta con el pago de sus obligaciones, esto es debido al 

pago del M inisterio de Finanzas, ya que en el periodo el gobierno se encuent ra en un estado 

de crisis económ ica, con relación al año 2014 hay una gran dism inución del 72%. 

Capita l de Trabajo. - para el año 2015 el capital de t rabajo genero una dism inución de USD 

188,491.38 en relación al año 2014, lo cual fue consecuencia por la falt a de pago por parte 

del M inisterio Finanzas 

INDICE DE ENDEUDAM IENTO SOBRE ACTIVOS TOTAL: 

La par t icipación de los acreedores sobre el total de los act ivos de la empresa para el 2015 es 

del 53% lo cual presenta un nivel medio de riesgo por falta de liquidez. 

Por ot ra parte, el estudio y evaluación del sistema de cont rol interno permite expresar que al 

momento de la revisión, no cont iene debilidades que puedan afectar la present ación 

razonable de los Estados Financieros. 

3. Opinió n sobr e el cumplimiento . 

En calidad de Comisario revisor de NEFROM EDIC S.A., informo que los estados f inancieros 

mencionados, se presentan valores razonables, incluso el resultado de operaciones fueron 

preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Inform ación Financiera, según 

anexos adjuntos. 

Las cifras presentadas en los estados f inancieros concuerdan con los libros de 

contabilidad de la com pañía. 

El examen de los estados f inancieros incluyó el estudio y evaluación de la est ructura 

de cont rol interno de la com pañía efectuado con el alcance previsto en las normas 

de audit or ía generalmente aceptadas aplicables a exám enes de estados f inancieros. 

En lo que es materia de mi competencia, los resultados de las pruebas efectuadas no 

revelaron situaciones que se consideren incumplimientos signif icat ivos de normas 

legales, reglamentarias, estatuarias o de las resoluciones de la Junta General de 

Accionistas, por parte de los administ radores de la com pañía. 

El cumplimiento de las normas legales, reglamentarias y estatutar ias, así como los criterios 

de aplicación de dichas normas, son de responsabilidad de la adm inist ración de la com pañía. 

Tales criterios podr ían eventualmente no ser compart idos por las autoridades competentes. 

Adicionalmente, he podido verif icar el cumplimiento de la adm inist ración ante las 

disposiciones e inst rucciones emit idas por la Junta General de Accionistas y el manejo 

adecuado a los libros sociales de la com pañía. 

4. Opinió n sobr e el contro l interno . 

En la int ervención efectuada a datos societarios y f inancieros por el año f iscal 2015, 

encuent ro sat isfactorio los procedimientos aplicados al cont rol interno por los 

administ radores de la com pañía, lo cual cont ribuye a obtener resultados eficientes de la 

información contable-f inanciero de esta manera promueve el manejo correcto de los 

recursos de NEFROM EDIC S.A. 
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5. Uso del Informe . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Este informe se emite exclusivamente para información y uso de los Señores Socios, 

Directorio y la Adm inist ración de la Com pañía NEFROM EDIC S.A., y para su present ación a la 

Superintendencia de Com pañías en cumplimiento de las disposiciones emit idas por est a 

ent idad de cont rol. 

6. Inform e sobr e el cumplimient o de la Ley de compañías . 

Es importante señalar que en mi calidad de Comisario de la com pañía l̂ e dado cumplimiento 

con todas las disposiciones de la Ley de Com pañías y a las at ribuciones y obligaciones 

constantes en el ar t ículo 279 de la misma Ley. 

Atentamente, 

Econ. Lit ian Rocío Paguay Paspuezán 

Comisaria 

Reg. No. 3368 
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