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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE 

Allos Señares Accionistas de 
INMOBILIARIA PILAR S.A. PILARAICES 
Guayaquil, 29 de marzo del 2019 

Informe sobre la auditoría de los estados financieros 

Opinión 

He ¿uditado los estados financieros que se adjuntan de la Compañia INMOBILIARIA 
PILAR SA, PILARAICES, que comprenden el estado de situación financiera al 31 de 
diciembre del 2018 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios 
en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como un 
resumen de las políticas contables significativas y otras notas explicativas 

En mi opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los 
aspectos matenales, la situación financiera de la Compañia INMOBILIARIA PILAR S.A. 
PILARAICES at 31 de diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de 
efectivo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas Internacionales 
de Información Financiera - NIF. 

Fundamento de la opinión 

La auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría NIA Mi 
responsabilidad de acuerdo con dichas Normas se describe mas adelante en la seccion 
“Responsabilidades del auditor en relación con la auditona de los estados financieros” del 
presente informe 

Soy independiente de la Compañía INMOBILIARIA PILAR S A PILARAICES de acuerdo con 
el Código de Ética para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas 
Internacionales de Ética para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con los 
requerimientos de ética que son aplicables a la auditona de los estados financieros en 
Ecuador y he cumplido las demás responsabiidades de ética de acuerdo con esos 
requerimientos y con el codigo de ética de IESBA Considero que la evidencia de auditoría 
que he obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para rm opinión, 

Responsabilidades de la Administración de la Compañía sobre los estados 
financieros 

La Administración de la Compañia INMOBILIARIA PILAR S.A, PILARAICES es responsable 
de la preparación y presentación razonable de estos estados financieros de acuerdo con 
Normas Internacionales de Información Financiera — NIF, y del control interno que 
considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros Irbres de errores 
materiales, debido a fraude o error



En la preparación de los estados financieros adjuntos, la Administración es responsable de 
evaluar la capacidad de la Compañía para continuar corno negocio en marcha, revelando 
según corresponda los asuntos relacionados con empresa en marcha y ubicando el 
principio contable de empresa en marcha a menos que la Admumstración tenga la 
intencion de liquidar la Compañía o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra 
alternativa realssta 

La Administración de la Compañía INMOBILIARIA PILAR S A PILARAICES es responsable 
de ta supervisión del proceso de información financiera de la Compañía, 

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados 
financieros 

Los objetivos de esta auditoría son obtener una segundad razonable de que los estados 
financieros en su conjunto están libres de errores matenales, debido a fraude O error, y 
emir un informe de auditoria que incluya mt opinión Seguridad razonable es un alto 
grado de segundad, pero no garantiza que una auditoría realzada de conformidad con las 
Normas Intemacionales de Auditoría siempre detecte un error matenal cuando existe Los 
errores materiales pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, 
indwidualmente o en su conunto podrían razonablemente influw en las decistones 
economicas que los usuanos toman basándose en los estados financieros 

Como parte de una auditona de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria, 
aplico mi juicio profesional y mantengo una actitud de escepticismo profesional durante 
toda la auditoría. Tambien como parte de la auditoria 

+=  Tdentifico y valoro tos riesgos de error material en los estados financieros, debido a 
fraude o error, diseño y aplico procedimientos de auditoría para responder a dichos 
nesgos y obtener evidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una 
base para mi opinión El mesgo de no detectar un error material debido a un fraude 
es más elevado que en el caso de un error material debido a error, ya que el fraude 
puede implicar colusión, falsficación, omisiones delberadas, manifestaciones 
intencionadamente erroneas o la vulneración de control interno. 

+  Obtengo conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de 
diseñar procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las 
circunstancias y no con la finalidad de expresar una Opinión sobre la eficiencia del 
coritrol mterno de la Compaí 

  

+ Evaluo si las políticas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de las 
estimaciones contables y la correspondiente información revelada por la 
Administración de la Compañía 

+  Concluyo sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del 
principio contable de empresa en marcha y, determino sobre la base de la endencia 
de auditoría obtenida, si existe o no una incertidumbre matenal relacionada con 
hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de 
la Compañía para continuar como empresa en marcha, Si concluyo que existe una 
incertidumbre material, se requiere llamar la atención en el informe de auitoga 
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sobre la correspondiente información revelada en los estados financieros o, s1 dichas 
revelaciones no son adecuadas, expreso una opmión modificada. Mis conclusiones se 
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoría. 
Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compañía 
deje de ser una empresa en marcha. 

+ — Evaluo la presentación global, la estructura y el contenido de los estados financieros, 
mcluda la información revelada, y si los estados financieros representan las 
transacciones y hechos subyacentes de un mada que lagran su presentación 
razonable 

Comunico a los responsables de la Administracion de la Compañía en relación con, entre 
otras cuestiones, el alcance y el momento de realización de la auditoría planificados y los 
hallazgos significatwos de la auditoría, así corno cualquier deficiencia significativa del 
control intemo que identifique en el transcurso de la auditoría 

También proporciono a los responsables de la Administración de la Compañía una 
declaración de que he cumplido los requerimientos de ética aplicables en relación con la 
independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demás cuestiones 
de las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar a mi independencia y. 
en su caso, las correspondientes salvaguardas 

Informe sobre otros requermientos legates y reglamentarios 

Mt opinión por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2018, sobre el cumplimiento 
de las obligaciones tnbutanas como agente de retención y percepción de INMOBILIARIA 
PILAR S.A. PILARAICES, se emite por separado 

Informe sobre el cumplimiento de las normas de PLAF 

Mu nforme de procedimientos previamente convenidos para la revisión de las medidas de 
prevencion de lavado de activos, financiamiento del Terronsmo y Otros delitos 
provenientes de actividades lícitas, se emite por separado. 
EA 

' 
am 

CPA Diána Armanza 
Guayaquil, Marzo 29 del 2019 
SC-RNAE 889 
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INMOBILIARIA PILAR S.A, PILARAICES 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
  

  

(expresado en dólares) 
2018 2017 

ACTIVO Notas 

ACTIVO CORRIENTE 
Efectivo y sus Equwalentes c 5,162 32,618 
Cuentas por Cobrar Do 73,738 52,735 
Gastos Antcpados F 7,636 5,056 
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE $ 86,536 90409 

ACTIVO NO CORRIENTE 
Propiedad y Equipos E 31,825 12,025 
TOTAL DEL ACTIVO NO CORRIENTE 31,825 12,025 

TOTAL ACTIVO $ E TA 

PASIVO Y PATRIMONIO 

PASIVO CORRIENTE 
Cuentas por Pagar 6 47,054 77,823 
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE $ 47,054 77,523 

OBLIGACIONES POR PAGAR L/P H 14,365 3,465 

TOTAL PASIVO $ 51,419 81989 

PATRIMONIO 
Capital Soca! 1 35,320 800 
Reserva Legal 1 4,402 4,402 
Resukados Acumulados 3 16,143 15,342 
Utidad (Perdida) del Ejercico 1,077. 801 
TOTAL PATRIMONIO $ 56,947 21,345 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO $ 118301 102,434 

Ver ata 

ÍS RAMIREZ FAT: 
estiente          CONTRERA DEL PILAR 
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INMOBILIARIA PILAR S.A. PILARAICES 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017 
(expresado en dólares) 
  

  

  

2018 2017 
Notas 

INGRESOS K 
Comisiones Ganadas 477,315 340,579 

Financieros 57 56 
Otros ingreses 12,382 6,556 
TOTAL INGRESOS $ 489,754 347,191 

COSTOS Y GASTOS L 
Suetlos y/o Salarios 235,060 153,321 
Beneficbs Socales BL,660 53,372 
Otros Beneficos. 2,354 1,131 
Servislos Contratados 73,944 68,261 
servicos Báscos 7,654 7,666 
Gastos de Geston 3,914 6,118 
Sumihktros de oficha 4,207 3,595 
Mantenmiento y Reparaciones $028 2,477 
Impuestos y Contrbuciones 4,815 1,325 
Vitcos 2061 3,506 
Gastos Legakes 1,318 278 
¡Gastos de Edicto 24,190 19,762 
¡Gastos de Ofiona 2,715 2,956 

Deprececiones 4,032 1,758 
AmONzacones 20,329 22,292 

Yanos de Administracion 1,855 208 
Publecad y Propaganda 8,070 3,610 
Intereses Bancaros 1,555 562 
Comisiones Bancaras 8 
Estados de cuenta y otros 433 355 
¡Gastos No Oeducibles 10 9 
Otros Egresos 18 246 
TOTAL COSTOS Y GASTOS s 468,129 345,901 

UTILIDAD/ PÉRDIDA DEL EJERCICIO ANTES DE 
PARTICIPACIÓN A TRABAJADORES $ 1524 4290, 

Partpacon Trabajadores 244 194 
Impuesto a la Renta 304 295 

DEL EJERCICIO 277 EN 

   
   

  

  

DEL PILAR 
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INMOBILIARIA PILAR S.A, PILARAICES 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 

  

  

(expresado en dólares) 

Capital reserva Resultados SSultado suscrito y oe arugaados 0 Total 
Pagado ce ejerci 

SALDO AL 31/12/2017 80 4402 15,342 80 21345 
Trensferenca 34,520 - $01 801 34520 
Resulado del ejertco - . 1,624 1,624 
Partcipación Trabajadores 244 -244 

Impuesto a la Renta CO 
SALDO AL 31/12/2018 $ IB 4402 EJE 077 56/D02 

SALDO AL 31/12/2016 BO0 4402 39,622 -24280 20,54 
Transferenca - -24,280 24,280 
Resultado del ejercido - - 1,290 1,290 
Pertxpacón Trabajadores 1954 19) 
Impuesto a la Renta - 295 -295 
SALDO AL 31/12/2017 $ 3904402 1531 BOL 21,345 
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INMOBILIARIA PILAR S.A. PILARAICES 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(expresado en dólares) 
  

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
Recbido de cientes y relaconadas 
Pagado a terceros y reliconadas 
Impuesto a la Renta 
Flujo de efectivo proveniente de actividades de 
operación 

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 

Adqustcor y construcción de propedades y equipos 

Inversones a argo pezo 
Vencimientos nversones activos fhanceros 

Flujo de efectivo usado de actividades de 
inversión 

2018 

43,912 
30,569 
25,438 

-49,043 

3,832 

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 
Prestamo neto recbao 
Aumento de Captal 

Flujo de efectivo usado de actividades de 
financiamiento 

CAJA Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO: 
Aumertto Neto de Efectivo y sus Equiwalentes durante e) penodo 

Efecto y sus equivalentes al cio del pardo 

Efectivo y sus equivalentes al final del período 

10,899 
24520 

45,419 
  

32518 

5162 $ 32,518 

2017 

26,084 
39,494 
29,992 

28,202. 

50 

870 

3,465 

3,465 

1,560 
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INMOBILIARIA PILAR S.A. PILARAICES 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

A. INFORMACIÓN GENERAL 

INMOBILIARIA PILAR S A PILARAICES fue constituida en Guayaquil el 3 de junio del 
2010. La actwidad prncipal de la Compañía es el asesoranvento empresanal en la venta 
de bienes inmuebles, comisionista. 

El principal accionista de la Compañía es la Arquitecta Fátima del Pilar Contreras Ramírez, 
de nacionalidad ecuatoriana, la cual posee el 60% de las acciones de la Compañía, 
seguido de Andrés Federico Cabrera Contreras y Adrian Fedenco Cabrera Contreras, 
ecuatonanos, quienes poseen el 20% cada uno, de las acciones de la Compañia. 

ta mformación conterida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
administración de la Compañía 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros por el año termmado al 31 de diciembre del 2018, han sido 
emitidos con la autorización de la Gerercia General y posteriormente seran puestos a 
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobación defimtiva 

B. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

A continuación, se descnben las pnnapales políticas contables adoptadas en la preparación 
de estos estados financieros Tal como lo requiere la Norma Internacional de Información 
Financiera, estes polícas han sido diseñadas en funcón a la NIF vigente al 31 de 
diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en 
estos estados financieros 

Declaración de cumplimiento 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIJF) 

Base de preparación 

Los estados financieros de la Compañia han sido preparados sobre las bases del vator 
razonable 

Moneda funcional y de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en dólares 
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la 
Compañía 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efecto comprenden el efectivo disporuble y depositos a la 
vista en bancos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad 
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INMOBILIARIA PILAR S A PILARAICES 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en délares estadounidenses) 

Propiedades y equipos 

Las partidas de propiedades y equipos están registrados al costo histórico, menos 
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse El costo 
incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construcción del 
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalzados 
cuando es probable que beneficios economicos futuros asociados a la inversión fluyan 
hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente 

Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales de los activos fizos son revisadas, y 
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. 
Las vidas útiles estimadas de propiedades son las siguientes" 

Tipo de Bienes Número de Años 
Muebles y Enseres 10 
Equipos de Computación 3 

El costo o valor revaluado de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el 
método de línea recta. 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta comente y el 
difendo. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando 
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el 
impuesto tambien se reconoce en otros resultados mtegrales O directamente en el 
patrimonio 

() — Impuesto a la renta corriente: La provisión para Impuesto a la renta se calcula 
medhante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los 
resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. 

61) Impuesto a la renta diferido_ El Impuesto a la renta difendo se provisiona en su 
totalidad, por el método de! pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen 
entre las bases tributarias de achwos y pasivos y sus respectivos valores mostrados 
en los estados financieros preparados bajo NIF El Impuesto a la renta diferido se 
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado 
de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la 
renta diferido activo se realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague 

Los activos por impuestos difendos comprenden las cantidades de impuestos sobre 
las ganancias a recuperar en penodos futuros, relacionadas con 

(0, las diferencias temporarias deducibles; 
(1) la compensación de pérdidas abtenidas en penodos anteriores que todavía no 

hayan sido objeto de deducción fiscal; 
(ii) la compensación de créditos tributamos no utilizados procedentes de periodo: 

anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolución ante el Son de N 7) 
y 
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INMOBILIARIA PILAR S A PILARAICES 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

Rentas Internas y sea probable la disporibilidad de ganancias fiscales futuras, 
Para su utilización 

Los impuestos a la renta diferidos acbvos solo se reconocen en la medida que sea 
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan 
usar las diferencias temporales. 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando 
exsta el derecho legal exigible a compensar impuestos activos comentes con 
impuestos pasivos cornentes y cuando los impuestos a la renta difendos activos y 
pasivos se relacionen con la misma autoridad tnbutarta. 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía no ha determmado la existencia de 
diferencias temporanas entre sus bases tributarias de activos y pasos y Sus respectivos 
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIF. 

Reconocimiento de ingresos 

Los mgresos comprenden el valor razonable de la comisión ganada al momento de captar 
compradores con opción a compra del bien ofertado por el chente en el curso ordimarto de 
las operaciones de la Compañía Los Ímgresos se muestran netos de impuestos, 
devoluciones y descuentos otorgados 

No existen componentes de financiamiento significativo dado que se realizan a Un plazo 
de crédito de 30 dias, lo cual es considerado consistente con las prácticas locales 

Los imgresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios 
económicos fluyan hacia la Compañía, puedan ser medidos con fiabulidad y cuando se 
cumplan los critenos desentos para cada línea de negocio 

Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren, 
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo con los Ineamientos 
de la técnica cortable de acumulación (devengo) en la NIC 1 "Presentacion de Estados 
Financieros”. 

a Y 
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INMOBILIARIA PILAR 5 A. PILARAICES 

'NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
¡Expresado en dólares estadounidenses) 

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas y de aplicación en la 
preparación de los estados financieros 

Alla fecha de emisión de estos estados fnancieros, se han publicado enmiendas, mejoras 
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la 
Compañía no ha adoptado con anticipación El JASB considera como necesarios y 
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicación obligatona a partrr de las 
fechas indicadas a continuación: 

  

Apisación. 
ora 7 abigatona para 

partrda 
NIF Sym Enmienda La NIF 3 clantica cuando una entdad obtiene contra de un 148 anero deiz0% 

negocio que asun jantuentyre Vuelvo 3 modirlos :eresas pravamsate 
mantonssos en «iho negocio La NIF x1 aclara que cuando una anta 
obtiene al conto! conjunto de une empresa que es una operación 
Senjuta da pmudnd ro vuetve e medios mermses previamente conocidos. 
on esa empresa. 

NES Enmenda Características e prepago con compensación negatmo 1de enero delz0:9 
Ni Publicación de la noma” Arendamentos esta noma mermplezará a la tde enero delz0W 

Now 
noz Enmenda Clanfica que tocas las consecuencias det impuesto a la renta 1de ensrodelz0W 

¿8 los diudendos deben reconccerse an resultados, mdependiantemente 
de cómo sua el mpuesto Adicionaímente anaiga los consecuencias del 
impuesto sobre la renta de los pagos de nstrumentos ciasficados como 
patamomto 

NO Enmenda Modíicación mducción o iguidación del plan 1ae onerodelzo9 
NC23 Enmenda Aclara que sr un prestamo especifica permenece penaente tae enero der20%8 

después de que el actwo relacionado está beta pare su uso 0 venta 
previo ese endeudamiento se convierte en pato de tos fondos que la 
entdad toma genemimente en préstamo al cakular la tasa de 
capralzación de los préstamos generales Acicionalmente aclara sobre 
los costos por préstamos elegibles para captalzación 

Nic28 Enmienda interases a largo plazo en asociadas y negocios comjuntas —— 1deeneradel20%8 
CNI 23 Enmnda incertelumbre sobre tratamentos al mpuesto a la Renta 1de enero tel2019 
IC IyNICS Medécaciones para aciarar el concepto de matenaldad y atraarlo con 1de enero del2020 

ottas medicaciones 
niES Enmenda Defimoión de un negocio Ade enero del2020 
AU Pubbcación de la noma “Contratos de seguros" que reemplazará a la NIF 1ce enero det2021 

4 

La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las 
nuevas interpretaciones antes descritas, no tendrán impacto en los estados financieros en 
el ejercicio de su aphicación inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones 
de la Compañia 

En cuanto a La NIF 16 se incorpora las siguientes modificaciones prinarpales 

  

+ Reconocimiento de activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el 
estado de situación financiera, micialmente medidos al valor presente de los pagos de 
arrendanvento futuros; 

+ Reconocimiento de amortización de los activos por derecho de uso y los intereses 
sobre los pasivos de arrendamiento en el estado de resultado mtegrales 

+ Separación del monto total de dinero pagado en una porcion de principal (presentada 
dentro de las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las 
actividades de operación) en el estado de flujos de efectwo   



INMOBILIARIA PILAR S A. PILARAICES 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Sobre la citada noma, la Administración efectuo un anábsis general y concluyo que se 
esperan impactos significativos en su aplicación, debido a que la Compañía si mantiene 
contratos de arrendamiento representativos en calidad de arrendatario. 

Adopción de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15 

NIF 9 "Instrumentos financieros” - 

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificación y medición de la NIC 39, “Instrumentos 
Financieras Reconocimiento y Medición” e incorpora principalmente lo siguiente: 

+ La clasificación y medición de activos y pasivos financieros, 
+ Deterioro de los activos financieros, y 
+ Contabilidad general de coberturas 

Clasificación 

Los activos financieros se clasifican dependiendo del modelo de negocio de la Entidad, así 
como las características de los flujos de efectivo contractuales de estos actwos Bajo NIF 
9 se presentan las siguientes categorías: 

Costo amortizado un mstrumento financiero se mide al costo amortizado si. a) el objetivo 
del modelo de negocio es mantener el activo financiero para cobrar los flujos de efecto 
contractuales, y, b) fas condiciones del instrumento financiero dan lugar, en fechas 
espeoficadas, a flujos de efecto que son unicamente pagos de capital (principal) e 
intereses. 
Valor razonable. un mstrumento financiero se mide al valor razonable con cambios en 
"Otros resultados mtegrales” cuando dentro de su madelo de negoxo se busca cobrar los 
flujos de efectivo contractuales y/o vender el activo financiero, es decir, el objetivo es 
moxto (cobrar y vender) Cuando no cumplen esta característica se miden al valor 
razonable con cambios en resultados 

Para el caso de instrumentos de patrimonio se puede realizar una elección irrevocable en 
el momento de su reconocimiento Iniclal y medir los cambios postenores de estos activos 
financieros al valor razonable con cambio en "Otros resultados integrales”, de lo contrario 
se miden al valor razonable con cambios en resultados, 

En cuanto a los pasivos financieros estos se clasifican en tas categonas de costo 
amortizado y valor razonable, dependiendo de las características de los mismos. 

Adicionalmente cuando un pasivo financiero medido al costo amortizado se modifique sim 
que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia o perdida 
inmediatamente en resultados 

Deteri activos financi 

La NIIF 9 modifica sustancialmente los criterios para el registro y medición de las pérdidas 
por deterioro de activos financieros, estableciendo un nuevo modelo que incorpora el 
concepto de Pérdidas Credibcias Esperadas, en lugar de un modelo de pérdida incurrida 

a
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aplicado bajo la anterior NIC 39 Para este nuevo criterio se puede utilizar dos alternativas 
de medición: 

» Enfoque general de tres fases: Para este enfoque los activos financieros deben ser 
clasificados en tres categorías o fases, dependiendo de su calidad crediticia a la fecha 
de reporte y del aumento de riesga de incobrabilidad y evidencia objetiva de detenoro 
Cada fase establece la forma en la que una entidad mide sus pérdidas por deterioro y 
cómo aplica el metodo de tasa de mteres efectiva Esta alternativa se utiliza 
pnncipalmente para los activos financieros que tenen componentes de financiamiento 
(devengan interes) 

+ Enfoque simplficado. cuando no existen componentes de financiamiento significativos 
(cuentas por cobrar comerciales comentes), una entidad puede reconocer la pérdida 
esperada para toda la vida del activo desde el reconocimiento inicial y utilizar un 
método práctico a través de una matriz de provisiones por tramos, en la que se aplique 
un porcentaje fijo en función al número de días que el saldo está pendiente de pago 

En general las pérdidas crediticias esperadas se fundamentan sobre los hechos pasados, 
tas condiciones presentes y tas estimaciones justificables respecto de las condiciones 
económicas futuras 

Aplicación en la Compañía INMOBILIARIA PILAR S A_PILARAICES. 

La Compañía mantiene cuentas por cobrar producto de las comisiones ganadas por la 
captación de compradores, montos que son pagaderos en 30 días Los activos y pasivos 
financieros mantienen la misma clasificación, por lo cual ta Compañía considera que no 
extsten impactos que deban ser reconocidos en la aplicación de esta norma 

En lo referente a la implementación del modelo de pérdidas crediticias esperadas, debido a 
que la Compañia recupera su cartera a 30 días, la Admunistración no considera necesano 
implementar este modelo. 

  

La NIF 15 reemplaza los conceptos de reconoomiento de ingresos establecidos en la NIC 
18, “Ingresos de actvidades ordinarias”, NIC 11, “Contratos de construcción” y varas 
interpretaciones asociadas con su registro 

Esta nueva norma establece los siguientes cinco pasos para el reconocimiento de ingresos: 

(0 Identificar los contratos con cientes, 
61) Identificar las obligaciones de desempeño, 
(u)) Determinar el preco de la transacción, 
(1) Asignar el precio de la transacción de cada obligacion de desempeño, y. 
(v), Reconocer el greso de las actividades ordinanas cuando la Compañía satisface cada 

obligación de desempeño C
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Todo el modelo de la NIIF 15 se basa en que el ingreso se reconoce cuando el control de 
un bien o servicio se transfiere a un cliente, concepto que reemplaza al antenor de la NIC 
18 sobre la transferenca de nesgos y beneficios 

Los prinapales cambios comprenden 
- — Bienes o servicios vendidos en conjunto pero que individualmente son distintos se 

deben reconocer por separado (obligaciones de desempeño) 
- - Cuando haya más de una obligación de desempeño en un proceso de venta, los precios 

se asignarán en proporción al total de la transacción, 
- Las contraprestaciones vanables incluyen conceptos tales como incentivos, rebajas, 

comisiones de gestón, regalías, éxito de un resultado, costos capitalizables de 
contratos, etc. Estos valores se deben contabllzar como una reducción del valor 
vendido y/o como activos o pasivos del contrato, según corresponda; dichos valores se 
van reconociendo en los resultados integrales del año conforme se vayan devengando 
a realizando 

Aplicación en la Compañía. 

La prestación de servicios presenta de manera general una sola obligacion de desempeño 
que es claramente identificable y no hay contraprestaciones variables, tampoco existen 
costos incurridos para obtener y cumplir con la generación de sus ingresos, por lo tanto, 
no se esperan efectos importantes en la aplicación de esta norma 

  

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de riesgo Financiero 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros riesgos 
de mercado (Ieluyendo riesgo de valor razonable por tipo de interés y riesgo de precio y 
concentracion), nesgo de crédito y mesgo de liquidez El programa general de 
administración de riesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo impredecible 
de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el 
desempeño financiero de la Compañía 

La Compañía dispone de una organización administrada por la presidente, que permite 
wdentiicar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigación, 
ejecutar dichas medidas y controlar su efectwidad 

(6) Riesgos de mercado 

Riesgo de valor razonable por tipo de interés" 

El nesgo de tasa de interés para la Compañía surge las inversiones a valor 
razonable, Las inversiones a tasas variables exponen a ia Compañía al riesgo de 
tasa de interés sobre sus lujos de efectivo La Compañía durante el 2018 y "Y 

  

mantiene inversiones en títulos valores. 

(b) Riesgo de crédito S/ 

(14)
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Las políticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por 
el área de finanzas El nesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo, 
activos financieros a valor razonable y cuentas por cobrar otras 

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, 
henen cahficaciones de mesgo independiente que denoten mveles de solvencia y 
respaldo adecuados, dichas calificaciones en general superan la calificación “A” 

La Compañía mantiene su efecbvo y equivalente de efecto en imstituciones 
financieras con las siguientes calificaciones: 

Calificación 
Entidad Financiera 2018 2017 
Guayaquil AMA- ARA- 
Produbanco ARA ARA 

(c) Riesgo de liquidez 

La Administracion tiene la responsabilidad final por la gestión de hquidez La 
Administración de la Compaía ha establecido un marco de trabajo apropiado para 
la gestión de liquidez de manera que se pueda manejar los requerimientos de flujo 
a corto, mediano y largo plazo 

Para efectos de aplacamiento del riesgo de hquidez, la Compañía cuenta con un 
presupuesto de flujo de caja, el cual se revisa mensualmente 

Admi 

  

ración del riesgo de capital 

Los objetos de la Compañia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de 
la misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retomos a 
sus accionistas y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del 
capital 

La Administracion de la Compañía revisa los requerimientos presupuestanos de manera 
mensual, en base a la programación anual 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Compañía realice estimaciones y 
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus 
hotas relacionadas, Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se 
encuentran basadas en la experiencia histónca, cambios en la industria e información 
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrían 
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones 

importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la 
Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que Y 

Compañía y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administración    
(15)
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€. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición 

SALDO AL SALDO AL 

DETALLE 31-12-18 31-12-17 

CAJA 9278 C1 828 

BANCOS 5,069 12. C-2 32,609 93 
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES 5,161.90 (+) 32,618.21 

(1) Incluye depósitos en los Bancos el cual son de libre disponibilidad 

£,1 El detalle es como sigue 

  

SALDO AL SALDO AL 
DETALLE 31-12-18 31-12-17 

CAJA CHICA 
Administradon 9278 9 328 

ETIS 8.28 

TOTAL CAJA 92.78 (+), 8. 

€.2 El detalle es como sigue* 

SALDO AL SALDO AL 
DETALLE 31-12-18 31-12-17 

BANCOS 
Guayaquil 34845 9 01 
Produbanco 1185619 O 190 94 
Produbanco (Ahorros) 6,5768. 9 32,418 88 ——_B57686 O _ 3241888. 

TOTAL EFECTIVO EN BANCOS 5,069.12. (+) E? Y 

(16)
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CUENTAS POR COBRAR 

Composición 

DETALLE 

CUENTAS POR COBRAR. 

CUENTAS POR COBRAR. 
Clientes 
Vanos 
Empleados 
E) Provisión Cuentas Incobrables 

TOTAL CLIENTES 

RELACIONADAS 
Andrés Cabrera Contreras 
Adrian Cabrera Contreras 
Pilar Contreras Ramirez 
TOTAL RELACIONADAS 

DEUDORES VARIOS 
DEPOSITOS EN GARANTIA 
TOTAL DEUDORES VARIOS 

CRÉDITO TRIBUTARIO 
Por Retenciones de IVA 

TIVA pagado en compras 

Ret Fte año 2016 
Ret Fte año 2017 
Ret Fte año 2018 
TOTAL CRÉDITO TRIBUTARIO 

TOTAL CUENTAS POR COBRAR 

D.1 El detalle es como sigue: 

  

SALDO AL SALDO AL 
31-12-18 31-12-17 

53,81375 D-1 37,568 57 
0. 0 3,828 43 
.. 9 200 00 

NS 090 
5331375 (+) 41,697 00 

78 0 000 
213 0 0.00 
55720 0 1,045 00 

m 3,045.00 

280252. 9 2,802 52 
280252 (+) 2,802.52 

45356 0 000 
sm a 924 
sm e 548 15 

6,9879 9 6,633 09 
957390 3 900 

16,269.65 (+) 7,190.48 

13,137.53 

  

  

DETALLE 

ETINAR 11,160 44 
WILENY S A 42,653 31 
TOTAL CLIENTES 53,813.75 

52,735.00 

Y 

(17)
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E. PROPIEDADES Y EQUIPOS 

Composición: 

SALDO AL SALDO AL 
DETALLE 31-12-18 31-12-47 

PROPIEDADES Y EQUIPOS 

BIENES MUEBLES. 
EQUIPOS, INSTALACIONES Y SOFTWARE 

EQUIPOS DE OFICINA 1526530 9 13,669.36 
MUEBLES DE OFICINA 20,986 08 O 4,529 35 
EQUIPOS DE COMPUTACION 1728 0 7,933 28 

49,964.26 (+) 26,131.99 
DEPRECIACIÓN ACUMULADA 
Dep.Acum.de Equipos de Oficina 555367 O 4,084 74 
Dep.Acum de Muebles de Oficina 39790 0 2,134 73 
Dep Acum de Eq de Computacion 8,50628 O 7,887 76 
TOTAL BIENES MUEBLES 31,825.30 12,024.76 

TOTAL PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPOS 31,825.30 12,024 76 

F. GASTOS ANTICIPADOS 

Composición 

SALDO AL SALDO AL 

DETALLE 31-12-18 31-12-17 
GASTOS ANTICIPADOS 
Seguros Prepagados 5048525 0 27,576.07 
Amortización Acum Seguros 42224888. O _ -25198 
TOTAL GASTOS ANTICIPADOS 7,636.36 (+) 5,056,27 / 

A 

< 

NS 

(18)
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CUENTAS POR PAGAR 
Composición. 

DETALLE 

CUENTAS POR PAGAR 

PROVEEDORES 
Proveedores Varios 
TOTAL DE PROVEEDORES 

RELACIONADAS 
Pilar Contreras Ramirez, 
TOTAL DE RELACIONADAS 

RETENCIONES POR PAGAR 
307 2% Predomina Mano de Obra 
311 Liquidacion de compra y ser 
312 1% Bienes Muebles 

320 8% Arnendo 
341 2% Otros Aplicables 2% 
721 30% VA 
723 70% VA 
725 100% IVA 
302 Relación de dependencia 
"TOTAL RETENCIONES POR PAGAR 

IMPUESTOS POR PAGAR 
IVA cobrado 12% 
TOTAL IMPUESTOS POR PAGAR 

BENEFICIOS SOCIALES EMPLEADOS 
Decimo tercer sueldo 
Deamo Cuarto sueldo 
Partcpacion de Utilidades 
Rol de pagos 
Aportes al JESS 
Préstamo Quirografario 
TOTAL BENEFICIOS SOCIALES EMPLEADOS 

TOTAL DE CUENTAS POR PAGAR 

SALDO AL 
31-12-18 

SALDO AL 
31-12-17 

17,323.66 61 __ 5264609 

  

  

1732366 (+) 52,646.09 

16568 9 __ 00m 
7,485.68 (+) 9.00 

457 0 91 
87 0 125 97 
130 3 89 

12890 9 6378 
2694 0 83767 
40 0 32 

30565 0 12482 
758 46 o 1,323 17 

100251 9 3,828 43 
3,025.20 (+) 6,325.16 

000 2 1,687 17 

0.00 (+) 1,687.17 

18356 O 2,016 52 
3,8286 0 1,910 10 

243 61 > 193 52 

745650 9 7,282 81 
4,862.56 9D 4,699 98 
9945 O _ 86195 
ER 16,964.88 

47,054 13 (+) e y J 

(19)
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6.1 El detalle es como sigue 

DETALLE 
  

ADRIAN FEDERICO CABRERA CONTRERAS. 
ANDRES FEDERICO CABRERA CONTRERAS 
'BMI DEL ECUADOR COMPAÑÍA DE SEGUROS DEV 
COLEMUNSA 
COMOHOGAR SA 
CONTABILESA S.A 
DEL) INTERNACIONAL S.A. 
DULCAFESA 
FATIMA DEL PILAR CONTRERAS RAMIREZ 
HAPPY CITY SA 
16 MONGEC LTDA 
JOHN EDUARDO NARANJO CHACON 
LAGOSNACKS.A 
SEGUNDO WILFRIDO TERAN MARTINEZ 
'VUMILATINA MEDICINA PREPAGADA S.A 

  

TOTAL CLIENTES 17,323.66 

OBLIGACIONES POR PAGAR 

Composición. 

SALDO AL SALDO AL 
DETALLE 31-12-18 31-12-17 

OBLEGACIONES POR PAGAR 

LARGO PLAZO 

FINANCIERAS 
BANCARIOS 143474. 9D 3,465 48 
TOTAL FINANCIERAS 14,368.74 (+) 3,465.48 

TOTAL OBLIGACIONES POR PAGAR 14,154,74. (+) 3,465.45 

Al 31 de diciembre del 2018, representa prestamo otorgado por Banco de Guayaquil por 
US$25,000, con tasa de interés efectiva del 11 23%, con vencimientos mensuales de 
capital e intereses hasta octubre del 2019 

CAPITAL SOCIAL y RESERVAS 

El capital autonzado, suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2018 
comprende 35 320 acciones ordinanas y nominativas de un valor de US$1 00 cada una; Y 
continuacion, se presenta un resumen de los accionistas: | / 

o e :
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2018 2017 
Accionistas Ecuatorianos Acciones % Acciones Y 

Adréán Cabrera Contreras 7,064 00 20% 160.00 20% 
Andres Cabrera Contreras 7,064 00 20% 160 00 20% 
lar Contreras Ramrez 21,192 00_ 60% 480 00_60% 

—— O 

RESERVAS 

Reserva 1 

Corresponde a apropiaciones de las utilidades anuales, previa disposición de la Junta 
General de Accionistas de la Compañía. 

SALDO Al. SALDO AL 
ERVA: 31-12-18 31-12-17 

Reserva Legal de la Compaña 4,402 41 4,402 41 

2,02 402 

  

UTILIDADES RETENIDAS 

Los resultados (utilidades o perdidas) de cada ejercicio son Incluidos en este rubro, 
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de ongen Con la aprobación 
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, 
las utilidades son destinadas a reservas, mientras que las utildades/pérdidas se 
mantienen en Utilidades Retenidas y cuentes patrimoniales de libre disposición de los 
accionistas 

  

  

Composición* 
SALDO AL. SALDO AL 

DETALLE 31-12-18 31-12-17 
UTILIDADES RETENIDAS 

UTILIDADES AÑOS ANTERIORES 
Utilidad Año 2012 575604 0 5,796.04 
Ublidad Año 2013 1923166 9 19,231 66 
Utilidad Año 2014 4028 0 402 81 
Utilidad Año 2015 Mu 9 14,191 11 
Utilidad Año 2017 801 14 o 80114 

Ublidad Año 2018 1076758. 0 000 
TOTAL DE UTILIDADES AÑOS ANTERIORES 41,499.52. (+) 20,422.76 

PÉRDIDAS AÑOS ANTERIORES 
Pérdida Año 2016 22, 0 24,279.71 

TOTAL DE PÉRDIDAS AÑOS ANTERIORES 24,279.71 (+) -24,279.71 

TOTAL DE UTILIDADES RETENIDAS 1 16,143.05 
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K. INGRESOS 

Composición 

DETALLE 

INGRESOS OPERA CIONALES 
COMISIONES GANADAS 
FINANCIEROS 
OTROS INGRESOS 
TOTAL INGRESOS OPERA CIONALES 

L. GASTOS 

Composicion 

DETALLE 

COSTOS Y GASTOS 
Sueldos y/o Salanos 
Beneficios Soctales 
Otros Beneficios 
Senicios Contratados 
Senicios Básicos 
Gastos de Gestión 
Surunistros de oficina 
Mantenimiento y Reparaciones 
Impuestos y Contnbuciones 
Viaticos 
Castos Legales 
Gastos de Edificio 
Gastos de Oficina 
Depreciaciones 
Amortizaciones 
Vanos de Administracion 
Publicidad y Propaganda 
intereses Bancarios 
Comisiones Bancanas 
Estados de cuenta y otros 
Gastos No Deducibles 
Otros Egresos 
TOTAL COSTOS Y GASTOS 

SALDO AL 
31-12-18 

477,314 61 
57 09 

SALDO AL 
31-12-17 

9 340,579.36 
o 5581 

12,38180_ O 6,555 77 
489,783.50. (+1) 347,190.94 

SALDO AL SALDO AL 
31-12-18 31-12-17 

236,06020 YO 15332103 
81,65968 O 53,371 93 
285367 9 1,3132 
736 0 68,260.67 
765495 O 7,666 13 
3,914.26 O 6,118 14 

NO] 3,595 49 
6,0275 9 2,977 28 
481548 O 1,325 15 
2,0610 9 3,905 84 
131806 9 27833 

29,18953 O 13,761 68 
2,115.16 9 2,956 34 
403173 9 1,758 42 
2031909 Q 22,291,87 
18549 9 907.91 
8,07007 9 1,610 16 
155534 9 561 64 

75 8 900 
432 e 354 96 
97 0 001 
ys 0 246 41 

488,179.43 (+) _ 345,900.81 

(22) 
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IMPUESTOS 

A la fecha de emisión de los estados financieros, la Compañia no ha sido fiscalizada por 
las autondades tributarias De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los años 2015 
al 2018 se encuentran abiertos a revisión por parte de las autoridades fiscales. 

Impuesto a la renta 

Al 31 de diciembre de 2018 ta determinación del impuesto a la renta por pagar fue como 
sigue: 

a SALDO AL 
DESCRIPCIÓN 31-12-18 

CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 

UTILIDAD (PÉRDIDA) CONTABLE 
Menos: 
(+) 15% Parbcipación a trabajadores 

1,624.07 

  

UTILIDAD (PÉRDIDA) GRAVABLE 1,380.46 
  

IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 

La provisión para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto 
apicable a las ublidades gravables Las normas tributarias vigentes establecen una tasa 
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se 
reduce al 15% sj las utiidades son reinvertidas por el contmbuyente en activos 
productivos 

Otros asuntos 

“Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, 
Generación de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal"; El 21 de agosto del 2018 
se publico la referida Ley en el Suplemento del Registro Oficial No 309, en la cual se 
incluye las siguientes consideraciones principales: 

Remiston del 1009 intereses, multas y recargos de obligaciones inbutanas, fiscales 
y aduaneras, que incorporó cuya administración y/o recaudación le corresponde 
unicamente al Servicio de Rentas Internas, según los terminos y condiciones 
establecidos por dicho organismo 

Remisión de la totalidad de los mtereses y recargos derivados de las obligaciones 
aduaneras establecidas en control posterior a traves de rectificaciones de tributos, 
cuya adeunisteación y/o recaudación le corresponde únicamente al Serio Nacion; 
de Aduanas del Ecuador, determinadas al 2 de abril del 2018 

23)
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+ Reducción de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora 
con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (1ESS), causados en obligaciones 
de aportes en mora generados y en firme hasta el 2 de abril del 2018, Se incluyen 
las obligaciones en glosa, titulos de crédito, acuerdos de pagos parciales O 
convenios de purga de mora. Se dispuso de un plazo un porcentaje para la 
reduccion de estos conceptos 

+ Exoneración del Impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en 
sectores priorizados" 

Las nuevas inversiones productwas (definiciones del Codigo Orgánico de la 
Producción, Comercio e Inversiones - en los sectores priorizados) tendran 
derecho a la exoneración del impuesto a la renta, y su anticipo, por 12 años (que 
se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y 
Guayaquil 

Las inversiones realizadas en estos sectores en las áreas urbanas de Quito y 
Guayaquil podrán acogerse a la misma exoneración por 8 años, 

- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados 
industnal, agromdustnal y agro asociativo, dentro de los cantones de frontera, 
gozarán de la exoneración prevista en este artículo por 15 años. 

- Las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversión, tendrán 
derecho a la exoneración del Impuesto a la salda de divisas (ISD) en los pagos 
realizados al exterior por la importaciones de bienes de capital y materias primas 
necesanas para el desarrollo del proyecto (montos y plazos establecidos en el 
contrato), y, dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras 
domialladas en el Ecuador, despues del pago del impuesto a ta renta, a favor de 
beneficianos efectivos que sean personas naturales domiciliadas o residentes en el 
Ecuador o en el exterior 

. Las sociedades que reinviertan en el pais desde al menos el 50% de las utilidades, 
en nuevos activos productivos, estaran exoneradas del 15D, por pagos al exterior 
por concepto de distnbución de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el 
Ecuador 

+ Remisión del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos de 
ejecución coactiva y demás recargos denvados del saldo de las obligaciones, cuya 
administración y recaudación le corresponde Única y directamente a la 
Supenntendencia de Compañías, Valores y Seguros, en un plazo de 90 dias 

+ Las nuevas inversiones en los sectores económicos determinados como industrias 
básicas (definición del Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones), 
tendrán derecho a la exoneración del impuesto a la rente y su anticipo por 15 años. 
Los plazos de exoneración se ampliarán por 5 años más, en el caso de que dichas 
inversiones se realicen en cantones fronterizos del país 
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“Código del Trabajo”: El 6 de abnl del 2018 se publicó la ultima modificación mediante 
sentencia de la Corte Constitucional del Ecuador declarando la inconstitucionalidad de 
ciertos artículos al tratar sobre el techo de las utilidades. 

"Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la 
Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera (Ley de Reactivación de 
la Economía)": El 29 de diciembre del 2017 se publicó la referida Ley en el Segundo 
Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde, entre atros aspectos, se efectúan las 
siguientes reformas detalladas a continuación. 

+ Incremento de la base Imponible para pago de impuesto a la renta de personas 
haturales e incremento del 22% al 25% para sociedades Para los casos de 
sociedades con accionistas en paraísos fiscales, regímenes fiscales preferentes O 
jurisdicciones de menor imposición, la tarnfa pasaria del 25% al 28% en la parte 
correspondiente a dicha participación 

+ Cambios en los crienos para la reducción de tarifa de IR por la remversión de 
utilidades Las sociedades exportadoras habituales, así como las que se dediquen a 
la producción de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o 
más de componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptwo que 
remvertan sus utilidades en el pais, podrán obtener una reduccion de 10% de la 
tanfa del impuesto a la renta sobre el monto remnvertido en activos productivos. 

. Cambios en los criterios para ta reducción de tarifa de IR por la reinversión de 
utilidades, La reduccion de la tanfa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto 
de utilidades reinvertidas, aplicara únicamente a' !) sociedades exportadoras 
habituales, 11) a las que se dediquen a la producción de bienes, induidas las del 
sector manufacturero, que posean 50% e más de compenente nacional, y, 10) 
aquellas sociedades de turismo receptivo. 

+  Exoneración del pago de impuesto a la renta para micro y pequeña empresa 
durante tres años contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen 
Ingresos operacionales. Para exportadores habituales, esta tana se aplicará siempre 
que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o mcremente el empleo 

. Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y pequeñas empresas 0 
exportadoras habituales 

. El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente 
entre el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, 
siempre que se verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Así 
también para el cálculo del anticipo del Impuesto a la Renta se exclurría los pasivos 
relacionados con sueldos por pagar, 13% y 14% remuneracion, así como aportes 
patronales al seguro social obligatorio 

» Se establece la devolucion Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores 
habituales, en la parte que no sea ublizada como crédito tributario J 

+ — Eliminación de ta obligación de contar con estudio actuarial para sustentar 6 Y 
deduabilidad de la jubilación patronal y desahucio sólo serán deducibles los pagos YA 
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por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en 
ejercicios anteriores 

+ Disminución del monto para la obligatonedad de efectuar pagos a través del 
Sistema Financero de US$5 000 a US$1 000 el monto determinado para la 
obligatonedad de utilizar a cualquier institución del sistema financiero para realizar 
el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, 
cheques o cualquier otro medio de pago electrónico 

De acuerdo con la Gerencia de la Compañía, no se esperan efectos significativos en sus 
operaciones. 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de preparación de estos estados financieros, 
no se produjeron eventos que, en la opinión de la Admmstración de la Compañía, pudieran 
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en 
los mismos y que amenten una mayor exposicion 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros han sido aprobados por la Admwustración y su emisión ha sido 
autonzada el 8 de marzo de 2019, 
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