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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefiares Accianistas de
INMOBILIARIA PILAR S.A. PILARAICES
Guayaquil, 29 de marzo dal 2019

Informe sobre |a auditoria de los estados financieros
Opinion

He auditadoe Yos estados finanderos que se adjuntan de la Compadtia INMOEBILIARIA
PILAR S.A. PILARAICES, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2018 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios
en el patrimenio y de flujos de efectivo por el afic terminado en esa fecha, asi coma un
resurmen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En mi opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos matariales, la situacidn financiera de la Compafiia INMOBILIARIA PILAR S.A.
PILARAICES ai 31 de dictembre del 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de
efective por el afo terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera - NIIF.

Fundamento de la opinién

La auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria - NIA, Mi
responsabilidad de acuerde con dichas Normas se describe mas adelante en la seccidn
“Responsabilidades del auditor en relacién con Ja auditoria de 10 estados financieros” del
presente informe.

Soy independiente de la Compailia INMOBILIARIA PILAR S.A. PILARAICES de acuerdo con
el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Nommas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en ingtés) junto con los
requerimientos de ética que son aplicahles a fa auditoria de los estados financieras en
Ecuador ¥ he cumplido las demas responsabilidades de ética de acuerdo con esos
requerimientos y con el cddigo de ética de IESBA. Considero que la evidencia de auditorfa
que he obtenids proporciona una base suficiente y adecuada para mi opinidn,

Responsabilidades de la Administracion de la Compafiia sobre los estados
financieros

La Administracién de la Compaftia INMOBILIARIA PILAR S.A, PILARAICES es responsable
de ia preparacion y presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, y del control intemo gue
considerg necesario para permitir 1a preparacion de estados financieros libres de errores
materiaies, debido a fraude o error.



En iz preparacién de los estados financieros adjuntos, la Administracién es responsable de
evaluar la capacidad de {3 Compafiia para continuar cormo negocio en marcha, revelands
segin corresponda los asuntos relacionados con empresa en marcha y tilizando el
principio contable de empresa en marcha a menos que la Administracidn tenga la
intencién de liguidar la Compafia o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa reaiista.

La Administracion de ia Compaiila INMOBILIARIA PILAR S.A. PILARAICES es responsable
de {a supervision del proceso de informacion financiera de la Compaiiia,

Responsabilidades del auditor en relacion can la auditoria de los estados
financieros

Los chjetivos de esta auditoria son obtener una sequritlad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores mateniales, debido a fraude o error, ¥
emitir un informe de auditoria gue incluya mi opinidn. Seguridad razonable es un altc
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las
Normas Intemacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando existe. Los
emrores materiales pueden deberse a fraude 0 error ¥ € consideran materiales si,
individualmente ¢ en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones
economicas que los usuarios toman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con fas Normas Internacional de Auditoria,
aplico mi juicio profesional ¥ mantengo una actitud de esceplicismo profesional durante
toda la auditoria, También come parte de la auditeria:

« Identifico y valore los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefic v aplico procedimientos de auditoria para responder a dichas
riesqos y obtener evidencia de auditoria suficiente y adecuada para propotgionar una
base para mi opinidn. £ riesgo de no detectar un error material debido a un fraude
es mas etevado que en el caso de un error material debido a error, ya que el fraude
puecde implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la vulneraddn de contral interno.

= (btenge conocimiento del control interne relevante pare ia auditoria con €l fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las
gircunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre Iz eficiencia del
gontrol interno de ia Compafiiz.

« Eval(o si las politicas comtables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables vy la comrespondiente informacién  revelada por la
Administracion de fa Compania.

« Concluyo sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de ta Administracion, del
principio contatle de empresa en marcha y, determino sobre ta base de la evidencia
de auditoria obtenida, si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de

la Compafiia para continuar como empresa en marcha, 5i concluye que existe una

incertidumbre material, se requiere liamar fa atencidn en el informe de auditoria



sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, exprest una opinidn moedificada. Mis conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditonia.
Sin embargo, hechos ¢ condiciones futuros pueden ser causa de gue la Compania
deje de ser una empresa €n marcha.

= Evaluo la presentacidn giobal, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida fa informacidn revelada, y si los estados financiercs representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que lagran sy presentacion
razonabie.

Comunico a los responsabies de 2 Administracion de la Compafiia en relacidn con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de |2 auditoria planificados y los
hallazges significatives de la auditoria, asi como cuaiquier deficiencia significativa del
centrol intemo que identifique en el franscurso de |a auditorfa.

También proporciono 2 los responsables de la Administracidn de la Compafiia una
declaracion de que he cumplide los requerimiertos de ética aplicables en relacidon con la
independencia y comunicado con elios acerca de todas las refaciones y demas cuestiones
de las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar a mi independencia vy,
€n sl €aso, las correspondientes salvaguardas,

Informe schre otros requerimientos legales y reglamentarios

Mi apinidn por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2018, sobre el cumplimiento
de las obligaciones tributarias como agente de retencién y percepcion de INMOBILIARIA
PILAR S.A. PILARAICES, se emite por separado.

Informe saobre el cumplimiento de las normas de PLAF

Mi informe de procedimientos previamente convenidos para 18 revision de las medidas de

prevencion de lavado de activos, financiamiento del Terrorismo y Otros delitos
provenientes de actividades ilicitas, se emite por separado.

Guavaguil, Marzo 29 def 2019
SC-RNAE 889
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INMOBILIARIA PILAR 5.A. PILARAICES

ESTADO DE STTUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

{expresado an dbdlares)
ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo ¥ sus Equivaientes

Cuentas por Cobrar

Gastos Anticpados

TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad v Equipos

TOTAL DEL ACTIVD NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVC

PASIVD Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE
Cuentas por Pagar
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE

DBLIGACIONES POR PAGAR L/P
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capiaf Socal

Reserva Lega!

Resukados Acumulados
Utidad (Pérdida) dal Ejercicio
TOTAL PATRIMONIO

TQTAL PASIVO Y PATRIMONIC

Notas

morm

—

2018 2017
5,162 32,618
73,738 52,735
763% 5056
86,536 0,409
31,825 12,025
31825 12,025
118,361 102 434
47,054 77,623
47,054 F7A23
14,365 3,465
61,419 31 DAY
35,320 800
4,402 4,402
16,143 15,342
1,077 801
56,942 21,345
118,361 102,435

Ry W
Ny

.‘;1 "

CDHTR_E?E\_S_ RAMIREZ FATIMA DEL PILAR

resdenta
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INMOBILIARIA PILAR 5.A. PILARAICES

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(expresado en délares)

2018 2017
Notas

INGRESOS K
Comisbnes Ganadas 477,315 390,579
Financieros k7 L6
Otros ingrescs 12,382 6,556
TOTAL INGRESDS % 489,754 347,191
COSTOS Y GASTOS L
Suedos y/o Sabrins 236,560 153,321
Benefickhs Socihks B1,650 53,372
Otros BanefDs 2,854 1,131
Sevicis Comratados 73,844 68,261
Servicios Basioos 7,654 7,666
Gastos de Gestion 3,914 &, 118
SUMNBLDS o ofting 4,707 3,955
Mantenimiento y Reparaciones 5,028 2,977
Impuestos ¥ Contrbuciones 4 815 1,325
vidticos 2061 3,005
Gasios Ledaies 1,318 278
Gastos de Bdfclo 24,150 13,762
Hasios de Ofcna 2,715 2.550
Depreciacines 4,032 1,758
Amcrtiacionas 20,329 22,292
Varos de Adminstracion 1,855 %08
Publcidad ¥ Propaganda 8,070 1,610
Intereses Bancaros 1,555 552
Comistnes Bancaras 8 -
Estados de cuenta y obros 433 355
{zastos N Deducibies 1 Q
Ofros Egresos pli] 246
TOTAL COSTOS ¥ GASTOS 3 488,129 345,901
UTILIDAD/ PERDIOA DEL EJERCICIO ANTES DE
PARTICIPACION A TRABAJADORES $ 1,624 1,290
Farticpacion Trabajadores 244 194
Irmpuesto 2 B Renta 304 235

DEL EJERCICIO 1,077 801

cagggggg Bmmalﬁﬂnr DEL PILAR
Preside

(3)



INMOBILIARIA PILAR S.A. PILARAICES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(expresado en dolares)

Capital Reserva  Resultados Resultada

Suscritoy Legal  Acumwilados del Total

pagado ega ejercicio
SALDD At 317122017 200 4 4032 15,342 a01 21,345
Trensferenca 34,520 - 801 -801 34,520
Rasukado del ejercicio - - . 1,624 1,624
Participacion Trabajadores -244 -244
Impuesto a b Renta - - - -304 304
SALDO AL 31/12/2018 & 35,33) 4 402 16,143 1,077 56,942
SALDO AL 31712/ 2016 BOG 4,402 38,622 -24, 280 20,544
Transferenci - - -24,280 24,280 -
Resukado del efercico - - . 1,250 1,290
Parixipacion T abajadones 1% f194)
Impuesto a B Renta - - - -295 -205
SALDO AL 31/12/2017 4 B0 4,402 15,342 801 21,345
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INMOBILIARIA PILAR 5.A. PILARAICES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
{expresado en délares)

2918 2017
FLUIO DE EFECTIVC EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Rectido de cientes y rebcionadas 43,912 36,084
Pagada a tercerps ¥ rebebnadas -30,569 39,494
Impuesto a B Rertta 25,438 24 852
Flujo de efectiyd provenienb: de actividades de
operaciin 49,043 28,262
FLUJC DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
AdquEicion y construcacn de propiedades v equipos 23,832 670
Imversiones a argo plzo - -
Vencimientos nversibnes activos fmancienos
Fluja de efectivo usado de actividades de
inversion 23,832 670
FLUJQ DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Préstarna neto rachi 10,899 3,465
Aumerta de Capial 34,520 -
Flujo de efectivo usado de actividades de 45419 3,465
financiamienty
CAJA Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Aumerto Neto de Efectivo ¥ sus Eruivalentes durants &f periodo
Efectiva y sus equivalertes al nicio del perd 32,618 1,560
Ffectivo y sus equivalentes al final del periodo 5,162 3 31618

CONTR RAH_I_RZF__ FATIMA DEL PILAR
M_ nte

#
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INMOBILIARIA PILAR S.A_ PILARAICES

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadeunidenses)

A. INFORMACION GENERAL

INMOBILIARIA PILAR S.A. PILARAICES fue constituida en Guayaquil el 3 de junio del
2010, La actividad principal de la Compariia es e asesgramiento empresarial en la venta
de bienes inmuebles, comisionista.

El principal a¢ccionista de la Compaiiia es la Arguitecta Fatima del Pilar Conireras Ramirez,
de nacionalidad ecuatoriana, la cual posee el 60% de |as acciones de la Compariia,
seguido de Andrés Federice Cabrera Contreras y Adrian Fedenco Cabrera Contreras,
ecuateriancs, quienes poseen el 20% cada uno, de las acciones de ta Compafiia.

ta informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracién de la Compaiia.

Aprobacién de los estados financieros

105 estados financieros por B 2ho terminadh al 31 de diciembre del 2018, han sido
emitidos con la autorizacidn de la Gerencia General y posteriormente seran puestos 2
consideracidn de 12 Junta General de Accionistas para su aprobacidn definitiva.

B. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estades financieros. Tal como lo requiere la Norma Intemacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcidn @ la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme en todos (0s ejercicios presentados en
estos estados financieros

Declaracién de cumplimiento

Los estados financiercs han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacicn Financiera (NIIF).

Base de preparacion

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados sobre las bases del valor
razanable.

Moneda funcional y de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en ddlares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la
Compafiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible y depdsitos a la
vista en bances. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.
{8
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INMOBILIARIA PILAR §.A. PILARAICES

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANGIERCS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 20118
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Propiedades y equipos

Las partidas de propiedades y equipos estdn registrados al costo histdrico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deteriora, en caso de producirse. B} costo
incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccién del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicidn solo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan
hacia la Compafiia y los costos pueden ser medidas razonablemente.

Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, v
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros,
Las vidas (tiles estimadas de propiedades son las siguientes:

Tipo de B . A
Huebies ¥ Enseres 10
Equipos de Computacion 3

El costo o valor revaluado de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta.

Impuesho a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a ta renta del afio comprende el impuesto 8 la renta corriente v e
diferido. El impuesto s& reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en ofros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

{} Im a renta corriente: La provision para Impuesto a |2 renta se calcula
Thediante ia tasa de impuesto aplicable a las utidades gravables y se carga a 1os
resultados def afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible,

(i) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto 2 |a renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método de! pasivo, scbre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases {ributarias de activos y pasivos v sus respectivos valores mostrados
en fos estados financiercs preparados bajo NIIF, E! Impuesto a [a renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacidn financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague

Los activos por impuestos diferidos comprenden |as cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

() las diferencias temporarias deducibles;
{ii} la compensacidn de pérdidas abtenidas en geriodos anteriores que todavia no
hayan sido ohjeto de deduccién Ffiscal;
(i} la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de pericdo
anterigres, siempre y cuando no se solicite su devolucian ante el Serviciog\ Y §/

(9}/}3‘\/



INMOBILIARIA PILAR 5.A. PILARAICES

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras,
para su utilizacién.

Los impuestos 3 la renta diferidos actives sdélo se reconocen en la medida gue sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar ias diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a ta renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos actives corrientes con
impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y
pasivos se refacionen con |a misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia no ha determinado la existencia de
diferencias temporarias entre sus bases tributartas de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en 105 estados financieros preparados bajo NIIF.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la comisidn ganada al momento de captar
compradares con opcidn a compra del bien ofertado par el cliente en el curso ordinario de
las operaciones de |2 Compafila. Los ingresos se muestran netos de impuestos,
devoluciones y descuentos otorgados.

No existen componentes de financiamiento significativo dado que se realizan a un plazo
de creédito de 30 dias, io cual es considerado consistente con 135 practicas locales.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compafia, puedan ser medidos con fiabilidad v cuando se
cumplan ios criterias descritos para cada linea de negocio.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en gue se incurren,

independientemente de la fecha en que se realiza e! pago, de acuerdo con los lineamientos
de la crica cordable de aoumulacdn {devengo) en ta NIC 1 “Presertacidn de Estados

Financieros”,
LN

{10}



INMOBILIARIA PILAR 5.A, PILARAICES

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas y de aplicacién en la
preparacion de los estados financleros

A 1a fecha de emisidn de estos estados financiercs, se han publicado enmiendas, mejoras
& interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compaiifa no ha adoptado con anticipacion. El IASB considera como necesarios y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacidn obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

Aplicagign
Morma T nb.lig.agg.rifel .QEIE
S LT At Nl e e
parirda:
MNIF 3 v MIF 11 Enmienda. La NI 3 clarfica cuando una entsdad obtiene contral de un 16 snerc dal 208
negocio que &5 un [@int venture Vuele 3 Medirios mlerasas oo msate
mantehedss wn dicho negacic La MIF M aclara que coando una antidad
obtiene al cantel conjunia de wna ampresa gue A5 una oparacitn
TEMina, B ek an T veeTve B TREDIT DS e SsS pheyviamene conociios
& a5d BITHESA
NiFE g Enmianda. Carastefeiicas J& prepago con compansacitn negativa tde energ delZ0W
NiF % Publicacn de la nomd: "Amardamianlos” esta nama reemplazara ala tde eneradel 2019
N¥Z 7.
MIC 12 Enmeenda Clarfice que todas [as consacumncias del impuestos o [a rAante 1de enemdel 201
da oz dvidendez deben reconoc asa an resultados, indepe ndientz mante
da cHme surja €l impuasts. Adicionaimenle analiza lse conaec uanyias del
Impueste sobre [ retta de los pagos de instumentos clasificadss come
patime nio
HIC 18 Enmienda Modifcacion, mduccitn o liquidacién del plan 1de eneradel 201
NIC 23 Ermiendd Aclarz que s un prkstama especiico peamganece paddente 13e eners del 2009
despuds de que & actva telacionado estd bsta pam su usg o venta
previghe €3¢ endwudamiants s canvierds en parde Je ke fondes que la
entidad toma genemimente en prestamo  al calkcular 1a tasa Je
captalizackin de los préstamos generales Adiconalments aclard sobr
los custos por préstamos elegiklesz para captalzacidn
MIZ 28 Enmiwnda. interases a large plazo en agos iadas ¥ nagocios Sonjunkas. 1da enera dal 208
TN 23 Enmimnda. nceridumbre sebre tratarmanles al impussta a la Renta 1de enera del 201
RIC by M2 Madtcaciones para aclarar €] concepts de matenaldsad y alinearic con 1de snatc dal 2020
atras maddicacionas
MIF 2 Enmenda. Dwfinicitn de un negacie 1de enarm del 2020
MIF 17 Fubbcacion dm la noma: “Centratos de seguos™ que feemplazard a A NEF  1de snero del 2021
4,

La Compariia estima que la adopcién de las nuevas nomas, enmiendas a las NIIF y las
nuavas interpretaciones antes descritas, no tendran impacto en lgs estados financieros en
el ejercicio de su aplicacidn inicial, pues en gran parte no son aplicables a fas cperaciones
de la Compailia.

En cuanto a La NIIF 16 se incorpora las siguientes modificaciones principales:

« Reconocimiento de activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el
estado de situacidn financiera, iniciaimente medidos al valor presente de los pagos de
arrendamiento futuros;

* Reconocimiento de amortizacién de {os actives por derecho de uso y los intereses
sobre los pasivos de arrendamiento en el estado de resultado integrales.

+ Separacicn det manta tolal de dinero pagado en una porcidn de prndipal (presentada
dentro de las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de [as
actividades de operacién} en el estado de flujos de efectivo.




INMOBILIARIA PILAR S.A. PILARAICES

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE MCIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dflares estadounidenses)

Sobre la citada norma, la Administracion efectud un andlisis general y concluyd que se
esperan impactos significatives en su aplicacion, debido a que la Compafiia si mantiena
contratos de arrendamiento representativos en calidad de arrendatario.

Adopcidn de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15
NII i m i -

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacién y medicién de la NIC 39, “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion”™ e incorpora principaimente o siguiente:

« La dasificacion y medicién de activos y pasivos financieros,
» Deterioro de los activos financieros, y
« Contabilidad general de coberturas.

Clasificacion:

Los activos financieros se clasifican dependiendo del modelo de negocio de la Entidad, asi
Como as caracteristicas de tos flujos de efectivo contractuales de estos activos. Bajo NITF
9 se presentan las siguientes categorias:

Coste amortizado: un instrumente financiero se mide al costo amortizade si; a) el objetivo
del modelo de negocio es mantener el activo financiero para cobrar los flujos de efectivo
contractuales; y, b} las condiciones del instrumento financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente pagos de capital {principal) &
intereses,

Valor razonable: un instrumento financiero se mide al valor razonable con cambios en
"Otros resultadas integrales” cuanda dentrg de su madelo de negoacio se busca cobrar les
flujos de efectivo contractuales y/o vender e}l activo financiers, es decir, el objetivo es
mixto {cobrar y vender). Cuando no cumplen esta caracteristica se miden al wvalor
razonable con cambios en resultados.

Para el casc de instrumentos de patrimonio se puede realizar una eleccion irrevocable en
el momento de su reconocimiento iniclal y medir ios cambics posteriores de estos activas
financieros al valor razonable con cambio en “Otros resultados integrales”, de lo contrario
se miden al valor razonable con cembios en resultados,

En cuanto a los pasivos financieros estos se clasifican en fas categoras de costo
amortizado y valor razonable, dependiendo de las caracteristicas de los mismos.

Adicionalmente cuando un pasivo financiero medido al costo amortizade se modifique sin
que esto resulte en una baje del pasivo, se debe reconoccer una ganancia o peérdida
inmediatamente en resultados.

Deteri activos financi

La NIIF 9 modifica sustancialmente los criterios para el registro y medicidn de las pérdidas
por deterioro de activos financieros, estableciendo un nuevo modelo que incorpora el
conceplo de Pérdidas Crediticias Esperadas, en lugar de un models de perdida incurrida

(1
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aplicado bajo {a anterior NIC 39. Para este nueva criterio se puede utilizar dos alternativas
de medicion:

» Enfogue general de tres fases: Para este enfoque ios actives financieros deben ser
clasificados en tres categorias o fases, dependiendo de su calidad crediticia a la fecha
de reparte v del aumento de riesga de ingabrabilidad y evidencia objetiva de deterioro.
Cada fase establece la forma en la que una entidad mide sus pérdidas por deterioro y
como aplica & métado de tasa de mterés efectiva. Esta alternativa se utiliza
principalmente para los activos financieros que tienen componentes de financiamientd
{devengan interés).

» Enfoque simplificado: cuando no existen componentes de financiamiento significativos
{cuentas por cobrar comerciales corrientes), una entidad puede reconocer fa perdida
esperada para toda la vida del activo desde el reconocimiento inicial y utilizar un
métode practico a través de una matriz de provisiones por tramos, en la que se aplique
urt porcentaje fijo en funcién al nimero de dias que el saldo esta pendiente de pago.

En general las pérdidas crediticias esperadas se fundamentan sobre los hechos pasados,
tas condiciones presentes y las estimaciones justificables respecto de fas condiciones
ecenamicas futuras.

Aplicacién en la Comparia INMOBILIARIA PILAR S.A. PILARAICES:

La Compahia mantiene cuertas por cobrar producto de las comisiones ganadas por {2
captacion de compradores, montos que son pagaderos en 30 dias. Los activos y pasivos
financieros mantienen la misma clasificacion, por lo cual a8 Compafiia considera que no
existen impactos que deban ser recenacidos en la aplicacidn de esta norma.

En lo referente & la implementacidn del modelo de pérdidas crediticias esperadas, debido a
que la Compafiia recupera su cartera a 30 dias, la Administracién no considera necesario
implementar este modeio.

La NIIF 15 reemplaza los conceptos de reconocimiento de ingresos establecidos en la NIC
18, “Ingresos de actividades ordinarias”, NIC 11, “Contratos de construccion” y varias
interpretaciones asacdadas con 5U registro.

£sta nueva narma establece les siguientes cinas pasos para el reonocimients de ingresos:

() Identificar los contratos con clientes,

(i) Identificar las obligaciones de desempefio,

(ili} Determinar el precic de l2 transaccién,

{iv} Asignar el predio de la transaccion de cada abligacidn de desernpefio; v,

{v) Reconocer el ingreso de las actividades ordinarias cuando la Compafiia satisface cada
obligacion de desempefio.
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Todo el modelo de la NIIF 15 se basa en gue el ingreso se reconoce cuando el control de
un bien o servicio se transfiere a un cliente, concepto que reemplaza al anterior de la NIC
18 sobre la transferencia de riesgos y beneficios.

Los principales cambios comprenden:

- Bienes o servicios vendidos en conjunto pero que individualmente son distintos se
deben reconocer por separada (obligaciones de desempefio).

- Cuando haya mas de una obligacién de desempefic en un proceso de venta, ios precios
se asignaran en proporcidn al total de la transaccion,

- Las contraprestaciones variables incluyen conceptos tales como: incentivos, rebajas,
comisiones de gestion, regalias, éxito de un resuitado, costos capitalizables de
contratos, etc. Estos valores se deben contabilizar como una reduccidn del valor
vendido y/o come activos o pasivos del contrato, segin comresponda; dichos valores se
van reconociende en los resultados integrales del afo conforme se vayan devengando
a realizanda.

Aplicacidn en la Compaiiia:

La prestacidn de servicios presenta de manera general una soka obligacidn de desempefio
que es claramente tdentificable y no hay contraprestaciones variables, tampaco existen
costos incurridos para obtener v cumplir ¢con la generacion de sus ingresos, por lo tante,
no se esperan efectos importantes en |a aplicacion de esta horma.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiiz la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado {incluyendo riesgo de valor razonable por tipo de interés y riesgo de precio y
concentracion), riesgo de crédito y resgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Compaiia se concentra principalmente en lo impredecible
de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en et
desempefto financiero de la Compafiia.

La Compaiiia dispone de una organizacién administrada por la presidente, que permite
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controtar su efectividad.

{a) Riesgos de mercado

Ri de valor razonable

El riesgo de tasa de interés para la Compaiiia surge las inversiones a valor
razonable, Las inversiones a tasas variables exponen a ja Compahia al riesgo de

tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. La Compafiia durante el 2018 y 2017 “\t\
mantiene inversiones en titulos valores. C @j

(b) Riesgo de crédito X‘\/

{14)
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Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
el drea de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo,
activos financieros a valor razonable v cuentas por cobrar otras.

Respecto a ios bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesge independiente que dencten niveles de solvencia y
respalfde adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion “A”.

La Compariia mantiene su efectivo y equivalente de efective en instituciones
financieras con 1as siguientes calificaciones:

Califwaciin
Entidad Fnanciera 2018 2012
Guayaquil AAA- AAA-
Produbanco AAA- AAA-

(c) Riesgo de liquidez

La Administracién tiene la responsabilidad final por 12 gestidon de liquidez. La
Administracion de la Compafiia ha establecido un marco de trabajo apropiade para
la gestion de iiquidez de manera que se pueda manejar los requerimientos de flujo
a corte, mediano y largo plazo.

Para efectos de aplacamiente del riesgo de liquidez, la Compailia cuenta con un
presupuesto de flujo de caja, el cual se revisa mensualmente,

Administracién del desgo de capital

Los objetivos de la Compabia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de
la misma de continuar comg empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a
Sus accionistas y mantener una estructurz de capitzl dptima para reducir el costo del
capital.

La Administracion de la Compafiia revisa los requerimientos presupuestanios de manera
mensual, en base a Iz programacidn anuai.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financieros requiere que la Compafiia realice estimaciones y
utilice supuestos gue afectan los montos incluidos en estos estados financieros v sus
notas relacionadas, Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se
encuentran basadas en la experiencia histdrica, cambiios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimacionas y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
importantes para reflejar correctamente ta situacion financiera y los resultados e la
Compafiia y/o las gue requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracidn.

(15}
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C. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
DETALLE
CAJA
BANCOS
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES

SALDO AL SALDOD AL
31-12-18 31-12-17
92.78 €1 B.28

5060.12 C-2 32,600.93
516190 (+) 32,6518.21

(1) Incluye depésitos en los Bancos el cual son de libre disponibilidad.

€.1 E| detalle es coma sigue:

DETALLE

CAJA THICA
Administraddn

TOTAL CAJA

C.2 El detalle es como sigue:

DETALLE

BANCOS
Guaryaguil
Produbancn
Produbanco {Ahorras)
TOTAL BFECTIVO EN BANCOS

SALDO AL SALDO AL
31-12-18 31-12-17
92.78 ® 8.28
0L 78 (+} 8.28
9278 (+} 8.28
SALDO AL SALDO AL
31-12-18 31-12-17
34845 ® 0.1t
-1,856.18 @ 190.94
5,576.86 @ 32,418.88

5,069.12 (+) Bmz; 3&

{16)
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Al 3 DE DICIEMBRE DEL 2018

CUENTAS POR COBRAR
Composicion:
SALDO AL SALDO AL
DETALLE 31-12-18 31-12-17
CUENTAS POR COBRAR
CLUENTAS POR COBRAR
Clientes 53,8137 D-1 37.668.57
Varios o0 & 3,828.43
Ermpleados 0.00 & 200.00
f-} Prowvisidn Cuentas Incobrables 0.00 & 0.00
TOTAL CLIENTES 53.813.75 (+) 41 697.00
REACIONADAS
Andrés Cabrera Confreras 708 & 0.00
Adrian Cabrera Cortreras 26733 B 0.00
Filar Contreras Ramirez L7200 & 1,045.00
TOTAL RELACIONADAS 851.61 (+) 1.045.00
DEIDORES VA RIOS
CEPCSITOS EN GARANTIA 2,802.52 & 2,802.52
TOTAL DEUDORES VARIOS 2BOL52 {+) 280252
CREDITO TRIBUTARED
Potr Betencliones de IVA 453.5G & 0.00
IVA pagado en compras . @ q.24
Ret. Fte. ano 2016 (.00 & 548.15
Ret. Fte. aifo 2017 6,298.79 & 6,633.09
Ret. Fte. aifo 2018 951730 @ 0.00
TOTAL CREDITO TRIBUTARID 16,269.65 (+) 7,190.48
_TCITAL CUENTAS POR COBRAR 7373753 (v) 52,735.00
D.1 El detalle es como sigue:
SALDO AL
DETALLE 31-12-18
FTINAR 11,160.44
WILENY 5.A. 42,653.31
TOTAL CLIENTES 53,813.75

N\ gf
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iINMOBILIARIA PILAR S.A. PILARAICES
HOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresado en ddiares estadounigenses)

PROPIEDADES Y EQUIPQS

Composicitn:

DETALLE
PROPIEDA DES Y EQUIPOS

BIENES MUEELES

EQUIPOS, INSTALACIONES ¥ SOFTWARE

EQUIPOS DE OFICINA
MUEBLES DE OFICINA
EQUIPOS DE COMPUTACION

DEPRECIACION ACUMULA DA
Dep.Acum,de Equipos de Cficina
Dep.Acum .de Muebles de (ficina
Dep.Acum.de Eq.de Computacion
TOTAL BIENES MUEBLES

TOTAL PROPIEDAD PLANTA Y EQLIPOS

GASTOS ANTICIPADOS

Composicidn:

DETALLE

GASTOS ANTICIPA DOS
Sequros Prepagados
Amoriizacion Acum. Seguros
‘TOTAL GASTOS ANTICIPA DOS

SALDO AL SALDO AL
31-12-18 31-12-17
1526530 ® 13,669.36
2098608 & 4,579.35
13,712.88 @ 7,033.28
49,964.26 (+)  26,131.99
5553.67 © -4,084.74
-3,979.01 @ -2,134.73
-8,606.28 & -7.887.76
31,825.30 12,024.76
31,825.30 12.024.76
SALDO AL SALDO AL
31-12-18 31-12-17
o0,485.25 @ 27.570.07
-42,848.89 & __-22,5159.80
7,636.36 (+) __ 5056.27 056 2?

“.\TQ
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresade en ablares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR
Compaosicion:

DETALLE
CLENTAS POR PAGAR

PROVEEDORES
Proveedores Varios
TOTAL DE PROYEEDORES

RELACIONADAS
Filar Contreras Ramirz,
TOTAL DE RELACTIONADAS

RETENCIDNES POR PAGAR

207 7% Predomina Mang de Obra
311 Liguidacion de compra y ser
312 1% Bienes Muehies

320 8% Arriendo

341 2% Otros Aplicables 2%

721 30% VA

733 7000 IVA

725 1016 IVA

302 Relacién de deperdencia

TOTAL RETENCIONES POR PAGAR

IMPUESTDS POR PAGAR
VA cobrado 12%
TOTAL IMPLUESTOS POR PAGAR

BENEFICTOS SOCIALES EMPLEADOS

Dedmo tarcer suekio
Dedmao Cuarto sueldo
Participacion oe Utilidades
Rol de pagos

Aportes al JESS

Préstamo Quirografario

TOTAL BENERCTOS SOCIALES EMPLEA DOS

‘TOTAL DE CLENTAS POR PAGAR

SALDO AL
31-12-18

17,323.66 G-1

17,323.66 {+)

748568 @

748568 (+)

64.67
8.37
L.3G

128.90
24594
4.20
B05.65
758.45
1,002.51

IR OHEIOD

3,025.20

—
+
[

&

0.00

0.00

Foa
+
St

1,835.61
3,829.86
243.61
7,456.50
4,862.56
091.45

GRTZBE

19,219.59 ¢+

47,054.13 (+)

SALDO AL
31-12-17

52,646.09
52,646.09

0.0
0.00

9.13
125.57
890
63.78
837.67
3.29
124,82
1,323.17
3,828.43

6,325.16

1,687.17
1,687.17

2,416.52
1,910.10
183.52
7,282.81
4,695.98
861.95
16,9454 28

T
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G.1 El detalle es como sique:

SALDO AL
DETALLE — 31-12-18

ADRIAN FEDERICO CABRERA CONTRERAS 3,070.88
ANDRES FEDERICO CABRERA CONTRERAS 3,070.88
BMI DEL ECUADOR COMPARIA DE SEGURDS DEV 446701
COLEMUNS.A, 3436
COMOHOGAR 54 341,24
CONTABILESA S.A. 330.00
DEL) INTERNACIONAL 5.4 46.92
DULCAFE S.A, 21.40
FATIMA DAL PILAR CONTRERAS RAMIREZ 3.530.95
HAPPY CITY SA 25 85
IC MONGEC LTDA 106.85
JOHN EDUARDO NARANJO CHACON 26.30
LAGOSNACK S.A. 420.41
SEGUNDG WIL FRIDO TERAN MARTINEZ 21.28
VUMILATINA MEDICINA PREPAGADA S.A. 1,809.34
TOTAL CLIENTES 17,323.66

OBLIGACIONES POR PAGAR

Composicidn:

SALDG AL SALDO AL
DETALLE 31-12-18 31-12-17

OBLEGA CIONES POR PAGAR

LARGD PLAZOD

FINANCIERAS

BANCARIOS 14364.74 © 3,465.48

TOTAL FINANCIERAS 14.364.74 (+) 3,465.48

TOTAL OBLIGACIONES POR PAGAR 14,364.74 {+) 3,465.48

Al 31 de diciembre def 2018, representa préstamo otergado por Banco de Guayaquil por
US$25,000, con tasa de interés efective del 11.23%, con vencimientos mensuales de
capital e intereses hasta octubre del 2015,

CAPITAL SOCIAL ¥y RESERVAS

El capital autorizado, suscritc y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2018
comprende 35.320 acciones ordinarias y nominativas de un valor de US$1.00 cada unaC\

v,/
!
continuacién, se presenta un resumen de [9s accipnistas: %gj//
|
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2018 2017
Accionistas Ecuatorianos Acciones % Acciones %
Adridn Cabrera Contreras 7,064.00 20% 160.00 20%
Andrés Cabrera Conireras 7,064.00 20% 160.00 20%
Fllar Contreras Ramirez 21,192.00 60% 450.00 60%
35,320 800
RESERVAS
Reserv |

Corresponde a apropiaciones de las utilidades anuaies, previa disposicion de la Junta
General de Accionistas de la Compafiia,

SALDO AL SALDO AL

ERVA 31-12-18 31-12-17
Reserva Legal de la Corrpaniia 4.402.41 4,402.41
4,402 4,402

UTILIDADES RETENIDAS

Los resultados (uthidades o peérdidas} de cada ejercicio son incluidos en este rubra,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacidn
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicabies,
las utilidades son destinadas a reservas, mientras que las utilidades/pérdidas se
mantiengn en Utilidades Retenidas vy cuentas patrimoniales de libre disposicion de los
accionistas.

TOTAL DE UTILIDADES RETENIDA S

17,219.81 ({+)

Composicion:
SALDO AL SALDO AL

OETALLE 31.12-18 31-12-37
UTILIDA DES RETENIDA S
UTILIDADES ANOS ANTERIORES
Ltilidad Afio 2012 579%.04 O 5,796.04
Utilidad Afio 2013 19.231.66 @ 19,231.66
Utilidad Ao 2014 40281 @ 462 .81
Utilidad Afio 2015 14,191.13 @ 14,151.11
Utilidad Afio 2017 80114 & 801,14
Utilidad Afio 2018 L076.76 ® 0.00
TOTAL DE UTILIDADES A NOS ANTERIDRES 41,499.52 (+) 40,422.76
PERDIDAS ARNDS A NTERIORES
Pérdida Affo 2016 2427971 ® -24,279.71
TOTAL DE PERDIDAS ANOS ANTERIORES -24,279.71  (+) -24,279.71

16,143.05 - %-/
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K. INGRESOS
Comgposicién:
SALDO AL SALDG Al
DETALLE 31-12-18 31-12-17
INGRESOS OPERA CIONA LES
COMISIONES GANADAS 47731461 @ 340,579.36
FINANCIERDS 708 ® 0531
OTROS INGRESOS 12,381.80 @ B,555.77
TOTAL INGRESGS OPERA CIONALES 489, 753.50 (+) 347,190.94
L. GASTOS
Composicidn.
SALDC AL SALDO AL
DETALLE 31-12-18 I1-12-47
COSTOS Y GASTOS
Sueldos yro Salarios 236,000.20 @ 153,321.03
Beneficios Socialas 81,659.68 & 53,371.93
Otros Beneficios 288367 @& 1,131.32
Senicics Contratados 7384361 & £8,260.67
Senicios Basicos 765445 & 7,666.13
Gastos de Gastion 351426 ® 6,118.14
Suministros de afcina 470727 @ 3,595.49
Mantenimiento y Reparaciones 6,027.50 & 2,477.28
Impuestos y Contribuciones 481548 ® 1,325.15
Widticos 206100 @& 3,905.84
GGastos Legales 1,31806 @ 27833
Gasios de Edificio 24,180.53 ® 13,761.68
Gastos de Oficina 2,715.16 @ 2,956.34
Depreciaciones 402173 @ 1,758.42
Amaorizaciones 2032908 @& 22,291.97
varnps de Administracion 1,856493 @& 907,51
Publicigad ¥ Propaganda §,070.07 @& 1,610.16
{ntereses Sancarios 1,555.3 ® 561.64
Comisiones Bancanas 795 & 0.00
Estados de cuenta y otros 43312 & 354.56
Gastos No Deducibles 979 & 0.01
Otros Egresos 1754 &
TOTAL COSTOS ¥ GASTOS 488.129.43 (+}
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IMPUESTOS

A la fecha de emisidn de los estados financieros, la Companiia no ha sido fiscalizada por
las auteridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2015
al 2018 se encuentran abiertos a revision por parte de |as autoridades fiscales.

Impuesto a la repta

Al 31 de diciembre de 2018 ta determinacion del impuesto a la renta por pagar fue como
sigue:

) SALDO AL
DESCRIPCEON 31-12-18
UTIUIDAD (PERDIDA } CONTABLE 1,624.07
Menns:

(-} 15% Participacicn a trabajadores 243.61
UTILIDAD (PERDIDA) GRAVAEBLE 1,380.46
IMPUESTD A LA RENTA CAUSADO 303.70

La pravisidn para impuesto a la renta corriente se calcule mediante la tasa de impuesto
apiicable a tas utlidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utlidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos.

Otros asuntos

"Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones,
Generacidn de Empleo, y Estabilidad y Equiibrio Fiscal™; El 21 de agosto del 2018
se publico la referida Ley en el Suplemento del Registro Oficial No. 309, en la cual se
incluye 1as siguientes consideraciones principales:

. Remisidn del 100% intereses, multas y recargas de obligaciones tributarias, fiscales
y aduaneras, gue incorpord cuya administracion y/o recaudacidn le corresponde
unicamente al Servicio de Rentas Internas, segin los términos y condiciones
establecidos por dicho organismo

. Remision de I3 totalidad de los intereses y recargos derivados de las obiigaciones
aduaneras establecidas en control posterior a través de rectificaciones de tributos,
cuya administracidn y/o recaudaciin le comesponde Unicamente al Servicio Nacion
de Aduanas del Ecuador, determinadas ai 2 de abril det 2018.

(23}
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. Reduccidon de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mara
con el Instituto Ecuatoriang de Seguridad Social (IE5S), causados en obligaciones
de aportes en mora generados v en firme hasta el 2 de abril del 2018, Se incluyen
las obligaciones en glosa, titulos de crédito, aruerdos de pages parciales ©
convenios de purga de mora. Se dispuso de un plazo un porcentaje para la
reduccian de estas conceptos.

. Excneracion del Impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en
sectores priorizados:

- Las nuevas inversiones productivas (definiciones del Cddigo Organico de 19
Produccién, Comercio e Inwversiones - en lps sectores priorizados) tendran
derecho a ia exoneracién del impuesto a la renta, ¥ su anticipo, por 12 affos (que
se encuentren fuera de 1as jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito v
Guayaquil.

- Las inversiones realizadas en estos sectores en las areas wrhanas de Quito v
Guayaquil podran acogerse a la misma exoneracidn por 8 afios,

- Las puevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores pricrizados
industrial, agroindustrial y agro asociativo, dentro de los cantones de frontera,
gozaran de la exoneracion prevista en este articulp por 15 afios,

. Las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion, tendran
derecho a la exoneracion del Impuesto a la salida de divisas {ISD) en los pagos
realizados al exterior por la importaciones de bienes de capital y materias primas
necesarias para el desarrollo del proyecto {montos y plazos establecidos en el
contratg), v, dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en & Ecuador, después del pago del impuesto a {a renta, a favor de
beneficiarios efectivos que sean personas naturales domiciliadas ¢ residentes en ¢l
Ecuador o en el exterior.

- Las sociedades que reinviertan en ef pais desde al menos el 50% de las utilidades,
£n Nueves actives productivos, estaran exoneradas del ISD, por pagos al exterior
por concepto de distribucién de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el
Ecuador.

. Remisidn del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos de
efecucion coactiva y demas recargos derivados del saldo de las abligaciones, cuya
administracién y recaudacion le corresponde UOnica y directamente a la
Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros, en un plazo de 90 dias.

. Las nuevas inversiones en los sectores econdmicos determinados como industrias
basicas {definicidn del Codigo Qrganico de la Produccicn, Comercio e Inversiones),
tendrdn derecho a la exoneracion del impuesto a la rentz y su anticipo por 15 afios.
Los plazos de exoneracién se ampiiaran por 5 afios mas, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.
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“Cddigo del Trabajo™: El 6 de abril del 2018 se publicd la ditima modificacién mediante
sentencia de la Corte Constitucional del Ecuador declarando la inconstifucionalidad de
ciertos artfculos al tratar spbre el techo de las utilidades.

"Ley Organica para la Reactivacién de la Economfa, Fortalecimiento de la
Dotatizacidn y Modernizacidn de la Gestignh Financiers {Ley de Reactivacién de
la Economia)™: £l 29 de diciembre del 2017 se publicé la referida Ley en el Segungo
Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde, entre otros aspectos, se efectian las
siguientes reformas detalladas a continuacion;

. Incremento de la base imponible para page de impuests a la renta de personas
naturales e incremanto del 22% al 25% para sociedades. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscaies, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor impesicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participacion.

. Cambios en los criterios para la reduccidn de farifa de TR por (3 reiwersidn de
utilidades. Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediguen 2
la produccion de bienes, incluidas fas del sector manufacturero, que posean 50% o
mas de componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptive que
rainviertan sus utilidades en el pais, pedran obteper una reduccidn de 10% de la
tarifa del impuesto a la renta sobre e} monto reinvertido en actives productives.

. Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. La reduccidn de la tarifa de impuesto a la renta de! 10% sobre el monto
de utilidades reinvertidas, aplicaria unicamente a: i} sociedades exportadoras
habituaies; i) a fas que se dediguen & la produccion de bienes, incuidas fas del
sector matufacturerg, qQue posean 50% ¢ mas de componente nacional, v, )
aqueilas sociedades de turismo receptivo.

. Exoneracion del pago de impuesto a la renta para micro y pequefia empresa
durante tres afncs contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen
ingresas operacionales. Para exportedores habituales, esta tarifa se aplicara siempre
que en £l correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente ef emplea.

. Rebajg de 3% de la farifa impositiva para micre ¥y pequefas empresas o
exportadoras habituales.

. Bl Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente
entre el anticipe de Impuesto 2 la Renfa pagado y el imauests a la renta causads,
siempre que se veriflque que se ha mantenids o incrementado el empleo neto. Asi
tambigén para el calculo del anticipo del impuesto a [a Renta se excluiria los pasivos
refacionadeos con suefdos por pagar, 13° v 14° remuneracion, asi como aportes
patronales al seguro social obligatorio,

» Se establece la devolucion Impueste a la Salida de Divises para exportadores
habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito tributario.

. Eliminacién de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar
deducibilidad de la jubilacidn patronal y desahucio sdlo serdn deducibies los pag
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por estos conceptos siempre que no provengan de provisicnes declaradas en
ejercicios anteriores.

* Disminucidn del monto para Ja obligatoriedad de efectuar pagos a través del
Sisterma Financiero de US$5.000 a US$1.000 et monto determinado para ia
abligatoriedad de utilizar 2 cualgquier institucion del sistema financiero para realizar
¢l pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito,
cheques o cualquier 6tro medio de pago electronico.

De acuerdo con la Gerencia de la Compaiiia, no se esperan efectos significativos en sus
operaciones,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre det 2018 v la fecha de preparacidn de estos estados financieros,
no se produjeron eventos que, en la opinidn de fa Administracion de la Compafiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
los MisSMOs y que ameriten ung mayor exposician.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros han sido aprobados por ta Administracion y su emisién ha sido
autorizada el 8 de rmarzo de 2019,

™~
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