KAIZENEDUCACION CIA. I'IDA.
NOTAS A I0S ESTADO S INANCIERO S
ALS31 DEDICIEMBREDE 2017 Y 2016

KAIZENEDUCACION CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(EXPRESADO EN DOLARES)

NOTAS 2017 2016
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 24,654.92 32,540.04
CUENTAS Y EFECTOS POR COBRAR 4 773,213.65 59,836.84
INVENTARIOS NETO 6 124,076.11 135,828.84
ANTICIPO POR IMPUESTOS CORRIENTES 5 8,160.11 22,563.22
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 930,104.79 250,768.94
ACTIVOS NO CORRIENTES
PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO, NETO 7 26,068.66 28,735.77
CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO - 361,392.49
INVERSIONES NO CORRIENTES 1,851,133.00 -
OTROS ACTIVOS 30.44 30.44
TOTAL ACTIVOS 2,807,336.89 640,927.64
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES
CUENTAS POR PAGAR 8 389,058.95 63,841.94
PASIVOS ACUMULADOS 9 2,650.03 27,457.71
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 391,708.98 91,299.65
PASIVOS NO CORRIENTES
OTRAS CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO 475,593.69 159,603.55
PROVISIONES POR PLAN DE BENEFICIOS A EMPLEADOS 10 10,700.00 6,960.00
OTROS PASIVOS 2.23 2.23
TOTAL PASIVOS 878,004.90 257,865.43
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
CAPITAL SOCIAL 11 400.00 400.00
RESERVA LEGAL 8,378.24 8,378.24
RESULTADOS ACUMULADOS 1,921,274.75 374,283.97
OTROS RESULTADOS INTEGRALES (721.00) -
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 1,929,331.99 383,062.21

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 2,807,336.89 640,927.64



KAIZENEDUCACION CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(EXPRESADO EN DOLARES) NOTAS

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

GASTOS DE OPERACION

GASTOS DE ADMINISTRACION, VENTAS Y
GENERALES

UTILIDAD EN OPERACION

OTROS INGRESOS (GASTOS):
GASTOS FINANCIEROS NETO

OTROS INGRESOS, NETO
TOTAL OTROS GASTOS, NETO

UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E

IMPUESTO A LA RENTA 12
PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS
UTILIDADES 2-i

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
IMPUESTO A LA RENTA 2-jy12
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 12

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

PERDIDA ACTUARIAL POR PLANES DE
BENEFICIOS DEFINIDOS

TOTAL RESULTADO INTEGRAL

2017

1,509,616.43
780,689.01
728,927.42

630,247.66
98,679.76

2,641.33

526,255.80
(523,614.47)

622,294.23

10,303.57
611,990.66
19,448.59
592,542.07

(721.00)
591,821.07

2016

1,374,013.04
679,984.11
694,028.93

537,889.83
156,139.10

50,371.92

2,537.74
47,834.18

108,304.92

16,245.74
92,059.18
20,254.52
71,804.66

71,804.66



KAIZENEDUCACION CIA. LTDA.

CONCILIACION DEL ESTADO DE FLUJOS DEL EFECTIVO
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 y 2016
(EXPRESADO EN DOLARES)

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes y otros
Efectivo pagado a empleados, proveedores y otros

EFECTIVO UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicion de propiedad Planta y Equipo

EFECTIVO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Disminucién en obligaciones financieras L.P.

Aumento (Disminucion) en préstamos a terceros

EFECTIVO PROVISTO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO NETO DEL EFECTIVO DURANTE EL PERIODO

SALDO INICIAL AL 1 DE ENERO

SALDO FINAL AL 31 DE DICIEMBRE

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO

POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Resultado del Ejercicio

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto utilizado

en las actividades de operacion

Ajuste por Gasto en Depreciaciones y Amortizaciones

Ajuste por Gasto en Provisiones

Cambios netos en activos y pasivos
Aumento (Disminucidn) en cuentas por cobrar

Aumento (Disminucidn) en inventarios

Aumento (Disminucién) en otros activos
Aumento (Disminuciéon) en cuentas por pagar

Aumento (Disminucion) en otras cuentas por pagar

EFECTIVO UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

2017

757,344.33
(1,080,414.59)

(323,070.26)

(805.00)

(805.00)

315,990.14

315,990.14

(7,885.12)

32,540.04

24,654.92

622,294.23

3,472.11
3,126.13

628,892.47

(1,278,527.90)
11,752.73

14,403.11
192,768.99

107,640.34

(951,962.73)

(323,070.26)

2016

1,181,522.95
(1,321,638.07)

(140,115.12)

(1,685.00)

(1,685.00)

159,603.55

159,603.55

17,803.43

14,736.61

32,540.04

108,304.92

2,152.80

110,457.72

(195,027.83)
(57,677.36)

(3,061.37)
(17,047.58)
22,241.30

(250,572.84)

(140,115.12)



KAIZENEDUCACION CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

RESERVAS ORI RESULTADOS ACUMULADOS
CAPITAL RESULTADOS TOTAL
SOCIAL RESERVA REzz':{VA ACUMULADOS PATRIMONIO
LEGAL . PERDIDAS Y POR APLICACION GANANCIA
VALUACION GANANCIAS GANANCIAS PRIMERA VEZ DE NETA DEL
EN CIFRAS COMPLETAS US$ ACTUARIALES ACUMULADAS LAS NIIF PERIODO
SALDO AL FINAL DEL PERIODO 400.00 8,378.24 - - 721.00 1,284,240.22 14,740.30 622,294.23 1,929,331.99
SALDO REEXPRESADO DEL PERIODO INMEDIATO
ANTERIOR 400.00 | 8,378.24 - - 1,217,038.52 14,740.30 67,201.70 1,307,758.76
SALDO DEL PERIODO INMEDIATO ANTERIOR 400.00 8,378.24 - - 292,341.97 14,740.30 67,201.70 383,062.21
CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES: - - - -
CORRECCION DE ERRORES: 924,696.55 - 924,696.55
CAMBIOS DEL ANO EN EL PATRIMONIO: - - - - 721.00 67,201.70 - 555,092.53 621,573.23
Transferencia de Resultados a otras cuentas
patrimoniales - 67,201.70 - 67,201.70 -
Pago de Dividendos - -
Otros cambios (detallar) - -
Resultado Integral Total del Afio (Ganancia o
pérdida del ejercicio) - 721.00 622,294.23 621,573.23




NOTA - 1 DESCRIPCION DELNEG O CIO

KAIZENEDUCACION CIA IIDA es una sociedad radicada en el Ecuador, fue
constituida el23 de junio de 2010. Eldomicilio principalde la empresa esla ciudad
de Quito donde mantiene sus oficinas. Sus actividades prncipales son la
comercializacion de productosen general

NOTA - 2 RESUMEN DEIAS PRINCIPAIES POIITICAS C ONTABIES

a) Antecedentes -

Ia Superintendencia de Compaiias, segin disposicién emitida en la resolucién
06.Q.IC1004, del21 de agosto de 2006, estableci6 que “las Nommas Intemacionales
de Informacién Fnanciera NIF’, sean de aplicacion obligatoria por parte de las
entidadessujetasa controly vigilancia de la Superintendencia de Companias, para
elregistro, preparacién y presentacion de losestadosfinancieros.

b) Base de Presentaciéon -

Ios estados financieros de Kazeneducacion Cia. Itda.. han sido preparados de
acuerdo con Nomas Intemacionales de Informacién Fnanciera (NIIF) emitidas por
el JASB (Intemacional Accounting Standard Board) que han sido adoptadas de
forma integralen elEcuador, de forma explicita y sin reservasy han sido aplicadas
de manera uniforme a losejercicios que se presentan.

Iosregistios contables de la Compaifia se expresan en délares estadounidenses,
que esla unidad monetaria funcionalde la Republica delEcuador.

c) Equivalentes de Efectivo -

Ia Compania para propésitos de presentacion delestado de flujos de efectivo ha
definido como efectivo,elsaldo deldisponible encaja ybancos.

d) Cuentasy documentos porCobrar-

Comesponden prncipalmente aquellos deudores pendientes de pago, por los
bienes vendidos. Se contabilizan micialmente a su valor razonable, menos la
provision de pérdidas por deterioro de su valor, en caso que exista evidencia
objetiva de la incobrabilidad de losimportes que se mantienen porcobrar, segun
lostéminosoriginalesde estascuentasporcobrmar.

e) Inventarios —

Ios inventarios estdn registrados al costo el que no excede el valor neto de
realizacion. El costo de los inventarios se determina por el método del costo
promedio.

f) Propiedades y Equipos -

Ias propiedades y equipos se presentan neto de la depreciacion acumulada y
estan contabilzadasalcosto histérico.

Ios pagos por mantenimiento, incluyendo la reposicion de partida menores son
contabilizadosen elgasto, mientrasque lasrenovacionesy mejorasque alargan la
vida utildelactivo se capitalizan.

Elgasto porla depreciacion de laspropiedadesy equipos se registra concargo a
los resultados del periodo y es calculado mediante el método de linea recta,
utilizando tasasque se consideranapropiadaspara depreciarelvalorde losactivos
en funcién de la vida utilestimada.

g) Reserva para Jubilacion Patronaly Desahucio -



Ecosto delbeneficio porjubilacion patronaly desahucio se aprovisiona concargo
a losresultados del periodo, con base en un estudio actuaral realizado por una
fiima de actuarosindependientes debidamente calificados.

h) Reconocimiento de Ingresos de actividades ordinarias —

Elingreso porla venta de bienesse registra sobre una base acumulada cuando los
riesgosy la titularidad de losbieneshan sido transferidos integramente alcliente.

i) Participacion de los Tirabajadores en las Utilidades -

Ia Compafiia reconoce concargo a losresultadosdelejercicio en que se devenga
el15% de participacion de lostrabajadoresen lasutiidades, de conformidad con
lo establecido enelCédigo delTrabajo de la Republica delEcuador.

j) Provision para impuesto a la Renta -

Ia provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a lasutiidades gravablesy se carga a losresultados delafio en que se
devenga,conbase enelmétodo delimpuesto porpagar.

Ias disposiciones trbutaras vigentes establecen que la tasa cormorativa de
impuesto a la renta serd del22% sobre lasutiidades gravables (12% silas utiidades
son reinvertidas "capitalizadas” porel contrlbuyente hasta el 31 de diciembre del
ano siguiente).

k) Gastos de operaciéon —

Ios gastos de operacion son reconocidos por la Compania sobre base del
devengado.Se componende:gastosfinanciers, gastosadministrativo s, mpuestos,
tasas, contrlbucionesyotroscostosdirectospropiosdelgiro delnegocio.

1) Estimaciones y Supuestos -

Ia preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Nomas
Intemacionalesde Informacion Fnanciera (NIIF), requiere que la Administraciéon de
la Compania realice ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes a la
actividad econémica de la entidad que inciden sobre la presentaciénde activosy
pasivos y los montos de ingresosy gastos durante el periodo comespondiente, asi
como también lasrevelacionessobre activosy pasivos contingentesa la fecha de
losestados financiers. Ia estitmacionesy supuestos utilizados se basan en elmejor
conocimiento porparte de la administraciéon de loshechosactuales; sm embrago,
losresultadosfinalespodran variarenrelaciénconlosestimnadosorginalesdebido
ala ocumencia de eventos futuros.

NOTA 3 - SAIDOSY TRANSACCIONES CON PARIES RETIACIONADAS

Un resumen de losprincipalessaldosy transaccionescon partesrelacionadasal3l
de diciembre del2017 y 2016 escomo sigue:

2017 2016
Corto Plazo
Otras CuentasporCobrar(nota 4):
Cuenta porCobrarCAM 397.931.67 i
Total 397,931.67 -

ILargo Plazo



Cuenta porCobrarCAM

- 361,392.49
- 361,392.49
NOTA 4 - CUENTASY EFECTOS PORCOBRAR
Elsiguiente esun resumen de lascuentasporcobrar
2017 2016

Cuentasy DocumentosporCobrar
Clientes 10,712.48 60,563.94

Tagetasde Crédito en Tansito

350,929.65 -
Anticipos 6,184.21 ;
Otras CuentasporCobrmar 11,071.52 2.917.53

CuentasporCobrarRelacionadas (nota
3) 397,931.67 -

(-) Provision CuentasIncobrables

(3,615.88) (3,508.75)
(-) Deterioro de Cuentashcobrables i (135.88)
773,213.65 59,836.84

NOTA 5 - ANTICIPO PORIMPUESTO S C O RRIENTES

Elsiguientesesun resumen de las Cuentasde Anticipo porImpuestos Comentes:

2017 2016
Crédito THbutario de IVA 8,160.11 7,709.85
Crédito Thibutario de Inpuesto a la Renta - 14,853.37
tal 8,160.11 22.563.22

Al31 de diciembre del2017 y 2016, elsaldo de impuesto a la renta pagado en exceso
representa lasretencionesen la fuente de impuesto a la renta efectuadasporterceros
ala Compania en anosanteriores al2017. De acuerdo con las disposiciones trbutaras
vigentes, el exceso de retenciones en la fuente sobre el impuesto causado, es
recuperable previa presentacion delrespectivo reclamo o puede sercompensado con
elimpuesto a la renta o susanticiposde periodos futuros, previa notificacion al Servicio
de Rentas Intemas.

NOTA 6 - INVENTARIO S

Undetalle de losinventarioseselsiguiente:

2017 2016

Inventario de librosen almacén 34,881.47 6,636.62



Inventario de unifformesen almacén

Ttal

NOTA 7- PROPIEDAD, PIANTA Y EQ UIPO

Un detalle de laspropiedades, planta yequiposescomo sigue:

Equiposde computacion
Vehiculos
Maquinana y Equipo

Mueblesy enseres

Menosdepreciaciéon
acumulada

Ttal

89,194.64 129,192.22
124,076.11 135,828.84
2017 2016

11,028.54 11,328.54
45,538.33 45,538.33
5,895.00 4,790.00
4,860.02 4,860.02
67,321.89 66,516.89
(41,253.23) (37,781.12)
26,068.66 28,735.77

Elmovimiento de laspropiedades, planta y equipo eselsiguiente:

Costo:
Saldo almicio delafo
Adiciones

Disminuciones

Saldo alfinaldelaio

Depreciacion acumulada:
Saldo alinicio delaio
Gasto pordepreciacion delano

Disminuciones

Saldo alfinaldelaio

NOTA - 8 CUENTAS PORPAGAR

Elsiguiente esun detalle de lascuentasporpagar:

Proveedores
Anticiposrecibidosclientes

Retencionese impuestosporpagar

2017 2016

66,516.89 64,831.89
1,105.00 1,685.00
(300.00) i
67,321.89 66,516.89
37,781.12 37,781.12
3,472.11 .
41,253.23 37,781.12
26,068.66 28,735.77

2017 2016
208,519.58 15,750.59
160,853.13 )
7,959.07 36,037.81



Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social- IESS

2,134.08 2,134.08
Otrascuentasporpagar i )
SueldosporPagar 9,593.09 9,919.46
Ttal 389,058.95 63,841.94

Iascuentasporpagarproveedoresson a la vista y no devengan intere ses.

NOTA 9 - PASIVOS ACUMUIADOS

Unresumende lospasivosacumuladosescomo sigue:

2017 2016
Participaciénde losThabajadoresen las
Utilidades. (nota2-iy 12) i 16,245.74
Beneficiossociales 2,650.03 11,211.97
Htal 2,650.03 27,457.71

NOTA 10- PROVISION POR BENEFICIOS A EMPIEADO S

Un detalle y movimiento de la reserva para jubilacion patronaly desahucio esel
sig uie nte :

Saldosal31l Varnaciéon Saldo al31 Vanaciéon Saldo al31

de diciembre Ne ta de Ne ta de
del2015 diciembre diciembre
del2016 del2016
Jubilacién patronal 5397.00 -235.00 5162.00 2478.00 7640.00
Desahucio 978.00 820.00 1798.00 1262.00 3060.00
Dtal 6375.00 585.00 6960.00 3740.00 10700.00

De acuerdo conlasdisposicionesdelCédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador,
losempleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una
misma institucién, tendrdn derecho a Ia jubilacién patronal, y,en aquellboscasosenlos
cuales el empleado haya prestado sus serwicios entre 20 y 25 afios, el beneficio se
reconocerd en forma proporcional AdemaselCoédigo de Trabajo establece que enlos
casos de terminacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
empleado,elempleadorbonificara alempleado conel25%delequivalente a la dltima
remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicio prestados a la misma
mstituc i6 n.

NOTA 11 - PATRIMONIO DEIOS ACCIONISTAS
Capitalsocial
Al31de diciembre del2017 y 2016,elcapitalsocialde la Compaiiia estd constituido por

400 accionesordinaras, pagadasyenciculacién conun valornominalde US$ 1 cada
una, respectivamente.



NOTA 12 - IMPUESTO A TA RENTA
Conciliacién Tibutaria

Ias partidas que afectaron la utiidad contable con la utlidad fiscalde la Compaiia,
para propésitosde determinacion delgasto porimpuesto a la renta a continuaciéon:

2017 2016

Utiidad antesde la
partticipaciénde los
empleadosenlasutiidadese
impuesto a la renta.

622,294.23 108,304.92

Menosparticipacion de los
trabajadoresenlasutlidades (10,303.57) (16,245.74)

611,990.66 92,059.18
Masgastosno deducibles 2,336.00 6.81
Menos Dividendos exentos 525,924.00 -
Utlidad gravable 88,402.66 92,065.99
Impuesto a la renta 19,448.59 20,254.52

Thsa impositiva efectiva 3.18% 22.00%




