KAIZENEDUCACION CIA. LIDA.
NOTAS A I0OS ESTADO S INANCIERO S
AL31 DEDICIEMBREDE 2014 Y 2013

KAIZENEDUCACION CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(EXPRESADO EN DOLARES)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
CUENTAS Y EFECTOS POR COBRAR
INVENTARIOS NETO

ANTICIPO POR IMPUESTOS CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES
PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO, NETO

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

OTROS ACTIVOS
TOTAL ACTIVOS

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES
OBLIGACIONES POR PAGAR INSTITUCIONES
FINANCIERAS

CUENTAS POR PAGAR
PASIVOS ACUMULADOS

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES
OTRAS CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

PROVISIONES POR PLAN DE BENEFICIOS A EMPLEADOS

OTROS PASIVOS

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

CAPITAL SOCIAL

RESERVA LEGAL
RESULTADOS ACUMULADOS
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

NOTAS

10

11

12

2014

42,741.99
93,188.41
8,302.82
21,200.04
165,433.26

58,563.54

737,690.04

30.44

961,717.28

244,923.55
24,331.46

269,255.01

170,659.19

3,633.00

2.23

443,549.43

400.00

3,713.22
514,054.63
518,167.85

961,717.28

2013

12,273.92
825,598.51
86,563.39
11,369.62
935,805.44

4,744.96

30.44

940,580.84

6,308.48
287,022.88
4,377.04

297,708.40

91,114.73
694.00

2.23

389,519.36

400.00

550,661.48
551,061.48

940,580.84



KAIZENEDUCACION CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(EXPRESADO EN DOLARES) NOTAS

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

GASTOS DE OPERACION

GASTOS DE ADMINISTRACION, VENTAS Y
GENERALES

UTILIDAD EN OPERACION

OTROS INGRESOS (GASTOS):
GASTOS FINANCIEROS NETO

OTROS INGRESOS, NETO
TOTAL OTROS GASTOS, NETO

UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E

IMPUESTO A LA RENTA 13
PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS
UTILIDADES 2-i
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

2-jy
IMPUESTO A LA RENTA 13
(PERDIDA) UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 13

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

TOTAL RESULTADO INTEGRAL

2014

1,476,677.68
510,281.96
966,395.72

841,572.73
124,822.99

23,509.14

10,883.69
12,625.45

112,197.54

16,829.63
95,367.91

21,017.49
74,350.42

74,350.42

2013

1,811,318.22
429,159.91
1,382,158.31

1,048,472.89
333,685.42

22,075.70

6,003.13
16,072.57

317,612.85

47,641.93
269,970.92

59,516.13
210,454.79

210,454.79



KAIZENEDUCACION CIA. LTDA.

CONCILIACION DEL ESTADO DE FLUJOS DEL EFECTIVO
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 y 2013
(EXPRESADO EN DOLARES)

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes y otros

Efectivo pagado a empleados, proveedores y otros

EFECTIVO UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicion de propiedad Planta y Equipo

EFECTIVO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Disminucion en obligaciones financieras L.P.

Disminucién en préstamos a terceros

EFECTIVO PROVISTO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO NETO DEL EFECTIVO DURANTE EL PERIODO

SALDO INICIAL AL 1 DE ENERO

SALDO FINAL AL 31 DE DICIEMBRE

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

RESULTADO INTEGRAL TOTAL
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto utilizado

en las actividades de operacion
Ajuste por Gasto en Depreciaciones y Amortizaciones

Ajuste por Gasto en Provisiones

Cambios netos en activos y pasivos
Aumento (Disminucidn) en cuentas por cobrar
Aumento (Disminucién) en inventarios

Aumento (Disminucidn) en otros activos

2014

1,481,677.53
(1,488,151.53)

(6,474.00)

(56,248.33)

(56,248.33)

(6,308.48)

99,498.88

93,190.40

30,468.07

12,273.92

42,741.99

112,197.54

2,429.75

3,542.90

118,170.19

(5,883.84)
78,260.57

(9,830.42)

2013

1,575,285.37
(1,531,742.35)

43,543.02

(4,109.33)

(45,454.00)

(49,563.33)

(6,020.31)

18,294.23

12,273.92

317,612.85

222.80

1,188.61

319,024.26

(242,035.98)
(3,974.76)

6,507.01



Aumento (Disminucién) en cuentas por pagar (113,700.59) (34,188.82)
Aumento (Disminucidén) en otras cuentas por pagar (73,489.91) (1,788.69)

(124,644.19) (275,481.24)

EFECTIVO UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION (6,474.00) 43,543.02



KAIZENEDUCACION CIA. LTDA.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

RESERVAS RESULTADOS ACUMULADOS
CAPITAL RESULTADOS TOTAL
SOCIAL RESERVA RE:Z"‘;VA ACUMULADOS PATRIMONIO
LEGAL . PROPIEDADES, POR APLICACION GANANCIA
VALUACION PLANTAY GANANCIAS PRIMERA VEZ DE NETA DEL
EN CIFRAS COMPLETAS US$ EQUIPO ACUMULADAS LAS NIIF PERIODO
SALDO AL FINAL DEL PERIODO 400.00 3,713.22 - 424,963.91 14,740.30 74,350.42 518,167.85
SALDO REEXPRESADO DEL PERIODO INMEDIATO
ANTERIOR 400.00 - - 218,308.33 14,740.30 | 317,612.85 | 551,061.48
SALDO DEL PERIODO INMEDIATO ANTERIOR 400.00 - 218,308.33 14,740.30 317,612.85 551,061.48
CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES: - - - -
CORRECCION DE ERRORES: - - -
CAMBIOS DEL ANO EN EL PATRIMONIO: - 3,713.22 - 206,655.58 - - 243,262.43 |- 32,893.63
Transferencia de Resultados a otras cuentas
patrimoniales 3,713.22 313,899.63 - 317,612.85 -
Pago de Dividendos -
Otros cambios (detallar) - 107,244.05 - 107,244.05
Resultado Integral Total del Afio (Ganancia o
pérdida del ejercicio) - 74,350.42 74,350.42




NOTA - 1 DESCRIPCION DELNEG O CIO

KAIZENEDUCACION CIA ITDA es una sociedad radicada en el Ecuador, fue
constituida 123 de junio de 2010. Eldomicilio principalde la empresa esla ciudad
de Quito donde mantiene sus oficinas. Sus actividades prncipales son la
comercializacion de productosen general

NOTA - 2 RESUMEN DEIAS PRINCIPAIES POIITICAS C ONTABIES

a) Antecedentes -

Ia Superintendencia de Compaiias, segun disposicién emitida en la resolucién
06.Q.IC1004, del21 de agosto de 2006, estableci6 que “las Nomrmas Intemacionales
de Informacion Fnanciera NIIF’, sean de aplicacion obligatoria por parte de las
entidadessujetasa controly vigilancia de la Superintendencia de Companias, para
elregistro, preparaciény presentacién de losestados financieros.

b) Base de Presentaciéon -

Ios estados financieros han sido preparados de conformidad con Nommas
Intemacionales de Informacién Fnanciera (NIF) emitidas por la Intemational
Accounting Standards Board (JASB) las que han sido adoptadasen Ecuadorporla
Superntendencia de Companfias, segun disposicién emitida en la resolucién
06.Q.IC1004, del21 de agosto de 2006, estableci6 que “las Normas Intemacionales
de Informacion Fnanciera NIIF’, sean de aplcacion obligatoria por parte de las
entidadessujetasa controly vigilancia de la Superintendencia de Compaiias, para
elregistro, preparaciény presentacién de losestados financieros.

Adicionalmente Ia Superintendencia de Compaiias mediante Resolucién No
08.G.DSC.010 del 31 de diciembre del 2008, estableci6 un cronograma de
mplementacion de las Normas Intemacionales de Informacién Fnanciera (NIF)
para lasentidadessujetasa sucontroly vigilancia.

En base a este cronograma la Compania adopté estas normas a partirdel 1 de
ener del2012 como base de la preparacion de susestadosfinanciers, siendo el
l1de ener del2011, sufecha de transicién.

Ios estados financieros han sido preparados con base a costo histérico, aunque
modificado porla revalorizacién de ciertosbienesde propiedad, planta y equipo.

Ios estados financieros estin expresados en la moneda del entomo econdémico
prncipal en que la entidad opera (moneda funcional) representada en Délares
(US$). Fldélaresla unidad monetana de la Reptblica delFcuador. Ia Republica
delFEcuadorno emite papelmoneda propio,y en su lugar,eldélarde los Estados
Unidosde América se utiliza como moneda en curso legal

c¢) Equivalentes de Efectivo -

Ia Compaiia para propé6sitos de presentacién delestado de flujos de efectivo ha
definido como efectivo, elsaldo deldisponible encaja y bancos.

d) Cuentasy documentos porCobrar-

Comesponden principalmente aquellos deudores pendientes de pago, por los
bienes vendidos. Se contabilizan micialmente a su valor razonable, menos la
provision de pérdidas por deterioro de su valor, en caso que exista evidencia
objetiva de la mcobrabilidad de los importes que se mantienen porcobrar, segun
lostéminosorginalesde estascuentasporcobrmar.

e) Inventarios -



Ios inventarios estin registrados al costo el que no excede el valor neto de
realizacién. El costo de los inventaros se determina por el método del costo
promedio.

f) Propiedades y Equipos —

Ias propiedades y equipos se presentan neto de la depreciacion acumulada y
estdn contabilizadasalcosto histérico.

Ios pagos por mantenimiento, incluyendo la reposicién de partida menores son
contabilzadosen elgasto, mientrasque lasrenovacionesy mejorasque alargan la
vida utildelactivo se capitalizan.

Elgasto porla depreciacion de laspropiedadesy equiposse registra concargo a
los resultados del periodo y es calculado mediante el método de linea recta,
utilizando tasasque se consideranapropiadaspara depreciarelvalorde losactivos
en funcién de la vida utilestimada.

g) Reserva para Jubilacion Patronaly Desahucio -

Ecosto delbeneficio porjubilacion patronaly desahucio se aprovisiona concaigo
a losresultados del periodo, con base en un estudio actuaral realizado por una
fiima de actuarosindependientesdebidamente calificados.

h) Reconocimiento de Ingresos de actividades ordinarias -

Hingreso porla venta de bienesse registra sobre una base acumulada cuando los
riesgosy la titularidad de losbieneshan sido transferidos integramente alcliente.

i) Participacion de los Tiabajadores en las Utilidades -

Ia Compafia reconoce concargo a losresultadosdelejercicio en que se devenga
el15% de participacion de lostrabajadoresen las utiidades, de conformidad con
Io establecido enelCédigo delTrabajo de la Republica delFEcuador.

j) Provisiéon para impuesto a la Renta -

Ia provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a lasutlidades gravablesy se carga a losresultados delafio en que se
devenga,conbase enelmétodo delimpuesto porpagar.

Ias disposiciones trbutaras vigentes establecen que la tasa comorativa de
mpuesto a la renta serd del22% sobre lasutiidades gravables (12% silasutilidades
son reinvertidas "capitalizadas” porel contribuyente hasta el 31 de diciembre del
ano siguiente).

k) Gastos de operaciéon -

Ios gastos de operacién son reconocidos por la Compania sobre base del
devengado.Se componende:gastosfinanciers, gastosadministrativos, mpuestos,
tasas,contrbucionesyotroscostosdirectospropiosdelgiro delnegocio.

1) Estimaciones y Supuestos -

Ia preparacion de los estados financierws de acuerdo con las Nommas
Intemacionalesde Informacion Financiera (NIIF), requiere que la Administracion de
la Compaia realice ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes a la
actividad econémica de la entidad que inciden sobre la presentacion de activosy
pasivos y los montos de ingresosy gastos durante el periodo comespondiente, asi
como tambiénlasrevelacionessobre activosy pasivos contingentesa la fecha de
losestados financiers. Ia estimacionesy supuestos utilizados se basan en elmejor



conocimiento porparte de la administracién de loshechosactuales; sm embrago,
losresultados finales podran vararen relacién con losestimadosoriginalesdebido

ala ocurrencia de eventos futuros.

NOTA 3 - SAIDOSY TRANSACCIONES CON PARIES RETIACIONADAS

Un resumen de losprincipalessaldosy transaccionescon partesrelacionadasal3l

de diciembre del2014 y 2013 escomo sigue:

2014 2013
Corto Plazo
Otras CuentasporCobrmar(nota 4):
Cuenta por Cobrar CAM B 712,101.56
Btal - 712,101.56
Iargo Plazo
Cuentas por Cobrar Relacionadas 737,690.04 -
737,690.04 -
NOTA 4 - CUENTASY EFECTOS PORCOBRAR
E siguiente esun resumen de lascuentasporcobrar
2014 2013
Cuentas y Documentos por Cobrar Clientes 62,202.43 91,261.30
Tarjetas de Crédito en Transito i 217.86
Anticipos 33,262.76 23,736.25
Otras Cuentas por Cobrar 322.79 406.99
Cuentas por Cobrar Relacionadas (nota 3) - 712,101.56
(-) Provisién Cuentas Incobrables (2,463.69) (1,989.57)
(-) Deterioro de cuentas incobrables (135.88) (135.88)
93,188.41 825,598.51

NOTA 5 - ANTICIPO PORIMPUESIO S C O RRIENTES

Elsiguientesesun resumen de las Cuentasde Anticipo porImpuestos Comentes:

2014

Crédito Thbutario de IVA 8,984.82

2013

1,719.63



Crédito Thibutario de Impuesto a la Renta 12,215.22 9,649.99
tal 21,200.04 11,369.62

Al31de diciembre del2014 y 2013, elsaldo de impuesto a la renta pagado en exceso
representa lasretencionesen la fuente de impuesto a la renta efectuadasporterceros
ala Compania en afios anteriores al 2014. De acuerdo con las disposiciones trbutaras
vigentes, el exceso de retenciones en la fuente sobre el impuesto causado, es
recuperable previa presentacion delrespectivo reclamo o puede sercompensado con
elimpuesto a la renta o susanticiposde periodos futuros, previa notificacion al Servicio
de Rentas Intemas.

NOTA 6 - INVENTARIO S

Un detalle de losinventarioses el siguiente :

2014 2013
Inventario de lbrosen almacén 5,452.29 2,653.12
Inventario de uniformesen almacén 2,850.53 83,910.27
tal 8,302.82 86,563.39

NOTA 7- PROPIEDAD, PIANTA Y EQ UIPO

Un detalle de laspropiedades, planta yequiposescomo sigue:

2014 2013

Equiposde computacion 11,328.54 618.54
Vehiculos 45538.33 -
Mueblesy enseres 4,665.02 4,665.02

61,531.89 5,283.56
Menosdepreciaciéon
acumulada (2,968.35) (538.60)
Ttal 58,563.54 4,744.96

Elmovimiento de laspropiedades, planta y equipo eselsiguiente:

2014 2013
Costo:
Saldo almicio delafio 5,283.56 5,283.56
Adiciones 56,248.33 -
Disminucione s - -
Saldo alfinaldelafio 61,531.89 5,283.56

Depreciacion acumulada:

Saldo almicio delafo

315.80

315.80



Gasto pordepreciacion delano 2,652.55 222.80
Disminuciones - -
Saldo alfinaldelano 2,968.35 538.60
58,563.54 4,744.96
NOTA 8- OBIIGACIONES FINANCIERAS
Un detalle de lasobligaciones con instituciones es elsiguiente:
2014 2013
B. Pichincha OP 178614700 CP - 6,308.48
Ttal - 6,308.48
NOTA - 9 CUENTASPORPAGAR
Hsiguiente esun detalle de lascuentasporpagar:
2014 2013
Proveedores 134,397.60 248,098.19
Anticiposrecibidosclientes 97.466.87 i
Retencionese impuestosporpagar 37.754.45 5,484.71
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social- IESS 5.138.29 1,009.51
Otrascuentasporpagar 32.767.44 992.433.92
SueldosporPagar 7,398.90 9,996.55
Ttal 244,923.55 287,022.88

Iascuentasporpagarproveedoresson a la vista y no devengan intere ses.

NOTA 10 - PASIVOSACUMUIADOS

Un resumen de lospasivosacumuladosescomo sigue:

2014
Participaciénde losTrabajadoresen las
Utiidades. (nota2-iy 14) 16,829.63
Beneficiossociales 7,501.83
tal 24,331.46

NOTA 11- PROVISION POR BENEFICIOS A EMPIEADO S

2013

4,377.04

4,377.04

Undetalle y movimiento de la reserva para jubilacién patronaly desahucio esel

sig uie nte :



Saldosal3l Cargo Saldosal3l Cargo Saldo al31
de diciembre algasto de diciembre algasto de
de 2012 del2013 diciembre
del2014
Jubilacién patronal 393.00 276.00 669.00 2712.00 3381.00
Desahucio 25.00 - 25.00 227.00 252.00
Htal 418.00 276.00 694.00 2939.00 3633.00

De acuerdo conlasdisposicionesdelCédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador,
losempleados que hayan cumplido un tempo miimo de servicio de 25 afilos en una
misma institucién, tendrdn derecho a la jubilacién patronal; y,en aquelloscasosenlos
cuales el empleado haya prestado sus serwicios entre 20 y 25 afios, el beneficio se
reconocerda enforma proporcional AdemaselCédigo de Trabajo establece que enlos
casos de terminacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
empleado,elempleadorbonificara alempleado conel25%delequivalente a la dltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma

instituc i6 n.

NOTA 12 - PATRIMONIO DEIOS ACCIONISIAS

Capitalsocial

Al31de diciembre del2014 y 2013,elcapitalsocialde la Compainia estd constituido por
400 accionesordinanas, pagadasyenciculacién conun valornominalde US$ 1 cada

una, respectivamente.

NOTA 13 - IMPUESTO A IA RENTA

Conciliaciéon Tibutaria

Ias partidas que afectaron la utiidad contable con la utlidad fiscalde la Compania,

para propésitosde determinacion delgasto porimpuesto a la renta a continuaciéon:

Utilidad antesde la
participacién de los
empleadosenlasutilidadese
impuesto a la renta.

Menosparticipacion de los
trabajadoresenlasutlidades

Masgastosno deducibles

Utiidad gravable

Impuesto a la renta

Tasa impositiva efectiva

2014 2013

112,197.54 317,612.85
(16,829.63) (47,641.93)
95,367.91 269,970.92
166.13 556.94
95,534.04 270,527.86
21,017.49 59,516.13

22.04% 22.05%




Flanticipo delimpuesto a la renta determinado a partirdelafnio 2010 c onstituye elvalor
minimo porconcepto de impuesto a la renta a pagarse no podrd serrecuperado nipor
solicitud de devolucién del Servicio de Rentas Intemas o porcompensacién en afos
futuro s.
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