KATZENEDUCACION CIA. IDA.
NOTAS A I0OS ESTADO S INANCIERO S
AL31 DEDICIEMBREDE 2012 Y 2011

KAIZENEDUCACION CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
(EXPRESADO EN DOLARES)

NOTAS 31/12/2012 31/12/2011
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 18,294.23 3,114.72
ACTIVOS FINANCIEROS 4 584,475.14 441,094.29
INVENTARIOS NETO 6 82,588.63 71,806.52
ANTICIPO POR IMPUESTOS CORRIENTES 5 17,876.63 7,905.82
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 703,234.63 523,921.35
ACTIVOS NO CORRIENTES
PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO, NETO 7 4,967.76 455.57
OTROS ACTIVOS 30.44 30.44
TOTAL ACTIVOS 708,232.83 524,407.36
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES
OBLIGACIONES POR PAGAR INSTITUCIONES
FINANCIERAS 8 10,417.81 -
CUENTAS POR PAGAR 9 323,000.39 311,517.10
PASIVOS ACUMULADOS 10 22,150.08 18,717.93
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 355,568.28 330,235.03
PASIVOS NO CORRIENTES
OTRAS CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO 118,795.69 43,915.69
PROVISIONES POR PLAN DE BENEFICIOS A EMPLEADOS 11 418.00 253.00
OTROS PASIVOS 2.23 2.23
TOTAL PASIVOS 474,784.20 374,405.95
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 12
CAPITAL SOCIAL 400.00 400.00
RESULTADOS ACUMULADOS 233,048.63 149,601.41
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 233,448.63 150,001.41

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 708,232.83 524,407.36



KAIZENEDUCACION CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(EXPRESADO EN DOLARES)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

GASTOS DE OPERACION

GASTOS DE ADMINISTRACION, VENTAS Y
GENERALES

UTILIDAD EN OPERACION

OTROS INGRESOS (GASTOS):
GASTOS FINANCIEROS NETO

OTROS INGRESOS, NETO
TOTAL OTROS GASTOS, NETO

UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS
UTILIDADES

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

IMPUESTO A LA RENTA
(PERDIDA) UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

TOTAL RESULTADO INTEGRAL

NOTAS

2-iy
10

2-jy
13
13

31/12/2012

1,639,973.68
560,873.52
1,079,100.16

925,970.30
153,129.86

25,845.49

1,295.36
24,550.13

128,579.73

19,286.96
109,292.77

25,845.55
83,447.22

83,447.22

31/12/2011

1,392,200.53
502,100.13
890,100.40

754,328.30
135,772.10

18,403.06

1,262.46
17,140.60

118,631.50

17,873.37
100,758.13

24,307.79
76,450.34

76,450.34



DICHEM DEL ECUADOR S.A.
CONCILIACION DEL ESTADO DE FLUJOS DEL EFECTIVO
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012y 2011
(EXPRESADO EN DOLARES)

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes y otros

Efectivo pagado a empleados, proveedores y otros

EFECTIVO UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de propiedad Planta y Equipo

EFECTIVO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Aumento en obligaciones financieras L.P.
Disminucién en préstamos a terceros

EFECTIVO PROVISTO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO NETO DEL EFECTIVO DURANTE EL PERIODO
SALDO INICIAL AL 1 DE ENERO DE 2011

SALDO FINAL AL 30 DE JUNIO DE 2011

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO

POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
RESULTADO INTEGRAL TOTAL

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto utilizado

en las actividades de operacién
Ajuste por Gasto en Depreciaciones y Amortizaciones

Ajuste por Gasto en Provisiones

Cambios netos en activos y pasivos

Aumento (Disminucidn) en cuentas por cobrar
Aumento (Disminucion) en inventarios
Aumento (Disminucién) en otros activos
Aumento (Disminucion) en cuentas por pagar

Aumento (Disminucion) en otras cuentas por pagar

EFECTIVO UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

2012

1,707,397.94

(1,642,663.14)

64,734.80

(4,665.02)

(4,665.02)

16,069.78

(60,960.05)

(44,890.27)

15,179.51

3,114.72

18,294.23

128,579.73

152.83

828.46

129,561.02

(67,938.18)
(10,782.11)
(9,478.53)

41,953.71

(18,581.11)

(64,826.22)

64,734.80

2011

1,561,315.28

(1,628,862.53)

(67,547.25)

69,368.03

69,368.03

1,820.78
1,293.94

3,114.72

118,631.50

177.83

393.11

119,202.44

(323,030.79)
(28,457.77)
(3,157.55)
167,728.36

168.06

(186,749.69)

(67,547.25)



KAIZENEDUCACION CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

OTROS RESULTADOS

RESERVAS INTEGRALES RESULTADOS ACUMULADOS
CAPITAL SERVA ACTIVOS RESULTADOS TOTAL
sociaL |Rreserva| RESER FINANCIEROS ACUMULADOS PATRIMONIO
LEGAL POR DISPONIBLES | PROPIEDADES, POR APLICACION [ GANANCIA
VALUACION PARA LA PLANTAY GANANCIAS PRIMERA VEZ DE NETA DEL
EN CIFRAS COMPLETAS US$ VENTA EQUIPO ACUMULADAS LAS NIIF PERIODO

SALDO AL FINAL DEL PERIODO 400.00 - - 134,292.65 15,308.76 83,447.22 233,448.63

SALDO REEXPRESADO DEL PERIODO

INMEDIATO ANTERIOR 400.00 - - 134,292.65 15,308.76 - | 150,001.41
SALDO DEL PERIODO INMEDIATO

ANTERIOR 400.00 - 134,861.11 135,261.11
CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES: - 568.46 15,308.76 14,740.30
CORRECCION DE ERRORES: - _

CAMBIOS DEL ANO EN EL PATRIMONIO: - - - 83,447.22 83,447.22
Transferencia de Resultados a otras cuentas

patrimoniales - -
Realizacion de la Reserva por Valuacion de

Activos Financieros Disponibles para la venta -
Realizacion de la Reserva por Valuacion de

Propiedades, planta y equipo _
Realizacion de la Reserva por Valuacion de

Activos Intangibles _
Otros cambios (detallar) - _
Resultado Integral Total del Afio (Ganancia o

pérdida del ejercicio) - 83,447.22 83,447.22




NOTA - 1 DESCRIPCION DELNEG O CIO

KAIZENEDUCACION CIA ITDA es una sociedad radicada en el Ecuador, fue
constituida el 23 de junio de 2010. Eldomicilio principalde la empresa esla ciudad de
Quito donde mantiene sus oficinas. Sus actividades prncipales son la
comercializacion de productosen general

NOTA - 2 RESUMEN DEIAS PRINCIPAIES POIIMICAS C ONTABIES

a) Antecedentes -

Ia Superintendencia de Companias, segun disposicién emitida en la resolucion
06.Q.IC1004,del21 de agosto de 2006, estableci6 que “las Normas Intemacionalesde
Informacion Fnanciera NIF’', sean de aplicacion obligatoria por parte de las
entidadessujetasa controly vigilancia de la Superntendencia de Compaiias, para el
registro, preparaciény presentacion de losestados financieros.

b) Base de Presentacion -

Ios estados financieros han sido preparados de conformidad con Nommas
Intemacionales de Ihformacion HFnanciera (NIF) emitidas por la Intemational
Accounting Standards Board (IASB) las que han sido adoptadas en Ecuador por la
Superintendencia de Companias, segin disposicion emitida en la resolucion
06.Q.IC1004,del21 de agosto de 2006, estableci6é que “las Normas Intemacionalesde
Informacion Fnanciera NIF’, sean de aplicacién obligatoria por parte de las
entidadessujetasa controly vigilancia de la Supernntendencia de Compaiiias, para el
registro, preparaciény presentacién de losestadosfinancieros.

Adicionalmente Ia Superintendencia de Companias mediante Resolucion No
08.G.DSC.010 del 31 de diciembre del 2008, establecié un cronograma de
implementacion de las Normas ntemacionales de Informacién Fnanciera (NIF) para
lasentidadessujetasa sucontroly vigilancia.

Enbase a este cronograma la Compania adopté estasnomasa partirdell de enero
del 2012 como base de la preparacion de sus estados financiers, siendo el 1 de
enemw del2011, sufecha de transicion.

Ios estados financieros han sido preparados con base a costo histérico, aunque
modificado porla revalorizacién de cietosbienesde propiedad, planta y equipo.

Ios estados financierws estdn expresados en la moneda del entomo econémico
prncipalen que la entidad opera (moneda funcional) representada en Délares (US$).
H délar es la unidad monetaria de la Republica del Ecuador. Ia Republica del
Fcuadorno emite papelmoneda propio, y en su lugar,eldélarde los Estados Unidos
de Amérca se utiliza como moneda en curso legal

c) Equivalentes de Efectivo -

Ia Compafiia para propésitos de presentacién del estado de flujos de efectivo ha
definido como efectivo, elsaldo deldisponible encaja ybancos.

d) Cuentasy documentos porCobrar-
Comesponden principalmente aquellos deudores pendientes de pago, porlosbienes

vendidos. Se contabilzan inicialmente a su valor razonable, menos la provision de
pérdidas por deterioro de su valor, en caso que exista evidencia objetiva de la



incobrabiidad de los importes que se mantienen por cobrar, segtun los té minos
originalesde estascuentasporcobrar.

e) Inventarios -

Ios inventarios estin registrados al costo el que no excede el valor neto de
realizacion. H costo de los inventaros se determina por el método del costo
promedio.

f) Propiedades y Equipos -

Iaspropiedadesy equipos se presentan neto de la depreciacién acumulada y estdn
contabilizadasalcosto histérico.
Ios pagos por mantenimiento, incluyendo la reposicion de partida menores son
contabilizados en el gasto, mientras que las renovaciones y mejoras que alargan la
vida utildelactivo se capitalizan.

Egasto porla depreciacion de laspropiedadesy equipos se registra con cargo a los
resultados delperiodo y es calculado mediante el método de linea recta, utlizando
tasasque se consideran apropiadas para depreciarelvalorde losactivosen funciéon
de la vida utilestimada.

g) Reserva para Jubilacion Patironal y Desahucio -

Hcosto delbeneficio porjubilacién patronaly desahucio se aprovisiona con cargo a
los resultados del periodo, con base en un estudio actuanal realizado por una firma
de actuariosindependientes debidamente calificados.

h) Reconocimiento de Ingresos de actividades ordinaras -

Hingreso porla venta de bienes se registra sobre una base acumulada cuando los
riesgosy la titularidad de losbieneshan sido transferidos integramente alcliente.

i) Participacion de los Trabajadores en las Utilidades -

Ia Compania reconoce con cargo a losresultados delejercicio en que se devenga
el 15% de participacion de los trabajadores en las utiidades, de conformidad con lo
establecido enelCédigo delTrabajo de la Republica delFcuador.

j) Provisién para impuesto a la Renta -

Ia provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utlidades gravables y se cairga a los resultados del afio en que se
devenga,conbase enelmétodo delimpuesto porpagar.

Ias disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impue sto
a la renta serda del 23% sobre las utiidades gravables (15% si las utilidades son
reinvertidas "capitalizadas” por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio
sig uie nte ).

k) Gastos de operacion -
Ios gastos de operacion son reconocidos por la Compafila sobre base del

devengado. Se componen de: gastos financiers, gastos administrativos, impuestos,
tasas, contribucionesyotroscostosdirectos propiosdelgio delnegocio.



1) Estimaciones y Supuestos -

Ia preparacién de losestadosfinancierosde acuerdo con las Nomas Intemacionales
de Informacion Fnanciera (NIF), requiere que la Administracion de la Compania
realice ciertas estimaciones y supuestos contables imherentes a la actividad
econémica de la entidad que inciden sobre la presentaciéon de activosy pasivosy los
montos de ingresos y gastos durante el periodo comespondiente, asi como también
las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financiers. Ia estimacionesy supuestos utilizados se basan en el mejor c onocimiento
por parte de la administracién de los hechos actuales; sin embrago, los resultados
finales podran vararen relacién con los estimados originales debido a la ocunencia

de eventos futuros.

NOTA 3 - SAIDOSY TRANSACCIONES CON PARIES RETACIONADAS

Un resumen de losprincipalessaldosy transaccionescon partesrelacionadasal3l de

diciembre de12012 y 2011 escomo sigue:

31/12/2012 31/12/2011
Activos:
Otras CuentasporCobrar(nota 4):
Cuenta por Cobrar CAM 483,700.35 408,000.00
Cuenta por Cobrar AM 0900726886 5,383.24 5,383.24
Ttal 489,083.59 413,383.24
NOTA 4 - ACTIVOS FINANCIEROS
Hsiguiente esun resumen de lascuentasporcobmar
31/12/2012 31/12/2011
Cuentas y Documentos por Cobrar Clientes 73,132.44 21,224.31
Tarjetas de Crédito en Transito 217.86 217.86
Anticipos 22,931.30 6,750.40
Otras Cuentas por Cobrar 322.79 -
Cuentas por Cobrar Relacionadas (nota 3) 489,083.59 413,383.24
(-) Provisién Cuentas Incobrables (1,076.96) (345.64)
Deterioro de cuentas incobrables (135.88) (135.88)
584,475.14 441,094.29



NOTA 5 - ANTICIPO POR IMPUESTO S C O RRIENTES

Hsiguientesesun resumen de las Cuentasde Anticipo porImpuestos Comientes:

31/12/2012 31/12/2011

Crédito Tibutario de IVA 8,764.17 262.19
Crédito Thbutario de Impuesto a la Renta 9,112.46 7,643.63
Ttal 17,876.63 7,905.82

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el saldo de impuesto a la renta pagado en exceso
representa lasretenciones en la fuente de impuesto a la renta efectuadasportercerosa
la Compania en anos anteriores al 2012. De acuerdo con las disposiciones trbutanas
vigentes, el exceso de retenciones en la fuente sobre el impuesto causado, es
recuperable previa presentacién delrespectivo reclamo o puede sercompensado con el
impuesto a la renta o sus anticipos de periodos futuros, previa notificacion al Servicio de
Rentas Intemas.

NOTA 6 - INVENTARIO S
Un detalle de losinventarios es el siguiente:

31/12/2012 31/12/2011

Inventario de lbrosen almacén 5,422.57 -
Inventario de uniformesen almacén  77,166.06 71,806.52
tal 82,588.63 71,806.52

NOTA 7- PROPIEDAD, PIANTA Y EQUIPO

Undetalle de laspropiedades, planta y equiposescomo sigue:

31/12/2012 31/12/2011
Fquiposde computacion 608.40 608.40
Mueblesy enseres 4,665.02 -
5,273.42 608.40

Menosdepreciacion
acumulada (305.66) (152.83)
Ttal 4,967.76 455.57

E movimiento de laspropiedades, planta y equipo eselsiguiente:

31/12/2012 31/12/2011
Costo:



Saldo alinicio delatio 608.40 608.40

Adiciones 4,665.02 -
Disminuciones - -
Saldo alfinaldelaido 5,273.42 608.40

Depreciacion acumulada:

Saldo alinicio delafio 152.83 -
Gasto pordepreciacion delano 152.83 152.83
Disminuciones - -
Saldo alfinaldelano 305.66 152.83

NOTA 8- OBIIGACIONES FINANCIERAS
Un detalle de lasobligacionescon instituciones e s el siguiente:

31/12/2012 31/12/2011
B. Pichincha OP 135662400 CP  10,417.81 -

Total 10,417.81 -

NOTA - 9 CUENTASPORPAGAR

Hsiguiente esun detalle de lascuentasporpagar:

31/12/2012 31/12/2011
Proveedores 213,909.37 97,298.31
Anticiposrecibidos clientes 10,588.99 762
Retencionese impuestosporpagar 34,852.35 26,079.32
Instituto Ecuatorano de Seguridad Social- IESS 958.15 150.58
Otascuentasporpagar 61,957.10 187,981.27
SueldosporPagar 734 43 i
Dtal 323,000.39 311,517.10

Iascuentasporpagarproveedoresson a la vista y no devengan intereses.
NOTA 10 - PASIVOSACUMUIADOS
Un resumen de lospasivosacumuladosescomo sigue:

31/12/2012 31/12/2011



Participacién de losTirabajadoresenlas

Utlidades. (nota2-iy 13) 19,286.96 17,873.37
Beneficiossociales 2,863.12 844 .56
Btal 22,150.08 18,717.93

NOTA 11- PROVISION PORBENEFICIOS A EMPIEADO S

Un detalle y movimiento de la reserva para jubiacién patronaly desahucio eselsiguiente:

Saldosal31l Cargo Saldosal31l Cargo Saldo al31

de diciembre algasto de diciembre algasto de diciembre
de 2010 del2011 del2012
Jubiacién patronal 138.36 89.64 228.00 165.00 393.00
Desahucio 6.02 18.98 25.00 - 25.00
tal 144.38 108.62 253.00 165.00 418.00

De acuerdo conlas disposiciones delCé6digo de Trabajo de la Republica del Ecuador,los
empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma
institucién, tendran derecho a Ia jubilacién patronal; y, en aquelloscasosen los cuales el
empleado haya prestado sus servicios entre 20 y 25 afios, el beneficio se reconocerd en
forma proporcional Ademéas el Cédigo de Tabajo establece que en los casos de
terminacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el empleado, el
empleadorbonificara alempleado con el 25% del equivalente a la idltima remuneracién
mensualporcada uno de losafiosde servicio prestados a la misma stituc i6 n.

NOTA 12 - PATRIMONIO DEIOS ACCIONISTAS

Capitalsocial

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, elcapitalsocial de la Compania estd constituido por
400 acciones ordinanas, pagadasy en ciculacién con un valornominal de US$ 1 cada
una, respec tivamente.

NOTA 13 - IMPUESTO A IA RENTA

Conciliacién Tibutara

Ias partidas que afectaron la utiidad contable con la utilidad fiscal de la Compaiia,

para propésitosde determinacion delgasto porimpuesto a la renta a continuacién:

31/12/2012 31/12/2011

Utiidad antesde la
participacién de los
empleadosenlasutilidadese
impuesto a la renta.

128,579.73 119,155.83



Menosparticipacion de los

trabajadoresenlasutilidades (19,286.96) (17,873.37)

109,292.77 101,282.46
Masgastosno deducibles 3,079.17 -
Utllidad gravable 112,371.94 101,282.46
Impuesto a la renta 25,845.55 24,307.79
Thsa impositiva e fectiva 23.65% 24%

A partir del 2010 los dividendos y utiidades pagadas y distrbuidas por compania
nacionales a personas naturales serdn considerados como ingresos gravados para la
determinacién de la base de calculo del impuesto a la renta Adicionalmente los
dividendos y utlidades pagadas y distibuidas a personas naturales o jurdicas;
domiciiadas en paraisos fiscales o paises de menor imposicién trbutarna, seran
consideradas como ingresos de fuente ecuatoriana y porconsiguiente, estardn sujetas a
retencién en la fuente del impuesto a la renta. Se establece que cuando una sociedad
otorgue a sus socios, accionistas, participes o beneficiarios, préstamos de diner, se
considerard dividendos o beneficios anticipados porla sociedad y por consiguiente, ésta
deberid efectuarla retencién en la fuente que cormesponda sobre su monto.

H anticipo del impuesto a la renta determinado a partirdel afio 2010 constituye el valor
miimo porconcepto de impuesto a la renta a pagarse no podrd serrecuperado nipor
solicitud de devolucién del Servicio de Rentas Intemas o por compensacién en afos
futuro s.

EERENTT co NTALDCE



