COMPANIA DE TRANSPORTE URBANO OROZCOTOLA S.A.

Notas a los Estados Financieros

En las siguientes notas se resumen los principios y politicas contables y
criterios de valoracion mas significativos que ACCOUNTEAM S.A., en
calidad de asesoria y en base a la informacion suministrada sugiere que se
utilice en la preparacion de las cuentas anuales de la Compania en el
ejercicio 2014.

1.

Efectivo y Equivalentes

Incluye los activos financieros liquidos y depdsitos que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a 1 mes. Estas
cuentas no estan sujetas a un riesgo significativo de cambios de su
valor.

Activos Financieros
Cuentas por Cobrar Terceros, Relacionados, Anticipos

Un activo financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere
principalmente con el propédsito de recuperarse en el corto plazo.
Corresponde a deudas comerciales por cobrar de la entidad y que no se
cotizan en mercados activos. Estos activos inicialmente se reconocen al
valor razonable mas cualquier costo de transaccién, posteriormente al
reconocimiento inicial son valorizadas al costo amortizado, deduciendo
cualquier provision por deterioro del valor de las mismas. El deterioro se
determinara en base a la antigiiedad de éstas y a su evaluacidon
individual. En este rubro, se incluye ademds, deudas no comerciales,
tales como deudores varios, préstamos al personal, anticipo a
proveedores e impuestos anticipados.

Deterioro de valor de activos financieros

En cada cierre se evalua el posible deterioro de los activos financieros a
objeto de registrar la oportuna correccién valorativa, en su caso. Si
existe evidencia objetiva de deterioro de un activo financiero valorado a
costo amortizado, el importe de la pérdida a registrar en la cuenta de
resultados se determina por la diferencia entre el valor neto contable y el
valor presente de los flujos de caja futuros estimados (sin considerar
pérdidas futuras), descontados al tipo de interés efectivo original del
activo.



Baja de activos financieros

Un activo financiero se da de baja del balance, en todo o en parte,
Unicamente cuando se da alguna de las siguientes circunstancias:

- Los derechos a recibir flujos de efectivo asociados al activo han
vencido. »

- LA COMPANIA ha asumido la obligacién de pagar a un tercero la
totalidad de los flujos de efectivo que reciba del activo.

- LA COMPANIA ha cedido a un tercero los derechos a recibir los flujos
de efectivo del activo, transfiriendo practicamente todos los riesgos y
beneficios asociados al activo.

Propiedad Planta y Equipo

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden al costo menos la
depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor
acumulada. El costo de la propiedad, planta y equipo comprende su
precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados
con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento
segun lo previsto por la administracion.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se imputan a los resultados
en el periodo en que se producen. Las pérdidas por el deterioro se
reconocen en los resultados del ano.

La depreciacidn se carga para distribuir el costo de los activos menos
sus valores residuales a lo largo de su vida util estimada, aplicando el
método de linea recta. En la depreciacion de las propiedades, planta y
equipo se utilizan las siguientes vidas utiles:

Edificios e Instalaciones 10 — 35 anos

Muebles y enseres 10 afnos
Maquinaria y equipo 10 — 35 anos
Equipo de computacién 3 — 5 afios
Vehiculos 15 afnos

Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en
la tasa de depreciacion, vida util o valor residual de un activo, se revisa
la depreciacién de ese activo de forma prospectiva para reflejar las
nuevas expectativas.

Deterioro del valor de los activos

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades,
planta y equipo para determinar si existen indicios de que esos activos
hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de
un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe
recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos
relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable
estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe



recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor
en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evallia si
existe deterioro en el valor de los inventarios comparando el importe en
libros de cada partida de inventarios (o grupo de partidas similares) con
su precio de venta menos los costos de venta. Si una partida del
inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado, se reduce
su importe en libros al precio de venta menos los costos de venta, y se
reconoce una pérdida por deterioro.

Si una pérdida por deterioro del valor revierte posteriormente, el importe
en libros del activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa
hasta la estimacién revisada de su valor recuperable (precio de venta
menos costos de venta, en el caso de inventarios), sin superar el importe
que habria sido determinado si no hubiera reconocido ninguna pérdida
por deterioro del valor del activo (grupo de activos) en anos anteriores.
Una reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce en
resultados.

Pasivos Financieros
Cuentas y Documentos por Pagar. Préstamos, Obligaciones e
Impuestos

Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones
de crédito normales y no tienen intereses.

Todos los costos por préstamos se reconocen en el resultado del
periodo en el que se incurren.

Los gastos por intereses se reconocen sobre la base del método del
interés efectivo y se incluyen en los costos financieros.

El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto
corriente por pagar y del impuesto diferido.

El impuesto corriente por pagar estd basado en la ganancia fiscal del
ano.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los
importes en libros de los activos y pasivos en los estados financieros y
sus bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias
temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para
todas las diferencias temporarias que se espere que incrementen la
ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se miden
al importe maximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o
estimada futura, es probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa
en cada fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la
evaluacién actual de las ganancias fiscales futuras. Cualquier ajuste se
reconoce en el resultado del periodo.



El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se
espera aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que
se espera realizar el activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo
por impuestos diferidos, sobre la base de las tasas impositivas que
hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacidn esté practicamente
terminado al final del periodo sobre el que se informa.

La Compania provee beneficios post-empleo de acuerdo con la
legislacidn laboral. La jubilacién a cargo del patrono y los beneficios por
desahucio constituyen planes de beneficios definidos obligatorios por la
Ley. En ellos, la Compafia asume la obligacién de entregar un
determinado monto de beneficios en las condiciones establecidas por la
normativa al finalizar la relacién laboral. No existen otros planes de
beneficios obligatorios, contractuales o voluntarios sean de
contribuciones definidas o de beneficios definidos.

Adicionalmente, el Codigo del Trabajo establece que en aquellos casos
en que la relacion laboral termine por desahucio, por parte del trabajador
o del empleador, éste debera reconocer al trabajador una indemnizacién
equivalente al 25% de su ultimo salario multiplicado por el numero de
anos de servicio. El costo de este beneficio a cargo de la Compania para
los empleados actuales es contabilizado mediante la constitucién de una
provisibn con cargo a los resultados del ejercicio. EI monto es
determinado en base a un estudio actuarial practicado por un profesional
independiente debidamente calificado.

Los gastos por estos beneficios son registrados en los resultados del
ano dentro de la categoria funcional correspondiente. Las pérdidas y
ganancias actuariales son reconocidas inmediatamente en el ejercicio.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Comparia tiene una obligacién
presente, legal o asumida, que resulta de eventos pasados que es
probable que requiera la entrega de un flujo de recursos que involucren
beneficios econdmicos para su liquidacion y su monto se pueda estimar
confiablemente. Si el valor del dinero en el tiempo es importante, las
provisiones se descuentan usando una tasa, antes de impuestos, que
refleje, cuando sea apropiado, los riesgos especificos del pasivo. La
reversion del descuento por el paso del tiempo origina el aumento de la
obligacién que se reconoce con cargo al estado de resultados integrales
como gasto financiero. Las obligaciones contingentes se revelan cuando
su existencia s6lo se confirmara por eventos futuros o su monto no se
puede medir de manera confiable. Los activos contingentes no se
reconocen, y se exponen soélo si es probable que la Compania genere un
ingreso de beneficios econémicos en el futuro.



7. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la prestacién de
servicios se reconocen cuando se entregan los servicios. Los ingresos
de actividades ordinarias se miden a valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, neta de descuentos e impuestos
asociados con la venta cobrados por Servicio de Rentas Internas del
Ecuador.

8. Ingresos por dividendos o intereses

El ingreso por dividendos de las inversiones es reconocido una vez han
establecido los derechos de la Compania para recibir este pago. Los
ingresos por intereses estan registrados sobre una base de tiempo, con
referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la
cual es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar estimados a lo largo de la vida estimada del
instrumento financiero.

9. Costos de Ventas

Se registran al costo historico y se reconocen bajo el principio contable
de devengado, independientemente de la fecha que se efectlue el pago y
se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen y
comprende:

e Material, suministros y repuestos utilizados.

Gastos de personal

Servicios prestados por contratistas

Depreciacion propiedad plata y equipo en el campo.

Otros costos de produccion

10. Gastos de Administracién y Ventas

Se registran al costo histérico y se reconocen bajo el principio contable
de devengado, independientemente de la fecha que se efectlue el pago y
se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen y
comprende:

Gastos de personal

Servicios prestados por terceros

Cargas diversas de gestidn

Comisiones

Honorarios Profesionales

Gastos no incurridos en el campo o complementarios

11. Gastos Financieros




Los gastos por intereses directamente atribuibles a la construccion de un
activo que necesariamente requieren de un periodo sustancial de tiempo
para su uso, se capitalizan como parte del costo de los respectivos
bienes. Todos los demas costos por préstamos se contabilizan como
gastos en el periodo en que se incurren y comprenden:

¢ Intereses y comisiones bancarias.

12. Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion
adicional sobre la situacién financiera de la comparia a la fecha del
estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los
estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La presentacién de los estados financieros en conformidad con las Niifs
requiere que la administracidn realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la Compania,
con el proposito de determinar la valuacién y presentaciéon de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros.

En opinibn de la administracién, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir en sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base
regular, las revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el
periodo de revisién y periodos futuros si la revision afecta tanto al
periodo actual como a periodos subsecuentes.

3.- Estados Financieros
Los estados financieros fueron entregados la Superintendencia de

Companias antes de los tiempos estipulados por este organismo.

4.- Aprobacion de los estados financieros
Estos estados financieros fueron aprobados por la junta general de socios el
25 de junio de 2016.



DES CRIPCION

ACTIVO
Activos Corrientes:
Efectivo y sus equivalentes

Instrumentos Financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar comerciales

(Provisén para incobrables)
Otras cuentas por cobrar
Crédito Tributario
Inventarios
Pagos anticipados

Total Activos corriente

Activo No Corriente:
Propiedad planta y equipos

(Depreciacion acumulada)
Intangibles

(Amortizacion acumulada)
Documentos por cobrar a largo plazo
Activo por impuesto diferido
Inversiones permanentes

Total Activo no corriente

TOTAL ACTIVO
PASIVO:
Pasivo Corriente:
Obligaciones bancarias
Cuentas por pagar comerciales
Intereses por pagar
Otras Cuentas por Pagar
Obligaciones por beneficios definidos
Obligaciones por impuestos corrientes
Total Pasivos no Corrientes:
Pasivos no Corrientes:
Cuentas por pagar LP
Obligaciones con terceros
Total Pasivos No Corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Aportes para futuras capitalizaciones
Superavit Revaluacién Activos
Capital pagado

Reserva legal

Utilidades retenidas

Utilidad (pérdida) del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
VENTAS

INTERES GANADO

COSTO DE VENTA

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTA
GASTO DEPRECIACION

GASTO AMORTIZACION

GASTO INCOBRABLES

GASTO JUBILACION PATRONAL

PERDIDA EN VENTA DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS -

UTILIDAD EN VENTA DE ACTIVOS FIJOS
UTILIDAD EN VENTA DE INTANGIBLES
GASTO FINANCIERO

PARTICIPACION LABORAL

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO
IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
PERDIDA DEL EJERCICIO

SALDOS LIBROS SALDO LIBROS
AL 31-12-13 AL 31-12-14

1.000,00 598,92

- 949.465,51

- 845,00
58.050,02 110.057,18

: 163.729,37
59.050,02 1.224.695,98
483.749,98 917.142,82
(40.312,50) (41.153,15)
443.437,48 875.989,67
502.487,50 2.100.685,65
536.962,51 57.200,30
- 1.487,08
4.837,49 10.594,59

- 1.976,18

_ 22.529,28
541.800,00 93.787,43
- 2.005.910,65

- 40.000,00

- 2.045.910,65
541.800,00 2.139.698,08
1.000,00 1.000,00
(39.808,86)
(39.312,50) (39.012,43)
502.487,50 2.100.685,65
231.601,68
(231.805,25)
(203,57)
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Gerente General Contador



