Econ. Ramiro Solano Nafez
SC ENAE 530 Auditor Externo

rasonurasonu.org

DVT DEL ECUADOR S.A.
Estados Financieros

Al 31 de Diciembre de 2015

INDICE

Informe del Auditor Independiente

Estado de Situacion Financicra

Estado de Resultados Integral y Otros Resultados Integrales
Estado de Cambios en ¢l Patnmonio

Estado de Flujo de Efectivo

MNotas a los Estados Financierns

o, ntn Tamca Wasinge g v, Joaguin Ovntia. Edificis Praessionsi Loxter Pise 4 Oficina 406
Guagagad - Ecuadon



ESFLDd2

DVT DEL ECUADOR 85 4
ESTADO DE SITUACION FIMANCERA
ALJIDE DICIEMBRE DE 2016 Y 2014
[Evpresado s délanes de ELLA)
| woras | | FE | 2014 |
ACTWOS
Actrvos Commnies
Eleciwa y Equrvalenies al Elecavo 3 2455330 70 71556
Actvon Fing roaeros i 198 712071 NS &R0 99
Acivos por brpuestos Comentes H 1B2.13507 405 272 62
Frepremrion ] 1368 304 78 1BA.TET &%
Gasios Pagados por Artcipacn L] 11 611,54 10 478 55
Tatal Arthves Corr mstes e 30442 [IANT N
Astivos Ho Comentes
Propeaades Mants y Foupo Nelo [ | 00 130 02 1.158.500 £2
Twral fatieas Mo Corrisntan 1048 130,02 196003131
TOTAL DE ACTTVOS 1 B0 BB 04 108081748
[F 1]
1
[Expresade o dblares S¢ ELLAJ
o] =] ]
PARNOS
Pailves Codmentss
Cumring y Docurne riem: por Pagar 12 400 54 38 A28 &55.73
DBkgactres con diicxnes Fusnoems (11 561 T84 37 BEZ TED 8
Impuesto § s Rert por Pagai del £ miooe [T} 34 554 DO oo
Berefoos a los Emplescss [ &4 5511534 AT #9752
Provisiones 13 840 1821794
Tubml P ibway Cor vty 1060 457 03 L180.8T0 87
Fasivos Mo Comenies
Dblgescores con mdtucenss Financens [ 26 655 TE 638 111590
Tabal P sbvis Mo Conre immbas 66 SRR TE LN
TOTAL DF PASIVOS 1317 163 86 1 B&E 01207
A TRION D L]
Captel Socal 1 D00 00 I DOG.DD
Apoites Socas Fulua Cagelad secin 11415394 107 48T 31
Fleservs 500 00 %00 00
Orps Aesiliados Mg es Jamm 117743
Fenuls dos & curtatsooes TE 68 68 L hrad.x]
Rewtado del E prooo EZNIOC T aSES
TOTAL DI PATRIMOMIO MITD 1TT 43043 180 484,72
TOTAL 4 PASIVO - PATEIMOMIO MITO LEGA SN d 1060437 48

L

Jumn

Larmea- Preiderns
L ECUADDR 5 A

i

Las notas adjuntas con parte integral de los Estado Financieros




ERIDE]

DVT DEL ECUADOR B A
ESTADC DE RESULTADO INTEGRAL Y OTROS RESULTADOS NTEGRALES
AL 11 DE DICIEEMBRE DE MHS YW
{Exprrsido en dolars de ELLA)
| 1m3 | | 04 |
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
ngrescs de Acmdades Ordinanas g 11835317 1459362 98
{]{COSTO DE VENTA
Costs de Verta BRVETE -1.042 302 87
en Ventay 4MIH A 417 060,11
() Ceros Ingresos 308057 500699
{1 GASTOS
{-} Gasios 0@ Venta 27588 3 102 581 58
(-] Gastos de Acmmsstraciin -154.188.27 -183602 29
(-) Gasios Financems 166 535 52 8170893
(<) Ovos Gasios AJETR -107 22
Tetul de Gasios 35693802 JTATA M
Utilidad antes de P all ¢ impuesto 3 las Ganancias 13737178 4309307
(-} Pamcipacona Trbapdomes <20 605,76 4 463 96
(-} Mpuesio & Bs Gamancias -34 554 00 527328
{=] Utifidad Meta del Ejereicle LM 17 406 B6
Resuftsdo Total del Ado LM 1T A0S 35

CBA Cdros Vera Bbtmson - Comader Geren?
OVTDEL ECUADOR S A

Las notas adjuntas con parte integral de los Estado Financieros




soJ0URUL] OPEISH S0| ap [l aed uod swunlpe selou se

v %ﬁ\ ¥$ B00¥N23 130 1A0
sApR - sae)
{ A=
= .%o A
il
| oL oINT | W [T 20008 [ v000 4 TTGTI9E Mg o6 17w opeR
T T W w0 [T Wy 00 auswWEe4 8 U8 oYY 8P SoiWES moy
wurn W ofcudl3 D I TDHE
E5VE s SOjaLes BaNG
(o &9 500 L SHS0v 42 SATOULIE 4 DEANT S840 ! SIPEIPSRY ) ORI
00 SOPUBQ 80 LONTUI]
159305 L IR B WeOdy
Lo B30 05 Chiplny
OINOWHLd 13 N3 OWY 130 SOIBNYS
T ss0v il ) LT 00008 KELRY Lol 00000 ¢ FLOZ 195 QN0 99 | 18 oG
0ao BRAOLE 000D
oI SAGTLOT N0 UR BIGUTS
W e il 5500 (2 eYELL S B LLEE 00 005 VE LY L0 20000% VB y GIF P LOLA 96 GBNS
HOIEAINY 000IN34 130 OQYEaNAYAIN DG VR
Lt soprmmary wpoeIE )
el ppoprysey | | soprymay ..H”u WL || ngsandy| | P05
(17 97 Wamipp va aprwaadey)
FIOE A [
GINGIWEIV4 73 N3 SOIGAY0 30 00V143
‘¥euooviod 1sa 140
1314




EFEL1DHL

DVY DEL ECUADOR S.A
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1016 Y 1014
{Expresado rn dbdlows de ELLAL)
| s | | 2004 |

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
{+) Cobros por Actvidades de Dperacion

Cobros procedertes de la ventas de biengs wo presicion de Senacios ’ 1.429 278 40 1601 248 93

Oros cobros por scivwdades de operacion 3Qe0sT
-} Pagos por Actividades de Operacion

Pagos a provesdonss por SUmmisso de blenes Wo senacics -Bde B34 02 -1.542 811,62

Pagos a empleacas -141 21038 -247 382,95

Eagos por primas de seguo 4 357 91 -Z8 D&7 BS

Obms pagos por actwdades oe operacion -241 06 01
{-) IMEEses pagados 000 -81.708.83
|-} mpuesD B @5 garancas pagEans -34 554 00
{+-) Otras entradas (sabdas) de el 330 747 34
Flujos procadantss (ublizadod) en sctvidades de cperscitn 157090 00 -290.712.43
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
-} Adquesiodn de Propiedades, Plni y Equipos 2158130 -1.066 BA5 81
{+) Orras envadas (sabidas) de dlecho 315720
Flujos procadentss [utilizadss) an acbved sdes da wverion A4S -1.066. 984 81
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION
(*) Apone &n giecIvo por aumento ae capital & GBS 87 60 D00 00
{+) Financiacion pot pristamos a lrgo plaso 0.00 1,334,083 60
\-j Pago de présamos ; 431 44514

of] &0 segvidsses de Ananciscion A4 TTRAT 1.394 083 60

Incremanio (variacion) ds E uivalentes al Efective 48.12288 ITE2E
{+) Electwos y Equvalentes il Electvo pl kncic del Perodo 7071506 4234080

Efectivos y Equiv al al Final del 2459330 T0.716,96

R ar e
= A
~Jduan Cano med- Presgents
DVTDEL ECUADDR 5.4 oV UADOR & &
d




INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los miembros del Directorio y Accionistas de
DVT DEL ECUADORS A.

* Dictamen so I dos financie

1. He auditado los estados financieros adjuntos de DVT DEL ECUADORSA,
que comprende el Estado de Situacidn Financiera, Estado de Resultado
Integral y Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y
Estado de Flujos de Efectivo, carrespondiente al periodo contable terminado al
31 de diciembre del 2015,, asi como el resumen de politicas de contabilidad
significativas y olras notas aclaratonas.

Responsabilidad de la administracion sobre los estados financieros

2. La administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye: disedar,
implementar y mantener el control interno relevante a la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de
representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o a
error, seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas y haciendo
estimaciones contables que sea razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
basado en mi auditoria. Esta auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditona, las cuales requieren que cumplamos con
requisitos éticos, y que ademas planifiqguemos y realicemos una auditoria para
obtener certeza razonable sobre si los estados financieros estan libres de
representaciones erroneas de importancia relativa.

4. Una auditoria implica disefiar procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los montos y revelaciones de los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio de auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de representaciones efroneas de importancia
relativa de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error.

5. Al evaluvar el riesgo, el auditor toma en consideracion el control intermno

relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados

o
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en las circunstancias, pero con el fin de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la compafia. Una auditoria también incluye la
evaluacion de que los principios de contabilidad aplicados son apropiados y
que |as estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables,
asi como la evaluacidn de la presentacion general de los estados financieros.

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para mi opinion de auditoria.

Opinién

. En mi opinién los estados financieros mencionados en el parrafo 1, presentan

razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
DVT DEL ECUADOR S A. al 31 de Diciembre del 2015, el resultado de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio
terminado a esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

Asuntos de énfasis

Sin calificar nuestra opinion, informamos o siguiente:

El Informe de Cumplimiento Tributario (ICT) de DVT DEL ECUADORS.A.
correspondiente al periodo contable 2015 se emite por separado de acuerdo a
lo establecido por el Servicio de Rentas Internas y es presentado en el mes de
Julio 2016,

Guayaquil, 27 de abril de 2016

o
Mo. de Registro en |a Econ. Ramiro Solano
Superintendencia de No. Licencia Profesional:
Compafida: SC-ANAE 530 RUC Auditor: 003549020001
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DVT DEL ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dblares de los EUA)

INFORMACION GENERAL

DVT DEL ECUADORS A. fue constituida el 31 de Mayo del 2010 en la civdad
de Guayaquil, su actividad econémica principal esta orientada a realizar
actividades de disefio e impresidon de matenial o informacion de datos
vanables.

Los estados financieros por el periodo terminado al 31 de Diciembre del 2015,
han sido autorizados por la Administracion para su emision y puestos a
disposicion del Direciorio para su respectiva aprobacion para finalmente ser
expuestos ante la Junta General de Accionistas que se realizarad dentro de los
plazos establecidos en la Ley de Compafias para su modificacion y/o
aprobacion definitiva. Los estados financieros al 31 de Diciembre de 2015
fueron aprobados por la Junta Ordinaria de Accionistas en sesion del 31 de
Marzo de 2016.

BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE POLITICAS

Los presentes estados financieros han sido elaborados de acuerdo a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitido por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y adoptadas por la
Supernntendencia de Compafilas de conformidad con la Resolucién
SC.DS.G.09.006 publicada en el Registro Oficial No. 84 del 23 de Diciembre
del 2009.

2.1.- Bases de Elaboracidn

Los estados financieros han sido elaborados en base al criterio del costo
histdrico.

2.2.- Moneda funcional neda de ién

Las partidas en los estados financieros de la Compafia son expresadas en la
moneda del ambiente econdomico primario donde opera la entidad (moneda

funcional). Los estados financieros son expresados en dolares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de

la Compafiia.



2.3.- Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Incluye el efectivo disponible, depositos a la vista en bancos locales y/o del
exterior, inversiones con vencimientos originales dentro del periodo corriente y
los sobregiros bancarios. :

2.4.- Activos y Pasivos Financieros

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
“cuentas y documentos por cobrar comerciales” y "otras cuentas y documentos
por pagar’; y, clasifica sus activos financieros en las categorias: “cuentas y
documentos por pagar comerciales”, "otras cuentas y documentos por pagar” y
“obligaciones con instituciones financieras”.

24.1.- Cuentas y Documentos por Cobrar: Representados en el estado
de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales a entidades
relacionadas y no relacionadas. Son activos financieros que no cotizan en
un mercado activo, no generan intereses y surgen de las operaciones bajo
condiciones normales de crédito. Se incluyen en el activo cormiente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del
estado de situacion financiera.

2.4.2.- Cuentas y Documentos por Pagar: Representados en el estado de
siluacion financiera por las cuentas por pagar comerciales a entidades
relacionadas y no relacionadas. Son pasivos financieros gue no cotizan en
un mercado aclivo, no generan intereses y surgen de las operaciones bajo
condiciones normales de crédito por parte de los proveedores de la
Compafia. Se incluyen en el pasivo comiente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
siuacion financiera.

La compafia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de
situacion financiera a la fecha de la negociacion, inicialmente son medidos a
su valor razonable menos cualquier costo atribuible a la transaccion.
Posteriormente los activos y pasivos financieros se registran a su costo
amortizado.

2.4.3 .- Deterioro de Activos Financieros

La Compafiia establece una provisidon para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar para cubrir cualquier riesgo de irrecuperabilidad
inherente al otorgamiento de creditos directos con sus clientes, esta
provision es a razon del 1% anual sobre el saldo de cuentas por cobrar al
31 de Diciembre del 2015.

| s



2.4.4.- Baja Activ P F

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los
flujos de efectivo del activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero
sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de la Cumpama especificadas en el
contrato se han liquidado.

2.5.- Otras Cuentas por Cobrar

Representadas principaimente por anlicipos a partes relacionadas vy
proveedores que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del
desembolso realizado y que es equivalente a su costo amortizado

2.6.- Inventarios

Los inventarios se registran al menor entre su costo o valor neto de
realizacion. El valor neto de realizacidon es el precio de venta en el curso
normal del negocio, menos sus costos de imporiacion y los gastos de
comercializacion y distribucion. El sistema de valoracion de inventarios
utilizado por la Compaiiia es el promedio ponderado.

2.7.- Propiedades, Planta y Equipos

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo histérico menos
depreciacion acumulada y deterioro del valor si lo hubiere. El costo incluye el
valor de adquisicion o construccion del activo. Los costos posteriores a |a
adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que beneficios
economicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiiia y éstos
puedan ser medidos con fiabilidad. Los pagos por concepto de reparaciones o
mantenimiento son reconocidos en el resultade del periodo en gue se
incurran,

A excepcion de los terrenos, las propiedades, planta y equipos se deprecian
bajo el método lineal basado en la estimacién de su vida util y no se considera
un valor residual ya que la Administracion de la Compafia estima que el valor
de realizacion de sus propiedades, planta y equipos al finalizar su vida util,
sera irrelevante. Las estimaciones de la vida util y valor residual son revisadas,
y ajustadas si es necesario, a la fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles de las propiedades, planta y equipos son las que se detallan a
continuacion:




Edificios 20 afios

Naves, Aeronaves, Barcazas y Otros Similares 20 afos
Maquinaria y Equipos 10 afos
Muebles y Enseres 10 afos
Equipos de Computacion 3 afos
Vehiculos 5 anos

Las perdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se
incluyen en el estado de resultados integrales.

2.8.- Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a |a renta del afio comprende el impuesto a la renta
comente y diferido. Este impuesto se reconoce en el estado de resultados
integrales.

2.8.1.- Impuesto a la Renta Corriente

El gasto por impuesto a la renta comente se calcula aplicando la tasa
impositiva sobre las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio
en que se devenga. La ley tributaria vigente establece una tasa de impuesto
a la renta a razdn del 22% sobre las ulilidades gravables y 12% si existe
reinversion de utilidades.

Desde el aflo 2010 entrd en vigencia el pago de un “anticipo minimo de
impuesio a la renta”, cuyo valor es cailculado en funcion de las cifras
reportadas el afio precedente sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los
costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y 0,4% de los
activos.

Esta nueva normativa establecidé que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor al anbcipo minimo, este ulimo consbituira el impuesto a
la renta definitivo.

Para e ano 2015 la Compadiia registrd como impuesto a la renta el valor
determinado sobre el 22% de las utilidades gravables que fue mayor que el
valor del anticipo mimimo.

2.8.2.- Impuesto a la Renta Diferido
El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método
del pasivo, sobre las diferencias temporales determinadas entre las bases

tributarias de un activo o pasivo y la base determinada por aplicacion de las
NIIF en los eslados financieros.
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E! impuesto a la renta diferido se determina utilizando la tasa impositiva
vigente a la fecha del estado de situacion financiera y que se estima seran
aplicables en la fecha en que el activo por impuesto diferido se recupere o
el pasivo por impuesto a la renta diferido se pague.

2.9.- Beneficios a los empleados
2.9.1.- Beneficios de corto plazo

Los beneficios a los empleados de corto plazo son conformados por los
siguientes conceptos:

La participacion a los trabajadores sobre las utilidades: Caiculada a razon
del 15% sobre la utiidad contable de acuerdo a la legislacidn laboral vigente
en el Ecuador.

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada, de acuerdo a la legislacion laboral vigente
en el Ecuador

Décimo lercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo
a la legislacion laboral vigente en el Ecuador.

2.9.2.- Beneficios de largo plazo

Los beneficios a los empleados de largo plazo son conformados por los
siguientes conceptos:

Jubilacion Patronal: La Compafia tiene un plan de beneficios definidos para
jubllacion patronal, de acuerdo a la legislacion laboral vigente en el
Ecuador,

Desahucio: En los casos de terminacion de la relacion laboral el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
ultima remuneracion mensual por cada uno de los afnos de servicios
prestados a la misma empresa o empleador, de acuerdo a la legislacion
laboral vigente en el Ecuador.

La Compaiia delermina anualmente la provision para jubilacion patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por una empresa
certficada y se reconocen en el costo o gasto del afo. Las hipotesis
actuariales mﬁuyen vanables como son: tasa de moralidad, edad, sexo,
anos de servicios, remuneraciones, incrementos fuluros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.




2.10.- Provisiones

La Compafia reconoce provisiones cuando tenga una obligacion presente,
legal o implicita, como resultados de sucesos pasados; hay posibilidad de que
exista la salida de recursos para liquidar la obligacién y que dicho monto
pueda ser medido con fiabilidad.

2.11.- Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la
venia de sus productos y/o prestacion de servicios en el curso normal de sus
operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos como el IVA e ICE
y los descuentos otorgados al cliente.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los
beneficios econdmicos fluyan hacia la Compania, que estos beneficios puedan
ser medidos con fiabilidad y que cuando se haga la entrega del bien o se
preste el servicio se ftransfieran los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de esos bienes y/o el goce del servicio prestado.

2.12.- Distribucién de Dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compania de deducen del
patrimonio y se recanoceran como pasivos corrientes en el estado de situacion
financiera del periodo en el que |os accionistas hayan aprobado la distribucién
de estos dividendos.

ESTIMACIONES Y CRITEROS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion
realice estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en
los estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas
y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la
experiencia historica, cambios en la industna e informacion suministrada por
fuentes externas calificadas.

Las principales estimaciones y aplicaciones del crilerio profesional se
encuentran relacionadas por los siguientes conceptos:

« Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el
calculo actuarial de Jubilacién Patronal y Desahucio. Para lo cual utiliza
estudios actuariales practicados por profesionales independientes.
(Nota 2.9.2))

« Propiedades, Planta y Equipos: La determinacion de las vidas utiles y
valor residual se evaldan al cierre de cada afio. (Nota 2.7.)
2
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4. ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO
4.1.- Riesgo Pais

El negocio, la condicidn financiera y los resultados operacionales de la
Compafia dependeran en parte de las condiciones de estabilidad politica y
economica del Ecuador, eventuales cambios adversos en lales condiciones
pueden causar un efecto negativo en el. negocio y sus resultados
operacionales.

4.2.- Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como:
tasas de interés y precios de productos produzcan pérdidas economicas
debido a la desvalorizacion de activos o la valoracion de pasivos.

Las politicas en la Administracion de estos riesgos son establecidos por la
Compafia, esta define estrategias especificas en funcion de los analisis
periodicos de tendencias de las variables.

4.3.- Riesgo de tasa de interés

Esle riesgo se define como las exposiciones a perdidas resultante de un
cambio en las tasas de interés, tanto activas como pasivas. Este riesgo existe
cuando la capacidad de ajustar las tasas activas de una entidad no coincide
con las pasivas. La mayoria de los activos y pasivos financieros de la
Compafia estd sujeta a tasas fijas de interés, de manera que no se
encuentren afectos a altos niveles de exposicion. Adicionalmente, cualquier
exceso en el efectivo y equivalentes en efectivos es invertido en instrumentos
de corto plazo.

4.4.- Riesgo de liguidez

Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las exigibilidades u
obligaciones con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja. La Compaiiia
estd expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas,
principalmente por sus cuentas por cobrar.

4.5.- Riesqo de los activos

Los activos fijos de la compaiia se encuentran cubiertos a través de pdlizas
de seguro pertinentes, cuyos términos y condiciones son las usuales en el
mercado. No obstante de ello, cualquier dafio en los activos puede causar un
efecto negativo en el negocio y sus resultados operacionales.




5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

La composicion de Efectivo y Equivalentes al Efectivo, al 31 de Diciembre del
2015y 2014, es |a siguiente;

[ ams [ | 214 |
Caja Chica 200,00 200,00
Bancos 5 24 383 30 7051596
Total Efectivo y Equivalentss al Efectivo 24.593,30 70.715,96
BANCOS

BANCO DEL AUSTRO 13,204 32

BANCO BOLIVARIAND 11.098.98

TOTAL 24.393,30

6. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de los Activos Financieros, al 31 de Diciembre del 2015 y
2014, es |a siguiente.

[ ms ] [ s

CxC Comerciales No Relacianados B9.757.08 157.078.74
CxC Comerciales Relacionados 116.293,08 63.897 85
QOtras CxC a No Relacionadas 107980 2894 33
(-) Prowsidn por Cuertas ncobrales $400.7¢ B.409.74
Total Actives Financieros 198.720,21 21546099

CLIENTES NO RELACIONADOS |

ALMACENES JUAN EL JURI 2,538, 86|

HBO LATIN AMERICA PRODUCTION SERVICES 2 979,20

INMOBILIARLA DEL SOL 5.A. MOBILSOL 282283

JUNTA DE BENEFICENCIA DE GUAYAQUIL 58 491.76|

MIGLIEL GUILLERMO UNDA SANCHEZ 2.239,08|

PRODUCTOS AVON ECUADOR S A 11.9685,69|

TRACTOMAQ S A 6 144,77

VANGUARD PUBLICIDAD Y DISENO S A_ 1.375,00]

TOTAL 89.757,09]

CLIENTES RELACIONADOS |

FIGURETTI S.A 116 293,08}

TOTAL 116.293,08

n



OTRAS CxC NO RELACIONADAS
LUIS VELIZ PACHECO 250,00
ROSSY RULZ 400,00
LUNCH DESCUENTOD 124 80
HELEN GILCES 305,00
TOTAL 1.079,80

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

La composicion de los Activos por Impuestos Corrientes, al 31 de Diciembre
del 2015 y 2014, es la siguiente:

[ 2015 ] | 2014
Crédito Tributario IS0 18.117 80 61181 30
Crédito Tributario WA 133.092,70 27T 403 58
Crédito Tnbutano imp. A la Renta 0924 77 6763774
Total Actives por impuestos Cormentes 182.135,07 406.222 62

INVENTARIOS

La compaosicion de los Inventarios, al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, es la
siguiente:

| 2ms | | 24

Mercaderias en Transito 34 B4B 15 28956 58
Materia Prima 6284228 154 619,07
Producios en Proceso 4 BS5 70 2182
Producios Temminados 47 537 41 15.740,14
Inventarios pars la Construccidn

I-) Detenoro Acumulsdo inventanos - Ajste al VNR -11.580.28 -11.580 26
Total inventarios 1318.304 .28 1B8.TET 45




INVENTARIO DE MATERIA PRIMA
PAPELES ESTADOS DE CUENTA 799,81
PAPELES BOLETOS JBG 7.201.45
PAPELES SOBRES 269,51
TINTAS ¥ CINTAS PARA IMPRESORA 10.781,18
CARTONES 4.000,19
HOJAS PAPEL BOND 90GRAMOS 1.159 81
CINTAS DE EMPAQUE 284 43
LIGAS ; 38,37
SUMINISTROS Y MATERIALES 2 468 49
CILINDRO MAGNETICO 526314
BOBINA DE PAPEL 115G X 3120MM 5716,77
CUCHILLAS 948 34
CARTULINA 5 080,53
TROQUEL/ LAMINAS 711,58
SOLVENTE 291,51
ANILOX 5,826,97
TOTAL INV. MATERIA PRIMA 62.842,28
INVENTARIO EN PROCESOS
INVENTARIO EN PROCESC F. 4 BB5. 70
TOTAL INV. EN PROCESOS 4.665,70
INVENTARIO PRODUCTOS TERMINADOS
LF. PRODUCTOS TERMINADOS 47.537 41
TOTAL INV. PRODUCTOS TERMINADOS 47.537,41

9. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

La composicion de los Gastos Pagados por Anticipado, al 31 de Diciembre del

2015 y 2014, es la siguiente:

[ 2015 W 2014
(tros 1161154 1042865
Total Gastos Pagados por Anticipado 11.611,54 10.428 5
OTROS

POLIZA RESPONSABILIDAD CIVIL 4.266.05

POLIZA CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES 779.45

POLIZA INCENDIO QBE NILPETER 2 278,50

ANTICIPO A PROVEEDORES 428754

TOTAL 11.611,54




10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

La composicion de las Propiedades, Planta y Equipos, al 31 de Diciembre del
2015 y 2014, es la siguiente:

[ = ] M- (rarrion T
Adgniioee | A Vmtm | Bamwo span
s S0 Psssnones p Ao 15mn nsES {AE 06 TT
et ) e nEm 129140
Equees e Corpuionn hE Lo by N oM
Ve, 107558 g
Tetal dn P7E Coprvcatis b1 T s w am (1] 1 AR
[ Cmpenc mcxn y Detsncrn
i) Crprecician Azt g FPE 3 Costa E B (] 130843 15 ETTEE
|| Cwg=mcacion y Dumncre Scswcides AH NS L] RN o £a HLTTER
Total Prewcades s p Exuoos. M 123 De nEs T @ 20 W LIS R
NOTA.- La compafiia indica que a mediados del afio 2014 adquiré la maquina
flexografica y segun ficha técnica y peritaje del banco bolivariano su vida (til es de
30 afos y se colocd la depreciacion para el mismo tiempo desde la fecha de
compra. Para el aho 2015 la maquinana adquirida sera depreciada segun leyes
tributarias vigentes la cual cambia su vida Gtil a 10 afos, y para efecto de los
saldos conlables de la cuenta de depreciacion, esle se regularizd con la nueva
tasa asignada en el Activo fijo de Maquinaria.
11. ACTIVOS INTANGIBLES
La composicion de los Activos Intangibles, al 31 de Diciembre del 2015 y
2014, es la siguiente:
| =5 | Alseen Tieducrimes [ ]
Meiiies | o Vea | Baaybiban
(s T es IMmm 3000
] Arortande Acumies % Acios ranghes 30006 £l 2600
Tl s e i ] T L W E

12. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

La composicion de las Cuentas y Documentos por Pagar, al 31 de Diciembre
del 2015 y 2014, es la siguiente:

14 \
T




Cxf Comerciales Mo ReRconados
C+P Comercales Relaconados
CxP a Acconestas

Dradendos por Pagar

Otas CxP a Rebacionadas

Otras CxP a No Relaconadas
Total Ctas y Doc par Pagar

015 2014
187.146,58 280023 53
142.353.06 110647 42

166532
20 14520 2014520
29114712 841582
19.938 51 922326
400.264 37 4184551

CxP Comerciales No Relacionados
ENOTRIAS.A. 3.237,00
|GRAPH TECH USA 12.724,89)
LAKE IMAGE SYSTEMS, INC 10.177,87]
NAZDAR 19.841,02]
INILPETER USA INC 3.404,2
WILLIAMS & CIE SARL 34048, 74)
ACE SEGURSOS S.A. 13.966,32]
ECUACOPIA CIA. LTDA. 10.863, 16{
EXPLAST, EXTRUSIONES PLASTICAS S.A. 3.898,33
|PAPELESA C. LTDA. 5.964,55{
|PIGOR S.A. 6.750,64]
POUGRAFICA CA. 13.906,08}
PRODUCTOS AUTOADHESIVOS ARCLAD S.A. 4.710,28
QBE SEGUROS COLONIALS.A. 3.373,98]
VARIOS 40.279,45
TOTAL 187.146,56
CxP Comerciales Relacionados

OFFSET ABAD C.A. 142.353,06|
TOTAL 142.353,06)
CxP a Accionistas

JUAN CARLOS PLAZA LARREA 1.665,32
TOTAL 1.665,32|
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Dividendos por Pagar

DIVIDENDOS POR PAGAR FIGURETTI 11.079 86
DIVIDENDOS POR PAGAR PRODSERVICES 9.065,34
TOTAL 20.145,20|

Otras CxP a Relacionadas

FIGURETTI 5.A. - 16.160,04
OFFSET ABAD CIA LTDA. 2.954 68
PRODSERVICES 10.000,00
[TOTAL 29.114,72|
Otras CxP a No Relacionadas
CELULAR 70,00
MEDICINA 155,98
NOMINA 1.263,73
PROVISION DESHAUCIO 12.449,80
TOTAL 19.939,51

13. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

14,

La composicion de las Obligaciones con Instituciones Financieras, al 31 de
Diciembre del 2015y 2014, es la siguiente:

| 2015 | | 2004 |
Banco BOLNARIAND 463904 18 662.750,18
Banco del AUSTRO 97 22826
Sobregimo Beo. BOLIVARIANG 851,91
Towl Obligaciones con Instituciones Financieras 561.T8427 662.7T50,18

IMPUESTO A LA RENTA
De acuerdo a la Ley Tributaria vigente en el Ecuador, la tasa impositiva para el

impuesto a la renta es del 22%. A continuacion se detalla la conciliacion de la
utilidad contable y la utilidad gravable:



15.

16.

17.

| 205 - 24 |
Lmlidad antes PT & mp a la Henta 137.371.78 43 09307
Paricpacion a Trabajadores -20 60576 £ 463 96
(++) Diferencrias Permanemes (1) 40.297 62 1.837 72
Lhilidad Gravable 157.06362 38.466,83
Pérdida Sujeta a Amortizacion 0,00 0,00
puesio a la Renta Causado 34 554 DO 846270
Arscpo Detenminado 15048 14 9223126
impuesto a la Renta por Pagar del Ejercicio L 3455400) | 9.223,26]

(1) Las diferencias permanenies astan compuestas pancipaiments por los Gasios No Deducibles Locales.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

La composicion de los Beneficios a Empleados, al 31 de Diciembre del 2015 y

2014, es la siguiente:

| 2015 | | 2014 |
Participaciin a Trabajadores por Pagar del Eprcicio 2060576 6529.79
Obligaciones con el ESS 11.528 92 8082 76
Otros Beneficios a Empleados 2298066 31.884 57
Total Beneficios a Empleados 5511534 AdT.497 .52
PROVISIONES CORRIENTES

La composicion de Provisiones Corrientes, al 31 de Diciembre del 2015 y

2014, es la siguiente:

| 2015 | | 214 |
Otras Prowsiones BAETHO1 18217594
Total Provisiones Comentes 8.678,01 18.217 .94

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZOS

La composicion de Obligaciones con Instituciones Financieras a Largo Plazo,

al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, es la siguiente:

| 2015 | | M4 |
Banco BOLIVARIAND 266.666,76 B00.000,00
Banco del AUSTRO 6811180
Total Obligaciones con Instituciones Financleras LP 266.666,76 £98.111,90
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18.

19.

PATRIMONIO
18.1.- Capital

El capital social de la Compariia esta compuesto por 1000 acciones cuyo valor
nominativo es de USD$ 1,00 cada una.

18.2.- Reserva Leqal

La Ley de Compafiias establece que se asigne al menos un 10% de la utilidad
anual como reserva legal sin que esta exceda el 50% del valor del capital
social. Dicha reserva no esta disponible para pago de dividendos, inicamente
puede ser utilizada para aumentar el capital social con la respectiva
aprobacion de los accionistas.

18.3.- Resultados Acumulados

El saldo de los resultados acumulados, a excepcion de los valores registrados
como “Ajustes por Aplicacion de NIIF por Pnmera Vez", esta a disposicion de
los accionistas de la Compafiia y puede ser utilizado para distribucion de
dividendos y ciertos pagos como reliquidacion de impuestos, efc.

Durante el afio 2015 se realizd una evaluacion de los inventarios, y se
detectaron US $3.157,20 que podrian ser utilizados en produccion, por lo cual
se procedio al ingreso de este material, las aprobaciones fueron Iratadas con
Gerencia.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre de 2015 y el 31 de marzo 2016, fecha en que la
administracion autonzod los presentes estados financieros, no han ocurrido
hechos de caracter financiero contable o de otra indole que afecten en forma
significativa la interpretacion de los mismos.




