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1.

INFORMACION GENERAL

La Cotnpafiia estd constituida en Bouador desde mayo del 2000, Sus oficinas principales estan ublcadas
en el pis 2 del centro comercial Mall del Soren la ciudad de Guayaquil y suactividad principal esel
asesaramisnto tegal, contable, financiero en tadas las actividades econdmicas.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracidn de cumplimients - Los estados financisros han sido preparad os de confarmidad con Tas
Normas Internacionales de [nformacién Financiera para pequefias y medianas cmmesas (NI para
YMES) emitics por el Conscio de Normas Intemacionales de Contabilidad {EASE). Tales estadns
financiercs ¥ sus notas son respansabilidad de la Administracidn de la Compufiia.

Meonedn funciona! - La maneda funcional de la Compafia es el Datar de los Fatados Unidos de
América (L35, ddlar), el cual es la moneda de circulacian en ¢l Ecuador.

Baxes e Preparacign - Los estados financleros de Ramzicorp 5. AL, han side prepamdos salwe lag
bases del costa histdrica tal come se explica en las priticas confables incluidas mads abajo.

Activas y pasives financierss - Comprande instrumentos Tinancicros v cateporias de no derivados
comsislentes on cuenlas por cobrar v cuentas por pagar. Los activos financierns estdn registrados
inicialmente a su valor razenable, mds los costos directamente wiribuibles a la compra o emisidn, las
cuales son conlabilizados en ¢l momento en gue existe el compromise de adquiric tales activos, La
baja de un aclive financiers gs reconocida cuando ] derscho contractual de la Compafiia salre fos
flujos de efective del activo financiera expica o coanda [a Compaiiia transtiere el activo financicero o
atra parte sin retener el cantrol o sustancialmente los tiesgos v benelcios de ese activo. En 2] caso
de los pasivos financieros, la haja es reconoeida cwando la obligacian especifica cxpira o es
cancelada,

Un detalbe de los actives v pasivos financieros es el siguiente:

Efective v Eguivalentes de efective — [ncluye aquellos activos Nnancicros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidaments en efective en un plaxo
inlerior a tres mesas ¥ sobregiros bancarios, Los sobregiros bancarios son presentados come pasivos
corrientes en el estado de situacidn financicrs.

Crentis por cobrar comerciales ¢ ofras cuehtas par eabrar — Son activos financieros no dor vados
con pagos fljos o determinables, yue no cotizan en un mercada activo, Después del recanociniento
inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado wtilizanda €] metode de la asa de interés
efectiva, menas coalguier deteriorg.

Cuentay por pagar comeprciales P olras cuentas per pager — Son pasivos financicres, ne derivados
con pagos fijos a determinables. que no eotizan en un mercado activo. Después del reconecimienta
inictal, a valor cazonable, se miden 4l costo amortizada utibizando el método de la tasa de interes
efeativa,
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Impuesios — E| gasto por impuesto a 1a ranta representa la suma del iinpuesto a la renta por pagar
carriente,

. fmpmeesto corriente — Bl hmpuesto por pagar coniente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada duwrante el afio. La utilidad gravable difiere de fo utilidad contable, debido a las
partidus de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gruvables o
dedueibles. Bl pasivo de la Compaiifa por concepto del impuesto corriente se caleula utilizands
Ias tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

. [mnpuestos diferidos — Se reconoce sobre las diferencias \emporarias determinadas entre el valor
en libros de los activos ¥y pasivos incluidos cn los estados financieros v sus bases fiscales. Un
pasiva por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un active por impuesto diferido se reconoee por todas Jas diferencias temporuriasg
deducibles, en la medida on guoe resulte probable que la Compafia disponga de unilidades
gravables futuras conira [as que se podria cargar esas diferencias remporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que s espera
sean de aplicacitn en el perioda en ¢l gue ) uctive se realice o el pasivo s¢ cancele,

Los impuestos corrientes ¥y diferidos se reconocen como ingrise o gasto, y son Incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgida de una transaccidn o sucso gue se reconace
fuera del resultado, va sea en olro rosyltado integral o directamente en ¢l patrimanio, en cuyo caso
el impuesto también s¢ reconoce fuera del reaultado.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacian presente (ya
s legal 0 implicita) como resultade de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse du recursos que comporten beneficios econdmicos para cancelar [a obligucion, v puede
hacerse una estimacion fiable del Importe de la abligacian,

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estitmacidn del desembolso necesario para
cancelar ta obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuande s mide una provisidn usando el flujo de efectivo eslimado
para cancelar Ja obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual de diche flujo de
efectivo (cuando ef efecto del valor del dinero ¢ ¢l tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para
cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar come un activo si es virualmente sezuro
que s¢ recibira el desembolso ¥ el monlo de la cuenta por cobrar puede ser medido con Habilidad.

ocimivate de dgr - Se calealan 4l valor razonable de lu contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta ¢l importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compaiila pueda oforgar, Bl Importe de los ingresos v los costos incurridos, o par
incuredr, en relacion con la transaccidn pueden ser medidos con fiabilidad v es probable que lu
Compania reciba los beneficios ceondmicos asociados con 14 transaceion,

Gastes — Son regisleados al costo histdrieo. Los gastos se reconoven a medida que son incurrides,
independientemente de la fecha en que se hava realizado ef pago ¥ sc registran en et perioda en el
(L 58 SOnocen,
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Compensacion de seldes v tramvgeciones — Como normia general en los estados financieross no se
compensan Jos activos y pasivos. tampoco los ingresos y gastos, salve aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma v esta presentaclan sea el reflejo de la
esencla de la transaceion.

Los ingresos y gastos con origen en transacelones gque, contractualmente o por una norma legal,
contemnplan Ja posibilidad de compensacion y la Compafia tiene la intencidn de liquidar por so
importe neto o de realizar €l active y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan
netos en resultados.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacidn Financiera nuevay y revisadas gue son
manduptoriomente g{@:;ms et ef wide ectaal

Durante ¢l afio en curso, la compaiiia ha aplicado las siguientes modilicaciones o las K1IF emitidas
por ¢l Consejo de Normas [nternacionales de Conwbilidad (IASB), ¥ que son mandaloriamente
cleclivas a partir del | de enero del 2018 o posteriorments.

Impacres de lg aplicacion inicial de NHF 9 Instrumentoy fnancleros

En el aiio en curso, La compaiiia ha aplicado la MIF 9 [nstrumentos Financicros (revisada en julio
de 2014) y las comicndas consecuentss en relacidn con otras MI[F que son efectivas durante un

periode anual gue comignce en o después del 1 de cnero de 2018, Las disposiciones (ransitorias de la
NIIF 9 permiten a una entidad no reexpresar informacian comparativa.

Revelaciones en retacitn con o aplicaciin infciol de NHE Y

La compartia clectud on diagndstice sobre los impactos de Y aplicacidn de la NUF Y v no determing
aiustes signiticativos, debide a que sus aclives financieros s mantienen al costo amadtizado on
luncian del modelo de negecios, por lo tanto, no ha aplicado restableciiicnto de eifras iniciales o
comparalivas con ¢l 31 de diciembre del 2067,

Adicionalmente, la compafiia ha adoptado las modificaciones consccuentes a JaMHT 7 [nstrumentos
Financieros: Revelaviones gue fueron aplicadas a las revelaciones de 2048 v ul periodo comparative.

l.a NHF 9 iniroduce nuevos requisilas para:

1} Ly clasificacion v medicidn de activos v pasivos financierns,
2} MDeterioro de los activos Nnancicros, v
3} Conlabilidad general de coberturas.

Ln detalle de estos nuevos requerimientos asl comoe su impacto sobee los estados financieros son
deseritos mis adelante,
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i fos actives financictos

1.2 facha de la aplicacidn inicial {es decir. la fecha en gue I compadiia ha evaluado su aclivos 4
pasivos financieros existenles on ténninos de los requerimientos de RIF9) es de | de cneen de 2018,
Por consiguiente, la compaiiia ha aplicado los requerinientos de NIIF 9 g instrumentos que contindian
siende reconocidos al | de enere de 20HE 3 gue no ha aplicado los requerimignlos o los instrumentos
que ¥a han side dados de baja al | de enero de 20EE,

Be requiere que fodos los activos financicros que estan dentro del aleance de T NEF 9, se midan
posteriormente 4 50 casto amartizado o al valor rsonable consideranda como base ol models de
negocio aplicado par la Compatia para Tu gestion de los activos financicros v fus caractaristicas de
Aujoe de efectivo coniractuales de 1os activos Anancicros,

Especificamente:

»  lostrumentos de deuds gue se mantiznen dentro de wn imodelo de negocio cuye objetive es recibic
los tlujos de efectivo contractuales v que dichos flujos son Gnicanenie papes del priocipal
{capital) ¢ intereses sobwe ol imporne de capital pendientc, sc miden postetiormentc al costo
amortizade:

La Administrueidn de la Compaiiia revisd v cvalud loy activos finaneicros exislemes al 1 de encrg
del 2018 busudos en los hechos ¥ circunstancias que existion en esa fechia y se concluyd gue |a
aplicacian inicial de la NUT 9 b tenido [os siguientes impactos sobre log actives financieros de la
cenipafiig en cunnto a st clasifieacido v medicion;

v Lo aetivos financieros mantenidos haste s vencinilento vy los préstamos v cuentas por cobrar
que fueron medidus a costo amortizado segln fa NIC 3%, se mantienen valorsdas a su costo
amortizadn segln NIF 9. va que se mantienen dentro de un modela de nepocio para necolectar
flujos de cfeetivo contractuales ¥ estos Mujos de efectivo consisien exclusivamente de fos papos
de capital & intareses, si hubigre, sobre el impone pringipal pendieme.

Dieieriore de uctivas financieros

En relacién con el deicrioro de los activos financieros, la NIIF Y requiers un modelu de pérdida di
crédite esperadu (PCE) en lugar de un modele de pérdida de crédite incurtidu aplicade baju KIC 39,
El modelo de pérdida espuensis de crddito requicre que la compariia tome en cuenta b pérdidas de
credito esperadas v los camblos en esay pérdidus de erédile esperadas al cicere del ejercicio para
reflgjar los cambios vn ¢l riesgo de crédiln desde el reconociiniento inicial de los acrivos financicros,
En otras palalwas. yu no es necesario que un evento de perdidn haya ocurrido para que lus pérdidas
crediticias sean reconocidas,

Lapecificamnente, [a NI 9 requicre que la compufils reconozen una provision para incabrables por
las irchickas de erédito esperidas en:

(1} Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o nl FVORI:

2} Arsadamicntos por cobrar;

(3} Cuentas por cobrar comerclules ¥ activos de contratos: y

(4] Contratos de garantia linanciera a la que sc aplican los requerimientos de deterioro de la NIIF 9.
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En partieular, 1o MUF 9 requiere que la compariia nida la provisido para pérdidas de on instrumenteo
financiere a un importe igual o las pérdidas de erddito csperadas duranie toda la vida del instromento,
gi el riesgo de erddito de ese instrumento fnanciere ha awnenado signiBGeatvamente desde so
recomociniente Inicial, o =i el instroments linanciere &5 un activa Ananciero adquirido u originada
coen deteriora, Sin embareo, 51 el ricsge de crddito de un instruments foancicrs no b womenizdo
significativamnente desde @l reconocimiento inicial (salve para un activo financiers adguwiride
cripinade con detericora), |n comparia esta obligade a medis 1a asignucidn de |a péedida de ese
instrumeels finangiere a un importe igual a fa pérdida esperada en 12 meses,

La ™NIF 9 también requizre on enfogue simplificado para la medicion de pérdidas por un imprste
igual a la vida de las cuentas per cobrar comerciales, activos de contratos y arrendamianto por cobrar
en cicrlas circunstancias,

Revelaciones en relpeion con fa apficecian inicial de NITF 9

Moo exislieron gelivos [Tnuncicros o pasives Onancieres gue la compafiia hubiera designac
previamante coma a FYR baje NIC 38 que fueran obveto de reclasificacidn o que la compariiy hayu
decidido reclasificar a partir de la aplicacion de la NIF 9, Ko hubo actives Hinancieros o pasivos
financicros gue Ly compafiia ha oplado por designar coma a FVR en la fecha de Yo aplicacion inicial
de la MITE &,

Lis wplicacidn de la MUF 9 no ha lenido impacta en 1oz flujos de efective de la Compafiia.

fmpirgter ofe o gplfcqeiin de fo NHF TS Tepreses procedestes de covtriafos oo olieniss

L corenpaiiia ha aplicade la NITF 15 do ingresos procedentes de conoratas con los elicnies {moditicada
e abril de 2006 gue g3 de aplicacidn abligatoria durantz el peiiodo anwal que comisnce en o después
del | deenerc de 2018, NILF 13 inteaduce un enfogue de 5 pasos para &) reconocimiente de ingrosos.
Una oricntactdn méds prescriplivie se by ahiadido eo la NIF 13 pare hacor frente a situaciones
especificas. Los detalles de 1os nuevos requerioicnios, asi coma su impacto en las estadus Bnancieros
de 1a compadiia se deseriben a continuacian.

L compafity ha aplicade WIF |5 de acuerde con los expudicnics pricticos para contrates terminados
contorne esipblace NIF L5

La NUF L3 utiliza los términos "aelive due contrate™ v "pasivo de conlrato” para describir lo que niis
conmlnmente se conoee comn “lugresos devengades” e Yingresos diferidos™: sin embacea, la Moma
no prehibe gue una entidad utitice descripeiones allernativas on ¢l gstada de situacion Mnancicra, La
compafiia ha adaprada la terminalowia ulilizads cn la NUF 15 para descrinit esios saldos,

Ademds de pruporcionar tevelaciones nEs extensas pars las transaccionss de ingresos de la
compafia, 1a aplicacion de la NEF 13 na ha lenido un impactn significativa en la posician Mnuncizra
v oo el desempeiio Mnanciero de la compaia.

La aplicacion de las siguientes normas en el afio actual, que son electivas a pactic del 1 du enaro da
JOT8, no ha wenide impaclo en la posicidn financiera, resultados del afio o revelacionss e Ju
campafila.
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3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS
La preparacion de los presentes estados financieres en conformidad con NIF para PYMES requiere
que la Administracion reatice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de detetminar la valuacian y presentacian de
algunas partidas que forman parte de los eslados financieres, En opinian de la Administracidn, tales
eslimagionss y supuestos estuvieron basados en la mejor vlilizacion de la informacian dispanible al
momente, las cuales podrian llegar a diferir Jde sus efectos finales.

4, EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVQ

Efeetivo 7a
Banco G634
Total 6,700

Al 31 de diciembre del 2018 banco representa saldo en cuenta coreiente en banco local, ] cual no
genara interss,

5. IMPUESTOS
Cn impuestos corrientes represenla el impuesto a ba ranta por pagar por $4.850,

Una reconciliaeibn eniee B wiilidad sepin estades financierss v el gasta par impuesto a la renta
COITICTLE 55 COMO Sigue:

Utilidad (Perdida) antes de impuesto a la renta 27424
Mus -~ Gustos no deducibles G546
hMenas —amartizacidn perdida afios anteriores {3,492
Base Imponible 25,477
Tasa de Iimpuesto a 1z renia 224
Giastoy de impuesto a la renta 5,608

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesta 2 1a renta, se caleuls en un 22%;
sobre las utilidades stijetas a distribucién del 12% sobre las utilidades sujelas a capitalizacion.

El 298 de diciembre del 2017, se emitiéd la Ley Organica para la reactivacién de 1a ECONMia,
fortalecimicnto de la dolarizactén y modernizacion de la pestion financicra. a cantinuacion, se
detallan los aspectos mids importantes de la mencionada Ley:

Reglamento u la Ley Orginica pure la reactivacidn de la economiy, fortalociviients de In
dolarizacidn y modernizacion de ln gestidn financiera
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Los aspecios mds importantes de diche reglamenta se incluyen a conrinuacidn:

Art. {.-.)- Rebaja de |2 tarifa impositiva para micro y pequeiias empresas o exportadores habituales,-
{Agregado por el nim. # del Arr. | de la Ley s/n, R.O. 150-28, 29-X11-2017).- Las sociedades que
lengan la condicion de micro y pegueciias empresas, asi como aquellas que tengan condiciones de
exportateres hahituales, tendrd una rebaja de Lres (3} puntos porcentuales en la tarifa de inpuesio o
P rentis,

Para exporladores babituales, csta tarifa ve aplicard siempre que on el correspondicnly ejercicia
fiscal se mantenga o incremente 2l empleo.

Ly Orpitnicn para of Fomente Productive, Airaccicn de Inversiones, Generavidn de Empleo y Extabilidad
» Eguitibrio Fiscal

El 21 de agoswo del 2018, se emitié la Ley Organica para ¢l Fomento Productive, Atraccidn de
Inversiones, Generacidn de Emplea v Estabilidad ¥ Equilibrio Fiscal, a continuscion se detallan los
aspeclos mas importantes de Ta mencionada Ley:

Se establecicron incentlivos especilicos para la atraccion de inversiones prividdas tales como;

Exoneracion del impuesto a Ja renta para las nucvas inversiones preductivas con sectores
priorizadns que se inicicn 4 partiv de agosto del 2018 por 12 afios, contados desde el primer afio
en el que se generen [ngreses atribuibles dirceta v imicamente a la nueva inversion, v que se
encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las mismas por
8 afios, Esta exoneracion aplicard sola en socicdades que generen empleo neto, Parg los sectores
pricvizados industrial, agroindustrial y agroasociativo, denten de los cantones de trontera, gorarin
dle esta exoneragion por 15 afios,

- Exoneraciém del Impuesto a la Salida de Divisas - 1570 en los pagos realizados al exterior por
importacion de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones productivas que
suscriban contralos de nversidn,

Exoneracion del 1SD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las socicdades que
reinvierlan ¢n nuewvos activos productives en ¢l pais desde al menos ¢l 50% de las utilidades.

Cxoneracion del impuesto a la renta ¥ anticipo para inversiones que se imicien a partic de |3
vigeneia dv esta ley en los sectores econdmicos determinados comao industrias basicas por 15 ufios,
cantada desde el primer afio en &l que se peneren ingresos atribuibles dircota ¥ Gnicamente a |y
nucyy inversion y se ampliarin por 5 afios mas, en el caso de que dichas inversiones se realicen
en cantones franterizos del pais. Esta exoneracion aplicard solo en sociedades que generen empleo
neto.
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Reformus 4 varios cuerpos legales

i

E5i0 a H

Ingresos

Se considera ingreso exento. los dividendos y utilidades distribuidos a lavor de sccisdades o de
personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicclones de menor imposician,
siempre ¥ cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como bencficiario efecliva de los
dividendos 2 unw persong natural rasidente en el Ecoador,

Se ellmind el Oltimo ingise del articula % Exenciones que establocia lo siguients: “Fa lg
determinacion y liquidacion del impueste a la rentq o 58 reconvcerdn mds eXoneracionss gud
las previsias en este articulo, aungue iirax leyes, generales o especiales, esiablezcan exclusionss
o dispensas a favor de cualguicr contribnpente, con exvepcidm de lo previsto en la Ley de
Heneficioy Tributarios para wmuwevos Inmversiones Productivas, Generacidn de Empleo y de
Prestacidn de Servicios™.

Se¢ determind nuevos sectores come pricrizados para ¢l Estado, 1ales como: agricola; cleo quimics;
cinematografia y audiovisuules, eventos internacionales: exportacion de servicios; desarrollo ¥
servicios de software, produccion v desarrollo de hardware tecnalégico, infraestructura digital,
seguridad informitica, preductos ¥ contenido digital, servicioy en linea; eficiencia cnorgética;
industrias de muteriales ¥ tecnelopias de construccion sustentables; y, sectar industrial,

agroindustrial y agronsociative,

Los administradores u operadores de ZEDE, estardn exonerudos def pago del impussta a la renta
¥ su anticipo por los primeros |0 arios, contados a partir del primer ¢jercicio fiscal en of gue se
generen ingresos operacionales.

Castex Deducibles:

Se establcee que la deducibilidad en el [mpuesto a Ja Renta y la exencién del ISD relacionados
con los pagos originados por financimmicnto externo seréin aplicables a todo perceptor del pago
en ol extranjero. siempre ¥ cuando se cumplan los eriterios establecidos ¢n ef Reglamento de la
Ley de Régimen Tributario Interno y con estindares internacionales de transparencia

Tuarifa:

La tarila del impueste a la reota para sociedades se incrementard al 25% cuando

ly sociedad denteo de lu cudena de propiedad de los respectivas derechos represcnlativos de
capital, exista un titular residente, cstablecide o amparado en un paraiso fiscal, jorisdiceion de
menar imposicidn o régimen fiscal preferente v el beneticiario cfectivo sea residente fiscal del
Eeuador.

A#ntivipa de Impuesto a la Renida

Se elimina el anticipo de impuesto a la renla para sociedades come impucsto minimo y se
establece su devolucion, en el caso en que éste supere o no exista IMpUeslo a la renta causads,
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Impuesto af Valor Agregade:

Los= vebiculos hilwidos pasan a gravar 2% de IV A

Los seguros de desgravamen en <] omrgamisnto de erédites ¥ los oigatorios por accidentes
agropecuarios; los setvicios de construccion de vivienda de interds social: v el arrendamisnto de
tierras destinadas a usos agricolas pasun o gravar 0% de [Va

Bl uso del erédite tributario poc el 1V A pagado en adquisiciones locales & importaciones de bisnes
¥ servieios, podrd ser utilizade hasta dentra de 3 afios contadas desde la fecha da pago

Se podra solicitar al SRI 1a devolucién o compensacidn del erédito tributario por retencianes de
IV A hasta dentro de 3 afios.

Los exportadores de servicios podran solicitar 1a develucién del 1WA de {os bienss y servicios
adquiricos pura la exportacion de servicios

PATRIMONIO
Copitaf Social — A13 | de diciembre del 2018, estd representade por 800 aceiones de valor nominal
unitario de USE1,00, v un capital aulorizado de US§ 1,600

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestidn de riesges francieros — To el curso nonmal de sus negocios y actividades de financiamiento,
la Compafila estd expucsta u distintos riesgos de naturalesa financiera que pueden afectar de manera
mis o menos signiticativa el valor econdmico de sus flujos ¥ activos y, en cansecusncia. sus
resultados. La Compafiia dispone de una crganizacion v de sistemas de infoemacion, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, propaner 4 la Administracion medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas ¥ contrelar su cfectividad.

Riesge ent tay tasay de inferéy - La Compaiiia ve encuentra expuesls 3 rissgos en la tasa de interés
debide a que la Compafiia tama dinero en préstama a tasas de interés fijas. El riesgo ey manejade par
ls Compafiia manteniendo ura combinacién apropiada enlre los préstamos 4 tasa 12 ¥ & tasa variahle,

Ricxgo de erédito - B riesgo de crédito se reflere al riesgo de que una de las partes incumpta con sus
obligaciones contractuales resullando en una pérdida financiera para la Compafiia. La Compafiig ha
adoptado una politica de dnicamente involucrarse con parles solventes vy abtener suficientes
colaterales, cuando s2a apropiado, comao forma de mitigar el riesgo de |a perdida financiera
wiasionada par 1os incurnplimientas.

Riesga de figuider — Lo Administracidn de la Compaiiia es la que tienz la responsabilidad final nar
la gestidn de liquidez, La Administracion ha establecido un marco de trubajo apropiade para la
gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda maneiar Los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de 1a Compafiia,
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Riesgo de capital - La Compaliia gestiona su capital pary assgurar que estard on capacidad de

contituar comd crmpresh en mircha, mientras que maximiza el rendimicoio 4 sus accionistas a traveés
de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

La Administracion revisa la estructora de capital de fs Compaiiia sobre una basc mensual. Como
parte de esta revision, la administracion considera &l costo del capital v los riespos asociados con
cads clase de capital




