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Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas de N
SERVICIO DE TRANSPORTE Y LOGISTICA INTEGRADO TRANSLOINTEG S. A. SN «aﬂ"fﬁ‘w\\

informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de SERVICIO DE TRANSPORTE Y
LOGISTICA INTEGRADO TRANSLOINTEG S. Ay’ que comprenden el balance general al
31 de Diciembre de 2011, vy los, correSpondlentes estados de resultados, de cambios en
el patrimonio de los accnomstas y. flujos ' de efectwo por el afio terminado en esa
fecha, asi como el resumen de’ polmcas contables significativas y otras notas

explicativas. IR
Responsabilidad de la gerencla sobre los estados ﬁnanc:eros
umm\;mmm

2. la gerencia de la Compaiiia es: W’espcnsablei" deR Ia‘ﬁpreparacnén y presentacion razonable
de los eslados fnancueros- -de- acuerdo con prmcnplos de contabilidad generalmente
aceptados en Ecuador Esta responsabilidad. mciuye el disefio, implementacion y
mantenimiento  de _controles. “intemos relevantes para| la’ preparacion y presentacién
razonable de estados fnanmeros que no contengan dlstorswnes importantes, debido a
frauder o error; selecmén y aphcacnén de - polmcas contables apropiadas; vy, Ila -
determinacion. de., estlmamones,contables(razonables de acuerdo ;€on las circunstancias.

— H

; [

Responsabilidad del aUditE)‘r-.
3. Nuestra responsabllldad es Ia de expresar una oplmén sobre los estados financieros
adjuntos basados en nuestra audltona Nuestra audltona fue efectuada de acuerdo con
normas internacionales de audltona, ‘l_as.‘ cuales requ:eren que cumplamos con
requerimientos éticos, plaquuemos y ‘realicemos una auditoria para obtener certeza

razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos ‘y las revelaciones presentadas en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la
evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones importantes,
debido a fraude o eror. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consnderacron los controles internos relevantes de la Compama, para la preparamén y

de auditoria de acuerde con las c1rcunstanc:as, pero no con el propdsitc de exp w;-;? '0

INTERNATIONAL CONSULTING GROUP
©International Consulting Group Inc
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una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaita. Una auditoria
!ambién incluye la evaluacion de si los principids de contabilidad aplicados son
apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables,
asi como una evaluacién de la presentacion general de los estades financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente vy
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

e

e Sy vy
4. En nuestra opinidn, los estados. f nanc1eros menménados; en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectosumportantes, Ia [snukgmén financiera de SERVICIO
DE TRANSPORTE Y LOGlSTlCA/lNTEGRADO ﬁTRANSLOINTEG S. AL al 31 de
Diciembre del 2011, y Ios resultjados\ de sus operacnones; los cambics en el patrimonio

! .
de sus accuonlstas y su5f ﬂu;os de refectlvo por eI ano termlnado en esa fecha, de
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SERVICIO DE TRANSPORTE Y LOGISTICA INTEGRADO
TRANSLOINTEG S. A.
Balance General

Activos

Activos corrientes:
Caja y bancos
.Cuentas por cobrar (Nota 3)
Inventarios, materiales y repuestos
Gastos anticipados

Total activos corrientes

Propiedades y equipcs, neto (Nota 4)

Total activos

Pasivos y patrimonio de socios
Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar (Nota 5)

Gastos acumulados (Nota 6)

Porcién corriente de obligaciones a largo plazo (Nota 7)
Total pasivos corrientes

Obligaciones a largo plazo (Notz 7)
Patrimonio de accionistas:

Capital pagado (Nota 8)

Aporte para futurc aumento de capital

Pérdida acumuladas
Total patrimonio de accionistas

Total pasivos y patrimonio de accionistas

e

CwroPtreesn. Adduks®

31 de Diciembre
201

CUS Ddfares)

20,976
259,470
6,313
14,325

301,084

2,994,747

3,295,831

337,732
28,061
212,482

578,275

2,281,455

15,000
636,000
(214,899)

436,101

3,295,831

Sra. Adriana Marroquin R. Ing. Carlos Zavala G.
Presidenta Gerente

\ar nntas arimntas

ga Engracia V.

Contad r3 General
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SERVICIO DE TRANSPORTE Y LOGISTICA INTEGRADO
TRANSLOINTEG S. A.
Estado de Resultados

ingresos:
- Servicios de transporte
Alguiler de galp6én y equipos

Costo y gastos de operacién
Costo servicios de transporte (Aota 9)
Administrativos y ventas (Nota 70)
Pérdida de operaciones
Otras ingresos (gastos):

Financieros
Otros, neto

Utilidad antes de participacion de trabajadores e impuesto a la renta

Participacion de trabajadores (Nota 2)
fmpuesto a la renta (Notas 2 y 11)

Utilidad neta

(:tﬁﬁkjr(j @??’%}r\:fispw\ (//fiJEZé;;;é;:>

Sra. Adriana Marroquin R. Ing. Carios Zavala G.
Presidenta Gerente

Aho Terminado el
31 de Diciembre
201

(US Ddlares)

2,352,813
698,510

(2,048,343)
(1,062,184)

(59,204)

(21,420)
99,027

18,403

(2,760)
(3,754)

11,889

a Engracia V.
Genera!
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SERVICIO DE TRANSPORTE Y LOGISTICA INTEGRADO

TRANSLOINTEG S. A.
Estado de Cambios en el Patrimonio de Accionistas

Aporte para
Capital Futuro Aumanto Pérdida
Pagado de Capital Acumulada Total

(US Ddiares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2010 1,000 650,000 (226,788) 424,212
Aumento de capital 14,000 {14,000) : - -
Utilidad neta, 2011 - - 11,889 11,889
Saldos al 31 de Diciembre del 2011 15,000 636,000 (214,899) 436,101

DﬁﬁOnOP\v\?dhch% d@ \

Sra. Adriana Marroquin R. Ing. Carlos Zavala G. Sta. a Engracia V.
Presidenta Gerente Contadora General

Ver notas adiuntas
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SERVICIO DE TRANSPORTE Y LOGISTICA INTEGRADO

TRANSLOINTEG S. A.
Estado de Flujos de Efectivo

Efectivo usado por actividades de operacién:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores y empleados
Intereses pagados
Impuesto a la renta
Otros, neto

Efectivo neto usado por actividades de operacion

. Efectivo usado por actividades de inversion:

" Compra de propiedades y equipos
Disminucidon en otros activos
Efective neto usado por actividades de inversidn

Efectivo proveniente de actividades de financiamiento:
Aumento de obligaciones a corto y largo plazo

. Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

Disminucién neta en caja y bancos
Caja y bancos al principio del afio
Caja y bancos al final del afio

Afio Terminado el
31 de Diciembre

201

(US Ddlares)

3,053,354
(3,532,989)
(21,420)
(3,754)

99,027

(405,782)

(2,163,331)
34,876

(2,128,455)

2,493,937

2,493,937

{40,300)
61,276

20,976

Conciliacién de la utilidad neta con el efectivo neto usado por

actividades de operacion:
Utitidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto usado por

de actividades de operacion:
Depreciaciones
Cambios en activos y pasivos de operacién:
Disminucién en cuentas por cobrar
Aumento en inventarios
Aumento en gastos anticipados
Disminucién en cuentas por pagar
Aumento en gastos acumulados
Efective neto usado por aclividades de operacion

OioroPrbocpn.  Aimki

il

11,889

219,681

2,032
(5,038)
(14,325)
(645,280)

25,259
(405,782/)/

Sra. Adriana Marroquin R. Ing. Carlos Zavala G.
Presidenta Gerente

Lies b Al imbmnn

il

a Engracia V.
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SERVICIO DE TRANSPORTE Y LOGISTICA INTEGRADO
TRANSLOINTEG S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2011

1.Actividad

La actividad principal de la Compaiia es el servicio de transporte y logistica de carga pesada.
La Compafila es una sociedad andnima, constituida el 31 de Mayo del 2010 en Ecuador,
regulada por la Ley de Companias, con un plazo de duracién de 50 afios e inscrita en el

Registro Mercantit de! cantén Guayaquil el 10 de Junio del 2010.

El domicilio principal de la Compaiia donde se desarrollan sus actividades es el canton
Guayaquil, Km. 22% Via Perimetral (frente al mercado de mayoristas).

Al 31 de Diciembre del 2011, la Compaiia mantenia 67 empleados, para desarrollar sus
actividades. '

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion
de la Compaiiia.

La informacion relacionada con el indice de inflacion anual, publicada por el Banco Central del
Ecuador en los tres Gltimos afos, son como sigue:

indice de
31 de Diciembre: Inflacién__Anuatl
2011 5.4%
2010 3.3%
2009 4.3%

2.Politicas Contables Significativas

Bases de Presentaciébn de los Estados Financieros

Las politicas de contabilidad que sigue fa Compafiia estan de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, las cuales requieren gque la Gerencia de la
Compafifa efectue estimaciones y supuestos que afectan los importes de ciertos activo, pasivos,
ingresos y gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar que los
resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.
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SERVICIO DE TRANSPORTE Y LOGISTICA INTEGRADO
TRANSLOINTEG S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas ( continuacién )
Bases de Presentacion de los Estados Financieros (continuacién)

Los estados financieros serdn presentados para la aprobacion de la Junta General de
Accionistas. En opinion de la gerencia, estos estados financieros seran aprobades sin
modificacion.

En Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y para
aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, se recomienda que
las Normas Internacionales de Informacién Financiera {NIIF) provean los lineamientos a
sequirse como principios de contabilidad. De acuerdo con la Resolucién No. 08.G.DSC.010
de la Superintendencia de Compadias publicada el 31 de Diciembre del 2008, establece un
cronograma para la adopcién en Ecuador de Ilas Normas Internacionales de informacion
Financiera {NIIF). En Octubre de! 2011 mediante Resolucién No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010
se reglamentd la implementacion de las NIIF, En base a este cronograma la Compafia
deberd adoptar estas normmas a padir del 1 de Enero del 2012 y cumplir con ciertos
requerimientos de informacién scbre el procesc de implementacién de las NIIF establecido por
la Superintendencia de Compaiifas.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad generailmente aceptados en el Ecuador y
pueden diferir de aquellos emitidos de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

Propiedades y Equipos
Las propiedades y equipos estan registradas al costo de adquisicién. El costo es depreciado

de acuerdo con el métodec de linea recta en funcion de los afos de vida Util estimada, en
base a los siguientes porcentajes anuales:

Edificios 5%
Muebles y enseres 10%
Equipos de computacion 33%
Vehiculos 20%
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SERVICIO DE TRANSPORTE Y LOGISTICA INTEGRADO
TRANSLOINTEG S. A. '

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas ( continuacién )
Participacion de Trabajadores

De acuerdo con el Coédigo de Trabajo, la Compafiia debe distribuir entre sus empleados el
15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con cargo a
los resultados del periodo en que se devenga.

Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 24% sobre las utilidades tributables. En
caso de que la Compafiia reinvierta sus utllidades en el pais, en maquinarias y equipos '
nuevos que se destine para su actividad productiva, la tasa de impuesto a la renta serig del
14% sobre el monto reinvertido siempre y cuando efectien el correspondiente aumento de
capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente aiio, y el 24% del resto de las utilidades sobre
la base imponible determinada en fla ANofa [f/. Este tributo es registrade con cargo a los
- resultados del periodo en que se devenga.

Ingrescs y Gastos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociades a ia
transaccion fluyan a la Compafia y el monto de Ilos ingresos pueda ser medido

confiablemente.
Los gastos son registrados sobre la base del devengado.
3.Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

e e 2o e < g = myes




o=l

IAIAIIDIIIDIDIDID NN

-

e s i —— R U © e e e o b

SERVICIO DE TRANSPORTE Y LOGISTICA INTEGRADO
TRANSLOINTEG S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3.Cuentas por Cobrar (continuacién)

201
(US Ddlares)

Clientes 116,641
Accionista 7,300
Funcionarios y empleados 1,092
Anticipos a proveedores 32,564
Retenciones en la fuente 77,661
Impuesto al valor agregado 22,640
Otros 1,572

259,470

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por servicios de transportes, con plazo
de hasta 50 dias y sin interés.

Anticipo proveedores representan anticipos para compra de bienes y servicios.

Retenciones en la fuente representan principalmente créditos tributarios no compensados del afio
2011 y de afos anteriores.

Impuesto al valor agregado represénta créditos tributarios por el IVA pagado en la adquisicion
de bienes y servicios.

4 .Propiedades y Equipos

£l movimiento de propiedades y equipos por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2011 fue

como sigue:
Saldo al Inicio Adiciones Reclasificacidn  Saldo al Final

(US Ddlares)

Edificios - 2,150,000 - 2,150,000
Maquinarias y equipos 1,635 - (1,635) -
Muebles y enseres 4,449 - - 4,449
Equipos de computacion 8,798 - - 8,798
Vehiculos ' 1,082,419 14,966 - 1,097,385

1,097,301 2,164,966 (1,635) 3,260,632
Depreciacién acumulada (46,204) (219,681) - (265,885)

1,051,097 1,945,285 (1,635) 2,994,747

10




»

-

Y

2230230

AN YYD

Elels)

SERVICIO DE TRANSPORTE Y LOGISTICA INTEGRADO

TRANSLOINTEG S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

5.Cuentas por Pagar

Al 31 de Diciembre, las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

Proveedores
Accionistas

Parte relacionada
Otras -

Proveedores representan facturas pendientes de pago por compras de bienes y servicios con

vencimiento de hasta 30 dias y sin interés.

Las cuentas por pagar a accionistas y parte relacionada representan facturas por servicios de
transporte, los cuales no tienen fecha especifica de vencimiento y no devengan interés.

6.Gastos Acumulados

El movimiento de gastos acumulados por el afo terminado el 31 de Diciembre del 2011 fue

como sigue:

2011

(US Ddiares)

230,043
24,227
45,773
37,689

337,732

Beneficios Participacién de Impuesto a
Sociales Trabajadores la Renta Total
(US Ddisres)

Saldos a! 31 de Diciembre del 2010 2,802 - - 2,802
Provisiones . 101,894 2,760 3,754 108,408
Pagos (79,395) - (3,754) (83,149)

Saldos al 31 de Diciembre del 2011 25,301 2,760 - 28,061
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SERVICIO DE TRANSPORTE Y LOGISTICA INTEGRADO
TRANSLOINTEG S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

7 .Obligacicnes a Largo Plazo
Al 31 de Diciembre, las obligaciones a largo plazo consisten de lo siguiente:

201

(US Dolares)

Banco del Pacifico, préstamo hipotecario para adquisicién de edificio con
vencimientos mensuales hasta Octubre del 2017 e interés del 8.74% 1,583,134

Accionistas, prestamos sin fecha especifica de vencimiento y sin interés 199,670

Parte relacionada, préstamos para capital de trabajo, sin fecha especifica

de vencimiento y sin interés 711,133
Sub-total 2,493,937
Porcion corriente (212,482)

2,281,455

Los vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo son como sigue:

201

(US Ddlares)

2013 232,306
2014 253,980
2015 ) 277,677
2016 303,584
2017 303,105
Accionistas 199,670
Parte relacionada ‘ S 71,133

2,281,455

8.Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2011 el capital pagado consiste de 1,500 acciones ordinarias con un

valor nominal unitario de US$10 y el capital autorizado es de US$20,000.
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SERVICIO DE TRANSPORTE Y LOGISTICA INTEGRADO
TRANSLOINTEG S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9.Costos Servicios de Transporte

Los costos de servicios de transporte consisten de lo siguiente:

Transporte

Gastos de viaje
Combustible

Mantenimiento y reparacion
Sueldos y beneficios sociales
Liantas

Alimentacion

Matriculacién de vehiculos
Seguros

Generadores

Parqueos y peajes

Aceite

Monitoreo

Filtros

Otros

10.Gastos Administrativos y Ventas

Los gastos administrativos y ventas consisten de lo siguiente:

Alquiler

Sueldos y beneficios sociales
IVA/gastos

Depreciaciones

Tramites legales

-Servicios administrativos
Reembolso de gastos
Instalaciones y educacién
Honorarios profesionales
Muitas' e intereses
Mantenimiento y reparacione§
Servicios publicos

Materiales e insumos

Otros gastos de personal
Otros

2011

(US Dbdlares)

482,637
294,169
282,780
188,174
157,936
138,325
74,002
69,735
64,775
49,020
39,715
29,573
15,664
15,069
146,769

2,048,343

201

(US Ddlares)

159,000
160,973
93,093
224,770
50,464
145,500
© 34,977
15,828
16,441
28,388
10,572
18,678
13,004
17,328
73,168

1,062,184
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SERVICIO DE TRANSPORTE Y LOGISTICA INTEGRADO
TRANSLOINTEG S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

{1.Impuesto a la Renta

En la determinacion de la base imponible para el calculo del impuesto a la renta, fue como

sigue:
2011
(US Dilares)

Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta 15,642
Més partidas conciliatorias:

Gastos no deducibles -
Utilidad gravable 15,642
Tasa. de impuesto 24%

3,754

Provision para impuesto a la renta

Al 31 de Diciembre del 2011, la determinacién del saldo de impuesto a la renta por pagar es

la siguiente:

2011
{US Ddlares)

Provisién para impuesto a fa renta 3,754

Menos:
Crédito tributario de afos anteriores -

Impuesto a la renta por pagar

(3,754)

Las declaraciones de impuesic a la renta no han sido revisadas por las autoridades tributarias

- desde la fecha de constitucién.

De acuerdo con lo establecido en el Ariculo 94 del Cddigo Tributario, fa facultad de Ia
Administracién para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo
caduca (i) en tres afos, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacién por el sujeto pasivo; (ii) en seis aflos a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracion cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y
(iii) en un afo cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicado por el sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacién de tales actos.
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SERVICIO DE TRANSPORTE Y LOGiSTICA INTEGRADO
TRANSLOINTEG S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11.Impuesto a la Renta (continuacién)

De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Cédige de la Produccion, la tarifa de

-impuesto a ia renta, se reduce de manera progresiva de la siguiente manera:

Aio 2012 23%
ARo 2013 en adelante 22%

Adicionalmente, el mencionado Cdédigo establece los siguientes beneficios tributarios:

Exoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco afos, para las sociedades que se
constituyan a partir de la vigencia de este Cédigo, asi como también las sociedades nuevas
que se constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando las inversiones nuevas vy
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaquil

y dentro de ciertos sectores econdmicos.

« Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco aiios,
con el comrespondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo
menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus

trabajadores.

‘Reformas Tributarias

En el Suplemento al Registro Oficial No. 583 del 24 de Noviembre del 2011, se expidié Ia
Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los ingresos del Estado, mediante el cual se
reformo la Ley Organica de Régimen Tributario Interno (LORTI) y la Ley Reformatoria para la
Equidad Tributaria, los principales cambios son los siguientes:

+ Impuesto a la Renta y Anticipo

Para el calculo del impuesto a la renta, seran deducibles los siguientes rubros:

- Se limita la deduccién de los gastos relacionades con la adquisicion, uso o propiedad
de vehiculos y cuyo avallo a la fecha de adquisicién, supere los US$35,000, no

sera deducible el gasto sobre el exceso.
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SERVICIO DE TRANSPORTE Y LOGISTICA INTEGRADO
TRANSLOINTEG S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11.Impuesto a 'Ia Renta (continuacién)

« Impuesto a la Renta y Anticipo (continuacion)

Exoneracion del calculo y pago de anticipo de impuesto a la renta a los
contribuyentes que se dediquen exclusivamente a las actividades la produccion y cultivo

de banana.

En el caso en que el contribuyente tenga actividades adicionales a fa produccién y
cultivo de banana, para efectos del célculo del anticipo de impuesto a la renta, no
consideraran los ingresos, costos y gastos, relacionados con la preduccion y cultivo de
los mismos,

» Impuesto al Valor Agregado {(IVA)

Estaran gravados con tarifa O% los vehiculos hibridos o eléctricos cuya base sea de
hasta US$35,000; sobre este valor, gravaran con 12% de IVA,

. Impuestos Ambientales

Se cre6 el Impuesto Ambiental a la Contaminacion Vehicular (IACV) que gravara a
la contaminacion det ambiente por el uso de vehiculos motorizados de transporte
terrestre. La base imponible para el calculo de este impuesto corresponde al
cilindraje que tiene el motor del vehiculo a las tarifas que constan en la Ley.

Se cred el Impuesto redimible a las botellas plasticas no retornables que gravara
US$0.02 por cada botella plastica no retornable embotellada. En el caso de bebidas
importadas gravard al momento de la desaduanizacion.

. Impuestd a la Salida de Divisas (ISD)

Se incrementa la tarifa del ISD al 5%.

- Se incluyé como hecho generador del impuesto:
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SERVICIO DE TRANSPORTE Y LOGISTICA INTEGRADO
TRANSLOINTEG S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

11.Impuesto a la Renta (continuacién)
+ Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) (continuacién)

« Todo pago efectuado desde el exterior, aun cuando los pagos no se hagan por
remesas o transferencias sino con recursos financieros en el exterior de la persona
natural o la sociedad o de tercero.

« Exportaciones de bienes o servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en Ecuador, cuando Ilas divisas

correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador. '

- Se incluyé dentrc de las exoneraciones del ISD, los pagos realizados al exterior, por
concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas
en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre
y cuando no estén domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicion.

- El ISD podra ser utilizado como crédito tributario para ia determinacion de impuesto a
la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacion de
materias primas, insumos Yy bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos y que consten en el listado que establezca el
comité de politica tributaria.

12.Negocio en Marcha

Al 31 de Diciembre del 2011, la Compaiiia tiene un déficit acumulado de us$214,899 que
supera el 50% del capital mas reserva. De acuerdo con la Ley de Compahias se pondra
necesariamente en liquidacién a menos que ios accionistas tomen decisiones para recuperar
dicha situacion, tales como aumentar el capital o absorber el deficit, siempre que éste baste
para conseguir el objetivo de la Companla.

La Compafiia tiene aportaciones para futuro aumento de capital que serdn usadas en caso de
ser necesario para superar esta situacion. :
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SERVICIO DE TRANSPORTE Y LOGISTICA INTEGRADO
TRANSLOINTEG S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13.Eventos Subsecuentes

Al 31 de Diciembre del 2011, y hasta la fecha de emisién del presente informe, no se han
producido otros hechos que puedan afectar la presentacion de estos estados financieros.
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