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DISTRIBUIDORA AMERICAN HOME S.A.

Motas a los Estadas Financieros

Bor el afio terminado al 31 de diciembre del 2018
{Expresados en ddilares de {os Estadas Unidos de América)

NOTA 1,.- ACTIVIDAD

La actividad principal de la Compafila €5 la importacidn, representacidn, distribuclon,
comerclalizaclén, interimedlacién al por mayor y menor de productos plasticos, sus
derlvades vy elaborados, principaimente de materiales para la construccidon para
diferentes usos tales como griferia, sanitarios y otros.

NOTA 2.- ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

Apllcacidén de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuyevas y
revisadas que son de apficacidn en ef afio actual.

Durapte e afio en curse, la Compafila ha aplicads las siguientes nuevas NIIF o
modificaclones a las NIIF emitidas por el Consejo de Neormas Internacionales de

Contabiildad (IASRB), ¥ que son de aplicacién efective a partlr del 1 de enero del 2018 o
posteriormenta.

Impactos de la

En e 2fio en curso, la Compafila ha aplicado la MITF 9 Instrumentos Financleros
(revisada e jults de 2014} y las epmlendas consecuentes en relacion con otras NIIF
gue son efactivas durante un perlodo anual que comiance en o después del 1 de enerp
de 2018. Las. dispesiclones transitorlas de lg NIIE © permite a una entidad o
reexpresar informacidn comparativa,

La NITF & introduce nuevos requisitos para;

1} La clasificacldn y medicion de acklvos y paslvos financieros,

2} Deterioro de |og actlvos financieros, ¥

3} Contabilidad general de coberturas.

La Compafila ha aplicade NIIF © en conformldad con Jas disnosiciones de transicién
expuestas an MIIF 9.
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Detarlora de actlvos fingncier

En relacion con el deterlore de los actives financieros, la NIIF 9 requiere un modelo de
pérdida de crédito esperaga (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito
incurrida aplicado bajo NIC 39, El medele de pérdida esperada de crédito requlere que
la Compafifa tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas v los camblos en esas
pérdidas de crédito esperadas al clerre del gjerciclo para refigjar los cambios en el
rfesgo de crédito desde el reconocimiente Inicial de los actlves financieros. En otras
palabras, ya ne es necesario que un evento de pérdida haya ocurrido para gue fas
pérdidas crediticias sean reconocldas.

Especificamente, 12 NIIF 9 requlere que la Compafifa reconozca ung provisidn para
incobrables por las pérdidas de crédito esperadas an:

1) Inversiones de deuda medidas a su costo amariizado;
(2} Arrendamientos por cobrar;
{3) Cuentas por ¢obrar cormerciales y activos de contratos; y

{4} Contratos de garantia financiera a la gue se apllcan los requerimientos de
deterlorg de la NIIF 9.

En particular, 1a MIIF 9 requiers que la Compafiia mida la provisién para pérdidas de
un Instrumento financlero a un importe igual a las pérdidas de crédito esperadas
durante toda la wida del instruments, si el riesgo de crédito de es¢ instrumento
financierc ha aumentade significativameante desde su reconochimiento inicial, ¢ sl el
instrumento financiere es un activo financiere adguirido u ariginado cor detericro. Sin
embargo, si €l riesgo de crédite de un instrumento financiere no ha aumentado
significativarmente desde el reconocimiento inicial (salve para un activo flnanciero
adquiride u originado con deterioro}, la Cempafila esta obllgado 2 medir |a asignacian
de ja pérdida de ese instrumento financiero a un importe igual a la pérdida esperada
en 12 meses. La NIIF @ tamblén requiere un enfaque simplificade para la medicidn de
pérdidas por unt importe igual 2 la vida de Yas cuentas por cobrar comerciales, activas
de contratas y arrandamignto pot cobrar &n clertas clrounstancias.

Impacto de |a apllcagion de la NIIE 15 “Ingresos procedentes de contratos

con cliantes”

La Cowpafifa ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con 0s
cllentes (modificada en abril de 2016} que es de aplicacion obligatoria durante el
perledo anual que comience en ¢ después del 1 de enerc de 2018, NIIF 15 introduce
un enfodque de 5 pasos para e reconocimiento de fngresos. Una orientacion mas
prascriptiva se ha afiadido en la NIIF 15 para hacer frente a sltuaciones especificas.
Los detalles de los nuevos requerimizntes, asi como su impacto en los estados
financieros de la Compalifa se descariben a continuaclbn,

La WIIF 15 utiliza los términos "actlve de contrate” y "pasivo de contrate” para
gescribir In gue mas comiinmente se conoce coma *Ingreseos devengados” & “Ingresos
diferidos”; sin embargo, la Norma no profhibe que una entidad utilice descripclones
alternatlvas er e estado de situacion financiera. La Compafiia ha adoptade la
terminologla utilizada en la NIIF 15 para describir estos saldos,
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Las paliticas contables de la Compafila para sus diferentes tipos de ingresos se
describen en detalle en 'a nota 3. Ademas de proporclonar revelaciones mas extensas
para ias transacciones de ingresas de la Compaiila, 1a aplicacidn de la NIIF 15 na ha

tenldo un impacts significativo en la posicidn financlera v/o el desampeiio financierc de
la Compafiia.

Alcance

La WIIF 15 aplica a todos los contratos con cllentes, excepto los que estén dentro del
alcance de otras NIIF, Los contratos que estdn fuera del alcance de fa NIUF 15 incluyen
arrendamientos (NIIF 16 Arrendamientos o, para las entldades que no havan adoptado
la MIIF 15, la MNIC 17 Arrendamlentos), contratos de segura (NIIF 17 Contratos de
seguro o, para ias entidades que no hayan adoptado |a NIIF 17, 1a NIIF 4 Contratos de
seguro), instrumentos flnanderos (NIIF 8 Instrumertes flnancieros o, para las
entidades que no hayan adoptado la NIIF 9, la NIC 39 Instrumentos flnancleros:
Reconocimiento y medicidn) ¥ ciertos imtercarmbios no-monetarios. Es posible gue un

contrate con un cliente pueda estar parciaimente dentro del alcance de la NIIF 15 vy
parcialmente dentro del alcance de otre estdndar.

Principio central

B principle central que subyace a) nueve modelo es gue |z entidad debe reconocer los
ingresas erdinarios de una manera que describa el patrdn de transferencia de bienes v
serviclos a clientes. La cantidad reconoclda debe reflejar |z cantldad a la cual la
entidad espera tener derecho eh Intercambic por eses bienes v serviclos. Para medir el
principio ¢entral, la NIIF 15 adopta un modele de cinco pasos, que son:

1. Identificar &l {los) contrato{s) con el cliente

2. Identificar las obllgaciones de desempeiio contenidas en el contrato

3. Determinar el precio de |a transaccion
4, Asignar el precio de la transacclén a las obligaciones de desempefio

. Reconocer los Ingrasos ordinarios cuande {o coime) las ohligaclones de desempefio
sean satisfechas.
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Notmas nuevas y revisadas emitidas, pero adn no efectivas

A la fecha de aprobacidn de los estados financieros, la Compaiila no ha aplicado las
slguientes Mortmas Internaclonales de Informacion Financiera (NIIF) nuevas ¥
ravisadas que han side emitidas, pero alln no son efectivas:

Efectiva a pattir de
perlodos aue iniclen

MIIE Titulo en o después da

NIIF 16 Arrandamlentos Enero 1, 2019

Modiflcaciones & |a NEIF & Caracter{sticas de prepago <on Enero 1, 2019
compensacitn hegativa

rModiflcacion a la NIC 1% Med|flcacion, reduccidn o Frnero 1, 2019
liguidacion del plan

CIWIIF 23 L.a Incertidumbra frante a los Enero 1, 2019

tratamigntos de] impuesto a
las ganancias
Mejoras anuales g las MIIF Enmlendas a 1a NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 201%
Giclo 2015 - 2017 NIC 12 ¥ MIC 235,

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas ¥ revisadas.

NIIF 16: Arrendamientos
Impactg eral de | icacthn de IIF 16 amlent

Lla NIIF 16 Introduce un modelo integral para la Identificacién de contratos de
arrendamiento y tratamilento contable parg arrendador v arrendatanic, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos Incluida en la NIC 17 e interpretaciones

relacionadas cuando se vuelve efectiva para los periodos iniciados a partlr de 1 de
anero de 2019,

En contraste con la contabllidad del arrendatario, NIIF 15 mantlene sustanclalmente
los requisitos de contabilidad del arrendador bajo NIC 17,

Impacto de la nueva definicién de grrendamilento

La Compafiia hara uso del recurse préaciico disponible en la transicion a las NIIF 16 de
no volver a evaluar si un contrata es o contigne un arrendamianto. En consecusncaia, la
definicion de un contratoe de arrendammiento de acuerdo con la NIC 17 vy CINIIF 4

eotttinuard aplicands & esos arrendamientos contraldos & modificados antes de enerp 1
de 2019,

El camblo en la definicién de un contrato de arrendarmiento se relaciona principalmetite
con el concepta de control. MNIIF 16 distingue entre arrendamientos ¥ contratos de

sarvicio sobre |a base de si el uso de un actlvo identificado es controlado por el cliepte,
El control se considera gue existe si el cliente tisne:

s El derecho g ohtener sustancialmenta todos los beneflclos economicgs de |a
utilizacion de un activo identlficado; ¥
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+ E| derecho a dirigir el uso de ese activo.

La Compaiifa aplicard 13 deflinicidn de un contrato de arrendamiento y quias
relacionadas esteblecldas en la MWIIF 16 a3 todos los contratos de arrendamiento
celebrados o modificados en el 1 de anero 20192 {s] se trata de un arrendador o el
arrendatario en el contrato de arrendamientn). En la preparacion para la aplicacién por
orimara vez de las NIIF 16, la Compafiia ha llevade a cabo un proyecto de
Implementacién. El proyecte ha demostrado que la nueva definicidén de la NIIF 16 no
cambiara signiflcativamente el alcance de los contratos gue cumplen con 1a definicidn
de un contrato de arrendamiento para la Compaiifa.

Impacto en lg Contabllidad del Arrendatario

Arrendarnientos operativos

NITF 16 camblara la forma en que ja Compafiia contabliiza los arrendamlentos

previamente claslficados como operativos, los cuales, estan fuera del estado de
situacldn Enanciera.

En la aplicacidn inlcial de NIIF 16, para todos [os arrendamientos (excepto como se
indica més adelanie}, la Compafiia:

a) Reconocera activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el

astado consolidado de situacién financiera, iniclalmente medidos al valor presente de
los pagos de arrendamiento futuros;

b} Reconocera la amortizacidn de los activos por derecho de uso y los intereses scbre
los pasivos de arrendamiento en el estado de resultadas.

;] Separard el maonto total de dinero pagado en una porcidn principal (presentada
dentro de las actividades de financiamiento} ¢ interés {presentada dertro de las
actividades de operacion) en el estado de flujos de efectivo.

Incentivos de arrendamiento (por ajemplo, periedo de gracia para pagos de alquiler)
serd reconocido como parte de la medicion de 1os activos por derecho de uso y pasivos
de arrendamiento, mientras que segin la NIC 17 estos resultaron en el reconocimiento

de un pasivo por incenllvo de arrendamiente, amortizados como una reducgion de ios
sastos de alquiler sobre una base de linea recta.

Bajo MIIF 15, los activos par derecho de uso seran probados por deterlore de acuerdo

con la NIC 36 - Deterloro de los activas, Esto reemplazara el requisito previo de
reconoger Una provision Bara contrates de arrendamienio oherosos,
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Arrendamientos financlaros

Las principales diferencias entre NIIF 16 y [a MIC 17 con respecto a los activos
mantenidos anteriormente an  arrendamienta financiers, es k& medicion de las
garantfas de! valor residual proporcionadas por el arrendatarlo al arrendador. NIIF 16
requiere gue la Compafila reconazea como parte de su pasive por arrendamlento solo
el Importe que se espera pagar bajo una garantia del valor residual, en lugar del
Importe maxlimo garantizado como requiere la NIC 17, En la aplicaclén Inlcial, la
Compafila presentard equipos previamente incluidos en propiedades, planta y equipo
gentro de |a partida de actives por derecho de use, ¥y el pasivo por arrendamiento,
presentato anteriormente en 1os préstamos, s¢ presentaran en una linea separada de
pasivos por arrendamlentos.

Hasta a fecha de emisidn de fos estados finarnciaras, la Administracian de la CompaFila
se efeuehira efectuando un analisls detallade de los efectos de la aplicacion de 1a NIIF
16 sobre |os importes reconocidos en los estados financieros y sus revelaciongs.

Im nla Co ilidad el nodador

Bajo NIIF 18, un arrendador contintia clasificande los contratos de arrendamiento, ya
sea como financieros u operativos y contablliza esos dos tipos de arrendamiento de
manera diferente. SIin embarge, la NIIF 16 ha modificade v ampliade los
requerimientes de revelacion, en particular con respecto a cémo un arrendador
gestiona fos riesgos derlvados de su participacion residual en fos achivas arfendadas.,

NOTA 3.- RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES

a} Bases de presentacian y revelacion

Los estados financieros adjuntos de DISTRIBUIDORA AMERICAN HOME S.A.
comprenden el estade de situacion financlera al 31 de diciembre de 2018, el estado de
resuitades, el estado de camblos en el patrimonlo, v el estado de flujos de efectivo
correspondiantes al ejercicio terminado en dicha fecha, as( como fas notas expiicativas
de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas. Los estados flhancleros han sido prepatados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion (NIIF) y sus interpretaciones emitidas por el
Consejo de Mormas Internacionales de Contabilldad {(IASB, por sus siglas en inglés)
vigentes al 31 de diciembre del 2018 vy, a partir dal 2017, con fas (nstrucciones
emlitidas por la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros que establecen el
uso de las tasas de interés de los bonos corporativos emitidos en e Ecuador para la
estimacion y registra de las provisiones de jubllaclén patronal v desahucio.

La NIC 19 revisada "Beneficios & empleados”, vigente & partir del 1 de enero del 2016,
establece quea para la estimacion de dichas provisiones se deben considerar las tasas
de rendimients de los bonos corporativos de alta calidad emitidos en un mercado
amplio ¥ en la misma moneda y plazo en gque se liguidaran dichas provisiones,
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Los estados financleros de DISTRIBUIDORA AMERICAN HOME S.A. han sido preparados
scbre 1as bases del gosto histdrico. Bl costo histdrico estdé basady generalmente en al
valor razonable da 1a contraprestaclén a camhbio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precic que se recibiria por vender un actlvo o el valor pagado
para transferir un paslvo entre particlpantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientamente de si ese preclo es directamente obsetvable o estimade vtlllzando
otra técinica de valoracldn. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la
Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del active ¢ pasivo que los participantes
del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del aclive ¢ pasivo a la fecha de
medicion, E! valor razonable a efectos de medicion y o de revelacion en los estados
financleros, se determilna sobre una base de este tipo, a excepcidn de las mediciones
que tiene algunas sirnilitudes con el valor razonable, pero no son su valer razonable,
tales como &l valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36,

b} Moneda funcional ¥ de presentacion

Las cifras Incluidas en los Estados Financieres vy en sus Notas explicatlvas, se valaran
utilizando |a moneda del entorno econdmico del pals, Délar Americana.

¢) Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En e! Estado de Situaclon Financiera, las cuentas se claslfican en funcidn de sus
vancimiantes, como corriente los saldes que se espera realizarlos o liquidarios en &l
transcurse del ciclo normal de operacidn de la Entldad, especificamente con
vencimlentos Igual o infericr a doce meses desde la fecha de clerre de los Estados
Financieros, y como ng corrlente los mayaores a ese pertoda.

d} Efective y equivalentes de efective

El efectivo ¥ equivalentes de efactlvo reconocide en los estados financieros comprende
aquellos activos financleros liquidos como el efectivo en caja v los saldos bancarios:
estas partidas se presentan a su valor nominal v no estan sujetas a un rlesgo

significatlvo de’ cambios en su valor, por 1o gue son de entera disposiclan de g
Compania.

¢} Anticipo a proveedores

Los anticlpos a proveedores 2e registran al valor del desembolso realizade. En general
las partidas no representan una antlgledad superlor a un afio. La Adminlstracidn ha
realizado los anallsls pertinentes y considera que no se han producide eventos que

indiguen que los antlicipos entregados a proveedores no podran recuperarse a su valor
en libros,

f} Inventarios

Son presentados al Costo de Adauisicidon o Yalor Neto Realizable, el que sea menor, El
Valor Neto Reallzable (VNR) es el precio estimado de ventas, menes los costos
necesarios para efectuar la venta, Los costos Incurridos para lievar cada producto a su

ubicacién actual forman parte del costo. Las existencias son valuadas al costo
oromedio ponderado,
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d) Propiedad, equipo ¥ vehiculas

Las partidas de propiedad, equipo y vehlculos se miden Inicialmente por su costo. F!
costo de propiedad, equipe v vehfculos comprende su precle de adquisicion mas todos
los costos diractamente relacionados con la ubicaclén y la puesta en condlciones de
funcionamiento,

Despuds del reconocirlento inicial, la propiedad, equipo y vehiculos son registradas al
costo menos la de

La Propiedad, Equipo v Vehiculos se depreclan siguiende el métedo lineal, mediante |a
distribucian de su coste entre los afies de vida Gtil estimada de los actives. La vida Gt
estimada y métado de depreciacidn son revisadas af final de cada afto, siendo el efecto
te cualquler cambio en el estimado registrade sobre una base prospectiva.

A continuaclén, se presentan las principales partidas de propiedad, equipo y vehiculos
y las vidas (tilies usadas en el calculo de |a depreclacién:

ftem vida il {en afios
Edificins 4G
Muebles y enseres 10
Equipo de computacion 3
Vehiculas 5

Baja de propiedad, equipo y vehiculos.- Estos activos pueden darse de baja por
diferentes cireunstanclas: venta, absclescencia o desuso, dafio irreparable, sustitucidn
PR Mejora, siniestro, hurto o caso fortuito, La utllidad o perdida ocasionada en la baja
por retiro o venta de una partida de propiedades, equipo vy vehicuips equivale a fa
diferencla entre g precie de venta v el valor en libros del activo a la fecha de la
transaccion ¥ se Inciuye en el resultade del periodo. Las ganancias no se clasiflcardn
tomo Ingresos operacionales sino come wtilidad an venta de activos fljos.

Deterioro.~ Al final de cada perioda, la Compafiia evalda los valores en libros de sus
sctivos a fin de determinar sl existe un indicio de deterloro. En {al caso, se calcula &l
importe recuperable del active o unldad generadora de efectivo a fin de determinar el
slcance de la perdida por deterloro {de haber alguna). Las perdidas por deterioro se
reconocen Inmedlatamente en resultados, saivo si el active se registra a un [mporte

revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deteriors como una
disrinucidn en la revaluacidn,
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h) Reconocimiento de ingresos
La Cornpafila reconoce |os ingresas de las sigulentes fuentes principales:

* Ventas praductos American Home
* entas productas Teka

Ventas productos CY 5

Ventas productos Perfectoplast
Ventas productos |mportaciones
Wentas productos F W

Yentas productos Sylvanla
Yentas proguctos Doltrex
Ventas productos Rodillos
YWentas productos ndupal
WYentas praductos Flamec
Ventas productos Kit Compuesto
Yentas productos Maplast
Ventas productos Cuifatex
Ventas productos Insumos Cromados
Wentas praductos Andes Cables
Yentas productos Femaocom
Ventas productos Infegas
Ventas productos Proinplastic
Yentas productos industrias M1
Wentas productos Cordeleria

& % & % &

a &% & =2 = 9

# =% = % & =

Los Ingresos por venta de bienes se reconocen cuando es probable que los beneficlos
economicos asaciados a la ransacclén fluyan a la Compafla v cuando se transfiere el
contvol de un producke o servicio a un ciente. Los [noresos se miden por el valor
razonable de ia contraprestacién recibida o por recibir, tenlendo en cuenta cualquler

descuento comercial, descuento por pronte pagoe, ¥ rebajas por volurmen de ventas gue
sean practicadas por la Entldad.

Los Ingresos por prestaclon de servicios se reconocen cuando es probabie que la
Entidad obtenga beneficios econdmicos derivados de la negociaclén y el importe de los

ingresos pueda medirse con fiabllidad, en refarencla al grado de terminacion de la
transaccion al final del periode sobre ef que se informa.

il Costos y gastos

El costo de ventas se registra cuande se antregan 1os bienes, de manera simultanea al
reconeclmiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costes v gastos se registran y se reconocen a medida que son incuridos en
funcion de su devengamiento, Independlentameante del memento en que se pagan,

Los costos v gastos se registran al costo histérico.
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j) Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan |os activos y paslvos,
tampoco los Ingresos v gasios, salvo aguellos cases en los que la compensacion sea

requerida o perrnitida por alguna norma y esta presentacldn sea el reflejo de la esencia
de la transacclén.

Los Ingresos ¥ gasios con origen en transacclones que, contractualmente o por una
narma legal, contemplan la posibilidad de compensacldn y la Compaiifa tlene la
Intencidn de liguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de farma simultanea, se presentan netos en resultades.

k) Impuestos

De acuerdo a lo sefialade en la nerma sobre Impuesto a las Ganancias, el gasto por

Impuesto a la renta representa la suma del Impuesto a la Renta Corriente y el
Impuasto Diferlda.

Impuesto Corriente

Se basa en la utilided gravable {(tributaria) registrada durante el afio. La utllidad
gravable diftere da la ubllidad contable, debldo a las partidas de ingresos o gastos
impenibles o deducibles v partidas quea no seran gravables o deduciblas.

E! cargo por impuesio a la renta corriente se calcuia mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afic en gue se
devenga con base en &l impuesto por pagar exiglble. Las normas tributarlas vigantes
establecen Una tasa de impuesto mixto, de acuerde a la composicion socistaria de
cada Compafilia v su domicillo fiscal. Para los regimenes fiscales preferentes se
considera e 28%, an tanto aue, para regimenes domiciliados en Ecuador se aplica
25%; v en el caso de que la participaclén socletarla de ragimenes fiscales preferantes
sea igual o menor ab 50% se aplicara |la tarifa del 28% porcentuaimente de las
utilidades gravables. DISTRIBUIDORA AMERICAN HOME S.A. anllcd en 2l 2018 y 2017
gl 25% y 22% respectivarmente para establecer su Impuesto a la Renta.

Se encuentra en vigencla la morma fue exige el page de un “anticipo minimo de
Impueste a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de 1as clfras reportadas ¢l afio
anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos vy gastos deducibles, 0.4%
de los ingresos gravables vy 0.4% de los acklvos, La referida norma establecid que en
easo de gue el impuesto a la renta causado sea menor que & monko del anticipo
minimo, este Gltlme se convertird en impuesio a la renta definitivo, a menos que ¢l
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser
apllcable, de acuerds con la norma que rige la develuclén de este anticipo.
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Mpuesto a ifer

El impuesto a la renta diferido se provisiona an su totalidad, por el metado del pasivo
basado en el Balance, sobre las diferenclas temporarias que surgen entre [as bases
tributarlas de Activos y Paslvos vy sus respectivos valores mostrados en |os Estados
Financleros a la fecha de clerre del periodo sobre el gue se informa. Un Pasivo por
Impuesto Diferldo se reconoce generalmente para todas las diferenclas temporarlas
imponibles, en tanto que un Active por Impuestos Diferidos se reconoce por todas [as
diferencias temporarias deducibles, en la medlda en que resulte probable que |a

Compafiia dispenga de utilidades gravahles futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias tamporarias deduciblas,

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los actives por impuestos
diferidos, refleja las consecuencias fiscales que se derlvan de la forma en que la

grtidad espera, al final del periods sobre el que se informa, recuperar o liquidar e
importe en libros de sus activos y pasivos,

1Y Provisiones

Se reconocen cuands la Compaiia tiene una obligacién presente (va sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado v es probable gue la Compafiia tenga
gue desprenderse de racursos gue incorporen beneficios econdmicos, para cancelar {a
obligacién, ¥ puede hacerse una estimacion flable del Importe de 1a obligacion,

El imperte reconocido come provisién debe ser la mejor estimacidn del desembalso

necesario para cancelar la obligacidn presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los rlesgos v |as incertidumbres correspondlentes.

m} Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio - El costo
de los beneficios definidos (jubilacidn patronal y bonificacion por desahuclo) es

determinado utllizande el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales reallzadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasade se recongcen en el resultado del afo an el

gu? 53 generan, asi como el Interés financiero generado por la obligacidn de beneficio
efinido.

Las nuevas rediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacldon financiera con cargo o abono a otro resultade
inj:egral, en el pericdo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias Y
perdidas actuariales en otro resultado integral se reflefan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilldad o pérdida del perfodo.

Otros beneficios de corto plazo - Sc reconoce un pasivo por los beneficios
acumuladas a favor de los empleados con respecto a los sueldos, salarlos, beneficlos
sociales, vacaciones anuales, etc., en el periodo en ef que el empleado proporciona el
servicio relacionado por el valor de los beneficios que se espera recibir a camblo de ese
servicio. Los pasivos relacionados con beneficlos a empleados a corto plazo se miden al

Ealnrfque se espera pagar a cambio del serviclo, confarme la forma de cdlculo de cada
eneficlo.
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Participacion a empleados - La Compafila reconoce un pasivo y un gasto por la
participaclén de los ermpleados en las utilidades de la Compafiia. Este beneficlo se

calcula a la tasa del 15% de las utllldades liguidas de acuerde con disposiciones
legales.

n} Instrumentos financieros: reconociniento inicial ¥y medicién posterior

Los activos vy paslves financieras se reconscen cuando la Compafilza pasa 2 formar
parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los Actlvos v Paslves Financieros se miden [niclalmente al valor razonable. Los costos
de transaccldn que son directamente atribuibles a la adquisicidn o emisién de activas y
pasivos financiergs (distintos a los actlvos y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados) se ggregan o deducen del valor razonable de
los actives o paslves financieros, cuando sea apropiado, al memento  del
reconocimlento inicial, Los costos de transaccion directamente atribulbles a la
adquisicidn de acklvos o pasivos financiercs designados &l valor razenable con cambio
en los resultados se reconocen de Inmediato en el resultado del periode.

Activos Financleros

los Actlves Financieros se clasifican dentro de |as sigulentes categorias: “al valor
razonable c¢on camblos en los resultados”, “inversiones mantenidas hasta el
vencimlento” “activos financieros disponibles para la venta”, y “préstames y partidas
por cobrar®, La claslificacién depende de la naturaleza y proposito de los activos
financleros v se determing al momeanto del reconocimlento inicial, Todas las compras ¢
ventas regulares de actlvos financieres son reconocidas vy dadas de baja a |a fecha de
la transaccion, Las compras o ventas regulares son todas aguellas campras o ventas
de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacidn o acuerdo en el mercado,

El costo amortizado y método de interés efectivo,. - Bl métoda de interés efectivo
es un método de calculo del coste amortizado de un Instrumento de deuda v para
asignar el interés financiero a 1o largo del periodo, La tasa de Interés efectiva es la tasa
de descuentoe que iguala exactamente los fiujos de efectlve por cobrar o por pagar
estimados (Incluyendo comisidn, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y atras primas o descuentos que estén incluidos en el cdlculo de
la tasa de Interéds efectiva) a lo large de la vida esperada del instrurmento financiero o,

cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el Imporke neto en lbros en el
recanocimiento Inlclal.

Deterioro de activos financieros

La Compafiia reconoce una provisldn para pérdidas de crédito esperadas sobre cuentas
por cobrar comerclales. Bl importe de las pérdidas de crédito esperadas se actualiza en
cada fecha de presentacidn para reflejar cambios en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial del respectivo Instrumeants finandero.
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La Compafila reconoce slempre la pérdida de crédito esperada por toda |a vida de las
cuentas comerclales a cobrar. Las pérdidas de crédito esperadas son estimadas
utilizandso una matriz de provision basada en la experiencia de pérdidas historicas de la
Compafiia, ajustada por factoras gue son especlficos de los deudores, condiclones
econémicas generales, y |a evaluaclon de condiciones actuzsles y proyeccion de

condiciones futuras g la fecha de reporte, incluyendo ef valor del dinero en el tlempa,
cuando =ea gpropiado,

Para todos los demds instrumentos flnanciergs, la Compafifa reconoce la pérdida
esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha producido un aumento
significativo en el rlesgo de crédito desde su recanocimiento inicial, Sin ermnbargo, si el
rlesge de crédibto sobre el instrumento financiers no ha aumentado signiflcativamente
desde su recongcimiento inicial, la Compafiia mide la pérdida por deterlore para ese

instrumento financiero por un importe igual a {a pérdida esperada en |los proximos 12
meses.

La pérdida esperads durante la vida del Instrumentoc representa las pérdidas que

podrian surgir de todos los pesibles eventos de incurnplimiento sobre la vida esperada
del instrumento flnanciera.

Aurmente significativo de riesge de ¢grédita

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financlero ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento iniclal, la Compafila compara &l riesgo de
incumplimiente en &l Instrumento financlero a la fecha de presentacidn del estado
financlero con el riesgo de Incumplimiento en el instrumento financlero en 13 fecha de
su reconocimiento inicial. Al reslizar esta evaluaclén, la Compafila consldera
Informacion cuantitativa v cualitativa que es razonable y soportable, incluyends la
experiencla histdrica y la informacidn prospectiva que estd disponible sin costo o
esfuerze desproporclonado. La  informacidn prospectiva consitderada incluye
proyecciones de la industria en que operan los deudores, obtenida a partir de los
informes ecandrnicos de expertos, analistas financleros, organismes gubernamentales,
grupes de investigacidn y okras organlzaclones similares, asi como 13 consideraclén de

diversas fuentes externas de informaclon econdémica actuales y provectadas que se
relactonan con las operaciones claves de la Compafila.

!En particular, la siguiente informacién se consldara al evaluar si el riesga de crédite ha
incrementado signiflcativarnente desde su reconcc mlento Inlelal:

Deterloro significatlvo real o esperado en la calificacién de c¢rédito interna o
externa del instrumenteo financlers;

Deteriore significativo en los indicadores externos de mercade del rlesgo de
crédite para un determinade instrumente flnanclers, por ejemple, un aumento
significativo en el margen de crédito, el tlempo o el grade en que el valor
razonable de un active financiers ha side Inferior a su costo amaortizado;

Cambios adversos existente ¢ proyectados en las condiciones de negacio,
ﬁnar}cfer'as 0 economicas gue se espera que causen una disminucidn
slgnificativa en ia capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones;

Deterioro importante real o esperado en los resultados de las operaclones del
deudor;
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» Aumeptao significative en el riesgo de crédito de otros Instrumentos financieros
dal mismo deudor;

« Cambios signlficativos adversos reales o esperados en el ambiente regulatorio,
econdmico o tecnoldgico del deudar que resulta en una disminucion significativa
en |a capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones.

Independientemente del resuitade de la evaluacion anterior, la Compafiia presume que
el rlesga de crédito de un activo financlero ha aumnentado slgnificativamente desde su
reconocirmianto Iniclal cuando los pagoes contractuales tienen mas de 90 dias de mora,

a menos que la Compadfia tenga informacion razonable y soportable que demuestre |o
contrario,

A pesar de lo antertor, la Compafiia asume gue &l rlesgo de crédito de un instrumento
financierc no ha aumentads significativamente desde suU reconocimignto inlcial si se
determiné que el riesge de crédito de ese Instrumente es bajo a la fecha de reporte.
Un instrumento financlere se determina que tiene un bajo riesgo de crédite si:

s Bl Instrumente financlers tlene un bajo rlesgo de Incumplimignta,

o«  El deudor tiene unz fuerte capacidad para cumpllr con sus oblinaciones
contractuales de flujo de efectivo en el corto plazo, v

« Camblos adversas en las condiciones econdmicas y de negocio en &l largo plazo

podrian, pero no necesariamente, raducht |a capacldad del prestataric para
cumplir con sus obligaciones contractuales de flujo de caja,

La Compania rmonitorea pericdicamente |a efectividad de los criterios utilizados para
identificar si se ha producido un aumento significativa en el riesgo de crédito v los
revisa para asegurar que los criterios son capaces de identlficar Incremento
signlficativo en el rlesgo de crédite antas que los saldos se conviertan en vencidas,

Activos financi eigrioro crediticlo

Un actlvo financlers tlene deterioro crediticio cuande se han producido uno o mds
eventos que tienen un impacto perjudiclal en los flujos de efectlvo futuros estimados
tie ese activo financiero, La evidencla de gque up active financiero tlens deteriora
crediticio Incluye datos observablas sobra los siguientes eventos:

» Dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

Un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimlente o
vencimlento:

Los prestamistas del prestatarln, por razones contractuales o econdmicas
relaclonadas  con  dificuliades  financleras del prestatarlo han  realizado
concesiones que de otre modo ne hubigran considerado;

Cada vez es mas probable que el prestatario entre en qulebra o reorganizacion
financiera; o
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+ La desaparicion de un mercado activo para €l acfive financierc debldo a
diflcuitades financleras.

adlcidn

reconocimie I

erdidas de crédito e

La medicion de las pérdidas de crédito esperadas es una funcldn de [a probabllidad de
incumplimiento {es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) v la
exposicldn al incumplimiento. La evaluacion de la probabilidad de incumplimiento v la

pérdlda dado el incumpilmlento se basa en datos histdricos ajustados por informacion
prospectiva como se describlé anteriormente.

En cuanto a la exposicion al incurnplimiento, para los activos financleros, esto estd
representada por el valor en libros bruto de los activos en la fecha de reporte; para los
contratos de garantla flnanclera, ia exposicidn incluye el monto establecido en a fecha
de reporte, junte con cualquier monts adiclonal de Incumplimiente que se espera
pbtener en el futuro, determinado en funcién de la tendencia histdrica, 1a comprenslén

de la Compaiila de las necesidades financieras especificas de los deudaores, v otra
Informacion relevante a future.

Para los activos financiergs, la péerdida de créditc esperada se calcula como la
diferencla entre todos los flujos de efectiva contractuales que se adeudan a la
Compafita de confermidad con el contrato v todos los flujos de caja que la Compafila
aspera recibir, descontadas al tipe de Interés efectlvo original. Para un contrato de
arrendamiento por cobrar, 1os fiujos de efectivo utilizados para determinar las pérdidas
de crédito esperadas son consistentes con los flujos de efectivo ubllizados en la

medicion del econtrato de arrendarpiento por cobrar de acuerdo con la NIC 17
Arrendamientos.

La Compafila ha medide [a provision para pérdidas para un instrumento financiero en
un imparte igual a la pérdlda crediticla esperada para tods la vida del instrumento en
un periodo anterior de reporte, pero determina en Iz fecha de presentacldn actual que
va no se curnplen las condiciones para pérdida crediticia esperada para toda |a vida del
actlva, la Compafiia mide la provislon para pérdidas a un Importe 1gual a la pérdida

crediticia esperada a 12 meses o la fecha de reporte actual, excepto por los activos
rara los cuales se utillza &l enfoque simplificade.

La Cornpafila reconoce una ganancia o pérdida por deterloro en resultados del afio de
todos los instrumentes financleros con un ajuste correspondiente a su valor en libros a
través de una cuenta de provisidn para cuentas incobrables.

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compafiia procede con |la baja de un
activo financlers dnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efective del activo financlero, o cuando transfiere de maners sustancial los
riesgos ¥ ventajas Inherentes a la propiedad del active financlero a otra entldad. Sila
Compafila no Llransfiere ni retiene substancialmente todos los rlesgos y ventajas
Inherentes a la propiedad v continda retenlendo el control del actlve transferido, la
Compafiia reconocerd su participacion en =l active ¥ cuslquier obligacldn asoclada por
los importes que podria tenar que pagar. Si la Compafiia retiene sustanclalmente todaos
los rlesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la

Compafiia continuara reconociendo el actlvo financlern vy tamblén reconocerd un
préstame garantizado por los recursoes recibidos.
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Al darse de haja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia entre el
valor en libros del activo ¥ 1a suma de la contraprestaclon reclhlda v por cobrar se
reconoce en resultados del afio.

Paslvos financieros e instrumentos de patrimonio emitldos por 1a Compaiiia

Clasificacion como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda y patrimonio
son claslficados como pasives financieros ¢ como patrimonlo de conformidad con la
sustancla del acuerdo contractual v las definiciones de paslvo financiera € Instrumento
de patrimenio.

Paslvos financieros - Todos los pasivos financleros se miden posterlermente al costo
arnartizado utilizando el método de interes efectivo.

Pasivos financieros medidos pasteriormente al costo amortizado - Los pasivos
financleros generalmente se miden posteriormente al coste amortizade utilizande el
métode de Interes afactlvo. Bl métoda de interés efectivo es un método para caicular el

costo amortizade de un pasivo financiers ¥ para asignar gastos de intereses durante el
periodo relavante,

Lz tasa de interés efactiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuras en
giectlve estimados {incluidas todas las comislones y los puntos pagados o recibidos
que forman parte integral de la tasa de interés sfectiva, 03 costos de fransaccion y
otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero, ©

{tuando sea apropiade} un periodo mas corko, al costo armortizado de un pasive
financiero.

Baja en cuentas de un pasivo financiero « La Compafiia da de baja en cuenta los
pasivos financieros cuande, y solo cuando, las obllgaclones de la Compafila se
descargan, cancelan o han explrado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo

financlero dade de baja y la contraprestacidn pagada v pagadera se reconoce en
resultados,

Oficio No. SCVS-INMY-2017-00060421-0C

El 28 de diciembre del 2017, la Superintendencia de Compaiiias, VYalores y Seguras
publicé oficio en el cual desarrella un andlisls del mercado bursdtil en el Ecuadar
respecto de 1os bonos corporatives, E|l mismo concluye que en el Ecuador existe un
rnercade de bones corporativos de alta calidad, cuyas caracteristicas pueden asoclarse
a un:mercado amplio; razen por la cual, as tasas de bonas corporativos ecuatorianos
podran ser utilizadas para descontar las obligaciones por beneficios definides en la

aplicacion de la NIC 19. Para el clerre de los estados financieros de los afios 2018 y
2017, la Compaiiia aplicd este criterio.
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MNOTA 4.- FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES INCIERTAS

Las supasiciones clave sobre &l futuro v otras fuentes clave de Incerfidurnbre para las
estiinaciones en el periods fue se informa que puede tener un rlesgo importante de
causar un ajuste material @ 105 saldos en libros de los actlvos y pasives dentro del
préximo glercicio, se discuten a continuaclén:

Calculo de la provision para cuentas Incobrables - Cuando se mide la pérdida
de crédito esperada PCE la Compafiia utiliza Informacion prespectiva razonable y
soportable, la cual estd basada en supuestos para el movimlento futuro de
diferentes indicadores economilcos y cdmo estos se afectaran entre si,

La pérdida dada el incumplimiento es una estimacién de la pérdida que surge dado
gl incurmplimlenta, Sa basa en la diferencla entre 1os flujes de efectlvo coniractuales
adeudados vy aquellos que el deudor espera reciblr, tenienda en cuenta los flujes de
efective provenientes de garantlas v mejoras inkegrales del crédito,

La probabilldad de Incumplimlento constituye una varlabie clave en la medicion de
PCE. La probabilldad de Incumplimiento es una estimacidn de la probabilldad de
Incumplimientn en un horizoente temporal dado, cuyvo caleulo Incluye datos
histéricos, supgsiciones y expeciativas de condiciones futuras,

Tasa de descuento utillzada para determinar el valor en libras de la
obligacion por heneficios definidos de la Compafila - Las obligaciones por
prestaciones definldas de la Compafila se tescuentan a una tasa estableclda por
referencia a las tasas de mercado alb final del periode de referencla de los bonos
corporativos de alta calidad en el rmercado ecuatorianc. Se ragulere un juicio

significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluides en la pablacidn de
la que se deriva la curva de rendimiento,

Impuesto 2 ka renta diferido - La Compaiiia ha realizado la estimaclén de sus

impuestos difﬁridos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros v
la base tributaria de los activos y pasives se revertirdn en el futuro.

NOTA 5.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se conforma de g siguiente manara:

US$

2018 2017
Cafa 950.00 850,00
Bancos {i) 72,078.68  40,877.43

73,028,868  41,827.43

{i) Corresponde a dos cuentas bancarias que la Compafila mantiene en dos

Instltuciones financieras del pais, Al 31 de diclembre del 2018 po existen restricclones
de uso sobre los saldos de efectivo v bancos.



NOTA 6,- DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Sa conforma Jde la siguiente manera:
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Uss
Cueptas por cobrar comerciales 2018 2017
Cllentes {1} 677,896.18 £28,913.10
Pravisién Incobrailes {11 {7,215.54) {6.828.71%
&70,677.04 6224,5984.39
Otras cuentas por cobrar
Pacumentos por cobrar 159,248.55 140,512 .84
Préstamos empleados 13,633.44 g,055.12
antlcipe pravesdores 3,402.94 2,257.33
Otros actlvos corrlentes 3,000.00 2,619.83
B40,962.57 F77429.51

{i} La cartera de la compaiila al clerre del afio 2018 se compone de aproximadamente
704 cllentes, a quienss sg les concede crédite dependlends del velumen de sus
compras, los plazos pueden ser de 30 hasta 120 dias,

{ii) La Compafila al clerre del periodo 2018 mide ta provisidon de pérdidas de
cuentas por cobrar comerciales por un importe igual a las pérdidas crediticias
esperadas durante toda la vida de estos aclivos. Las perdidas crediticias
esperadas en cuentas par cobrar comerciales se estiman utilizando una matriz
de provision por referencia a la experienclia de incumplimiento del deudor y un
analisis de |la situacién financiera actual del deudor, ajustada por factores que
son especificos de los deudores, las condicionss econdmicas generales de la
Industria en ta que operan los deudores y una evaluacion de la Administracion
de condiciones actuales y futuras a la fecha de reparte. La Compafila presenta

la siguiente informacion con relaclén a la concentracion de su cartera de
clientes por vencimientos:

Saldo por % de Pérdida
Antlgliedad Cobrar Cartera Esperada
0 566,587.71 83.6% 841.47
31-60 B, 509,29 2.5% 1,134.45
51-920 25,85%1.14 J3.9% 1,465.86
01-120 13,886.26 2.0% 2,125.84
121360 5,003.33 0, 7% 452.46
=360 1,198.45 0.2%  1,198.45
677,896.18 __7,218.54
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El movimiento de las pérdidas crediticias esperadas durante la vida de los
saidos de cuentas por cobrar comerciales, de acuierds con el enfoque
simplificado establecido en la NIIF 9, se muestra a continuacion:
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2018 2017
Saldo Inlclak 6,923.71 10,020.27
(=1 Baja cusntas incolables {5, 348.73) (9. 376,79}
Brovision del ejerciclo 5,839.54 5,285,223
Saldo final 7,218.54 5,928.71
NOTA 7.- INVENTARIOS
Se canforma de |a slguiente manera;
8=
2018 2017
Mercaderlas Armerican Home 72,712.75 66,5666.80
Mercaderlas Tela 29,268.99 40,133,35
Mercaderas Cvs 5,167.65 4,953,562
Mercadedas Perfectoplast 14,1c0.84 &, 084,42
Mercaderlas Importaclones 116,432,990 118,307.80
Mercadetias FY 34,784, 24 34,4B83,32
Marcaderlas Sylvanla 21,031.48 23,8512.69
Mercaderas Doltrex 2,031.20 2,776.16
Mercadenas Rodillas 529.28 817,97
Mercaderias Indupo) 814.90 1,423.82
Marcaderias Plamec £8.94 124, 40
Mercadetas kit Compuasta &,800.83 5,962 71
Mercaderas Mapplas 45.73 1,854,97
Mercaderias Ouifatex 5,795.10 4,8i5.56
Mercaderlas Andes Cables 7.B59.88 3,490.06
Irnv. Insumos cromados 38,219.77 100,057 88
Inv. Pemacom 3,28G.51 -
Iny. infagas 12,800.73 -
Inv. Pralnplastlc 189.41 -
Inv. Industras Mt 145.84 -
Inv. Cordelarla 723,49 -
Mercaderias an Translko 7,052,823 8,310.92
(-3 Provisién por VNR () {5,300,04) [(623.99)
372,454 04 427,462,465

(1) Al cierre dei ejercicio cotresponde ai deterloro en e! rubro de inventarios que

resulté de la comparacién entre el casto de las mercaderias y el valor neto de
realizacion (VNR).
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NOTA 8,- ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Se confoerma de 1a slgulente manera:

Uss
2018 2017
Fetencian «n la Fuente 14,579.49 26,008,116
Credito tributario renta - 16,872.46
Crédita tributado ISD - 5,579.80
Crédtite tributaria VA - 571.95
14,579.49 49 032.37

NOTA 9.- PROPIEDAD, EQUIPO Y VEHICULOS

Tal como se indlca en la nota financlera Mo, 3, literal g, la propiedad, eguipo vy
vehiculos estdn valorizados al coste histdrico, Existen cuadres de cdlculo de los

diferentes activos flijos que respaldan el movimiento v depreciacien al 31 de diclembre
del 2018,

Ef detalle resumldo se presenta a continuacién:

Y

-
A

YNNI

1 2 T T T T T N T D B B S D B S S B

LSt
2018 2017
Mo Pepreciable
Ternanos 55,000.00 65,000,00
65,000.00 &5,000.00
Depraciabla
Edificla 213,250,67 213,350.67
Equlpa de Computacisn 23,303.22 23,303.22
Muebles v Enseres 5,383.33 5,383.33
YVehiculo 13,133.93 13,133.93
{-3 Pepreclacion Acurmulada (52,898.05) (41,483.01)
202,173.10 213,608.14
267,173.10 278 608.14

Los movimientes de los activos depreciables son como sigue:

Ver siguiente hoja...........
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Costo

Sakdo al 31-12-1&

Adiciones 2017
Yentas

Saldo al 31-12-17
Acdiciones 2018
Saldo al 31-12-18

Depreclaclén
Acumulada

Saldo al 31-12-18

Depreclackhn 2017
Ventas

Salde al 31-12-17
Bepreclaclon 20i8

Saldg al 31-12-18

Equipo de

Muebles y

Edificio Vehlculos Computacié Enseres Total
213,250,657 35,773.57 14, 158.22 3,843.33 268,025,709
- - 9,145.00  1,540.00 10,685.00
- {23,635.64) - - {23,639.64)
213, 250.67 13,135.93 23,303.22 5,3832.33 255,071.15
213,250,657 13,133.93 23,303.22 5,383.33 255,071.15
Edificin Vehiculos Eiﬁgiz::i 5 MEU:;:E:; Total
(2. 646.82) (30,113.55] (10,759.53) {2,042,i8) (52,562.08}
{6,095.46)  (3,573.03) {2,439,83)  (432.25)  (12,540.57)
- 23,633.64 - - 23,639,564
{15,742.28) (10,046.94}  (13,199.36) (2,474.43)  (41,463.01}
(6,097.56)  (2,626.80) {(2,209.32) (501.326)  (11,435.04)
(21, 839.84) (12,673,747 [15408.68) (2,975.79) (52 594.05)
Fropiedad, Equipe v Vehiculos Neto a] 31-12-17 2i3,608.14
Fropledad, Equipo v Vehiculas Neto al 31-12-18 202,173.10
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NOTA 10.- ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

El saldo de los Impuestos Diferldos, son los siguigntes:

Uss
2018 2017

Impuesto Diferido por Cobrar
Invantarios
Jubllacian Patranal ¥ Desahucio

1,325.01 137.28
1,417.86 -

Z,742.87 137.28

Un resumen de las Diferencias Temporarias entre las bases fiscales y tributarias, que
griginaran los Impuestos Diferldos registrados en lps Estados Finsnclercs, aplicando el
rmétodo del Pasive basado en el Balance, fue comao sigue:

)

B
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Inventar|os

Inventarlos

Provision

Inventarios Metos

Activo por Imp. Diferido del afs 2018

Acthvo par Irmp. Diferido al Iniclks del afio
Gasto por Tmp. Diferldo

Jubilacién Patronal y Desahuclo
Inventarios

Inventarnos Netos

Active por Imp, Diferde del afie 2018
Activo por Imp, Diferde al inicio del afo
Gasto por Imp. Diferldo

Basa
Financiara

Batea Diferandcia
Tributaria Temporaria

388,701.26 388,701.26 DEDUCIBLE
{5,300.04) -

383 401,22 388,701.25 5,300,049

1,325.01

137,28
{1,187.73)

Base Base Dliferancia

Financiera Tributaria Tamporarla

[26,236,50)

{20,565,07) DERDUCIBLE

{26,236.50)

(20,555.07) 5,671.43

1,417.86

(1,417 88)
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El movimlento del Impuesto Diferldo por el afic terminado al 31 de diciembre del 2018,
as gl siguiente:

Saldo Reconacida Saldo
Inicial en Resultados Final

Diciernbire 331, 2018
Impuesto Diferido por Cobrar

Inventarios 137.28 1,187.73 1,325.01
Jubllacién Patronal v Desahucio - 1,417.86 1,417.86
137.28 2,605,509 2,742.87

Las Ingresos v gastos por Impuestos diferidos & impuesto a 1a renta por los afios
tarminados a diciembre del 2018 v 2017 son atribuibles a lo siguiente;

Uss
2018 2017
Impuesto ala Re
Irmpuesto 3 la Renta Comsnte {33,610.90) {23,475,.456)
Impuesto a {a Renta Diferido 2,605.59 (417.55)

(31,005.31) _ (23,893.01)

NOTA 11.- ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Se confarma de la siguiente manera:

USH
2018 2017
Praveedoras Maclonales 1,108,125.16 1,174 684.57
Anticlpos de Clientas 3,76E5.95 1,774.14
Cuentas Varlas por Llquidar 3,990.01
1,115,881.12 1,176, 458.71




RIED I I

EED R Y

7

)

Y Y Y 3 )

BB

Joy D

0

y

1

-

D EDED IS B

PERERED RS D S R

NOTA 12.- PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Se conforma de la siguiente manera;

Impuestos Flscales por Pagar
Impuests a2 la Benta (it

Uss
2018 2017
e, 300.12 3,944.42
- 23,475.40

9,360.12 27.,419.88

(il Ze determind vy compensd el impuesto de la siguiente forma:

Utilidad del Ejercicio

(-3 15% Participacidn Trabajadores
(+} Gastos Mo Deduclbles

Base Limponible

Impuesto a la RPenta 25% y 22%

{-) Compensacion Crédito Tributario

Cradito tributario a favor

NOTA 13.- GASTOS ACUMULADOS

Se conforma de 1a sigulente manera:

IESS por Pagar

Fécimeo Tercer Sus|da

Déclme Cuarta Suelda
Vacaclones

15% Partlclpaclén Trabajadores

US$
2018 2017
108,622.94 121,0432.58
(16,293.44} {18,156.39}
42,114,132 2,820.44
i34,443.62 105,706.63
33,610.91 23,.475.46

43,190.3%

(14,579.49)

Uss
2018 2017
7,731.50 7,905.12
3,805.38 4,301.70
3,067.24 3,970.17

14,1456.31 15,170.42
16,293.44 18,156.35

46,043.87 49,503.80
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NOTA 14.,- OBLIGACIONES BANCARIAS

El detalle de las obtigaciones bancarlas se refieja a continuacian:

R0 2 T T T R S T D B

Tasa Faecha de
Valor del . Fecha de .

Bango Préstamo Préstamo Cridnt Emision venc::'-ient 2018 2017
Frodubanee 363068000 150,000.00 35.76% 18/02/2016 15/02/2018 - 13,645,537
Produbanco 39961000 S0,000.00 9.76% 0401/2017 1650172018 - 5,190.58
Produbanco 2911872 150.000.00 9.768% 14/02/2018 15/08/201B 60,447 .64 -

60 447 6d 18.336.55

NOTA 15.- OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFENIDOS

Un resumen de las obligaclenas por beneficios definldos se detalia seguldamente:

LISgE
Saldo al Salda al
31/12/2017 Waracldn 3171272018
Bonificacion por Desahucio 0, 762.04 3,056.08 9,818.12
Jubllac|dn Patronal 13,590.69 2,827.69 16,418.38
20,352.73 5,883.77 26,236.50

Jubliacién patronal.- Conforme a las disposiciones del Cédlgo del Trabajo, existe
la obligacion por parte del Empleador de otorgar Jubilacidn Patronal a los
empleades gue por velnticinco afics o mas hubleren prestado serviclos continua o
interrumpidamente, sin perjulcic de la jubilacidn que le corresponda en su
condicion de aflliado al Instltuto FEcuatorianc de Seguridad Social IESS.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despldo hubieren cumplide
veinte afios y menos de wveinticinco afios de trabajo comtinue e Interrumpide
tendran derecho a la parte proporclonal de dicha jubilacién.

Los movimientos en el valor presente de la obligacidn de jubitaclén patronal fueron
Como slgue:

Ussk
2018 2017
Saldos al comienzo del afio 13,590.69 11,995,95
Costo de los servicios del pedode corfente 3,642 86 1,970,568
Reverslon de reserva por trabajadores salldos (1,474,13) (545.458)
Costos financleros mterases 658.96 EED.61
Pérdida (Gananclas) por carmbios en variables financleras ORI - {380.99}
Saldes al fin dal afio 16,4158.38 13,590.69
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Provision por desahucio.- Conforme a disposicionss del Cdadiga del Trabajo
ecuatorlano, en los casos de terminacion de la relacién laboral por Desabuclo, el
Empleador bonificard al trabajador con el 25% del equlvalents a la (itima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de serviclo prastados a la misma
empresa 0 empleador,

Los movimientos en el valor presente de |z obligacidon de boniflcaclon por
desahucic fueron como slQue:

uss

2018 2017
Saldos al comlenzo del ano 6,752.04 5,997.97
Auste Salda Inichal 2,302.80 -
Costo de los serviclos del pericdo corrlente 97762 3,126.13
Reverslén de resarva por trabajadores salidos (6156.33) (272.73)
Costos financieros interesas beneflcios definldos 01,99 370.62
(Gananclas) por cambios en varlables flnanclams ORI - {157.15}
Reversidn trabajadaoras salldos - {2,302,80)
Saldos al fin del afio 0. 513.12 6, 762,04

Las estimaciones que se reflejan en los Estados Financieros, estdn sustentadas en
un Estudio Actuarlal reallzado por prefesionales Independientes debidamente
califlcados por |z autoridad cormpeatente, El valor presente de las obllgaclones por
concepto de beneficios definidos v los costos del serviclo actual y el costo del
servicio anterior fueren calculadas utlllzando e método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficlos definidos deben ser stribuidos at
periodo de servicio del empleado v basades en la formula del plan, de manera gue
se atribuye la misma cantldad de beneficio a cada afie de serviclo, cansiderande af
uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneflcios.
Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, &l increments
salarial ¥ 1as probabilidades de pago de estos beneficlos.

Las hipdtesis actuariales significativas utifizadas para la determinaclén de las
obligaclones por bensficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esparado vy rotacion.

Las premisas utillzadas se apreclan en al sigulente cuadro:

2018 2017
Tasa de descuento 8.21% 3.34%
Tasa de hcremento salarlal 3.91% 3.97%
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NOTA 16.- CAPITAL SOCIAL

La Compafila se constituyd con un caphtat de US$ 20,000.00 (Velnte mil délares de
los Estados Unides de Américal, medlante Escritura Publica otorgads el 02 de junlo
del 2010, ante el Notario Décmo Quinto del Cantdn Quite, Dr. Antonlo Vaca

Rullova, se encuenira debldamente inscrita en el Registre Mercantil No. 1935,
tomo141, €l 10 de junio del 2010.

CAl 31 de diciembre del 2018, el paguate accionaric se conforma de fa sigulente

manera.;

MNa. Pa Capltal

Accionistas Acciones uss
Fostovieio SPL 17,000 17,000.00
Escobar Zumbla José René 1,000 1,000.00
Ledn Salindo Jorge Oswaldo 1,000 1,000.00
Moreng Hofmann Radl Fabian 1,000  1,000.00

20,000 20,000,400

NOTA 17.- RESERVA LEGAL

La Ley de Compafilas requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos €l
10% de la utilldad neta antal, hasta que la reéserva alcance por lo menos al 50%
del Capital Social, Dicha reserva no puede distribuirse comao dividendo en gfective,
excepto &n caso de llquidacian de la compafia, pero puede utilizarse para cubrlr
pérdidas de operaciones o para capitallzarse,

NOTA 18.- RESERVA FACULTATIVA

Por disposicion de Junta General de Accionistas se aprueba que [0s excedentes de
periodes anterfores sean llevados al rubro patrimonial *Reserva Facultativa® con la

finalidad de cubrir las necesldades de proyectos que permitan generar ef
crecimiento de la empresa en corto plazo.



NOTA 19.- INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIOS

Se conforma de la sigulente manera:
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2018 2017

American Home 1,396,963.52 1,3588,393.29
Teka 636,173.04 602,674.10
Cozzaglio ¥ Serrano 104,415.10 86,032.91
Perfectoplast 177,385,559 160,462.68
Importacicnes 448,104,249 394,842.40
Franz Viegener 393,418.87 311,824.90
Sylvania 283,164,657 221,052.24
Doltrex 10D,510.85 13,651.37
Radillos 2,088.81 10,493.27
Indupol 15,328.77 20,789.74"
Flamec i,B35.51 1,962.54
Kt Campuasto 83,603.87 79,502.71
Maplast 18,555.65 34,223.87
Qulfatex 54,330,55 38,761.83
Insumos cromadns 44,620.08 8,102.48
Andes cables 184,746,033 50,975,098
Parnaoom 45,153 .66 -

Infegas 31,583.,43 -

Frolnpastic 2,250.40 -

Industrias Mt &, 450,23 -

Cordelerla 1,796.60 -

Daveluclén en Yentas (163,020,66) {50,003.57}
Descuentas en vantas (37,048.77) {i4,038.90}

3,741,326.05

3,3269,704.84
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NOTA 20.- COSTO DE VENTAS

Se conforma de la sigulente manera:
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US$§
2018 2017

Costo de productos American Home §55,292.43 §75,833.47
Costo de productas Tel@ 514,134,290 513,813.87
Costo de productos Cozzaglio v S. 74,884,135 £1,9599,34
Costo de productos Perfectoplast 126,363.85 115,302.16
Coszto de productos Importados 208,259.00 182,998.59
Costo de productos Franz W, 335,016.94 269,880.59
Costo de productos Syhvania 228.466.70 174,954,002
Costo de productos Deltrex 7.225.25 9,408.68
Costo de preductos Rodlllos 1,805,834 6,283.18
Costo de preductos Indupaol 10,595.87 14,805,458
Costo de productos Plamec 1,233.15 1,414.41
Coste de productios Kt compuesto 49,242.56 47,545.77
Cozta de producios Mapplas 12,680.84 23,800.70
Costo de productos Quifatex 35,000.58 30,609,755
Costo de productos nsumos cromados 45,838.11 19,068.03
Cosio de productos Andes cables 1359,852.40 42,715.45
Costo de productos Permacom 28,039.21 -

Costo de productes Infegas 21,852.23 -

Coste de productos Proinplastic 1,741.95 -

Casto de productes Industrias ME 3,297.92 -

Costo de productss Cordelerla 1,411.63 -

Cescuento en Compras (10,000.88) {7,128.59)

NOTA 21.- GASTOS DE OPERACION

2, /93,153,651

T 2,494,108.88

Se conforma de |a siguiente manera:

uss
2018 2017
Gastos de Adminlstracion y Ventas 830,721.90 739,525,16
Gastos de Depreclaciones 11,505.04 12,540,557
342 226,94 752,065.73

YY)
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NOTA 22.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros.- En el cursp normal de sus negocios y
actlvidades de financiamiento, la Compafiia estd expussta a distintos rlesgos de
naturaleza financlera que pueden afectar de manera mas o menes slignificativa al
valor econdrmico de sus flujos y activos v, en consecuencla, sus resultados,

La estructura de gestldn de riesgo es conirolada por la Administracidn, la cual as
responsable de l1dentificar y contralar [os riesgos, determinar su magnltud,

proponer medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su
afectividard.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta [a
Compaiia:

Riesgo de crédito.- El rigsgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no
pueda cumplir con sus obligaciones en relaclon con un Instrumento financiero o
contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compafiia estd expuesta

a riesgo de crédito por sus actividades operativas, principalmente por los saldos
vencidos,

El rlesgo crediticio relacicnado con las cuentas por cobrar a dientes se encuentra
mitlgade, en razdn de que la cartera corresponde principalmente a operaciones del
afic 2018, se mejoraron las politicas para la conceslén de creditos v se ha
constituldo una ressrva por los saldos gue se estiman irrecuperables.

Rlesgo de liguidez:- La liguidez de |la Compafila es manejada por la
Administracion bajo el control de la Gerendla, quien ha establecido el marco de
trabaje apropiade para que la gestion de liquidez se desarrolle en forma ordenada
¥ sistamatica, en base a los requerimientos de financiamiento de corto v [argo
plazoe. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez monltoreando continuamente los

flujos efectivos prayectados y reales v conciliando los perfiles de vencimlento de
activos y pasivos financleros,

Riesgo de capital.- Los objetivos de la Compafiia en la gestlon de capital son:
salvaguardar la capacidad de la Compafifa para continuar como empresa ep
funcionamiento con el fin de generar rentabllidad para sus Acclonistas.
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Categoria de instrumentos financlaros.- Los instrumentos financierss al 31 de
diciernbre del 2018 y 2017 se conforman de |a sigulente manera:

Dlclerbre 31,

"') TYYIYININIIIIIDNIIDNDINTI DD DY) 3

2018 2017
Corriente jgnte

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo v bancas 73,928.68 41,827.43
Deudsres comarciales v otras cUlentas por cobrar 849.962.57 S 428,51
Total activos financieros 023 ,851.25 219,285.94
Pasivos Fnanciaros medidos af costo armortizado

Acreadores comerciales v obttas cusntas por pggar 1,115,881.11 1,176,4558.71
Sblgacienes bancarias 59,447.64 18 838,55
Tatal pasivos financieros 1,185,3285.75 1,195 295,26

Valor razonable de los instrumentos flnancieras.- Lz Administracion de fa
Compafila censidera que fos Importes en libros de los actives v pasivos fueron

reconecldos al costo amortizado en los estados flnanciercs y se aproximan a su
valor razanable.

NOTA 23,- COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

A la fecha del presente Informe (03 de abril del 2019), & Administracibn de la
Compafia considera que no se presentan compromisos ni contingenclas gue

pudieran afectar la interpretacion de [os Estados finangierps, por las gue se deba
registrar un Activo o Pasivo Cantingente,

NOTA 24.- HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diclembre del 2018 y la fecha de emisidbn dei informe de los
Auditores Independientes, no se tiene conocimiento de eventos que, en opinldn de

lz Administraclén de la Compafifa, pudigran tener un efecto importante sobre los
saldos e Interpretacion de los estades financiergs.,

NOTA 25.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieres por e afio terminado @1 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Administracion y serén presentados a los Acclonistas y Junta
Clrectlva para su gprobacidn. En opinidn de !a Administracidén, los estados
financleros serdn aprobades por |2 Junta Directlva sin madificacloneas.
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NOTA 26.- NUEVAS DISPOSICIONES LEGALES

roductivo, at
empleo v astabili equibrio flscal

de inverslones

Fi 21 de agosta de 2018, mediante Reglstro Oficial Suplemento W. 309, se publicé la
Ley Orgédnica para el Fomento Productive, Atraccion de Inversiones, Generacidn de
Empleo y Estabilidad y Equillbrio Fiscal, el referido cuerpo legal, consta de cinco
caplftulos con sUs respectivas secciones.,

El primer capitulg, se refiers al régimen de remisiones y reducciones, el mismo gue
consta de cuatro secciones vy describe los beneflcios 2 1os cusles se pueden acoger lgs
sujetos pasivos {contribuyentes) del SRI Serviclo de Rentas Internas, SENAE Servicio
Wagional de Adusnas det Ecuador, ANT Agenos WNacional de Transito, 1ESS Instituto
Ecuatoriane de Seguridad Sodial y otras instituctones, respecio a la remisién de sus
obligaciones, ademas las primeras cuatro secclones constan de 25 articulos v describen
ios beneficlos sobre los plazos, fechas limite, vy |3 remlslén de intereses, multas,
recargos ¥ otro tipo de beneficlos, segln 1o slgulente:

« Seccion Primera: Remision de intereses, multas v recargos de obllgaclonas
tributarias, fiscales vy aduaneras, obligaclones tributarias que se mantengan

unicamente con el Servicio de Rentas Internas v ¢! Serviclo Nacional de Aduanas
del Ecuador,

+ Seccidn Segunda: Remlsidn & impuestos vehlculares, matrleulacion vehlcular e
infracciones de transitp, incluye Intereses, recargos y muitas de la Agenda

Nacional de Transito, Ley Organica de Transporte Terrestre, Trénsito y Seguridad
Vial,

* Seccldn Tercera: Reduccion de intereses, multas v recargos de las obligaciones
patranales an rmara Ingtitute Ecuatorlant de Seguridad Sodial, induye obligadones

en glosa, titulos de crédito, acuerdos de pagos parciales, convenios de purga de
Mord.

« Seccidn Cuarta: Remislones de otras instituclones: Serviclos Basicos, Créditos
Educativos y Beras, GADS, Superiniendencla de Compafias, Valores y Seguros,
Contraleria General del Estado, pero exclusivo para trabajadores del Ministerio de
Salud. Hospitales Enrlque Garcés, Julie Endara v Homero Castafiar.

La rernision consiste en una extincién de las obligaclones, una reduccitn tota! o parcial

que el deudor le debe a su acreedor, en este caso Unica vy exclusivamente de las
Mmuitas, intereses y recargas de cualguier ohllgacidn,

El segundo capltule de la referida Ley Orgdnica, expene los Incentivos especificos para
la atraccion de Inversiones privadas, en 1o principal recoge exoneraciones de varios
impuestos y privilegios tributarios en las nuevas Inversiones productivas, astablecidas
en ef Cadigo Organico de la Produccion, Comerclo e Inversiones, segin lo siguiente:
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« Lo exoneraclon del impuesto a la renta v su anticing, e padran acager (35 twevas
inversiones que se desarrollen en las areas urbanas de Quito y Guayaquil hasta
por 8 afios vy fuera de ellas hasta por 12 afigs, y dentre de los cantones de frontera
la exoneracion serd hasta por 15 afios,

« La exoneracldn del ISD impueste a la sallda de divisas, se aplicard a {os pagos
realizados al exterior por pagos de importaciones de bienes de capltal ¥ materfas

primas, y a los dividendos distribuideos por socledades nacionales o extranjeras
dorniciliadas en el Ecuader,

« Lz exponeracion del Impeesto a |a renta v su antlcipo, se podran acoger las nuevas
inversiones en tndustrias basicas hasta por 15 afios vy se ampllardn hasta por 5
afios en aquellas inversionas que se realicen en cantones fronterizos,

o 5l las sociedades relnviarten al menos el 50% de las utilidades en la adqgulsicion da
Mueevos activos productivos, estardn exonerados de los Impuestos a la renia v
salida de divisas, ademds los dividendos distribuidos serdn considerados como
ingresns sxentos del impuesto a la renta,

El tercer capitulo de fa Ley Organica para el Formento Productlve, Atraccidn de

Inversiones, Generacldn da Emnpleo y Estabilidad y Equillbrio Fiscal, reflere a los

proyvectos de vivienda de interés social, Los aspactos mas importantes de este capitule
se resumen en 4 articulos:

« Proyectos de vivienda de interés social como prioridad del Estade.

« Respeonsabllidades en 'a ejecucidn de planes, programas y proyectos de
construccidn destinades para viviends de interds social,

» Procedimiento administrative simplificade para la construccién de |a vivienda de
interds sociaf,

«  Parmisos de Intervencién menor o trabajos varlos.

El cuarto capitulo reallza reformas a varios cuerpos. legales, entre los cuales se
encuentran artleulos de la Ley de Réglmen Tributario Enterno,

Reglamento de Aplicaclén
nversiongs, Generacidn de Ermplen v Estabilidad ullibrio Flscal

El 20 de diciembre de 2018, mediante suplemento de Reopistro Oficial Wo. 392 se
publlcé-:el Reglamento de Aplicacldn de la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inverslones, Generacidn de Empleo y Estabilidad v Equilibrio Fiscal, El
reglamento contempla entre otros |0s siguientes aspectos:
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1. Incentivos para 1a atraccion de inversiones privadas

A. Nuevas inversiones productivas

Ademas de las establecidas en la Ley, se entenderd dentro de este concepte a las
Muevas Inversiores destinadas al desarrollo de actividades cornerciales, asi comon otras
fque gereran valor agregade, siempre que para su gjecucidn suscriban un contrato de
inversion,

B. Exoneracldn del Impuesto a la Renta

Para las nuevas Inversiones productlvas en sectores prliorizados ¥ en industrias

béslcas, gulenes quleran acagerse a las exoneraciones, deberdn cumplir los sigulentes
linearmiantos:

a) Generacidin de emplaa:! Se debera curnplir stendiendo al tamafio de la empresa;

~ Las micre, pequefas y tmedianas empresas deberan incrementar su emples neto
permanente durante el perfodo de ejecucidn de la inverslan; v,

- Las grandes empresas deberan incrementar su empleo neto en minimo el 3% de su
emplec neto permanente durante e mismo perlado,

b} Proporcionalidad del impuesto a la renta: Seré calculado de la siguiente forma:

Muewva inversldn productiva
Total de activas fijos brutos revaluados

= Tarifa impuesto a la renta

2. Exoneracion o reduccion del anticipo de impuesto a [a renta

Hasta el mes de junio de cada ano, los contribuyentes referidos en las letras a) ¥ b)
del numerat 2 del articulo 41 de la Ley de Réglmen Tributario Interno, podran solicitar
al Director General del Serviclo de Rentas Internas la exoneracldn o la reducclén det
pago del anticipo del Impuesto a la Renta, cuando demuestren en forma sustentada,
que la actlvidad generadora de ingresos generari pérdidas en ese afio.

3. Impuesto a la ufilidad en 1a enajenacion de acclones

+ Para efectos de determinar la utilldad, se tomara el maver valor, entre el valor
patrimonial proparcional de fa sociedad correspondiente al ejerclelo fiscal inmediato
anterior a aquel en el gue se efectla la enajenacidn y el valor de adquisiclén; en
relaclan con el valor real de la enajenacion.

* En caso de herencias, legades o donaciones, se considerard como costo
exclusivamente el valor patrimonial proporcional.

+ No se considerardn para el calculo del valor patrimonial proporcional a las utllidades
no distrbuidas,
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= A efectos de aplicar ta tabla del Impuesto a la Renta, se conskderaran |as utilldades
obtenidas por ek sujeto paslve, con respecto a una misma socledad, acumuladas desde
el 1 de enero al 31 de diciembre de cads afio, debiendo el contribuyente aplicar ia
tarifa resultante a las utilidades obtenidas por la scumuwlacion de enajenacfones, ¥ re
liguidar su Impuesto en los casos que corresponda,

4. Impuesto al valor Agregado
A, Crédito Tributario de Impuestos al Valor Agregado (IVA)

El uso del crédlto tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adqulisiclones
locales e Importaciones de bienes v sérvicios, podra ser utilizado hasta dentro de cinco
afios contados desde la fecha de pago y se debers utllizar el crédito tributario
acumulado de periodos anteriores a la entrada en vigencia de la Ley Organica de
Fomente Productive, Atraccién de Inversiones, Generacign de Emplen, y Equllibrie y
Estabilidad Fiscal, &n primer lugar.

bara los casos de Sujetos pasivos due inicien sus actividades economicas, el plazo
comenzard a contar a partic del primer pericde fiscal en el gue cual se generen
ingresos operacionales.

B, Devolucion del Impuesto al Valor Agregade (IVA) en la adquisician de activos fijos.

Los sujetos pasives o) Impueste ol Valor Agregado (IVA) que, de cenformidad con |a
Ley, tienen derecho a la devoluclon det 1WA, podran solicitar 12 devolucidn del impuesto
pagado en |a compra local o importacion de activos fijos.

5. Impuesto a la Salida de Divisas

Cuando exiatan casts de compensacidn de créditos, v del neteo de saldos deudores y
acreedores con el exterlor, resultare un valor a favor de la sociedad extranjera, 1a base
Imponible estara constitulda por el saldo neto transferldo.

. Porcentaje de retenclon de dividendos o utilidades

Para la apleacion porcentele de retencitm de dividendos o utiidades se deberdn
conslderar |as siguientes reglas:

» Cuando la tarifa de impueste a la renta aplicada por la sociedad sea del 28%, el
porcentaje de retenclén serd. 7%.

« Cuanda la tarlfa de impuesio o lz renta aplicada por la sodiedad sea del 25% o
rmencr, el porcentaje de retencldn serd 10%.

7. Otros

1. Para efectos de la aplicacidn del articulo 37.1 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, las socledades que reinviertan sus wbilidades en proyectos o programas
deportlves, culturales, de inwvestlgacion cientifica responsable ¢ de desarrolio
tecnologico, tendran una reducclon de hasta el 10% a la tarifa de Impuesto @ la Renta,
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2, Los costos y gastos incurrldos para la promocion v publicidad de bienes y serviclos
serdn deducibles hasta un maximo del 20% de! total de ingresos gravados del

conttiblyente y no serd aplicable segln los casos determinados en el Art. 28 numeral
11 de la Lay.

3. Los contribuyentes no estaran obigades a llevar confabilidad respecto a los ingresos
ajenos a su actividad econdmica, tales como: relagion de dependencia sujeta al Codlgo de
Trabajo, pensiones Jubilares, herencias, legados, denaclones, loterias, rfas,
indernnlzaciones por seguros, indemnizaciones por despldo intempestive, bonlficaciones
por desahucio labarales, enajenacidn ocasional de inmuebles, dividendos, rendimlentos
financieres, arrendamients de inmueblas narg vivienda cuando oo sea op achtividad
habltuat v epajenacién de derechos representativos de capital.

Ing. Raul Mofgdo H.
GERENTE ERAL




