
DISTRIBUIDORA AMERICAN HOME S.A. 
¡Notas a los Estados Financieros. 
Porel año terminado al 31 de diciembre del 2017 
(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América) 

NOTA 1 ACTIVIDAD 

La acivded plircipal de la Compañía es la Importación, representación «istrisución 
comercalzación mermeciación al por mayor y meros de productos pásticos, sus dertvacos y 
elaborados. prncipalmente de materales para la construcción para cserentos usos tales como 
Frena santanos y oros 

NOTA 2- RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIONIFICATIVAS 
a) Declaración de cumplimiento. 
Los Estacos Fnancarza adurtos e DISTRIBUIDORA AMERICAN HOME S.A comprences 

«el estado de stuación Inancera 431 de dcemere de 2017, e ertado de resultado el estaco 
38 CamDos an el patrmant y el estaco de fps de afecto componentes al ejerco 
terminado en dcha fecha as! como las rotas exicatvas de los estados fnancsros que 
Incluyen un resumen de ¡as poliicas <ortaoles sgníficalvas Los Estados Financieros nas 

zo presarados de contorridas con las Normas Ineraciors de infomación Finarcara 
para Pequeñas y Medianas Entcacas (NIF gara PYMES) y Sus interpretaciones ermitas por 

sl Consejo de Norras internacionales de Contaniicas (ASE por sus agas en inglés) 
Vigentes a121 de cicembre 68 2017 

Moneda funcional yde presentación 
Las cfras peludas en os Estacos Financieros y en sus Notas explicativas, se vicran 

izaroo la moneca de entomo econamco cel país. Dolar Amencano. 

Bases de preparación 
Los estados fnarcieros han sde preparados sctre las bases del costo hatirco El costo 
iatorco esta basado ganeralmente en el va razonabie de la contraprestación entregada 2 
cam de tenes y serios. 
El valor razonable es el precio que 18 ractria por vender un actyo o el valor pagaco sara 
ianserr Un paRNo entre paricpanies de un mercaco en la fecha de valoacón, 

¡ncecandentamente de si ese crec es directamente coservatie 0 estmado utizanco ota 
técnica os valoración A estmar al vor razonable de un acivo O un pasno :a Compañía 
tera en cuenta las características del actvo O pasivo que los partcipantes del mercado 
omarian an cuenta ar el preci detactro o pavo ela fecha de medición 

  

Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes. 
En el Estado de Stuacoo Fmancern las cuentas se clamfican en función ce sus 
vercimartos, como comerte los ssidos que se espera realzalos O igudaros en el 
Tanscao del cco rormal de cperacón de ía Entdc. especificamente con vencrmiemos 
gual o nteror a doce meses cesce la lecra de cer de os Estacos Financeros. y como no 

comente los mayores a ase periodo.



Estimaciones y aupuestos significativos 
Cartas saldos incluidos en os Estados Financieros involucran el uso 08 estimacanes an la 
apicacón delas polticas contables Estas estracones se basan en a experienca htótca y 
aros factores, Incluyendo la expeciiva 08 ccurrencia de eventos fututos que se consideran 
Tazonables de acuerdo a les Cimunstancas Las estimaciones contables rasullantes muy 
pacas veces ssrán gusies 2 los resultados ¡elas ero se ha aplicado ¡a mejor estación y 
Entero para su reconocimiento 

  

Las estimaciones se realzan en unción dela major nformación ssponibe sobre los hecnos 
anelzados En cuskquler caso 8s postie que acontecimientos que puedan tenar lugar an al 
Tuturo cbiguen a modiicaras an los próximos años lo que se realzar en su caso de forma 
prospectiva. Los princ pales estmacores y supuestos se presentan a continuación 

  

Estimación de vidas utiles de propiedad, equipo y vehículos.» La Gerenca revsa 
lo vida ¿tl estada y el valor resioual ds los actwos de forma gnusi, considerando 

que estas impones no son cefntios y únicamente rapresantan el patrón esperado ce 
lso de los actvos en llemoo. 
Deterioro de propiedad, equipo y vehiculos. La Campaña estma que a dicemore 
de 2017 no sxsten indicos ce Getergro para pinguno de sua actyos que componen a 
Propiedad. equipo y veticulos Scote una base anun y cuenco se detecte a 
ustencia de algun incio de dsteroro. la Admmstracén afectará las respactvas 
avaluacones y COMDETACOTES necesarias para delerminar el importa recuperada de 
les actos. 

    

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos... El valor prasente de las 
proviscnes para cbigacones por benetcos defindos cepence de vanos factores que 
Son determinados en funcion de un cáicuo actuarial basedos en varios spuestos 
Estos supuestos ulizacos para ostermnar el valor presenta cn estas ctigaciones 
incluyen una tesa ds descuento, cualquier cama en los supuestos impacta en el 
valor an tros de las provisiones de estos beraficos 
La ampress LOGARITMO CIA LTDA contrtaca por 'a Compañía gara realzar el 
Gsiculo comespondente uliza la tasa de descuento la tasa de morialdad y de 
rotación l final de ceca año reporado por la Ag"ivstración de a Compañía. La tasa 
e descuento es la tasa de ¡merés que deve ser ullizada para determinar el valor 
¿vesente de los hos fultes de caja estrados que se espera van a ser requerdos 
ara cumplr con la colgación se estos beneficios. 

  

b) Electivo y hancos 
El efectivo y acuvalentes de alecivo reccnecido en los estados tnancieros comprende: 
acualios aciwos fnanceres Jiqudes como el stectvo an caja y los saldos bancarios, estas 
paridas se presentan 3 80 valo: nominal y no estan sujetos o un cesgo sgnficalwo de 
Cambios en su valor por lo que son de entera disposición ds la Compañía. 

6) Inventarios 
Son presentacos al Costo e Acquiicor o Valor Neto Resizacie. nl que sea menor El Valor 
Neto Resizatie (UNA) es el gracio estrado de venta. menos los costos necesarios para 
fecuar a vena. Los somos incurdes para levar cade producto su ubcacón actua forman 
arte del coslo Las existencias son valuadas a costo premacio ponderado,



é) Propiedad, equipo y vehiculos 
Las particas de propcad, equipo y vehículos as mun nialmente por su costo. El costo de 
propiegac, equipo y veliculs compranae su precio de acquisción más odos los costas 
Arectamarta relacionacos con la ubicación y la puesta en condicones de funcionamiento 
Después cel tecorocimiento inci! la propledas equipo y vehiculos son regstradas al costo 
menos la depreciación acumulada y de sxistr- sl importe acumulaco de 'as pardidas 08 
etario de valor 
La Propiscac, Equpo y Venicuos se deprecan sguendo al metodo real. mesiante ja 
dstibucen de su costo ente los años de vids Wi] estimads de los actvos La vda úN 
estmada y método ds depreciación son revisados al fnal de casa año, sando el efecto de 
cualquier camio e l estimado reistraco sotve una bass orospectva 
A contivacn. se presentan 'as pipales partidas da propiedad. equipo y vehiculos y las 
Visas úlles usadas en el cáculo de la degrecación   

ler Vid tl (en años) 
Eatoros “0 
Muenios y anseres 10 
Equipo de computacion 3 

Vericus 5 

Baja de propiedad, equipo y vehículos - Estos actos pueden darse de baja por Mferactes 
ermunsiancas verla obrolescencia O desso daño steperable susilucan por mejora 
ietestro nuno o case fol La ulicad o persa ccasionads en la baja por retro o venta de 
na parts de propiedades. eculpo y vericuos equivale sa dferencia are el preco de 

vera y sl valor en loros de: actvo e la fecha de 'a transacción y se incuyo en l resultado cel 
paricao Las ganancas na se clasificarán como ingresos coeracionalas sno como utidad en 
ema de actos os 
Deterioro. A nal ds cada periodo la Compañía evalus os valores en tos de sus activos a 
in ce determinar sl axte un indicio de deteroro Er sal caso se calcula el importe 
recuperable del actwo o uned generadora de electo a ln de deteminar el alcance de la 
parda por Getercro (ds hater alguna) Los pórcdas por deterioro se reconocen 
Inmediatamente en tesulcos salvo $. el acivo se fegisra a un porte ravaluado, en cuyo 
aso se debe conederar la pércica por detercro como una dsrmmución an la revaluación 

8) Reconocimiento de ingresos 
Los Ingresos par venta de bienes se reconocen cuando es probable que jos venefcas 
Económicos asociados a a transaccón uyan a 2 Compañía y el mono de ingreso pueda ser 
meddo con fabricas. independintementa del momento en que se genera si cobro Los 
Ingresos se miden por e: valor razoracle dela contraprestación reciuda o por tec teniendo, 
en cuenta cualquier descuento comercia, descuento por pronto paga y as consiciones e 
pago desrids cortracluaímente y si nclur mpuestos ni aranceles 
Los ingresos de actividades oroinanas 38 reconocen cuando se ha ranstarido el bien y los 
esgos y benefcios asociados han so transfers



Costos y gastos 
El costo ds ventas se regsta cusrdo se entregar los benes de manera smulanes al 
reconocimiento delos ingresos por la comesporciente venta. 
Los otros costos y gastos se regisiran y se reconocen a medida que son ncurridos en función 
as su devergamiento. ncenencientemente del momento en que se pagan 

Los costos y gastos se regstran a costo hutonco 

9) Instrumentos financieros: reconocimiento Inicial y medición posterior 
Los aclwos y pasos Inanceros se miden inicsimente al valo razonable. Los costos 
transacción que son orectamenta atrbuwes a la acqusción o amsión de activos y pasivos 
fnancaros (distmos a los actwcs y pasivos fnanceros designados al valer razonable can 
camilo an los resultados) se agregan o deducen del valor razoratia de los actos o pasivos 
Fnanceros cuando sea aoropiado, al mamento del tecangemiento incial Los costos de 
transacción disciamente atraulbies 2 la acqusción de activos o pasos financieros 
designados al valr razonable con cambo an los resultados se reconccon de Inmedaro en es 
rus.ltado del periodo. 

  

  

Activos financieros 
Los acivos Inanceros se castas dentro de las sguientes categorias “8! valor razonatie 
con cambos en ls fesutacos "hversiones manianidas hasta el vencimiento” “activos 
firanceros dszonitbies para la venta" y 'oréstsmos y paridas por cobrar La ciasficación 

depende de la naturaeza y propcato de los actos fnanceros y se astermina al momento sel 
reconocimiente inciel Todas las compras o venias regulares ce activos financieros son 
reconocisas y dadas ce baja la fecha de la transaccón, Las compras 0 ventas regulares son 
todas aquellas compras 0 ventas de acts fnencisros que requieran la entags de actvos 
¿entro del meros de tiempo establecao por una regulazión 0 acuerao en el mercado, 

    
  

Método de la tasa de interés efectiva El método de la tasa de interés afectiva es un 
imétoco de <sicula del coso amanzaco de un instrumento fnanciaro y de Imoutación del 
Ingreso franciero a lo largo del pericdo relevante La tasa de Interés stecta es la lasa de 
descuento que guela exactamente los fuos de afecivo par cobrar o por pagar astmados. 
(reluyenca comisión, puntos báscos de iniareses pagados o recinisos costos de transacción 
y ctras primas o descuentos que están nclucos en el calculo de ¡a tasa de ¡metes efectiva) a 

le urgo ela viss esperaca de! Instrumento Inanciero o, cuardo ses adecuado, e= un período. 
mes coto con el importe reto er bros en el seconcormari cal 

Activos financieros al valor razonablo con cambios en los resultados 
Los actwos fnanceros son casífcacos como a! valor razonable con cambrs an resulacos. 
cuando al activo Inanciero es mantendo para negocio 
Un acto financiero es mantenido pare negocar a 

  

+ Hasico asquildo princpalmente pi cono plazo. o   prooostos ae su ve 
+ Al momento cel recenocimente Inctal forma parte de un portafoho de Instrumentos. 

ficancieros manejados por la Compañía y e tere eviensia de un patrón actual 
recente ce benefcics a corto plazo, 6



+ Es un germado que no ha sico cegado como instumento ce coberura o garantia 
Franca 

Los actvos financieros astíntos a los actvos fnaccieros mantenicos para negociar pueden 
ser cesgrados al valor razonable cor cambos en los tesulacos a) momento del 
reconoomieno malas: 

+ Deha desgnación elmina reduce sgnifcatvamente una inconsistencia de mención 
2 reconorimiento que pudiera surgir 

+ Elciivo financiero forma parte de un gtugo de actos o pasivos Inanciros > ambos. 
al cual es maneaco y su rencimento es evaluado sobre la base del valor razonable. 
¿e conformidad on el manejo de riesgo documentado de la Compañía 

  

  + Forma parte de un contrato que conene uno o més Instrumentos implitos. yla NIC 
38 permite que todo el corireto combiaco ass designaco al valor razanaole con 
cambios en los resulacos 

Los actwos financieros al valor razonable con cambas en los resultados se registran a valor 
razonable reconociendo sualquis ganancia o perdida surgida de 'as nuevas mecciones an el 
siaco cel tesullaco oe! periodo La gananca o pércica reta reconccion en el resultado del 
peicco Incorpora cualquer metes S alviendo generado sotre el activo fnancero y se 
incluye en la parida de Otras Ganancias y Pércicas Los aspectos más relevantes ce 
Instrumentos fnancieros apicabia la Compañía se descrten a continuación 

Cuentas por Cobrar- Las cuentos por cobrar son actos financieros no cerivados 
cuyos cobros son fijos que no se negocian en un mercado acivo y que son distintos 
de los que la Compañia tenga la tención de vender inmacistamente o en un faluro 
prórmo, les que la Compañia designe an el momanta del reconocimiento Inical como 
Gsponiie para la venta y los que podrian no permi al tenedor la recuperación 
sustancial 08 toca 4u inwersn Inicial por ercunstancas diferentes a su delercro 
credtico. Las cuentas por cobrar <omercises son meddas al como amorizado 
menos cualquier deterioro de valor 

  

Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que 
“e miden al costo amoriizado son probados por getenoro alfil de caca periodo, El 
vecs en ltvos Om actvo Mranciero se reduce por la pérdida por deleroro 
areamente 
Para les cuemas por cobrar clémies_ se astablece una provisión para pércicas por 
asterioro cuando existe evidencia obstiva de que la Compañia no será capaz Ce 
etrar locos los mpones que se  aosudan ce acuerdo con los terminos orginales de 
las cuentas por cobras El erleno que uliza la Compañía cara deteminar si exista 

"evidencia bjetva de una párda por detercrs nciuje 

  

  

+ Dificutad financiera sgnifatva det emacr y stígaco. 
+ Incumplmerto des contrato. coma incurpimiento de pagos e mora en el paga 

del orncial 
Entre la svidenca ctjativa de que una cartera ge cuentes por corras podia estar 
aeterorade se podia nou la espeñenca pasada de la Compañía con respecto 1 
otro de los pagos, Un Inctemento en e! número de pagos atrasados en la cariera que 
superen e periodo de cédio promedio asi como cambios cbservables en las 
cencicones ecorómicas racionales que se relacionen con el incumplimiento en 'os 
pacos. 

 



ES mporte en ltros del scivo fnencero se reduce por ía párdida por deteraro 
rectamente para odos los achwos Inanceros. excepto para las cuentas comercales. 
or cosrar dende el mpont en libros se reduce através de una cuenta de provsór. 
Cuando se consioera que una cuenta comercal por cotrar es incobratle, se elmina 
contra la cuenta de provsion La recuperación posisror de los montos previamente 
alíminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisión Los camas en el 
importe en litros de ía cuenta de provisión sa reconocen en el Estaco de Resultado 
el periodo 
Baja de un activo financiero - Los actos financieros son cados de baja por la 
Compañia cuando expran los derechos contractuales sotre los os de afectivo de 
acto fnancero o cuando varsfere el acto financiero desaprapiándose de los 
flsgos y tenelicos 'merentes al acto fmancera y ha cedido loe dercnos 
contractuales de recibr los fs de sfecivo cel activo Inanciero, o cuando reteniendo. 
los detechos contractuales a facil los ca de aecivo, la Compañia a asumico la 
Obigacian contractual de pagaros a uno o más perceptares. 

  

Pasivos financieros. 
Los mstrumentos de geuda so” ciasicados como pasivos fnancieres de conformidad con la 
sustancs de: acuerdo contacius y se miden postercrmente al costo amenizado usando el 
imátodo de la Tasa ce Intess Etectva. 
Los pasivos financieros se casiican como pasivo comente a menos que se tenga derecho 
incondicional de dierr el pags as la obigacn por lo menos 12 meses después de la facha, 
del estado de siuacón trancera. 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuantas por pagar - Las cuartas por pagar 
comerciales y oras cuentas Por pagar 809 paecs fimciers, eS denvacos con 
Pagos jas determinables que no colzar er un mercado activo 
La Compañía llene mplementacas pollicas e manejo ce resgo financiero para 
asegurar que todas las cuentas por pagar se iquider de Conformiaac con los términos. 
<edtcos ore acordados. 
Baja de un pasivo financiero - Las pasos fnancsros son sados de naja cuando la 
blgacs ha so pagada a cancelaaa a bien su exigencia haya expirado Cuando un 
paevo menear es tesrpiszado por otro peswo Irancero. la Compañia Cancel 6 
Sngiral y reconoce Un nuevo paso Inanciero: Las dllerencas que se puderan 
producr de tas resmplazos de pasivos fnancssros son recorocdas en os resultados 
Selaño en que ocuran 

  

Cuentas por pagar y provisiones 
Les pases corresponden a soligacones eustentes a la fecra del Estaca ce Stuación 
Financiera surgdos como consecuencia de sucesos Pasados para Cuya cancelación se 
espera una salita de recursos y cuyo Importe y osortunidad se puedon estimar fablemente 
Las provisnes sen recorocións cuando la Compañia tiene una oblgación presente (Lega! o 
implcta) como resutado de un evarto pasace y es prooanle que se requieran recursos para 
canceiar'as obligaciones



Las provsones se revisan a cada fecna del Estaco de Sduación Finansiera y el impor 
racorocdo como prowison es la mejor estrración del desembolso necasano para cancelar la 
obigacón presente, al fral de cada penoso lenienco en cuenta los riesgos y las 
¡nceridumbres corespondientes. Cuando 38 mide una provsión usando el fujo de electwo 
stimaco para cancela a obligación presente. su import en foros representa e valor acta! 

¡Se dcro fujo de sfecivo (cuardo sl efect del valor del enero en el liempo es materal) 

  

1 Beneficios empleados 

Costos de pensficos porto y beneficios por terminación 
Los pagos a os panas ce aponaciones ceficas se reconocen como gastos al momento en 
ue sl empleado ha prestado el servici que ls atorga el derecho a hacer las ascriacones. 
Los planes de banelcios definidos por retro son cetemmados utlizando el método de la 
Unidad se Crectto Proyectado, con veleracanes acharisles resizadas al fra! de cada 
periodo anu! sobre sl que se Infoma Las nuevas mecicanes. que ncuyen ganancias y 
pérdidas actuarales. el electo de los cambios al looe de aciwos (8, aplca) y el resamienta 
“cota os actos del par (excluyendo Imereses) se refsja Jrectamente en esultados en el 
parido en que ccume. 
El costo de servicios pasados se reconsce an resutacos an e periodo de una modificación 
del plan El interés neto se calcula al aplcar la tasa ds csscuento al 1nco 0 periodo el 
úBensfico defnigo neto pasivo o actwo 

Parsipación empleados. 
La Compañía reconsoe Un peso y un paso perla paricación ds los empleacis en las 
¿lidaces de le empresa Este beneficio se cas a a esa del 15% de las uticades ques. 
e acuerdo con esposciones legales 

D Impuestos 
De acuerdo s lo señalado en ía narms scora Impuesto a as Ganancias el gasto por impuesto 

Ala renta egresentala suma del Impuesto ala Renta Comente y el Impuesto Dedo. 

Iripueslo comerte. 
Se basa en la ulidad gravatie (tributaria) reisrads curante sl año. La ubidac gravabte 
liere de le unidar corte, detido a les paridas de ingresos o gastos Ímpontles o 
deducibles y paridas que no serán gravables  decucibies. 
El cargo por Impuesto a a renta comente se cacul meciane la tasa de impuesto apícanto a 
las utidades gravabis y se carga alos resutados de año an que se devenga con base en e. 
puesto pot pagar suglble. Las normas inbutaras vgemes establecer una tasa de impuesto 
ito de acueroo a la composción sccietara de csde Compañía y su domello ecal Para los 
tegímenes fecales preferentes se consdera al 25% en tanto que para regimanes 
omieilados en Ecuador se aplica el 22% y en el caso cs que la participación socertaria sea 
qual o menor 50% se apicara la tara oe 25% porcentuaimamte delas utidaces gravacies, 
S cual se recuce s. las utidades son remvericas por el corbibuyente de manera 
proporcional DISTRIBUIDORA AMERICAN HOME SA. aplico en e: 2017 y 2018 el 22% para 
stabiacer su Impuesto a ía Rana 

 



Se encuentra en vigencia la norma que exige sl pago de Un “anticipo minimo de impuesto 
renta" cuyo valor as calculado en funcan de las cifras revonadas el año antena sobre 
02% del patrrmenio. 02% de los costos y gastos decucibias, 4% delos ingresos gravas 
y 0 4% de los activos La referia norma esianiecs que en caeo de que el Impuesto ala renta 

Eausado sas merce que el monto del antexo mínimo, este útimo se convertrá en impuesto a 
la tema defíniwo. a menos que el contrtuyeme solcte a: Sereco de Rentas Imtemas su 
evolución lo cual podi ser apicsble. de acuerdo con la norma que ge la cevolución de 
esteantcpo 

imguesto aa renta sfecdo 
El mpuesto ala renta dferdo se provisona an su tealad, porel mátace del pasivo basado 
en el Balance soore las Giferarcias fempcraras cue surgen nte las bases trovtarias de 
cios y pasos y sus sespactvos valores mostacos en los Estacos Firancirss a la facha 
de cere del pencdo sobre el que se forma. Un pasivo por impuesto Gferido se reconoca 
pereramente pera tocas las dferencas temporaras imporbles, en tano que un activo por 
Impuesto diendo se teconce por todas “as dflrencas temporanas deducnies en la medica 
en que resulte probatse que la Compañía disponga de unicas gravables futuras contra las 
ue se podria cargar eses dferencas temporanas cecuziles 

  

  

  

La mecican de los pasos por impuestos dlerdos y los actyos por mpuestos diferidos. 
refleja las corsecuencias fiscales que se derivan dela forma an que la anticad espera, lina 
8! perioco sotre =| que se mícma, recuperar 6 lnuidar el importe en los e sus activos y 
pasos. 
Normas internacionales de información inanciora 
Aa lecna de arrsion 00 estos astacos rancios, se ban publicado armmendas. mejoras a 
intergratacones a les normas existentes aus no han entrado en vigencia y que la Compañía 
o ha adoptado con anteación 
Estas son 08 aplicación oDlgatora en la preparación de los estacos financieros de la 

  Compañía  parit delas fechas indcacs a coninuación 

terme. ino desambio AO acto cidos am: 
138 Enmnaes congo a econ a an esca er Oc z01e 

  

    

  

peso ME meras co Jen a 
AS 
e poz Ea manos aca somo cool omemaseR tp e Dtacnozo1e 
ande pago mento a cores poe rn 1 A CE de SU e Oncol 

MED Pabicación ela coma tramentos raros” venón cometa, Decana e 201e 
Ms Fstcadan sea rom tcorecmento an o olsos rats de Olarra dota ol DN Gr lor mi a MC Y NE 

  

  

ricas orerenc2o18 

ma Dr arreoezoss 

  

a Ema mor actor o arameo Coi Y 
Ea o bes LOMAS 0 gua span tarro dezo1o



A continuación, se teveian cartas medicaciones a las NIF emicias por el Consejo de 
Nemes intemecionales de Contabiidac (JASA| que podrian tener una Incuenca en 
preparacion de los Estados Finarcaros. 

  

Modificaciones a la NIC 18 Pianos de Beneficios Dofinidos - Tasa de descuento. 

La norma NIC18 (Benefcios a 19s Empiaacos)1uvo un camolo de apicacion colgatoca part 
el ño 2018 (párrafo 53) al mamo que estuoleca lo siguiente 

"La 1asa ublzada para descontar las obligaciones de benefios post-empieo anto financiadas 
¿amo no) se defermnará utizanco como referenca las rendimientos del mercado, al nal del 

periodo sobre el que se noma. corresconcientes a las emisiones de bonos y otlzaciones 
“emprasaraios de ata calidad En monecas pora las cuales no austa un mercado amp para 
Bonos empresariales de aa call se utizarán los rerimientos de mercado fal nal del 
penado de presentación) de los bonos gubemamentales denommacis en sea moneda 
"menes y el pazo de los Bonos ampresarals O gUEBIMAMEntales serán congruentes con 
nenada y et plazo estimado de pago de las onlgaciones por sensicas postampleo 

  

La prepa mocficación que 3s preseria en el párato 83. respecto a a noma aplicable 
1018, es el cambio de 'En paises por “En monedas: motwe por el cual para la 
Geterminacón de la 1asa de descuento. se lema que considerar los ponos empresarisies de 
ata csldad de los Estedos Unidos de Nareaménca Sin embargo ln Superintendencia de 
Compañías Valres y Seguros mediante Ofco del 28 3e dctembre de 2017 comunica a os 
Audtiores Externos cut luego delos andisis sfecuados 8 mercaco de valores ecualeriano se 
concuye que he mostrado capacidad de generar feria suficiente de bonos corporativos 
ircluso er los momentos hsiercas de maycr demanda de estos iluos en el mercado y por 

tamo se determina que el Ecuador cuenta con un mercado de bonos Corporaios de ala 
calcad, cuyas caracterlstcas se cuecen asociar a un mercado ampie. 
NU 9 instrumentos financieros. 

La NIF 3 emtda en noviemtre del 2009 ¡royo nuevos reguios para la cisiicacón y 
medición de actos fnanceros Esta norra se radicó posterormenta en octubre del 2010 
para inciur os reguiatos para ¡a Cas/icacn y medción de pasivos financieros, así camo su 
aja en los estados financieros, y en nouemore as! 2013. Ineluyó nuevos requistos para la 
contaalcas de cooemura general En Julo del 2014 $e emo ctra versor reusaca de la 
NFS prncipalmente para inc o siguien    

+ Requetimiantos de deleroro para actos financieros y 
Modicacores imiasas a os requatos ae casiícacon y medcon e mraauer una 
categoria ce mección a “valor razonanie con caralos en ota resultado integra”. para 
letos astrumentos deucores simples. 

Loa requscos clases la NIE 
Tecos los actvos fnanceros que se casfcan dentro del altance de la NIC 39 - 
Instrumentos Fianceros. 56 tecorocerón posterorments a su costo amortzado o 
valor razonebe Especifcamente. los instrumentos de ceuta que se mantener 
¿ento de un modelo de negocio cuyo ctjelivo sea el de recaucar los fujos de afectivo 
cortracuales y que lergan Pujos de efecivo conractuales que son Unicamente 
pagos de capital = Intereses sobe el capital pendiente por lo general se men al 
costo srorizado al fl de loe periodos contables postericres 
Los instumentos de deuda mantenidos en un modela de negocio cuya cbjetvo $8 
<umpla tanto al recaunar jos 6os de efactvo contractuales como por la venta de



actos fnanceros y que lengan lérminos cortraciuales del actvo financiero que dan 
lugar en fechas espaccas a jos de afecto que solo constluyen pagos de canta: 
8 intereses sobre el impone del orncipal pendiente_son mesos a valor razonable 

<on camolos en olto resutaco integras Togas las ctras inversiones de deuda y de 
Salrimonio se misen a aus valses razonaoles al fal de los periodos conlables 
Postarcons. 
Además ba la NIF 9 as emicaces pueser racer una ssccór srevocable para 
Presentar los cambas poslarores an el valer razonable Ge una Inversión de 
Patrimonio (no mantenda para negociar” que incluya una consideración contngente 
Feconocde porel compradar en una cartinación de negocios de acuerco con NIF 3) 
en otro reñulaco megral, y solo con €: Ingreso por dvidendos generalmente 
teconocido en resultado del pencdo 
En la meaicón de os pasivos financaros desgnacos a valor azonatie con cambos 
en resultados, la NIF 8 requiere que el imporie generado por cambio an al valor 
razonable del paswo fnasciero que sea atibulle a cambios en el riesgo de créct 
Gal teleco peslo 00 presente an otro resullado integral a menos que. el 
reconocimiento de 'os efectos 08 los camoos an sl nesgo de crédto del pasivo en 
te resulado Integral genere una asimatria comabie an al tesltaco del periodo. Los 
cams an es valor razonabie atraulbie al nesgo de crédito de un paseva financiero no 
sen posteiormente reciasfcados al resultado del periodo — Segun '3 NIC 39, 18 
totali del impor del amos en el var razcnanle de paso Manco designado 
8 valor razonabie con cambios en fesultados se presenta en el tesulaco cel perico, 
Respecto al deleroro de aciwos financieros 'a NIF 9 estaclece un modelo de 
¿etarioro por párdica credeici esoerada, conrara al modelo de detenaro por pérdida 
<regtiia incurra, de conformigad con la NIC 38 El moosio de detencro por pércda 
creaba esperada requiere Que una arta contabllce “as pérdidas credlicas 
ssperadas y cambios en esas pérdcas credicas esperadas en cada fecha de 

tacon para reljr los tambos en el 1lesgo crecio desos el reconcemient Inicial 
En olas palabras ya po es pecesaro que ccura un evento antes de que 58 
reconezcan las péres caciiias 

La Adrinatración de la compañia revé que la aplicación de la NIF 9 en sutura puede tener 
Un Impacto sobre los importes reconscdos en los estacas Imanceros adjuntos en Ilacór 
an los acivcs Inanciaros y pasivos fnarcieros Sin embargo no es postie proporconar una 
stmacor razonable de ese efecto hasta que un examen cetalac raya sido completado 

"NIF 18 Ingresos procedentes de contratos con los cllentes 
En mayo 98! 2014, se ems ia NIF 15, que establece un mocen extenso y astalado que 
deben ulizar las emcades on el regstro y reconocimiento de ngtasce procedentes de 
coriatos con cientes La NIF 15 reempleza el Ineemieno de reconocimiento de ingresos 
segun NIC 18 Imgrasos) y NIC 11 (Contratos de Contrucción) y las Interpataciones 
respectivas enla fecha en que ertre en vgenca 

  

  

El prncolo fundamenta de la NIF 15 86 que una erticad debería seconccer el ingreso que 
reoresantela transferencia de Dlenes O seIvicos estaniecicos contractuaimente alos chentes 
dr un mmporte que rafiej la contraprestación que la ente esper recibi a camolo de blanes 
3 serios Especifcamente. le nora añace un moco de 5 pasos para coniaaizar el 
ingreso, 

Paso 1 Isenificar el contrato con les clientes. 
Peso 2 Isentfcar las oblguciones de ejecución en contrata



Paso 3: determinar el precio de la transaccón 
Paso 4 disrbur el precio de tansaccón a as obligaciones d8 ejecución en el contrato 

  

Paso 3 reconocer al Ingreso cuando (0 en a medica ques 
blgación 

idad satstaga la 

Según la NIF 15. una entisas contablza un ingreso cuando (0. en la mecida que) se 
salstaga tra obigacir de ecución es deci, cuando el conta! de los benes y serucos 
relacionados con una obigacón de ejecución paricular es transfardo al ciente, Se han 
añado muchos más Inesmientos setalados en '2 NIF 15 para pocer analaar slusciones 
especificas: Además la NIF 15 requiece amplas reveiacanes, 
En abi 2018, el ¡ASS emita "Clanficaciones a a NIF 18" en reiacon a la oentficacin de 
cvigaciones de ejecicón. consideraciones de praia! versus agente así como Una guía de 
apicacn para Icancias 
La Aomintracón de la Compañia prevé que 'a apicación de la NIF 15 en el futuro puede, 
lens Un Impacto sobre los Ímpones feconccdos en los estados financieros y sue 
revelacones Sin embargo, no es posmie proporcionar una estimación razonable cs ese 
efecto hasta que un examen detalado haya ado completado, 

  

CINIF-23 La Incertidumbre frente los Tratamientos dol Impuesto alas ganancias. 

Esta Injerpretacn aclaa como picar los requerimientos de reconocmiento y mecición dela 
NIC 12 cuando existe ncertdumbra frente a os tratamientos del impuesto a las ganancias 
Establece que una enticad determinará s, consderar cada tratamiento imposivo incierto por 
“separado 0 en conjunto con otro u otros tratamientos imposiivos incientcs sobre la base del 
enfoque que mejor predga la resolución de la icertifumbre. Adiionalranta, estabieca que 
¿na entid consuderará 3 es probanle que la aulordas fcal acepia un tratamiento imposliwo 
incieno y telaara al resultado de cha evaluación en la determinación de la ganarcia aca! 
perdia fecal, las bares flcnies. percidas fecales no ullizacas. crecitos fiscales no 
úlizacos y tasas fiscales. 
La Aciminitación de la Compañía antciva que la apizacón de esia nterretacón podría 
ener un impacto en los estasos financieros de la Compañia sn embargo. no es posible 
Geterminar los electos hasta cue u anditia cetalado haya sido completado 

NOTA 3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO. 
Se contoms de la siguente manera. 

Can Barcos) 

 



0 Cerresporde a dos cuentas bancarias que 'a Compañla mantiene en dos insttuciones 
fnanceras del país Ai 37 09 ociembre del 2017 no srsten restrccones de uso sore 
los saldos de eleciwo y barcos 

NOTA 4 DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR: 
¡Se contoma de la siguente manera: 

mí) 

  

— e 
Cuentas por cobrar comerciales O E 
A) BaOSIs1o ser ios8r 
Proesen Pestratls (1) i8s28 71) _MocaDar 

PROA ENaROS 
ras cuentas por sobra 

ocamartos por coma HMosizsa — s083a5Te 
Prestamos arleados BOSSIz 1337asn 

a] 22070 930z4s 
tros actos carentes 2otess 280000 

TA Tr 

La canera de 'a Comooñía al carre del año 2017 se compone de aproximadamente      
540 cientes a quienes se es concede crecio dependiento del women de sus 
compras los plazos pueden ser ce 30 nasta 120 dias 
Ersan saltos de cientes que han superado le poliica de crecio sor o que la 
Compañía ha estimado una reserva de Inccoabies que cubre la soningencie 
extent 

  

  

El movimiento de la astmación ue sl suene 

ues 
a 

Sado mica 102027 547736 
(9 Baja cuentas Inccerbles 937870 
Prowsión de ejerce amas aa 
Sao tral a ir



Nota 5- Inventarios 
Se conforma de la «guiente manera. 

  

pn A MER ADA 
Mercacecas Amrrican Homo cameesO aBi7zaz 
a 20.103.358 500283 
eras OyS 43erÉz $016 
Meccaceris Perectatas! BoBesa 82594 
Mercaceris mcoraciones HBSOrS0 520012 
Mea EY M4n32 33138817 
Mercaderias Syria 2steo 2102008 
Mercader Cot 277518 28280 
Marcaderise Redlios mr ia 
Mercaderias naupal 1 1 
Mercaderas Plarec 12440 20400 
Mercader lt Compuesto sor 52as 
Msrcaderzs Macpias 18597 350087 
Mercader Outiatex 40055 
Mercader Ancws Cas 345008 
lv Memos eremacos 100.087 88 
Mercadona e Trato BarDsz 2858880 

(o Proecon per VAR ma amos 
Tama aa 

(Mo Alcene ol ajerec corresponde al deteñoro en el subro 08 inventarios que rasclt de la 
comparación entre el costo delas mercaderías y el vs neto realización (VNR) 

  

.- Activos por Impuestos Corrientes. 

Se contorma de a siguente manera 

  

FÉ HABRA IA 
Retención en a fuere 28000to 2340520 
Crécto noutano senta desrzds — 188724S 
Create moutano (SO, 57500 14084: 
Cractto toun IVA. 5108 

Tam 

  

Ta



NOTA 7.- PROPIEDAD, EQUIPO Y VEHÍCULOS 

Tal como se Indica en la nota inanciera No. 2. tral la gropledad, ecujo y vehículos están 
valorados al costo nistónco, Existen cuadras 08 calculo de los alferames actwos ios que 
respsidan sl movieiemto y deprecación al 31 de diciembre del 2017 

   

  

El setallresumico sa presenta a continuación 

use 
a a 

Na Depreciable 
Ter s6c0o0o _asconoo 

AE 0S ARS 
Depreciable Esto asas 32508 
Equie d Computación 2ex00ze a tae 
Mails y Ersers 5593 3e0 

Vencuo pise sms 
(Depreciación Acumuia — IABROS 828208) 

Pas 
ano ao 

os movimientos dedos acisos desrecapies son como gue 

Coto Esitcio — Vehiculos. ¿EURO e Muebles Y ros Computación — Enseros 
      

    
  

      

  

  

    

  

Saldoar01-04:18 HNSRBOGT DOTISAT 1OTORZZ BO 2775 
Ascones 2018 45000 

lao al 34:12:48 ONIZBOAT JOTIIET TRN5022 3 a 
Aciones 2017 2100 15000 1058500 
eras. 1250064) 2303054) 

Saldo 131-427 ENE ESE STEED 

Depreciación So Tasas 
Acum En 

Saldo 01-01-18 RO ISI REGA ATA ANA 
Dopreciación 2018 (608254) Ga2ISA etaso eze een 

Saldo 131-1216 TIOG4EDZ) DDOANzAS) OJOBSN H02I8L (B258208), 
Depreciación2017 —— (B09S4B) (38730W) (243089 — (03225) (925608) 
veras - zrnseós - 253954 
Saldoa131:1247 — THBTARZO 1004854) 0939938) BATAAS (44800 

  Propiedad, Equipo y Vehiculos Neto 1 31-12-18 EAT 
  

  Propiedad. Equipo y Vehiculos Neto 4131-12-17 ARRE 
 



La adicón más tetevanta del periodo 2017 corresponde a la cencia del sistema Megued. por 
elcontaro. se do de baja un vehículo por su venta. 

NOTA £.- OTROS ACTIVOS 
Se contoma de la siguente manera: 

uss 
EMPAEMEPET 

Insumos de Cromado (1) 14 d29da 

  

(1) El saldo al cierra del periodo 2018 que correspondía a equipo y groductos quimcos para al 
desarro del proyecto denomnaco Cromus se redujo en el periodo 2017 en US$ 4 98547 
por iz «lización en pruebas en 8! mencarado proyecto. la Cferencia se recamiicó a 
Irvertaios esumos cromados! 

  

NOTA: 

  

- ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 
Un resumen de /as Diferencias Temporaias entro las bases fiscales y Ubutaias, que 
orgnaron los Impuestos Diancos regstacos an ios Estacos Financieros. aplicando el 
éloco ds) Pasivo basado en el Balance. lus como sigue 

Base Baco Oiterancia 
Financiera — Tributaria Temporaria 
  ineranios o AOSGAS — 420.08545 DEDUCIBLE 

Presión pt 
Inaranos Notos: TETRIS ADOS ER 
Actvo por Imp. Dilenao del año 2317 5728 
Actvo por Imp. Dile al inicio del año e 6 
Sato pos me Dro ss 

El sado delos Impuestos Diferido son los sguientes 

MM 
Gia AE 

Impuesto Diferido por Cobrar. nene ES 
Ti 

 



E movimento ost impuesto Difanaa por el año termnado al 31 de diciembre del 2017 es al 
aguante 

Saldo — Reconocl 
Inicial en Resultados    

Pisiambro-21.2017 Impuesto Dardo por Cobrar 
Inventar 55065 0755 03728 

sn 

  

3 

  

Los ingresos y gastos por Impuestos diferdos e Impuesto la renta por los años temnados 
icamere 98! 2017 y 2016 son atriunles a o siguente: 

  

ss 
PRESETS 

Impuesto 4 la Renta del Ejercicio 
Impuesto ala Renta Corema 2347548) (aTAZITO: 
Irruesto ala Rerta Cien (21758) 038 

TA BA 

NOTA 10.- ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
Se conforma 0818 sgue 

    

Proveecores Macorales 1i7aB8457 106850084 
Antiipos de Chente 177434 Ys 

  

  FEAT II 

NOTA 11.- PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 
Se conforma de la suiente manera 

uss 
SEA   

Impumstas Faces por Pagar 30d sseezo 
Irae a nta Damas ara 
e



(0 Sedeterminó al impuesto de la siguiente Forma: 

  

  

  

Hi 0 
Unicas 9 Ejec 12704259 12075149 
6) 18% Pertaipación Traomacores (815039 1800872 
(*) Gatos No Dectucses 3504 1874078 
Base imponibe Tira 
Impuesto ala ema 22% am 

Impuesto Mirmo. T—— == 

NOTA 12: GASTOS ACUMULADOS 
Se conforma dela siguiente manera: 

ar 
1£SS por Pagar 79082 7607 
Becimo Tercer Susida 43070 20 
Lema Cuero Susi 357017 328080 

Vacacones 1817042 61878 
Liudación naberes por pagar Foro ga 

16638 1900872 
Ta a 

18% Parco Trabajadores 

  

NOTA 13.- OBLIGACIONES BANCARIAS 
El astale de las obligacones vancaras se refeja a continuación 

Fochace fechado 
lEmlós_ vencimiento 191 Ñ 

  

Pradunanto. 263068000 58000000 FTEM 1802201 ISOIZO'8 1SMABOT  OOgerAr 
Procutanco. —2HBSIDO0 SOCODOS FTEN DAQIAO 1BONZCIR 310098 

Tu A 

NOTA 14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 
Jubilación patronal- Conforme a las diposciones de Cocigo del Trabap al empleado 
scustoriano, exste /a otigación por parte del Empleador de ctas" Junlacn Patranal_ en 
penuco de la Jublación que le corresponda en su cordicón de afiaco al Insituto Ecuatorano 
e Segurdad Social [ESS,s locos aquellos trabajacores que por vete años o mas. Publeren 
prestaco sus secos en forma continuada o mortumpioa



Los movimantos en sl valor presente de a coigación de ubiación patronal fran somo 
aque 

  

use 
307 

Sos alcomenzo de año. masas misze 
Costo os los serdcion del vero comer v3rosH 3areoO 
esas de resena co trangadores saldos (asas 28580) 

Cantos trancieros ems sos 47798 
¡Sanancas] por cams e vraties trancieras ORI a 
sados al del eo Ta 

Provisión por desahucio - Canfarme a dsposcones os Código 2el Travajo ecuatonano en 
los casos de terminación de la relación laboral por desahuca el empieador nonifcara al 
Iravajador con e! 28% del equieslente a le última remuneración mensusl por cada uno de fos 
años de servico prestaces 2 la misma empresa 0 empleador 
Las movimientos en al vr presento ce la ctigación de bonificación por desanuco fueron 
como sue 

ss 
207 an 

Sso0s comenzo el año sm ses 
Costo os ls nerácics del pato comente Sres 
Fursesión de resina pz trabajes saldos EE 
Con arcos nisores cerator demos E 7d 
[Ganancias] por cams an aracis trancas OR: TA 083 
een rajas sao 2300 
Salsa An del ao wa ww. 

Las estmeciones que se refer an os estacos Inanceres stan sustentacas sn un estuco 
actuaral esizado por un grofesana! Independiente debxamente calíicaco por la autordad 
compelente El valor presente ce las obligaccnes por concepto de beneficios definidos y as 
Costos del seraco actual y el costo ds serato anteno» fueron callados ullizando el método 
de la unicad da crédso proyaciada. Sap este métaco os osnellcos cetndos caben ser 
atbuidos al periooo 08 servcio de! amplecdo y basados en la fósmula dl plan de manera 

Que se atrouye la msm canicas de beneficio a cada año de servico considerando el uso ce 
hipótesis aciuarsies pata calcular el valor presente cs sicnos benefits. Estas hipotesis 
reflejan el valor os nero 4 Faves del tempo al Incremento Salarial y as orobaolidades de 
pago de estos beneicos 
Las hipotesis actuansies synifcativas utizadas para la determinac-n de las obigacones por 
banstccs dendos son a ass de descuento. nvteTanto salnal esperado y ratasión. 
Las premisas ulizadas se aprecian en el guente cuadro 

200 
Tasa de descuento em aa 
Tara ss icremente slaral 357 189% 
Tasa ce ración meca. 330 103%



Un resumen de las otigaciones pot beneficios cefnicos se detalla seguidamente 
uss 

iS 
AROS Variación — 31120017 

wBoriicació por Desamica. 599797 8762.04 
dc Pana. 119 ge 13.590 68 

ao 2035 

  

NOTA 15.- CAPITAL SOCIAL 
La Compañía se constituyó con un cepal de US$ 20.000.00 (Vente mi oálares de los 
Estacos Unos de Amena; mesiante Escriura Pútica otorgada el 02 de jurio del 2010 
ante al Notaro Dacimo Quinto de Cartón Quto Dr Antonio Vaca Rulova, sa encuenta 
ebiaamente nscrta en el Registro Mercanti Ne. 1635, tomo147, al 10 ce ¡unio del 2010 
3 de desembre del 2017 el paguera accionano se conforma ge la siguente manera 

  

  

No De Capital 
Accionistas Acciones US$ 

Pancajo SPA 7000 v7oc0co 
Escobar Zumisa José Rene. 1900 120000 

Leon Galindo Jorge Osusoo tano 100200 
Moreno riotmann Fai Fatsan 1000 1000.00 

FO 00O 2009008 

NOTA 18. RESERVA LEGAL 
La Ley de Compañias requisre que se transtera aa reserva gar por lo menos e 10% deja 

úflidad neta anval_ hasta que la reserva alcance por lo menos al 50% sal Capital Sacal Dicha 
reserva no pueda distribuirse como dridendo en efectivo, excepto en caso 08 ¡quigación dela 
compafa, pero puede únizarse para cubrir pérdadas de cosraciones o ara caplsizarss 

NOTA 17.- RESERVA FACULTATIVA 
Por esposcon de Jurta General ss Acconistas se eprusba que os excesentes ds pericdos 
anteriores sean llevados al fubro palrÍmona: Reserva Faculialva” con la fnaidad Ce cubrir 

las pacesicades de proyecios que permian generar al <recimiento 08 la empresa an caro 
plazo



NOTA 18.- INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIOS 
¡Se conforma de la aguiente manera: 

  

E 

  

American Home: 130s 30329 130238871 
2] 737149 
Cozzagto y Sereno erase 
Pesteoolas 1740213 

irosraccres Sessa 
Fran Viegener 31390420 
Sra 155501 aa 

Dore 138037 1059487 
Bodlos 1oa93zr 1937088 
¡roo 2078974 ve o8720 
ames 196258 150712 
Hi Compuesto 253027 55006 12 
Mero 33700 

Mapas! mam 5370 
ee 2700 . 
rro sore 102 de 
Arden cani sosa 
Devenunén e Ventas (BO003S7 1400823 
Descuentos en ventas LADO ar 

  

SA 

NOTA 18... COSTO DE VENTAS 

Se conforma cs la siguente manera. 

  

a 
Costo de procuctos Amencan Home BUSA3gAr genasaaS 

Canto e procuas Tera suas ZE 
Costo ae procuctos Cozzaglo y 8195938 4858350 
Cosmo os procucts Pertecopias MExZtS Sa 
Canto de rocuctos Imperados 18299539 JADOS2AZ 
Como de procucis Franz Y 280 BOR9 2884 
Cato de procuzts Syivama Tóaasaca Az 
Cesta de procuro Dale Bacees 778503 

Costo de procurtos Foios Saeta 1230848 
Cono de procucos nue 16 205as ato 

Costo de proouatos Paamee tetas] 2528 
Costo de proeuaos KA compuesto sr 200 

Como de procuatos Nat E 
Costo de proouctos Manolas zaco7o 251982 
Casto as proouais Outta 3080078 
Cono ds procuates insumos cromados 1908803 

Casto ae procucis Andes cables d27ieas 
Descuamos an compras Tias, - 

TA ar



NOTA 20. GASTOS DE OPERACIÓN 

Se conforma de la suerte manera. 

a HIRO HA 
estos de Agmnatracan seres sata 

Gastos de Vert 22932 300020 
Gastos de Depraciaciones 125057 1500013 

EIN 

NOTA 21.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
Gestión de riesgos financieros - En e curso parra! de sus negocios y actvidaces de 
Fnenciamuento, le Compañia esté expueste s Gstnios riesgos de naturaleza firancira que. 
Puecen alectar ds manera más o menos sgnífcaliva al valor econtmico de Bus flujos y 
ACINOS y, en consecuenca sus resultados 

La estructura de gestión de resgo es controaca por a Acministracn, a cuales responsable 
de identlica: y contra os llesgos. determinar su magnitud Proponer medidas de mitigación 

ejecutar clas meciaas y controlar su eectidas. 
Acorinuación se presenta une defiucón delos flesgos que antrenta la Compañía 
Riesgo de crédito - El rsego de crésito es al rimsgo de que una contrapane no pueda cumpli 
on sus ceigaciones en relación con un instrumento financiero o contrato de venta, generando, 
Una pérdida fisanciera La Compañía esta expuesta a fesgo de crecio por aus actvidaces 
operalwas. prncpalmente por los saldos vencaos. 
Elresgo crediico relacoraco con ls cuentas por cobrara cientes se encuentra miligaco. en 
razón de que la cara cortesconde especificamente a operaccres cel año 2017 56 
mejoraren as palítcas para la concesén de crédiios y se ha consttudo una reserva por los 
saldos Que ss estiman recuperables 
Rissgo de liquidez La ¡quicez de ¡a Compañía es manejaca pora Aamnisración bajo el 
contiolde a Gerenca, quie ha establecido e prarca de Irasajo apropico para que ia gestón 
e ligucez se cesarrole an forma ordenac y astemática, en base a los requenmientos de. 
fnancismiento de coro y lago plazo. La Compañia maneja el nesgo de Igudez mantoreando 
continuamente los Mus efectvos proyectados y reales y concilando jos perfes de 
Vercimiento de actvos y pasos francis 
Riesgo de capital- Los objetos de la Compañía en la gestó de caplal son salvaguardar 
la capacded de la Compañía para contruar como ampresa en funcionamiento can el fin de 
enatar rariatucdas para 3us Accionsias 

 



Categoria de instrumentos financieros.- Los aatrumantos ftarciros a! 31 de aciembre del 
2017 y 201 se confarman os la siguiente manera. 

    

Diciembre 31 
207 2008 

Corriame Corema 

Etc y bancos Armaras 43647: 
puras SAS y oras curas porccorar IITAzOS? enana 

  

   
Casvortrencarormenaes acoso emorazo. 
A 
Oeigacanes cancanas 1855 near 
Tormzaeios merceros ERE IES 

  

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Admisión de la Compañía 
corsicera que los importes en iros ds los actwor y pasos eran reconocidos al costa 
“amorizac en os estados fnanceros y se aprosman su valo azonat. 

  

NOTA 22- COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS 
    A la fecha del presento Informe (21 de marzo del 2018). la Administración de la Compaña 

ensidera que na se presentan compromisos mi contrgensas que pudieran afectar la 
interpretación de as Estados Inanceros. por as que se deba reguirar un Actvo o Past 
Coningenta 

NOTA 22.- HECHOS POSTERIORES 
Ente ul 31 de dicemore del 2017 y ía focra ce emuón del nforme ce los Autores. 
Indepencientes, pa se tene conocmiento de entos que en cpinión de la Agmimstración de 

'a Compañía, pudieran tener un sfecto Imporante soore los salcos e imerpretacón de los. 
estados Inanciesos 

NOTA 24- APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Los estacos Inancicos por et año temminado el 31 de actembre oe 2017 nan so aprobados. 
por la Admnistacon y serén presentacos a los Accionistas y Junia Dieciva para su 
aprccación En opimén de la Adrmstracin, los estados (nancieros serán aprobacos por la 
Janis Orectva an meóficaciones 

NOTA 28 NUEVAS DISPOSICIONES LEGALES 
Servicio de Rentas Internas. 
En el Suplemento del Regatro Oficial No, 27 del 3 culo de 2017 se pubica a Resolución 
No, NAC-DGERCSC!7:00000335 mediante la cul se aprobS el Anexo de Ácivos y Pasos 

de Socacades y Estabsecmientos Permanentes. Esta normativa señala que estár obligados 
a presentar el refendo anexo 08 nformación los sueros pasivos que tengan un total ds activos 
0 pasos en el esteros que superen el valor de quinientos mi dolares de los Estados Unidos. 
de Amérca (US3500 000) 

 



Servicio de Rentas Internas. 
En al Suplemento del Regstio Oficial No 123 de noviembre 20 del 2017. el Sericio de 
Rentas Imemas pubico algunas resoluciones, arte estas   

Resolución No. NAC-DGERCGC!7-00000586 - Se establece la obligatoriedad de las 
personas naturales y sociedades residentes on el Ecuador, de reportar al Servicio de 
Rantas internas la información respecto a los activos monetarios que mantengan en 
entidades financieras del exterior respecto de los cuales sean titulares, de forma 
Insividual o colectiva, de manera directa indirecta. 

  

Están cohgados a gressmar la nformación las personas naturals y sociedades. nacionales y 
“xrarjeras, residentes en e Ecuacor que manengan activos monetarios en nsttuciones. 
Fnanceras del extanor y que compar con al menos una de las siguentes condones: 
+ Los scives monetarios que mantengan en instluciones financieras del exteror regsven 

ón al qjerccro fiscal sansaccones indwiduales o acumulacas, iguales o mayores a US$ 
100.000 00 su exuivalente en moneda extranjera 

  

+ Se haya registrado en os actos monetarios que mantengar en insttuciones financieras 
del xteror un saldo mensual promedio igual o mayor a USO 100 000,00 o su equivalente 
an moneda extranjera, an cualquisr momento det ajereco fiscal 

+ El saldo de les activos monetaros que mantenga en insttuciores financieras del sxteror 
sea al fnal cel mes qual o mayor 2 USO 10000000 9 su equvaiente en maneca 
exramjera 

+ ALS! de diciembre del ajrciio fecal el saldo delos actwos monetarios que mantenga en 
insitucnes fnanceras del axenor (ndwdusi a acumulado) sea quel o mayor a USD 
100.000.000 s: equvaients en moneda extranjera 

Resolución No. NAC-DGERCGC17-00000567 - Se establece la obligatoriedad de las 
entidades que integran sl sistema financiero nacional de reportar información mediante 

la presentación del anexo de transterencias SWIFT al Servicio de Rentas Internas. 
Las entidades que Itagran el Sstomia Financiero Nacional deberán reportar de manera 
mensual al SA) las transferencias reciicas y enviadas a toves os los istemas as mensajes 
¿e la Socecad de Tescomuncacores Finanoeras Intertancaras Mundiales de los Mensajes 
[SWIT),corespondeme a 2 squenteinfomacén 

   

a) Transacciones eftciundas por estes o xus cientes, aci o desde paraisos cales 
) Transacciones etectuadas por éstas o sus cientes. hacia o desde puises cap os cuales el 
Ecuador mantenga vigente un conveni para evt la doba imposicán 
El roporia sel periooo comencra las transacciones extosas realizadas. así como las de 
operaciones Savuntas por tansacccres no concildas o teversadas que están fuera del 
periodo. 
Plazos de presentación - La nlomacón se presentara nasta el cía 28 del mes sguer 
que comesconda cicaa información 

 



Servicio de Rentas Internas. 
En al segundo suplemento sel Regisro Ofical No. 180 del varmes 25 ce dciembre gl 2017 
se publico la “Ley orgánica para la reactivación de la eccnomia forialeciminto de la 
dolarzacon y medemización da la gestión fnancera. lamiendo como srnorales los 

aguintes aspectos 
REFORMAS AL IMPUESTO A LA RENTA DE PERSONAS NATURALES 

Para la cesuccón de gastos personales y famiares sn IVA e ICE se podrán 
Conedetar los de los padres, conyuge o parma en unión de necro, y los se los hios 
Frcolas o los del conyuge o pareja en unica ce hecho, que no perctan ingresos 
grevacos y que cepencar de sujeto pmsyo Er caso de ls pacres, aacoramente 
o deberán percbr pensiones jubiares des JESS > patronal, que mánaduaimame o 
sumadas superen un salaro básco unfcado (SB 2018 = $388), tespacto de cada. 
pase o macre 
E gasto oe salud por enfermacados carastrcócas raras o puertanas, sera deducibie 
hasta en un valor ecuvalente sí duo de a reccion básica desgravada del mpuesto 
4 a renta (FED 2018 = 511270 x 2 = 522540) En aste caso la suma total de los 
Bastos personales deducibles no podes ser mayor cho limite 
Las personas naturales y sucesiones Indwisas estan obigadas a levar contablidad 
cuando sus Mgresos brutos del ejercco fiscal Inmeciato anterior sean mayores a 
US$900 mil Incluyendo las personas naturales que dessrrolen actividades agricolas 
pecuanas forestales o smmiares los profescnales comstensias artesanos, agentes. 
'eoresentantes y demas trabajadores autonomos 

REFORMAS AL IMPUESTO A LA RENTA DE MICRO Y PEQUEÑAS EMPRESAS 
Exoneración del mpuesto 8 la renta para nuevas meroemprasas ue Inicien su 
acivicad económica 8 parir de ciiembre 30 ce 2017 durame 3 años cesde el 
mero que generen Ingresos Coeracorales. siemora que generen empao nato e 
Incorporan vaio agregado nacional en us procesos procuctvos. 

   

Para estaclecer la case imocnile del impuesto a Ya rerta 0e las socecades 
consideradas meroempresss, se deducirá un valo adicional equiealeme a una 
fracción baeca exenta cel impuesto 3 la rarta para persocas paturales (FBD 2018 = 
51270 
Revaja de 3 puntos porcentuales de la tura del puesto ia rente 6 Iavor de las 
mi y pequeñas empresas y de as sociedades exportacoras habluales, sempre. 
ue esta lima mantenga o crameme el empleo 

REFORMAS AL IMPUESTO A LA RENTA 

Agrega como gasto ceguce os pagos efectuados por concepia se sesanuaw y as 
pensenes Jubiares patronales, que no provengan de provisiones deciaradas an 
Serccios flcales amorcres como deducibles 6 no del impuesto a la renta Lo 
señalado sin perjucio de las proviscras que se consttuyan pera el pago de los 
incicacos rubros simiranco la obligacon legal de astaiecer lus provisiones can 
base an estudos actuarales respecto de los trabiacores que hayan cumplas 10 
Aca da nor 0n a misma empresa, 

 



Se incrementa l tarta general del impuesto a renta de sociedades de 22% al 25% 

La tarta del Impuesto ala renta se inctementa en 3 puntos porcentuales (28%) pera 
las socecades que cuentes con accionstas socios paricpes, construyentes 
>enefcaros o smilares residentes o estavieidos en pargisos fiscales o regimenes 
e menor Ímpesción con una paricpsción drscia o indrecta. mánidua o conjunta 
iguala superar al 50% del capi socal o aquel que corresponda a la slualeza de la 
Socecaa Cuanco la mencanaca paricpación de paralsos scales 0 regimenes ce 
menor imposicon sea infecor 1 50%, la tarta de 28% aplcara sobre la prooorción de 
/a 06sé Importe que cortesponca a dcha parteipacdr, 9e acuerdo a lo mácaco en 
elregiamento 

Estas tartas apicaran cuando se incumpla la obigacen de reportar la panicipacón de. 
los accionistas 50cos pariopes. constluyente beneficiarios o smiares 

El benatcio vieutario de reducción de 10 puntos porcentuales vela tarta del impuesto 
e la sena, por rerserón de utidades de estero, solemente apica para las 
somedades 2) exporadores heblualss b) dedcadas 3 la producción de bienes 
(neluido a sector manufacturero) que posean 50% o más ce componente nacional y. 
EI Se tunemo receive. 
Las sociecaces, sucesiones inciisas colgadas a levar contaclidas y personas 
patursis oblgades a levar contablidad, no considerarán en 9 cálculo os artcipo de 
Imguesto a/a senta (AIR) exclusivamente en el ubto de costos y gastos [afectados 
con al 0.2%) los sueldos y salanos la decimatercera y decimacuara remuneraciones, 
yl aparte patronal al1ESS 

  

Se mantiene el derecho a soletar 'a devolución o exoneración del Antcipo de 
Impuesto a la Renta (AIR) El SRI podra imponer una sanción del 200% sobre. 
mento indebidamente devusta al contrauyente por concepto de AIR 9) realizar ura 
verificación o 4 posteriormente e: SAI determina indicios de defraudación sn parc 
e las sccorss legaies que conescondan. 

  

Para electo del cáleuo del AIR se excluá de los rubros correspondientes a actvos 
[afectados con el (4%) costos y gastos deducibles de impuesto ala renta (afectados 
can el 0.2%) y palimonio afectaco can el 0,2%), cuando corresponda, (os montos 
telerdos a gestos ncrementales por generación de nuevo empleo. asi como “2 
acquisicón de nuevos activos procusivos que permian ampllr la capacidad 
productiva futura generar un mayor nivel ce produccón de bienes o provsion de 
sarvcios. elminanco con ellos gastas por mejora de la masa salaral 

  

La pancarzacón es colgatora a par os /os pagos 08 US$! mí para efecto as la 
scuciblldad del costo y gasto así como para el derecho a credo tnoutaro dal VA. 
Los sujetos pauwos ue no declaren al SRI la Informacón sobre su paltimono en el 
“exencr y/o su valor ocultandola de manera directa o indirecta, en todo 0 en parte 
Serán sancionados con una muta equivalente al 15. del valo total de $us activos o 
¡agresos. al var que sea mayor por el mes a fracción de res de retraso sn que 
pere el 53% del valor 08 los actvos del mento de aus ingresos. según comesconda.



REFORMAS AL IMPUESTO AL VALOR AGREGADO (VA) 
+ Se estable que los servcos de rlago y cienaje previstos en la Ley Organica de 

Recursos Hidrcos, Usos y Aorovechamiento del Agua estarán gravacos con tarta 9% 
de VA 

+ Para determinar el factor proporcional de crédito uibutaro de IVA ss consideraran las 
ventas con tanfa 123, + Exponaciones + ventas de paquetes e tuamo receptwo + 
ventas directas de bienes y servicos con tarfe 0% 8 exporadores + ventas de 
cocnas de uso doméstico eléctricas y de Inducción (ncuida e que tengan homo 
alsctrco) alas de uso demésico para ndiccón y los sistemas aletrcoe de 
calentamiento de agua para uso dombsteo (ncluda cucnas séctrcas) / total de las 
ventas. 

REFORMAS AL IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS (SD) 
+ Se estanioce exencion cel ¡SO a favor de 'as persocas naturales que pagezcan 

enfermedades catastilicas. "eras o huértanas debioamente ceriícadas o avaladas. 
por la sutacdad sentara competente reconocidas cama 1sles por e Estado, queres. 
Podrán portar o Wranstens el colo tota de la atención médica Servadas de la 
enfermedad, prev un tambe ame al SR   

+. Devolución sel ISO pagado por los exporacores habtuales en la mponación oe 
materias primas, Insumos y bienes ce captal con la filas de ncomoraros en 
procesos productvos de benes que exporten. en a pare que no sean ulizacos como 
Crec tebutano del Impuesto atenta 

OTRAS REFORMAS. 
+ Se extiende ía obígación de presentar inlormación de socios y acconistas a la 

Superintendencia de Compañías Valores y Seguros hasta abri de casa año 
Sebienco revelar tanto los prometarcs legales como los beneficaris efectos. 
tendiendo a estandares rternacionales ca transparencia en materia tibutana y de 
luena conta actvidaces lictas 

Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros 

Megante Resolución SOVS-DSC-2018-0001 de a Superntencencia oe Compañins, Vatres y 
Seguros de enero 2018 se smie e! nstructwo sobre sociedades de interés publico, en cuyo. 
ariculo * señala que a efectos delos ispuesto en e articulo 433-A de la Ley de Compañias 
se considerara soccaces de Interes pubico a las siguientes Compañías sujetas al conto y 
viglanca se la Entidad os Contro: Socitara. 

+ Las emsoras ce valores inscritas en al Catastro Pico de Mercado de Valores 
+ Las Casas de Vatcres las depcsitos cenralzacos de compersación y ligucación de. 

valores y as sociedades adrinsitadoras de andos de inveralón y fidecomisos 
+ Las de seguros, de ressoguros intemediarias de seguros. pertos de seguros y las 

gencas asescras productoras de seguros 
+ Las que fnancien serveis de atención integral e salud prepagada



  

traves de tercsos 
Las calficacoras ds pisgo y auatoras extemas 
Las gecicadas a las acivcades cortentes y especalizadas ca consttucción oe todo 
1po de edísos y obras generales de construcción para proyectos de Ingensrla cl 

Las que resicen actvidades de agenca y corataje Inmobllaras. y de ntermedación 
mn la compra, venta y alquier de bene Inmuetnies 

  

Las cecicadas a las acivicaces de agencias de Vins, Como 8 la venta ge servcos de 
Viajes ¡lours), de viajes crganizados Gs transpor y alojamiento al púbico an general 
Y 2 cientes comercales y 00 cperadores turisticos, como la planiicacón y 
organización de pequeles de serveios de viajes para su venta traves de egencas. 
e vajes o por los props Operadores turistcos 4 la Compañía obtuviera dinero de 
terceros s base ce planes promesas u cferis de venta del servicio 
    que se deciauen a la venta de verizus automotores nuevos y usados 
Las que se dediquen a la venta de procictos nuevos y usados, a excepción da los 
¡rencionacos en el numeral amterior por cuarta propia 0 a caro de retroución 
Contrato (coman) 3 ususros miorstas. industiales. comercales. insiluconaies 
protesonales > a ottes mayoristas, y ala venta al publico en general del mismo tipo 
ds mercancias, para el consumo 0 480 persona o doméstico realizada medante. 
tiendas, almacenes. puestos de venta empresas de venta por sume Imemet 8. 
compi. vendedores ambulantes. ls ingresos anuales por vertas son Quales 0 
“upenores 2 cinco milones de aólares de les Estados Unidos de Amerca ( US$ 
500.000) 
Las que se dediquen a asticaoes de factorzacion por compra oe canera 

Las Compañías cuyo gro oramano de pegaco sa adecue a alguno e los numerales. 
Amerores deberán señalar por un ol ocasión en la coción que 38 hablará en «sistema.   

Isttucional, sl ene e no la cala de socacas de interes publico. 

LA ae ¡Moran 
GERENTE GENERAL. 

 


