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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE ‘

A los Sefores Accionistas

1. He auditado el Balance General adjunto de la Compaitia PAN DEL ECLADOR
S A (PANESA) al 31 de diciembre del 2001 y los correspondientes Estados de
Resultados, Patrimonio de los Accionistas. de Cambios en la Posicion
Financiera y de Flujo de Efectivo por afio terminado en esa fecha Estos estados
financieros son responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia, siendo nu
responsabilidad expresar la opinidn sobre los mismos en esta Auditoria.

2. La auditona fue efectuada de acuerdo con normas generalmente aceptadas. Estas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Incluye
el examen a base de pruebas de la evidencia que soportan las cantidades y
revelaciones en los estados financieros y también la evaluacion de los principios
de contabilidad y de las estimaciones de la presentacion general de los estados
financieros. Por lo expuesto considero que esta auditoria provee una base
razonable para la opinion.

3. Por lo manifestado es m opinion, que los estados financieros arriba
mencionados, presentan razonablemente en todos los aspectos importantes la
situacion financiera de la compafia PAN DEL ECUADOR S A (PANESA) al
31 de diciembre del 2001, los resultados de sus operaciones, sus Cambios en la
Posicion Financiera y de Patrimonio y el Fiujo de Efectivo por al afio terminado
en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente
‘aceptados.

El suscrito realizo 1a auditoria del afto 2000,

La Empresa ha cumplido oportunamente el papo de impuestos como agente de
percepcion y retencion Por separado se presenta el Dictamen de Auditoria Tributaria en
cumplimiento 3 To'que dispone Ja Ley de Régimen Tributario Interno.

‘-/" f V
/&lcntanleg{gé. ’ __“‘;,-:__ - .

A TN

oo

S

Y A

S oL ln

3 . At
L.eondrs __»ﬁsrh(m Cartion

CAnditet Fxterno SC RNAFE Nro 076
S Lic Cont 2054

Cucnca, marze 1O del 2002

&0 65




OF POC 606 +

‘oluowijed A OAISBd jBj0)

s

PN

s0jse ap sejiiviBaju; epad LOS SepNIpe SEI0U S8

Er'viE06L°L

or’ P8z 688 |

EPPLEOGL
i . FLLGES gL'cRE GL
6L'D09 /83 19'2r8 269 olucwied (g0}
o az'col'e roezat
S ‘ : ) 0526601 cT 0T 4L
_.o.rmm.:...w 69264 L o1a1018[3 |8p sopejinsay v
85 BD i6- 2 865 BOL-. SepBINWNYY sepiplad
LZ'86Z 501 LZ'862° 501 ugezijeyide ] vinin g sapody O1L'F0o0 £0L OT'eed L8
IS EQQ L] 2G'E00'LP0 lsjuowilied "|BABY BAIBSEY
0000008 00'00Z' 18 EL opeSed A ojuasns jejide) BB 9ES L€ FG'OLOEDS
- : FLLPSROLL rl'ZRapas L
UINOIWiIHIY4S
PCPLLTEY. ELOLPLBLL oaisRd |eje L 000088 oG
G/ 0GLLGE PO GLE PBE BjUBIG] ON OAISBd {BlO | oCous B . co'o
G061 L62 vo_mrm,vmw. ClL 0Ze|d ouripBiN SDWesel g
JIN3MHOD ON ESGLL 30 TOLzBTED L
GrECa ipe 89 L0 Q00D L BluBllo] 0alsed |ejo | BE'GF L 8G STLed LS
63 03EERL Le 26 ale A" souesueg soilisigos 08 LEBEST L506H 408
oo'o SE'oER 25k oL soueRyUBY SoWelsal g LEGRY RS kg =isg 2o 1)
03 CoL L6 EQ' 80L ZRE 4] 186ed jod seyueny PR EGRTLE PRl
_3INIHADS
. OAISYd
0o0E asl) SBIUN - {00z LOOZ
_.»..4.2 80 NN'3 J epsS8iB|np Ua sonessidd seiuiesn)
0002 ALOOZ 130 I4AM3III0 I3 LE Ty T9HINIT IONY YA
?..mmzinv WS HOOWNIZ 133 Nvd

X

[ R A

T

B S b R




PAN DEL ECUADOR S.A. (PANESA)
ESTADOS DE PERDIDAS Y GANANCIAS ENERO 1 - DICIEMBRE 31 DEL 2001
(Valores Expresados en dolares de EE.UU. De N.A)

Venias 3.040.500.16
Costo de Ventas ) 2,212823.70
Utilidad Bruta 827,576 .46

Gastos Operacionales (-}
Administracién 342,580.90
‘ Ventas 449.182.30
C' Financieros 54,299.55
! Suman: 846.062.75
| Pérdida Operacional -18,486.29
l Otros Ingresos 29.836.86
Otros Egresos -) 8.988.87

|

Utilidad Liquida 2.361.70

Provisiones e impuestos (Nota 15) )

15% Participacion Empieados 1.702.59
Impuesto a fa Renta 2,412.00
Suman: 4,114.59
Perdirda Neta -1,752.89

Las notas adjuntas son partes inlegranies de estos Estados Financieros

B R ]




-$04310UBUI4 SOPEIST S0iSa ap sajuesbajul aped uos sejunlpe sejou se e

l19/p8268 682GL'}- 72655801 12°962'G01 1699 tP9-  1G£99°1P9 00002°L8

00°00Z°1L 0070021 9] BION YS3404dV
‘BID) €] 9P UOIDI08QY
e us uowepody tod
jeude) ap OWBWBIOU]
000 L0189} L0 1BO' LI 1S£09'4¥9-  LS'EO9'LpO sejuangjsued]
68264 L- 68'CSL V- 012104813 |ap SOpPENSaY
LE°008 LE'008 uopezuejoqg aisnly
61°009°269 10189 L1 85'8L9L6- 12962501 1S EQ9°LPY 00°000'09 00/1€ JqQWsHg B lEd

O101043r3 Oavovd

134 SYAQYININNDY "LlidvD Yavd IvNOIOIgY OINOWIHLVYd A O1IHO3NS
IVLOL SOQVIINS3H SvAidd3d S3.180dV IvLiidvO IVAZY VAN IviidvO

(SOUEBDUBLE S3IB|0P Ud SOPESAIdSa SAI0IBN)
LO0Z 13Q 3HaW3I0IC 3A 1E TV SYL1SINOIDOY SO 30 OINOWIELYd 33 Qav.is3
(¥SaANVC) V'S 300vNI23 130 Nvd

e snd



PAN DEL ECUADOR S A (PANESA).
ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(Valores Expresados en dolares de £.E. U U. De N.A)

FUENTES DE RECURSOS FINANCIEROS

Depreciaciones 102.398.01
Disminucion Inversiones Otras Empresas 8.800.00
Suman las Fuentes 111,198.01

UTILIZACION DE RECURSOS FINANCIEROS

inversion en Activos Diferidos 6,249.72
Compra de Activos Fijos 117,729.40
Perdida del Ejercicio 1,752.89
Pago Prestamos Mediano Plazo 66,235.71
Suman Recursos Wilizados 191,967.72
Disminucion del Capital de Trabajo -80.769.71

AUMENTO (DISMINUCION) EN COMPONENTES
DEL CAPITAL DE TRABAJO

Caja y Bancos 17,878.04
Cuentas por Cobrar 89,666.95
Inventarios 554.018.61
Pagos Anlicipados 22544 89
Cuentas por Pagar -144 405 23
Sobregiros Bancarios -162.636 62
Piestamos Bancarios -457 836 .35
Disminucion de Capilal de Trabajo -80,769.71
Capital de Trabajo al Iniciar el afio 167,095.04
Capital de Tiabajo al Finalizar el aho 86 32533

Las nolas adjuntas san patle integrante de - stos Estados Financieros
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PAN DEL ECUADOR S.A. (PANESA)

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

(Vatores Expresados en dolares de EE.U.U. De NA.)

AUMENTOS DE CAJAY EQUIVALENTES

Depreciaciones

Incremento Prestamos Bancarios
Incremento de Cuentas por Pagar
Incremento de Sobregiros Bancarios
Disminucion Inversiones Olras Empresas

Suman:

DISMINUCIONES DE CAJAY EQUIVALENTES
Compra de Aclivos Fijos

Inversion Activos Diferidos

incremento de Inventarios

incremento de Pagos Anlicipados

Pago Obligaciones Mediano Plazo

Perdida del Ejercicio

incremento Cuentas por Cobrar

Suman:
INCREMENTO DE CAJA Y EQUIVALENTES
SALDO AL INICIO DEL ANO

SALDO A DICIEMBRE 31 DEL 2001

102.398.01
457.836.35
144 405.23
162 636.62

8,800.00

876,076.21

117.729.40
6,249.72
554,018.61
22,544 89
66.235.71
1,752.89
89,666.95

B58.198.17

17,878.04
11,249.84

29,127.88

L.as notas adjuntas son parte integrante de estos Estados Financieros
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PAN DEL ECUADOR S A (PANESA)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DEL 2001

I - CONSTITUCION Y OBJIETO

Esta es una Compania constituida en el Ecuador con la razon social * PAN DEL
ECUADOR S A * (PANESA) con escritura suscrita EN LA Notaria Segunda del
Canton Cuenca el 19 de septiembre de 1979, inscrita en el Registro Mercantil bajo el
Nro 128 el 26 de octubre del mismo afio siendo su objeto principal la produccion de
pan, biscochos. pastas y toda clase de subproductos, asi como también elaborar
productos alimenticios provenientes de la harina de trigo, maiz, patata, yuca o cualquier
cereal o planta de la que se obtenga harina alimenticia, ademas podra realizar actos y
contratos permitidos por Ja ley relacionados con su objeto principal.

2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

1. Los registros contables se llevan en dolares de EE U U de N A

2 Las depreciaciones de los activos fijos se cargan a resultados y se calcula con el
método de linea recta considerando la vida util de los mismos en 20 afos para
edificios 10 afios para instalaciones, muebles y enseres, maquinaria, y 5 afios
para vehiculos y equipo de computacion, los activos fijos estan registrados al
costo de adquisicion y se han reexpresado de acuerdo con las disposiciones
gubernamentales pertinentes.

3. Al 31 de diciembre del 2001 los diferentes rubros del Balance General

demuestran los siguientes saldos.

3.- CAJABANCOS

Caja Chica 1.600,00

Bancos

Pichincha 27.527 .88
Subiotal 27 527,88

Total Caja Bancos 29.127.88

4 - CUENTAS POR COBRAR

Clientes 113.846,00
Anticipos Empleados 12.298,77
Varios Deudores 6.841 62
Anticipos a Proveedores 32.279.65
Provision Cuentas Incobrables -708,72
Total 164 55732 . .Y




La provision para incobrables es minima y en el futuro debe ser establecido en

funcion de los riesgos reales de incobrabilidad a clientes.

5-INVENTARIOS

Malerias Primas
Produclos Terminados
Materiaes y Enpaques
Varios

Total

6.- PAGOS ANTICIPADOS

Sequros
fmpuesto IVA
impuesto Renta
Garantias
Otros

Total

7.- ACTIVOS FUOS

a) Al Costo y Rewalorizado

Terrenos

Edificios

Maquinaria y Equipo
Muebles y Equipo de Cfic.
Herramientas

Vehiculos

Mejoras Locales Arrendados

Tota!
b} Depreciaciones

Edificios

Maquinaria y Equipo
Muebles y Eq Oficina
Herramientas

Vehiculos

Mejoras Locales Arrendados

Total

P

162.357,90
510.216,66
100.364 .68

34.911,33

807.850,57

367203
6.950,97
3.730,16
62.875,03
13.963,06

91.291,25

155.576,67
200.089,54
597.945,64
216.776,66
2.690,23
44.179,80
67.404,22

1.284.662.76

37.203,78
283.757,89
118.096,90

1.659,20

18.216.41

43.676,36

503.610.54
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8 - DIVERIDOS

Patenles y Marcas 4 456,07
Otros 12.751,15
{(-) Amortizaciones -1.822,04
Tolal 15.385.18
!
9 - CUENTAS POR PAGAR ’
Proveedores 76.385.04
Varios Acreedores 61 .33;17
Sueldos y Jornalkes por Pagar 47 774,48
Provision Leyes Sociales 9 456,25
impuestos por Pagar 22049 41
Deudas Al less 9.324 55
Anlicipos de Clientes 1584263
Total 242.167.,53
10.- PRESTAMOS BANCARIOS.
Banco del Pichincha 402.486,35
Produbanco 55.350,00
Total 457.836,35
11 - SOBREGIROS BANCARIOS
Banco de! Pichincha 308.497,31
306 497 31

Total

12 - PRESTAMOS MEDIANO Y LARGO PLAZO

Prestamos de Accionistas
Banco del Pichincha

Total

107.036,69
77.878.35

154 915,04 .
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13.-CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO.

E! Capital Suscrito y Pagado a diciembre 31 del 2001 asciende a U.S'$ 61.200 y
esta constituido por 1.530 000 acciones nominativas de U .S $ 0.04 cada una

14.- RESERVA LEGAL

De conformidad con lo que dispone la Ley de Compaiiias obligatoriamente se
debera segregar anualmente de las utilidades liquidas obtenidas el 10% para Reserva
Legal. hasta que represente el S0% del capnal suscrito y pagado de la Compahia.
Esta reserva se podra utilizar unicamente para capitalizacion y no estara a
disposicion de los socios.

15.- PROVISIONES

e Las provisiones para participacion de trabajadores e impuesto a la renta son

resultante de haber sumado a la utilidad contable el valor de 8.988.87 por
gastos no deducibles.

e Es importante que la empresa constituya una provision para la obligacién

patronal de jubilacion y desahucio para lo cual se debera hacer los calculos
actuanales respectivos, que debe realizar una empresa autorizada para el
efecto.

16.- INVERSIONES EN OTRAS EMPRESAS

Con escritura publica suscrita el 3 de octubre del 2001 en la Notaria Segunda del
Canton Cuenca. PANLESA absorve a la Compafita LACTEOS Y PROCESADOS
DE FRUTAS DEL ECUADOR S A (LAPROFESA) de la cual era accionista
con un aporie de US 8800 por lo cual desaparece dicha inversion por
transferencia de los activos, pasivos y patrimonios de la Compaiiia absorbida.

17.- OTROS EVENTOS

L.a Superintendencia de Compaiiias con resolucion 00.Q.JCI 013 expide las
normas para la valoracion v registro contable de la propiedad. planta v equipo a
valor de mercado a fa que podra someterce las empiesas sujetas al control de la
Superintendencia de Companias. para fo cual la Junta General de Acciomistas o
Socios deberan designar el perito o peritos que deban realizar los avalios, dichos
peritos debdtan sir calificados con sjecion al R cotamento de Calificacion segun
resofucion Nro OO O 3C 012 emitido por dicho Organismo de Control
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