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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores Accionistas

He auditado el balance general adjunto de la Compafiia PAN DEL ECUADOR S.A. (PANESA), al 31
de Diciembre del 2000 y los correspondientes estados de resultados, patrimonio de los accionistas, de
cambios en la posicién financiera y de flujos de efectivo por ¢l afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compaiiia, siendo mi responsabilidad expresar la
opini6n sobre los mismos en esta auditoria.

La auditoria fue efectuada de acuerdo con normas generalmente aceptadas. Estas normas requieren que
una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen errores importantes. Una auditorfa incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que
soporta las cantidades y revelaciones en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los
principios de contabilidad y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una
evaluacion de la presentacidn general de los estados financieros. Considero que esta auditoria provee una
base razonable para la opinidn.

Por lo manifestado, es mi opinién que los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de la Compafiia PAN DEL
ECUADOR S.A. (PANESA)al 31 de diciembre del 2000, los resultados de sus operaciones, sus cambios
en la posicion financiera y de patrimonio y el flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de

_-conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados.

El suscrito realiz6 también la Auditoria por el afio de 1999.
La Compaiiia durante el afio del 2000 ha dado cumplimiento a las obligaciones tributarias como agente

de retencién y percepcion, de conformidad con las disposiciones tributarias vigentes. Se adjunta el
Dictamen que dispone la Ley de Régimen Tributario Interno.
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PAN DEL ECUADOR S.A. (PANESA)

ESTADOS DE RESULTADOS DE PERDIDAS Y GANANCIAS ANO 2000

{Valores expresados en dolares americanos)

Ventas Netas 1,928,373.89
Costo de Ventas -) 1,378,646.42
Utilidad Bruta 549,727.47
GASTOS DE OPERACION

Administracion y Ventas 490,810.35
Financieros 37,150.45
SUMAN GASTOS OPERACIONALES ) 527,960.80
UTILIDAD LIQUIDA OPERACIONAL 21,766.67
Otros Ingresos 48,290.69
Otros Egresos O] 80,938.02
PERDIDA LIQUIDA -10,880.66
PROVISIONES (NOTA 16 A)

Participacion de Trabajadores -800.35
PERDIDA TOTAL -11,681.01

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros
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PAN DEL ECUADOR S.A. (PANESA)
ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

FUENTES DE RECURSOS FINANCIEROS
Depreciaciones
Préstamo Mediano Plazo

Reexpresion de Activos Corrientes (Inventarios)

Suman las Fuentes

UTILIZACION DE RECURSOS FINANCIEROS

Compra de Activos Fijos
Inversion en Activos Diferidos
Pérdida del Ejercicio

Ajuste conversibn monetaria

Suman los recursos utilizados

Aumentos en Capital de Trabajo

AUMENTO (DISMINUCION) EN COMPONENTES CAPITAL DE TRABAJO
Caja Bancos

Cuentas por Cobrar

Inventarios

Pagos Anticipados

Cuentas por Pagar

Sobregiros Bancarios

Préstamos Bancarios

Aumento en Capital de Trabajo
Capital de Trabajo al inicio del afio

Capital de Trabajo al finalizar el afio

Las nootas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

2,000

81,311.64
126,974.16
14,800.13

223,085.93

8,279.66
1,248.82
11,681.01
60,528.64

81,738.13

141,347.80

6,371.76
118,276.12
33,759.80
64,074.84
264,987.08
139,533.68
97,483.72

141,347.80
25,747.24

167,095.04




PAN DEL ECUADOR S.A. (PANESA)
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

INGRESOS DE CAJA Y EQUIVALENTES 2,000
Depreciaciones 81,311.64
Préestamos Mediano Plazo 126,974.16
Incremento de Sobregiros Bancarios 139,533.68
Disminucion uentas por Cobrar 118,276.12
Disminucion de Inventarios 48,559.93
Suman: 514,655.53

EGRESOS DE CAJAY EQUIVALENTES

Compra de Activos Fijos 8,279.66
Inversion Activos Diferidos 1,248.82
Disminucién Cuentas por Pagar 264,987.08
Incremento de Pagos Anticipados 64,074.84
Pago Obligaciones Bancarias 97,483.72
Pérdida del Ejercicio 11,681.01
Ajuste conversién monetaria 60,528.64

Suman: 508,283.77
AUMENTO DE CAJA Y EQUIVALENTES 6,371.76
SALDO AL INICIO DEL ANO 4,878.08
SALDO A DICIEMBRE 31/99 11,249.84

Las notas-adjuntas soon parte integrante de estos estados financieros




PAN DEL ECUADOR S.A. (PANESA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

1.- CONSTITUCION Y OBJETO

Esta en una Compaiiia constituida en el Ecuador con la razén social ©* PAN DEL ECUADOR S A" (PANESA)
con escritura suscrita en la Notaria Segunda del Cantéon Cuenca, el 19 de septiembre de 1979, inscrita en
Registro Mercantil bajo el Nro. 128 el 26 de octubre del mismo afo, siendo su objeto principal la produccién de
pan, biscochos, pastas y toda clase de subproductos, asi como también elaborar productos alimenticios
provenientes de la harina de trigo, maiz, patata, yuca o cualquier cereal o planta de la que se obtenga harina
alimenticia; ademas podra realizar actos y contratos permitidos por la ley relacionados con su objeto principal.

2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a)

b)

c)

d)

e)

Los registros contables se llevan en délares de E.E.U.U. de NA.

La empresa ha contabilizado sus transacciones realizadas durante el afioc 2000, considerando los
precios vigentes a la fecha en que se reaiizaron fas mismas. De conformidad con las disposiciones
legales los Estados Financieros han sido reajustados porreexpresion en los rubros de activos, pasivos
y de patrimonio considerando para ello los indices determinados por la Autoridad Fiscal.

Las depreciaciones de los actives fijos se cargan a resultados y se calculan bajo el método de linea
recta y se ha considerado la vida dtil de los mismos en 20 afios para edificios, 10 afios para
instalaciones, muebles y enseres, maguinana, y 5 afios para vehiculos y equipos de computacion; los
actives fijos estdn registrados al costo de adquisicién y se hanreexpresado de acuerdo con las
disposiciones gubernamentales pertinentes. .

Por aplicacion de la Norma de Auditoria Nec 17 se ha realizado la correccién de brecha respectiva.

Al 31 de diciembre del 2000 los diferentes rubros del balance generat demuestran los siguientes saldos:

3.- DISPONIBLE EN CAJA Y BANCOS

Suman:

2000
CAJAS
Caja Chica 920.00
Fondo Rotativo 340.00
Suman: 1,260.00
BANCOS M.N.
Pichincha 475.21.
Produbanco 4.138.47
Machala 5,376.16
Suman: 0,985.84
Suman Caja y Bancos 11,249.84
4.- CUENTAS POR COBRAR
Clientes 51,437.17
Anticipos a Empleados 3,993.53
Varios Deudores 4280.74
Anticipos a Proveedores 15,178.93
Suman: 74.890.37
5.- INVENTARIOS
Materias Primas 62,614.06
Productos Terminados 100,142.47
Materiales y Empaques 63,923.93
Varios 27,151.50

253,831.96




C

C

6.- PAGOS ANTICIPADOS

Impuesto Renta
Garantias
Otros

Suman:

7.- ACTIVOS FIJOS

a.- Al Costo y Revalorizado

Terrenos

Edificios

Maquinaria y Equipo
Muebles y.Eq.Oficina
Herramientas
Vehiculos

Mejoras Locales Arrendados

Suman:
b.- Depreciacidn Acumulada

Edificios

Magquinaria y Equipo
Muebles y.Eq.Oficina
Herramientas
Vehiculos

Mejoras Locales Arrendados

Suman:

8.- DIFERIDOS

Patentes y Marcas
Seguros Anticipados
{-) Amortizaciones

9.- CUENTAS POR PAGAR

Proveedores
Varios Acreedores

Sueldos y Jornales por Pagar

Provision Leyes Sociales
impuestos por Pagar
Deudas al less

Anticipos de Clientes

Suman:

10.- PRESTAMOS CORTO Y LARGO PLAZO

Préstamos de Accionistas
Banco del Pichincha
Produbanco

Suman:

3,297.90
3,271.71
62,176.75
68,746.36

155,676.67
198,729.54
489,942.75
176,859.94
2,591.52
24,895.31
55,945.41

1,104,541.14

25,875.17
190,441.58
78,811.72
1,461.82
13,483.00
27,463.69

337,536.98

4,041.60
6,915.89
5,105.76

5,851.73

16,625.79
20,900.22
1,285.15
14,910.34
29,010.63
6,030.67
9,000.00

— 97,76280

116,280.56
112,620.11
13,550.08

242,350.75




11.- SOBREGIROS BANCARIOS

Pichincha 143,860.69

Suman: 143,860.60

12.- CAPITAL SOCIAL

El Capital Social Suscrito y Pagado a diciembre 31 del 2000asciende a US $ 60.000 y esta constituido por
150.000 acciones nominativas de US $ 0.40 cada una.

Por disposicidn de 1a Superintendencia de Compaiiias se debera sustituir los titulos de acciones de sucres a

délares y abrir nuevos Registros de Acciones y Accionistas, conservando para constancia los anteriores titulos —-
accién.

13.- RESERVA REVALORIZACION PATRIMONIAL

El movimiento de este rubro se lo puede apreciar en la Demostracién del Patrimonio de los Accionistas que
integra el presente informe.

14.- REEXPRESION MONETARIA

Aplicando el porcentaje establecido por la autoridad fiscal, se ha procedido a lareexpresion monetaria
considerando la inflacién producida entre enero y marzo del 2000, sobre los rubros susceptibles de ello, segin
la siguiente demostracion:

CREDITQS DEBITQOS
Activos Fljos 89,947.79 Depreciaciones 14,070.22
_Inventarios 7,669.30 Patrimonios 78,266.30
Pérdidas 15,074.90
Diferidos 388.08
Suman:; —113,080.07 Suman: — 9233652

Diferencia Acreedora 20.743.55
Esta diferencia acreedora se transfiere al Estado de Pérdidas y Ganancias al rubro “ Otros Ingresos”.
CORRECCION DE BRECHA:

Por cuanto durante los afios, desde 1991 a 1999, se ha ido dando una brecha entre la inflacién y la devaluacién
anual del sucre con relacion al délar de E.E.U.U. de N.A,, se ha procedido a la correccién respectiva, aplicando
para ello la NEC 17 y sus tablas de conversién, determinadas conjuntamente por el Instituto de Investigaciones
Contables y el Servicio de Rentas Internas. En esta empresa se ha procedido segun la siguiente demostracion,
previamente a la dolarizacién de su contabilidad:

CREDITQOS DEBITOS
Activos Fijos 426,930.48 Depreciacion de Activos 48,059.25
Inventarios 7,130.83 Patrimonios 183,526.89
Cargos Diferidos 1,175.64
Pérdidas 39,028.23
Suman: 474,265.18 Suman: 231,586.14

Diferencia Acreedora de 242.679.04

Diferencia que se transfiere a la Cuenta “ Capital Adicional "

15.- RESERVA LEGAL

De conformidad con lo que dispone la Ley de Compafiias, obligateriamente se debera segregar anualmente de
las utilidades liquidas obtenidas el 10% para Reserva Legal, hasta que represente el 50% del capital suscrito y
pagado de la Compania. Esta reserva se podra utilizar Gnicamente para capitalizacion y no estara a disposicion
de los socios.




16.- PROVISIONES

A} Sibien la empresa ha tenido una pérdida en el ejercicio de 10.880.66, por aplicacién de lo dispuesto en la
parte pertinente de la trole 1, el impuesto a la circulacion de capitales pagados en el afio 2000 asciende a la
suma de US $ 16.269.63, se considera como incremento para el célcuto de la participacion a trabajadores,
en tal virtud se ha procedido a determinar dicha participacion sobre la diferencia, esto es el 15% sobre US §
5.388.97.

B) Esimportante que la empresa constituya una provisién para la obligacion patronal de jubilacion y desahucio
para lo cual se debera hacer los calculos actuariales respectivos.

17.- NOTA ESPECIAL

La controversia entre e! TribunalDistrital Fiscal del Guayas y el Servicio de Rentas Internas sobre el tratamiento
a la reexpresion monetaria, no afecta significativamente, sea cual fuere la decision final, a los estados
financieros y de resultados de esta Empresa.

18.- OTROS EVENTCS
La Superintendencia de Compaiias con Resolucién O0.Q.ICL.013 expide las normas para la valoracion y

registro contable de la propiedad, planta y equipo a valor de mercado a la que podra someterse las empresas
sujetas al control de la Superintendencia, para lo cual la Junta General de Accionistas o Socios deberan




DICTAMEN SOBRE CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES TRIBUTARIAS DURANTE EL ANO

DE 2000

A la Junta General de Accionistas y Directorio de PAN DEL ECUADOR S.A. (PANESA S.A)

)

2)

3)

He auditado los estados ﬁnanéieros de Pan del Ecuador S.A. (Panesa S.A.) por el afio terminado el
31 de diciembre del 2000 y se ha emitido ¢l informe correspondiente de dichos estados sin salvedad
en fecha marzo 20 del aiio 2001.

La auditoria se ha efectuado con aplicacion de normas generalmente aceptadas con el propésito de
obtener una opinién sobre los estados financieros en su conjunto y obtener una razonable seguridad
de que dichos estados estén libres de incorrectas presentaciones significativas.

Como parte de la obtencién de certeza razonable de si los estados financieros estan libres de
incorrectas presentaciones, se efectuaron pruebas de cumplimiento de acuerdo con lo establecido en

la Ley de Régimen Tributario Interno y su reglamento de aplicacion con el objeto de verificar que:

a.- Los estados financieros surjan de los registros contables;

b.- Que la informacion que se encuentra registrada en las declaraciones de impuesto a la renta y de
las retenciones en la fuente del Impuesto a la Renta € IVA y que se haya pagado el impuesto a la
circulacion de capitales de conformidad con las disposiciones legales en vigencia, lo que se puede

apreciar de la siguiente demostracion:




¢

1.- IMPUESTO RENTA EMPRESA 1999
Por el aflo de 1999, la empresa por concepto de impuesto a la renta pago el valor de 2.983.42

\

2.-1LV.A. EMPRESA
Enero - Diciembre 2000

impuestec Causado Impuesto  Credito Tributario Crédito Fiscal Crédito Tributari
Pagado  Compras e Import  Dcbre/99 Dcbre del 2000

57,507.68 1,579.15 61,280.59 256.05 5,608.1
3.- IVA AGENTE DE RETENCION 2000
30% 7.278.9
70% 4616.2
100% 4116.8
Suman:; 16,0120
4 - IMPUESTO CIRCULACION DE CAPITALES
. Enero - Dcbre 2000 16,2696
- 5- IMPUESTO RENTA RETENCION FUENTE
Personas Naturales 3,831.8
Sociedades 7,951.6
Otros 272.0
Suman: 12,000.4

El cumplimiento de las mencionadas obligaciones, asi como los criterios de aplicacion de las mismas
leyes tributarias son responsabilidad de la administracion de la empresa y tales criterios pueden no ser

compartidos por las autoridades competentes.

Por lo expuesto, es mi opinion que las pruebas realizadas en base a las transacciones y documentacion

Lic. Cont. 2054




