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Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2012
Descripeidn del Negocio y Entorno Econdmico

Taca International Airlines S. A., Sucursal Ecuador fue registrada su existencia legal en Quito en
Mayo de 2010, Su actividad econdmica es la explotacidon comercial del transporte aéreo
internacional de pasajeros y carga. La Sucursal inicia sus operaciones en ¢l pafs como un punto
de ventas y con el propdsito de cumplir con los requerimientos de la Superintendencia de
Compafifas del Ecnador, la Sucursal presenta sus estados financieros de acuerdo con las norinas
establecidas por este organismo de control.

Taca International Airlines 8. A., Sucursal Ecuador, en los estados financieros al 31 de diciembre
2012, presenta wna recuperacidn significativa de su patrimonio, debido a la acumulacion de las
utilidades registrada; el presente pericdo al igual que el anterior, registran utilidades que mejora
la presentacion del patrimonio neto, causada por la sifuacién econdmica globat presente y el
nivel de supervivencia ejercido por la competencia, o cual afrontd la empresa exitosamente en
estos Ultimos dos affos, eliminando su situacion de liquidacion forzada presentada en su
patrimonio hasta el perfodo anterior.

La situacién econdmica global ha comenzado a reflejar progresivamente sus efectos en la
cconomia ecuatoriana en el transcurso del Oitimo periodo contable de 2012 a través de la
significativa reduccion de las exportaciones, el mantenimiento del precio internacional del
petrdleo (ayudé al crecimiento de la economia ecuatoriana-dependencia de este producio
exportable), la disminucion de las remesas de fos emigranies y las restricciones al financiamiento
externo. Como resultado el Ecuador registra un importante desnivel de balanza comercial y de
pagos, contraccidn del medio circulante y reduccidon de las operaciones crediticias. Las medidas
tomadas por ¢l gobierno incluyen la restriccién de importaciones mediante la asignacion de
cupos e incremento de derechos arancelarios, la creacién de un nuevo impuesto sobre los fondos
disponibles e inversiones que las instituciones financieras privadas v compafiias registradas en el
Consejo Nacional de Valores mantengan en el exterior y el segnir manteniendo el impuesto a la
salida de divisas al 5% e incorpora un impuesto adicional al mantenimiento de inversiones y
fondos efectivos en el exterior que varfan del 3% al 5% de estos fondos que deben ser cancelados
proporcionalimente cada mes. Las medidas anunciadas por el Gobierno del Ecuador incluyen la
blisqueda de US $4.500 millones en créditos de organismos multilaterales y el andlisis de
alternativas para dotar de liquidez al sistema financiero. La politica que el Ecuador a
experimentado en los Gltimos afios, la falta de un plan econdmico coherente y a largo plazo, la
alta dependencia en el petréleo tanto para el presupuesto general del estado como ingresos de
exportaciones, la limitacion en el manejo de la politica monetaria resultante del U, 8. délar como
moneda de circulacidén, colocan a la economia ecuatoriana en una situacién particularmente
vulnerable a fos efectos adversos de la crisis econdmica global.



Resumen de las principales politicas de contabilidad

Las principales politicas de contabilidad en la preparacién y presentacion de los estados
financieros se detallan a continuacién. Estas peliticas han sido aplicadas uniformemente en todos
los aftos presentados, a menos que se indique lo contrario.

Unidad Monetaria

El Gobierno Ecuatoriano en el afio 2000 emitié la Ley Fundamemial de Transformacion
Feondmica del Ecuador y anuncié el esquema de dolarizacidn, por lo que desde ese entonces
la unidad monetaria en la Repitblica del Ecuador es el délar de los Estados Unidos de Norte
América,

Cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar a BSP, agencias de carga y de viajes, asi como tarjetas de
crédito, tienen vencimiento de hasta 15 dias plazo, ¥ son reconocidas y registradas al monto
de su facturacion.

Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar son registradas al valor neto razonable a las fechas respectivas de su
contratacion, incluyendo los costos de la transaccidn atribuibles. Pespuds de su
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros son medidos al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva. La Compafiia reconoce las ganancias o pérdidas en el
resultado del perfodo cuando al pasivo financiero se da de baja asi como a través del proceso
de amortizacién.

Impuesio a la Renta
El gasto por impuesto a la remta representa la suma del impuesto a la venta por pagar corriente
y el impuesto diferido.

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos exentos o
gastos deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto de impuesto se calcula de acuerdo
at Art. 31 de la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno y Art. 13 del Regltamento para la
Aplicacidn de Ia Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno.

La Compafiia en el periodo 2012 reconocid el 23% de impuesto a la renta, tomando en
consideracién como base imponible el 2% de los ingresos brutos, constituido por la venta de
pasajes, fletes y demds ingresos generados por las operaciones habituales de transporte.

Impuesto diferido

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporales entre el valor en libros de
los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes
ntilizadas para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente por todas las diferencias fiscales
temporarias. Se reconocera activos por impuestos diferidos, por causa de las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.



Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las tasas fiscales que se
esperan sean de aplicacion en ¢l periodo en que el activo se realice o el pasivo se cancele,

Compensacién de saldos y transacciones
Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasives,
tampoco los ingresos y gastos.

Instrumentos financieros

Son reconocidos los préstamos y fas partidas por cobrar en la fecha en que se originan, todos
los activos financieros, se reconoce inicialmente a la fecha de transicién en la que la
Compafifa se hace parte de las disposiciones contractuales,

La Compafifa da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de
efectivo contractuales del activo financiero en una transaccién en la que se transfieren
sustancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del activo
financiero, Cualquier participacion en los activos financieros transferidos que sea creada o
retenida por la Compaiifa se reconoce como un activo o pasivo separado,

La Compafifa tiene cuentas por cobrar y pagar que representan instrumentos financieros no
derivados.

Los instrumentos financieros no derivados se miden al costo amortizado usando el método de
interés efectivo, menos pérdidas por deterioro.
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La Compafifa estd expuesta al riesgo de liguidez derivados del uso de instrumentos
financieros.

Esta nota presenta informacién sobre la exposicién de la Compaiiia a este riesgo, los
objetivos, las politicas y los procesos para medir y administrar de la Compafifa. Las
revelaciones cuaniitativas se incluyen en las notas a los estados financieros,

Estructura de la adninistracion de riesgo

La Gerencia es responsable por establecer y supervisar la estructora de administracién
de riesgo de la Compaiiia. La Gerencia es responsable por el desarrollo y el monitoreo
de las politicas de administracion de riesgo de la Compaiiia.

Las polfticas de administracion de riesge son establecidas para identificar y analizar
los riesgos que enfrenta la Compaiiia, establecer los limites y controles de riesgo
apropiados y monitorear esos riesgos y el cumplimiento por parte de la Compafiia con
esos limites. Las politicas y los sistemas de administracién de riesgo son revisadas
regularmente para reficjar los cambios en las condiciones de mercado y en las
actividades de la Compaiifa. Por medio de capacitacién, normas y procedimientos
adininistrativos, la Compafifa busca crear un ambiente de control disciplinado y
constructivo.



Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir
con las obligaciones financieras conforme venzan. Debido a que las obligaciones son
corrientes no mayores de un afio y sus valores por recuperar se encuentran con la Casa
Matriz, la Gerencia estima que ¢l riesgoe de Hquidez es manejable.

Reconocimiento de los ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja que la
Compafiia pueda otorgar.

Las cuentas por cobrar o pagar a Casa Matriz, representan las remesas pendientes de envio
como resultado de las ventas efectuadas por la Sucursal como un punto de venta y de los
pagos que se realizan en el exterior como parte de la operacidn del servicio prestado. Esta
cuertta no tiene fecha especifica de vencimiento y no genera intereses.

Equivalentes de Efectivo
La Compaiifa para propdsitos de preparacion del estado de flujos de efectivo considera como
equivalenies de efectivo linicamenie los saldos de efectivo en caja y bancos.

Adopcién poer primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
“NI]_F”

De acuerdo con las Resoluciones de la Superintendencia de Compafifas No. 06.Q.ICI-004,
publicada en el Registro Oficial 348 de septiembre 4 de 2006 y No. 08.GDSC.010, publicada
en el Registro Oficial 498 del 31 de diciembre de 2008, relacionadas con la adopeidn y
cronograma de aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF); a
partir del ejercicio econdmico del 2011 la Compafiia debié emitir sus estados financieros de
acuerdo con las NIIF emitidas por el International Accounting Standard Board (IASB); siendo
el 1 de enero del 2010 la fecha de transicion.

TACA International Airiines 8. A., inicio su protocolizacion de existencia legal, segiin
escrituras el 10 de Mayo de 2010, conforme a estas resoluciones, la Compafifa debia preparar
los estados financieros de acuerdo a NIF; que de conformidad con los Efecutivos de la
empresa se comenzd a aplicar las NIIF’s desde el inicio de la existencia legal de la Compafiia.

Conforme a lo indicado, la Compafifa no necesito definie periodo de transicidn pwa la
aplicacién de las NIIF s,

Impauesio a la renta

(a) Situacion fiscal
A la fecha de este inforime, se encuentran pendientes de revision por parte de las autoridades
tiscales, las declaraciones de impuestos hasta el afio 2012, De acuerdo con disposiciones
legales, las autoridades tributarias tienen facultad de revisar las declaraciones de impuesto a
la renta de Ia Sucursal dentro del plazo de seis aflos a partir de la fecha de presentacion de ta
declaracitn.



(b) Tasa de impuesto

El impuesto a la renta se calcula a la tasa del 23%, para el presente periodo contable, sobre
la base determinada en el Art. 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno, que establece
como base imponible el 2% de los ingresos generados por las operaciones habituales de la
Sucursal. En caso de que la Sucursal reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa de impuesto
a la renia seria menor en un 10% a la del porcentaje de impuesto a la renta del periodo,
sobre el mento reinvertido, siempre y cuando se efectiie el correspondiente aumento de
capital, hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Convenios

La Sucursal no mantiene ningin convenio de importancia que se tenga que revelar.
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