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COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA AUSTROGAS
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL PERIODO 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

INFORMACION GENERAL

La Compafiia de Economia Mixta Austrogas fue constituida el 14 de septiembre de 1979 mediante Escritura
Publica autorizada ante el Notario Tercero de Cuenca, el Doctor Florencio Regalado Polo e inscrita en el
Registro Mercantil del Cantén Cuenca el 1 de octubre de 1979. La Compafiia tiene como objeto envasar y
comercializar gas licuado de petréleo (GLP) y Gas Natural, destinado al abastecimiento del consumo
nacional, para lo cual podra transportar y almacenar este producto en las cantidades requeridas para
asegurar la normal y continua actividad, pudiendo celebrar ademas, toda clase de actividades civiles y
mercantiles que tengan relacién con el objeto social de la compafiia de acuerdo a lo dispuesto en la Ley
Organica de Empresas Publicas, Ley Organica del Sistema Nacional de Contratacién Publica y
demas Leyes vigentes. Para cumplir dicho objeto, la Compafia dispone de una Planta de Aimacenamiento
y Envasado ubicada en la ciudad de Cuenca y una Planta de Aimacenamiento en el cantén Ventanas de la
provincia de Los Rios.

La Comercializacion de Gas Licuado de Petréleo se enmarca dentro de la Constitucion, decretos ejecutivos,
ley de Hidrocarburos y su reglamento; y, demas normativa emitida por la Autoridad Competente. La Actividad
esta regida por el Ministerio de Hidrocarburos y fiscalizada por la Agencia de Regulacién y Control
Hidrocarburifero (ARCH).

La Matriz de la Compafiia se encuentra en la ciudad de Cuenca, sector Challuabamba, Panamericana Norte
km 13.3.

Al 31 de diciembre del 2019, el personal total de la Compafiia alcanza 82 trabajadores.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparaciéon de estos
estados financieros, mismas que han sido puestas a consideracién del Directorio para su aprobacion:

2.1 Bases para la preparacion
Las politicas contables son principios, bases, convenciones, reglas y procedimientos especificos
adoptados por la CEM AUSTROGAS, para el reconocimiento y medicion de transacciones, sucesos 0
condiciones que sirven para la elaboracién y presentacion de los estados financieros utilizando las (NIIF)
Normas Internacionales de Informacién Financiera, (NIC) Normas Internacionales de Contabilidad,

(CINIIF) interpretaciones de las NIIF 1. y, (SIC) interpretaciones de las NIC,

En la preparacion de estados financieros se utilizan determinadas estimaciones contables criticas, para
cuantificar los activos, pasivos, patrimonio, ingresos y gastos.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histérica y
otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables



de acuerdo con las circunstancias.

La CEM AUSTROGAS efectuara estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados reales.

Conforme |a politica contable las estimaciones y supuestos que tienen un riesgo significativo de causar un
ajuste material a los saldos de los activos y pasivos en la estructura financiera de la CEM AUSTROGAS
son: la estimacién de las cuentas por cobrar de dudosa recuperacion, la estimacion de la vida atil de las
partidas de propiedades, planta y equipo e intangibles, revisiéon de valores en libros y provisién para
deterioro, las hipétesis utilizadas para el célculo del valor razonable de los instrumentos financieros, la
probabilidad de ocurrencia y el monto de los pasivos de valor incierto o contingentes e impuesto a las
ganancias.

Las estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacion disponible en la fecha de emision de los
estados financieros. Si ocurren estas estimaciones, es Posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro y obliguen a modificarlas (al alza o Ia baja) en futuros ejercicios, se trataran de forma
prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion de los correspondientes estados
financieros futuros.

La CEM AUSTROGAS esta obligada a cumplir con el formato de cuentas establecido por la ARCH en lo
referente a cuentas de Ingresos y Gastos, los Grupos Activo, Pasivo y Patrimonio se cumple con los
codigos 1, 2, y 3 respectivamente, segun Registro Oficial No. 436 miércoles 11 de febrero del 2015.

2.2 Moneda Funcional y de Presentacion
Las partidas incluidas en los estados financieros de la CEM AUSTROGAS se expresan y valoran
utilizando la moneda del entorno econémico principal en que opera ‘moneda funcional”.

La moneda utilizada por la CEM AUSTROGAS en el reconocimiento, medicion, presentacion y revelacion
de los hechos economicos, en desarrollo de su objeto social, tales como ingresos de actividades
ordinarias, otros ingresos, costos y gastos es el Délar de Estados Unidos de América (USD).

2.3 Declaracion de cumplimiento
Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

2.4 Efectivo y Equivalentes de Efectivo
El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depésitos a la vista en Instituciones
Financieras, otras inversiones a corto plazo de gran liquidez.

La informacién acerca de los Flujos de Caja, es util porque suministra a los usuarios de los estados
financieros las bases para evaluar la capacidad que tiene la CEM AUSTROGAS para generar efectivo y
equivalentes al efectivo, asi como las necesidades de liquidez que ésta tiene.

El objetivo de esta politica es requerir el suministro de informacioén sobre los cambios histéricos en el
efectivo y equivalentes al efectivo de una entidad mediante un estado de flujos de efectivo, en el que los
flujos de fondos del periodo se clasifiquen segun procedan de actividades de operacion, de inversién y de
financiacién.
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2.5 Cuentas por Cobrar Comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales son activos financieros que representan los derechos de cobro a
terceros y empresas relacionadas que se derivan de la venta que realiza la CEM AUSTROGAS, en razén
de su objeto empresarial.

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen a su valor nominal que es el valor razonable y los plazos
de vencimiento seran considerados de acuerdo a lo establecido en el procedimiento para otorgamiento de
creditos; las cuentas por cobrar comerciales vencidas, generan intereses explicitos sobre la base de la
deuda vencida. Los intereses financieros generados y devengados se abonan como ingresos financieros en
el estado de resultados.

Se estima que las cuentas por cobrar comerciales pueden sufrir deterioro cuando existe evidencia objetiva
de que la CEM AUSTROGAS no podra cobrar todos los importes vencidos de acuerdo con las condiciones
originales de las cuentas por cobrar, dando lugar a una estimacion de cuentas de cobranza dudosa.

Esta estimacion sera revisada periédicamente para ajustarla a los niveles necesarios para cubrir
potenciales pérdidas en la cartera de clientes. Algunos indicadores de posible deterioro de las cuentas por
cobrar comerciales son dificultades financieras del deudor, la probabilidad de que el deudor vaya a iniciar
un proceso de quiebra o de reorganizacién financiera y el incumplimiento o falta de pago, como asi también
la experiencia sobre el comportamiento y caracteristicas de la cartera colectiva.

La cobranza dudosa se estima como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los flujos futuros de efectivo estimados, descontados al tipo de interés efectivo.

El valor de libros del activo se reduce por medio de la cuenta de provisién para cuentas incobrables y
deterioro y el monto de la pérdida se reconoce con cargo a los resultados del ejercicio. Cuando una cuenta

por cobrar se considera incobrable, se castiga eliminando también la provisidn para cuentas incobrables.

La recuperacion posterior de montos previamente registrados como provision de cuentas incobrables se
reconoce como ingresos en el estado de resultados.

2.6 Otras Cuentas por Cobrar

Las otras cuentas por cobrar representan las sumas adeudadas por el personal, accionistas, directores y
gerentes, y derechos de cobro a terceros por transacciones distintas a las del objeto empresarial.

Las cuentas por cobrar se reconocen inicialmente por el valor razonable de la transaccidon, que es
generalmente igual a su costo. Después de su reconocimiento inicial se mediran al costo amortizado.

Se establece una estimacién de cobranza dudosa cuando existe evidencia objetiva de que la CEM
AUSTROGAS no podra cobrar todos los importes vencidos de acuerdo con las condiciones originales de
las cuentas por cobrar.

Los importes vencidos se reduciran mediante una cuenta de valuacion para efectos de su presentacion en
los estados financieros.

2.7 Cuentas por Cobrar a Empresas Relacionadas



Las cuentas por cobrar a entidades relacionadas representan derechos de cobro a entidades relacionadas
(matriz, subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos, incluyendo personal clave) por transacciones
vinculadas por la comercializacion de GLP.

La CEM AUSTROGAS considera como parte relacionada a la empresa EP PETROECUADOR, ENI
ECUADOR S.A, COMERCIAL SALVADOR PACHECO MORA S A, COMPANIA NACIONAL DE GAS
CONGAS S A., INDUGLOB S.A., ya que participan directamente de su capital, por lo tanto, son
empresas ASOCIADAS.

Las cuentas por cobrar se reconocen inicialmente por el valor razonable de la transaccién, que es
generalmente igual a su costo. Después de su reconocimiento inicial se mediran al costo amortizado.

2.8 Inventarios

La CEM AUSTROGAS mantiene inventarios que comprenden: GLP, cilindros o envases, materiales,
suministros y repuestos destinados al mantenimiento, asi como inventario de biblioteca.

El costo de los inventarios comprende el valor de compra, los derechos de importacion y otros impuestos
no recuperables, el costo del transporte, almacenamiento y otros costos directos atribuibles a la
adquisicion, neto de los descuentos y rebajas.

Los inventarios se valorizan a su costo o a su valor neto de realizacion, el gue sea menor.

La férmula de costo corresponde al promedio ponderado.

El Supervisor de Taller de Mantenimiento elaborara y entregara un informe técnico de control de cilindros
defectuosos a la Jefatura de Planta, quien verificard y solicitaré a la Gerencia su autorizacion para su
destruccion. En funcion a lo que establece el Art. 28 - Numeral 8 - Pérdidas - Literal (b) del Reglamento
para la aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno.

El efecto financiero de dicha desvalorizacion es que el monto invertido en los inventarios no podra ser
recuperado a traves de la venta o el consumo de los mismos. La desvalorizaciéon o deterioro de los
inventarios se registra con cargo a resultados del periodo.

Las existencias por recibir se miden al costo por el método de identificacion especifica de la compra.

2.9 Propiedades, Planta y Equipo

Los elementos de la partida propiedades, planta y equipo se registraran iniciaimente al costo.

El costo incluye el costo de adquisicion o construccion, lo cual comprende el valor de compra mas los
gastos necesarios y relacionados para tener el activo en el lugar y condiciones que permitan su
funcionamiento y uso en las condiciones planeadas, menos los descuentos recibidos.

Los activos en etapa de construccion (obras en curso) se capitalizan como un componente separado de

propiedades, planta y equipo. A su culminacion y cuando se encuentran disponibles para su uso, el costo
es transferido a la categoria adecuada. Las obras en curso no se deprecian.



Los costos de financiamiento incurridos en la adquisiciéon o construcciéon de activos que requieren de un
tiempo para su construccién o elaboracion, se reconocen en gastos, independientemente de la fecha en
que sea trasladado a la respectiva cuenta de propiedades, planta y equipo.

A partir de esta ocurrencia los costos de financiamiento deben afectarse a los resultados del ejercicio.

Las renovaciones y mejoras significativas que se incurren con posterioridad a la adquisicion del activo son
incluidas en el valor en libros del activo o reconocidos como un activo separado, cuando aumenta la
productividad, capacidad o eficiencia o se amplia la vida util del bien; asi mismo, es probable que generen
un beneficio econémico futuro, y el costo desembolsado pueda determinarse de forma fiable.

Los costos de mantenimiento menores, conservacion y reparaciéon de los activos, se registran
directamente en los resultados del ejercicio en el momento en que se incurren.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial como un activo, todas las partidas de propiedades, planta y
equipo, deben ser mantenidas en libros a su costo, menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por
deterioro.

Los terrenos no se deprecian, por tener una vida atil indefinida.

La depreciacion de las categorias de las partidas de propiedades, planta y equipo se reconoce como gasto
del periodo, y se calcula sobre el costo del elemento menos su valor residual, usando los métodos y
estimaciones de vida Gtil que fueron analizados en el informe de revalorizacién de activos fijos y; basados
en el porcentaje tributario que nos faculta el Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno como
sigue:

ANOS VIDA
TIPO DE BIEN UTIL

Muebles y Enseres 10

Equipos de Computacion 3

Equipos de Oficina 10

Equipos de Comunicacion 10

Equipo de Laboratorio 10

Equipo de Mantenimiento

Seguridad 10

Equipo Médico 10
Maquinaria y Equipo 10

Vehiculos 10

Edificios 20

El valor residual de todas las partidas de propiedad, planta y equipo, asi como para edificaciones sera del
10%, porcentaje recomendado segUn el estudio de revalorizacion de activos fijos con fecha de tasacién
2 de junio del 2017. Sin embargo, en aquellos activos que su valor residual sea incierto, sera determinado
por un informe técnico del bien adquirido emitido por el proveedor; cuyo responsable del analisis sera la
persona quien esta adquiriendo el activo.

Los valores residuales y la vida util estimada de la cuenta propiedades, planta y equipo se revisan
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periodicamente (al final de cada afio) para asegurar que el método y el periodo de depreciacion sean
consistentes con el patrén previsto de beneficios econémicos de las partidas de propiedades, planta y
equipo, de ser necesario, se procede al ajuste de |la depreciacion en la fecha de cada estado de situacién
financiera.

Si el valor en libros de un activo es mayor que el importe recuperable estimado, dicho valor en libros es
ajustado a su monto recuperable, reconociéndose el deterioro correspondiente.

Las ganancias o pérdidas que surgen en ventas o retiro de bienes de propiedades, planta y equipo se
incluyen en el estado de resultados y se calculan como la diferencia entre el valor de venta y el valor
contable del activo.

2.10 Activos Intangibles

En la CEM AUSTROGAS los activos intangibles son activos identificables, de caracter no monetario, y sin
sustancia o contenido fisico, que surgen a través de la adquisicién o son desarrollados internamente por
la empresa.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente al costo, siendo su presentacion neta de amortizacion
acumulada y pérdidas acumuladas por el deterioro de valor del activo.

El costo incluye el costo de adquisicidn menos los descuentos, asimismo, los costos complementarios
directamente relacionados con |a adquisicion o desarrollo del activo intangible.

La cuota de amortizacién anual se reconoce como un gasto o costo de otro activo, determinandose en
funcién del método lineal, basado en la vida util estimada que se le asigne a cada elemento o clase de
activo intangible.

2.11 Deterioro del Valor de los Activos

El objetivo de esta politica consiste en “establecer los procedimientos que la CEM AUSTROGAS aplicara
para asegurarse que sus activos estan contabilizados por un importe que no sea superior a su importe
recuperable”. Entendiéndose por importe recuperable el mayor entre el que se obtiene a través de la
utilizacion o venta del bien. Si el valor en libros es superior al importe recuperable el activo debera
presentarse como deteriorado y en ese caso se exige que la entidad reconozca una pérdida por deterioro
del valor de ese activo. La norma también especifica cuando la entidad revertira la pérdida por deterioro
del valor, asl como la informacién a revelar, cada fecha de cierre del estado de situacion financiera, se
evalla si existe algun indicio que algun activo hubiera podido sufrir una pérdida por deterioro.

Para estimar el valor en uso, la empresa preparara las proyecciones de flujos de caja futuros a partir de
los presupuestos mas recientes disponibles. Estos presupuestos incorporaran las mejores estimaciones
de la Gerencia de la empresa sobre los ingresos y costos de las unidades generadoras de efectivo,
utilizando las proyecciones, la experiencia del pasado y las expectativas futuras.

Estos flujos de efectivo se descuentan para calcular su valor presente a una tasa que recoge el costo de
capital de la empresa. Para su calculo se tiene en cuenta el costo actual del dinero y las primas de riesgo
utilizadas de forma general entre los analistas financieros.



En el caso de que el valor recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo al rubro “Pérdida por
deterioro del valor’ del estado de resultados.

2.12 Cuentas por Pagar Comerciales

Las cuentas por pagar comerciales son pasivos financieros que representan las obligaciones de pago a
terceros y empresas relacionadas que se derivan de la compra de bienes o servicios que realiza la
empresa en la razon de su objeto empresarial.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialimente a su valor razonable y posteriormente se remiden al
costo amortizado usando el método de interés efectivo

2.13 Otras Cuentas por Pagar

Esta politica incluye como otras cuentas por pagar a las provenientes de: tributos, remuneraciones,
anticipos de clientes, garantias recibidas, dividendos, intereses y otras cuentas por pagar diversas.

Los tributos estan referidos a los saldos de obligaciones tributarias del periodo actual y anterior.

Las remuneraciones incluyen la obligacion con los trabajadores por concepto de sueldos y salarios por
pagar.

Los anticipos de clientes, incluyen montos anticipados por clientes a cuenta de ventas posteriores, es de
naturaleza acreedora.

Las garantias recibidas son aguellas que el cliente otorga para recibir crédito por la compra del producto
ala CEM AUSTROGAS, se trata de una transaccion sujeta a la ocurrencia o no de un suceso, del cual se
derivan obligaciones para la CEM AUSTROGAS, por lo que el reconocimiento del ingreso sélo procede al
vencimiento de la garantia o efectivizaciéon y debe contabilizarse como un pasivo, bajo la cuenta Depésitos
en garantia.

Los dividendos por pagar, representan el importe de las utilidades que hayan sido acordados su
distribucion o reconocidos en favor de los accionistas que tengan derecho a ellos, conforme a la ley o a los

estatutos y que se encuentren pendientes de pagar.

Otras cuentas por pagar se reconocen inicialmente al valor que se factura dado que su pago es en el corto
plazo y no involucran costos de intereses.

Las otras cuentas por pagar en moneda extranjera pendiente de pago a la fecha de los estados financieros,
se expresaran al tipo de cambio aplicable a las transacciones a dicha fecha.

2.14 Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas

Son obligaciones por pagar que se contrae con entidades relacionadas, que se derivan de las operaciones
que son objeto de la actividad de la CEM AUSTROGAS.

Las transacciones con entidades relacionadas son de pago inmediato 6 a cinco (5 dias), y no estan sujetas
a condiciones especiales.
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La empresa establece como politica de informar sobre las transacciones que se efectian con entidades
relacionadas durante el ejercicio.

2.15 Activos y Pasivos por Impuestos a las Ganancias Diferidos

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto a la renta corriente y al
impuesto diferido. El impuesto a las ganancias se reconoce en el estado de resultados, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio en otros resultados integrales o
provenientes de una combinacion de negocios.

La empresa determina el impuesto a la renta corriente, sobre |a base de las leyes tributarias vigentes a la
fecha del estado de situacion financiera.

Los impuestos diferidos se registran en su totalidad, de acuerdo con el método del balance, por las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de los activos y pasivos y sus importes en
libros en los estados financieros.

Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una
transaccion distinta de una combinaciéon de negocios que en el momento de la transacciéon no afecta ni al
resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal, no se contabiliza.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas a la fecha del estado de
situacion financiera y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se
realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a disponerse
de beneficios fiscales futuros suficientes para que el activo diferido se pueda aplicar.

La CEM AUSTROGAS reconoce un activo diferido previamente no reconocido en la medida en que sea
probable que los beneficios fiscales futuros permitan su recuperabilidad; asimismo, la empresa reduce un
activo diferido en la medida en que no sea probable que se disponga de beneficios tributarios suficientes
para permitir que se utilice parte o todo el activo diferido reconocido contablemente.

2.16 Provisiones

La empresa reconoce una provision cuando esta obligada contractualmente o cuando existe una practica
del pasado que ha creado una obligacion asumida.

Las provisiones de litigios, costos de contratos onerosos, y otras contingencias se reconocen cuando:

a. La empresa tiene una obligaciéon presente, ya sea legal o implicita, que surjan como resultado de
hechos pasados, de los que puedan derivarse perjuicios patrimoniales;

b. Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion;
c. Sea posible estimar su monto confiablemente.

Las provisiones se revisan en cada periodo y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a
la fecha del estado de situacion financiera.
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Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de la provision se reconoce por
el valor presente de los desembolsos que se espera que sean necesarios para liquidar la obligacion usando
la mejor estimacién.

La tasa de descuento utilizada para determinar el valor presente es antes de impuestos y refleja el valor
temporal del dinero, asi como el riesgo especifico relacionado con el pasivo en particular, de corresponder.

El incremento de la provision por el paso del tiempo se reconoce en el rubro gasto por intereses.

Las provisiones se revierten contra resultados cuando es menor la posibilidad de ocurrencia de que exista
una salida de recursos para cancelar tal obligacion.

2.17 Obligaciones por Beneficios a Empleados

La CEM AUSTROGAS define los beneficios a los empleados como todos los tipos de retribuciones
proporcionadas a los trabajadores a cambio de los servicios prestados.

En la CEM AUSTROGAS los beneficios a los empleados estan constituidos por beneficios a corto plazo.

La contabilizacion de los beneficios a corto plazo a los empleados es generalmente inmediata, puesto que
no es necesario plantear ninguna hipotesis actuarial para medir |as obligaciones.

2.17.1 Participacion en las utilidades

La administracién del talento humano en las empresas de economia mixta se sujetara a las disposiciones
del art. 37 Ley Orgénica de empresas publicas y la Codificacién del Codigo de Trabzjo en lo que
corresponda. En estas empresas no habra pago de utilidades conforme lo sefiala el tltimo inciso del Art.
328 de la Constitucion de la Republica.

2.18 Capital

El capital social comprende el valor total de los aportes sociales, los cuales se clasifican como patrimonio
en el estado de situacion financiera.

Los aportes sociales son los pagos efectuados por los accionistas de la CEM AUSTROGAS, en dinero o
en especie con el fin de proveer capital de trabajo para el desarrollo de su objeto social y que ademas
sirven de garantia para los préstamos efectuados y demds obligaciones contraidas por los asociados.

El capital social esta conformado por las acciones nominativas y ordinarias de un délar cada una pagados
por los accionistas, clasificadas en dos series, “A” correspondientes al sector publico; y “B”, al sector
privado, y, representadas por titulos igualmente numerados los mismos que podran ser emitidos por una o
varias acciones a eleccién de cada uno de los accionistas, seran firmadas por el Presidente y Gerente de
la Subsidiaria

El Capital Social de la compafiia podra ser aumentado en cualquier momento, cuando asi lo resuelva la
Junta General de Accionistas, segln lo establecido en la Ley de Compafiias. - Los accionistas gozaran
del derecho de preferencia en la suscripcion de las nuevas acciones en proporcion a las que tuvieren
pagadas al momento de efectuar dicho aumento.



2.19 Dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas se reconoce como patrimonio en los estados financieros en
el periodo en el que los dividendos son declarados y aprobados por la Junta General de Accionistas de la
CEM AUSTROGAS o cuando se configura la obligacién correspondiente en funcion de las disposiciones
legales vigentes.

Los estados financieros y la propuesta de aplicacion de excedentes deberan ser aprobados en la Junta
General de Accionistas.

2.20 Clasificacion de Saldos en Corrientes y No Corrientes

En el estado de situacion financiera los saldos de activos y pasivos se clasifican en funcién de sus
vencimientos o plazos estimados de realizacion; como carrientes los que tiene vencimiento igual o inferior
a doce meses contados desde la fecha de cierre de los estados financieros, y como no corrientes, los que
exceden esos vencimientos.

En el caso que existan obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamiento
a largo plazo se encuentre asegurado, se reclasifican como no corrientes.

2.21 Ingresos
Esta politica se aplica a los ingresos de actividades ordinarias y a las ganancias.

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o
por recibir, disminuyendo los descuentos otorgados por la CEM AUSTROGAS.

Los ingresos comprenden el valor razonable obtenido por venta de GLP, venta de cilindros, servicios de
comercializaciéon, servicios de transporte, servicio de envasado, almacenamiento a otras
comercializadoras, etc.

La empresa reconoce ingresos cuando: el monto puede ser medido confiablemente, es probable que los
beneficios econdmicos futuros fluyan a la empresa y, se cumpla con los criterios especificos por cada tipo
de ingreso como se describe mas adelante.

La empresa basa sus estimados en resultados histéricos, considerando el tipo de cliente, de transaccion
y condiciones especificas de cada acuerdo.

En la CEM AUSTROGAS el ingreso principal se genera por la venta de GLP y potencia a los clientes
libres y regulados, esto implica, normalmente, la ejecucion, por parte de la empresa, de un conjunto de
tareas acordadas en un contrato, con una duracién determinada en el tiempo.

Los ingresos extraordinarios seran expuestos como otros ingresos.

El efecto neto ganancia por la enajenacion de activos no monetarios sera expuesto en el estado de
resultados.

El ingreso por la enajenacién de activos sera reconocido producida la transferencia del activo.
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2.22 Costos y Gastos

Para este rubro a continuacién se detallan las politicas de reconocimiento y valoracion de los costos de
venta, gastos operativos, impuesto a la renta y otros ingresos y otros gastos.

2.22.1 Costo venta del GLP

El costo de venta de GLP corresponde al costo de: inventario inicial mas compras, menos inventario final,
que se incurren para la venta de GLP e incluye todos los desembolsos necesarios para su realizacion,
independientemente si se factur6 o no el costo incurrido.

Los otros costos y gastos se reconocen cuando ocurren, en concordancia con el principio del devengado,
independiente del momento en que se paguen, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

2.22.2 Gastos Operacionales

Este rubro incluye los gastos directamente relacionados con las operaciones de distribucion,
comercializacion ¢ venta. También incluye los gastos directamente relacionados con la gestion
administrativa de la empresa.

2.22.3 Otros Ingresos y Gastos

Son los ingresos y gastos distintos de los relacionados con el giro del negocio de la empresa. Esta referido
a los gastos distintos de ventas, administracién y financieros.

2.22.4 Costos financieros

Los costos por intereses por la venta de GLP o de cualquier activo calificado, se capitalizan durante el
periodo de tiempao que es necesario para completar y preparar el activo para el uso que se pretende. Otros
costos de intereses se registran en resultados (gastos).

Los costos de intereses que se incurren en la financiacién del capital de trabajo de la empresa se afectan
a los resultados del ejercicio.

2.22.5 Impuesto a la Renta

Referido al impuesto a la renta corriente que corresponde a las utilidades (pérdidas) generadas en el
periodo de acuerdo con las NIIF, excepto el correspondiente a operaciones discontinuadas e impuestos.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la
Compaiiia, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian liegar a diferir
de sus efectos finales.

<l =
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A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracidon de la
Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de |os criterios contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada perfodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan
flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo
con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - E| valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en funcion de
un calculo actuarial basado en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor
presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compariia para realizar el calculo actuarial, utiliza |la tasa de descuento,
la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afo reportados por la Administracion de la
Compafiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor
presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con
las obligaciones de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compafiia se descuentan a una tasa establecida
por referencia a las tasas de mercado al final del periodo considerando los bonos del gobierno. Se
requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en |la poblacion de
la que se deriva la curva de rendimiento.

3.3 Estimacion de vidas utiles de propiedades, planta y equipo- La estimacion de las vidas utiles y el
valor residual se efecttian de acuerdo a lo mencionado en Iz Nota 2.9

3.4 Provisiones - Estas estimaciones estan basadas en evaluaciones sobre los desembolsos gque se
deberan efectuar para liquidar las obligaciones.

4 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

Al 31 de diciembre del 2019 (En USD Délares)
CAJA 19,630.13
BANCOS 3,225,046.69
TOTAL 3,244,676.82




4.1 El efectivo constituye las recaudaciones realizadas a fin de mes y que son depositadas en las
cuentas de recaudacion el primer dia habil del mes siguiente.

Asi también dentro de este rubro estan los fondos de Caja Chica asignados para gastos menores en la
Planta de Cuenca ($500.00) y en la Planta de Ventanas ($300.00).

4.2 Las cuentas bancarias de la CEM Austrogas constituyen:

- Cuentas de recaudacion (Ingresos): Banco del Pacifico, Banco del Pichincha y Banco del Austro.

- La CEM AUSTROGAS al tener participacion accionaria mayoritaria de parte del Estado a través de EP
Petroecuador esta obligado a manejar sus fondos disponibles desde una cuenta de Banca Publica, esto
es el Banco Central del Ecuador, la misma que opera mediante transferencias de fondos en aplicacién
del Sistema de Pagos Interbancarios (SPI) y Sistema de Pagos en Linea (SPL). La CEM AUSTROGAS
no emite cheques, los pagos son mediante transferencia desde el Banco Central.

5 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Al 31 de diciembre del 2019 (En USD Délares)
' Clientes por Cobrar Relacionados Locales 475,321.60
| Clientes por Cobrar no Relacionados Locales 623,677.52
TOTAL CLIENTES POR COBRAR 1,098,999.12
PROVISION CUENTAS INCOBRABLES -22,505.50

5.1 Clientes. - Constituyen principalmente cuentas por cobrar a clientes del sector residencial, agroindustrial
e industrial, los cuales realizan compras de GLP al granel.

5.2 Companias relacionadas. - Constituyen principalmente cuentas por cobrar a EP Petroecuador por el
servicio de comercializacion de GLP.

Nuestros Clientes Relacionados activos al 31 de diciembre del 2019 son: Eni Ecuador S.A., Compafia
Nacional de Gas Congas C.A., EP Petroecuador, Induglob S A., Comercial Salvador Pacheco Mora S.A.

5.3 Provisién para cuentas dudosas. - Es politica de la Compafiia Provisionar el 1% sobre |a cartera del
ano, de conformidad con disposiciones tributarias. Cabe indicar que, en funcién a lo establecido por la
Normativa Tributaria, en el calculo de la provision se reduce las cuentas por cobrar a compafiias
relacionadas.

Para el afio 2019 el movimiento de la Provisién Cuentas Incobrables se dio de la siguiente manera:

i



Al 31 de diciembre del 2019 (En USD Délares)

Saldo Inicial Provision Cuentas Incobrables

31,953.67

Baja de Cartera de Clientes Afios Anteriores
conforme lo establecido el Art. 28 Numeral 3 del
Reglamento para la Aplicacién de la Ley de

| Régimen Tributario Interno

14,144.86

Provision Cuentas Incobrables 1% conforme lo
establecido Art. 10 Numeral 11 de la Ley de
Régimen Tributario Interna

4,696.69

PROVISION CUENTAS INCOBRABLES

22,505.50

6 OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de Otras Cuentas por Cobrar es como sigue:

Al 31 de diciembre del 2019 (En USD Délares)

CUENTAS POR COBRAR EMPLEADOS 31,110.62
ANTICIPOS A PROVEEDORES 243,805.11
TOTAL OTRAS CUENTAS POR COBRAR 274,915.73

7 OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Un resumen de otros activos financieros es como sigue:

Al 31 de diciembre del 2019 (En USD Ddlares)

Banco del Pacifico Garantia Bancaria Nro. 40193866 28-jul-19 63,000.00
Banco del Pacifico Garantia Bancaria Nro. 40230660 18-dic-19 87,000.00
GARANTIAS BANCARIAS A FAVOR DE EP _

PETROECUADOR | 150,000.00

Garantia bancaria en el Banco del Pacifico - Corresponden a una colateral de garantia bancaria a favor de EP
Petroecuador para que nos despachen el GLP, misma que es renovada anualmente y los intereses generados
son a favor de la CEM Austrogas.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Al 31 de diciembre del 2019 (En USD Délares)

INVENTARIO DE GAS LICUADO DE PETROLEO 66,047.69
INVENTARIO DE ENVASES 1,472,857.50

| (-) PROVISION POR VALOR NETO DE

| REALIZACION Y OTRAS PERDIDAS EN

| INVENTARIO 12,548.84

| INVENTARIO DE REPUESTOS 537,800.37

| INVENTARIO DE SUMINISTROS 10,660.02
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INVENTARIO DE HERRAMIENTAS 703.75

INVENTARIO DE SEGURIDAD INDUSTRIAL 605.74

INVENTARIO DE BIBLIOTECA 789.61 |

INVENTARIO PARA ACTIVOS FIJOS 3,525.04
| INVENTARIO EXCEDENTES 15,140.03
|' TOTAL 2,095,580.91

8.1 Al 31 de diciembre del 2019 incluye $15,140.03 por concepto de excedentes de GLP que se
generan en el proceso de envasado, que corresponde a Kilos que permanecen en cilindros los
cuales no se encuentran totalmente vacios cuando requieren una nueva carga.

8.2 Al 31 de diciembre del 2019 se determina una perdida por deterioro de valor del Inventario de
Cilindros por $12,548.84 conforme lo establecido en la NIC 2 Inventarios Parrafo 28 Valor Neto
Realizable “E/ costo de los inventarios puede no ser recuperable en caso de que los mismos
estén daflados, si han devenido parcial o totalmente obsoletos, o bien si sus precios de mercado
han caido. Asimismo, el costo de los inventarios puede no ser recuperable si los costos
estimados para su terminacion o su venta han aumentado. La préactica de rebajar el saldo, hasta
que el costo sea igual al valor neto realizable, es coherente con el punto de vista segun el cual
los activos no deben registrarse en libros por encima de los importes que se espera obtener a
través de su venta o uso”. Asi también la jefatura de planta presento un informe técnico sobre la
antigliedad de 2813 cilindros y la jefatura financiera en funcién al mismo, presento un andlisis

econdmico en donde se determina el valor del deterioro.

8.3 Con fecha 13 de diciembre 2019 se realizé una inversion en 1800 Cilindros de 15Kg. Domestico.

8.4 En el aflo 2019 se han realizado baja de Inventarios de cilindros segun el siguiente detalle:

DETALLE DE BAJAS DE INVENTARIOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

GASTO POR
BAJA DE
FECHA | DESCRIPCION INVENTARIOS
29-abr-19 | Baja de 312 Cilindros de 15Kg. Por destruccién 11,694 45
| Baja de 1266 Cilindros de 15Kg. Por
| 05-sep-19 | destruccion 47,452 46
| TOTAL 59,146.91

9 OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Un resumen de otros activos es como sigue:

Al 31 de Diciembre del 2019 ( En USD Délares)
SINIESTROS POR LIQUIDAR 19,065.00
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 116,498.80

| TOTAL OTRAS CUENTAS POR COBRAR 135,563.80

=] 5=

6 d



9.1 Siniestros por Liquidar.- E|l 27 de Abril del 2019 se generd el siniestro Nro. 7-0002136-2019
conforme la Péliza 10007835 del Autotanque Vorhaben TAQE, por el valor total de $44,850.00,
de los cuales $25,785.00 fue indemnizado por seguros Sucre y el valor de $19,065.00 tendra que
ser cubierto por la compafiia de transporte Transkatani responsable del siniestro, conforme lo
estipulado en los pliegos de este proveedor que presta el servicio de transporte de GLP en
Autotanques a la CEM Austrogas.

9.2 Seguros pagados por anticipado. - Este rubro constituye las siguientes polizas: Pdliza de
Fidelidad, Robo, Lucro Cesante, Incendio, Rotura de Maquinaria, Vehiculos, Responsabilidad
Civil, Equipo Electrénico, Accidentes Personales, Dineros y Valores; y, Transporte de
Mercaderias. Este saldo sera devengado hasta que concluya el plazo de vigencia de la poliza
emitida del 18 de diciembre 2019 al 1 de febrero 2020.

Al 31 de diciembre del 2019 (En USD Ddélares)

POLIZA DE FIDELIDAD 314.91
POLIZA DE ROBO 238.06
POLIZA DE LUCRO CESANTE 2,249.51
POLIZA DE INCENDIO 16,938.76
POLIZA DE ROTURA DE MAQUINARIA 9.402.14
POLIZA DE VEHICULOS 3,017.05
POLIZA RESPONSABILIDAD CIVIL 8,616.60
POLIZA EQUIPO ELECTRONICO 287.23
POLIZA DE ACCIDENTES PERSONALES 836.41
POLIZA DE DINEROS Y VALORES 208.35
POLIZA TRANSPORTE DE MERCADERIAS 656.76
TOTAL SEGUROS PREPAGADOS | 42,765.78

10 OTROS PREPAGADOS

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre del 2019 es de $18.971,33 segregado de la siguiente forma:

'I Al 31 de Diciembre del 2019 ( En USD Délares)
|
' Concepto Valor Prepagados
Renovacion de Licencias Afio 2020 $ 12,669.32
Consumo Insumos Departamento Medico Ao 2020 $ 2,083.01
Material Publicitario $ 4,239.00
TOTAL $ 18,971.33

11 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO E INTANGIBLES

11.1 Un detalle de las obras en curso y bienes de Propiedad, Planta y Equipo que al 31 de diciembre del
2019 estan por activarse son:
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| DETALLE DE OBRAS EN CURSO Y BIENES DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

POR ACTIVARSE
__CODIGO CUENTA DESCRIPCION CUENTA VALOR
1.02.01.01.002.00105 IMPORTACIONES EN TRANSITO 8,869.68
1.02.01.01.002.00107 OTROS ACTIVOS FIJOS POR ACTIVARSE 225,055.00
INST. AMP. PLATAFORMA DE ENVASADO Y
1.02.01.01.002.00110 | OFICINAS PLANTA VENTANAS 88,832.46
1.02.01.01.002.00111 | INST. TUBERIA PLANTA CUENCA 28,408.05
* CONSTRUCCION EN CURSO EDIFICIO CEM
1.02.01.01.002.00112  AUSTROGAS EL ARENAL 30,750.00 |
1.02.01.01.002 PROYECTOS Y CONSTRUCCIONES EN CURSO 381,915.19

11.2 La CEM Austrogas invirtié en bienes de propiedades, planta y equipo en el aflo 2019 segun el siguiente

detalle:

INVERSIONES EN BIENES DE PROPIEDADED, PLANTA Y

EQUIPO ANO 2019 (En USD Délares)

Grupo Costo de Adquisicion
| Activos Intangibles 1,707.15
‘ Edificios e Instalaciones 11,219.34
Edificios e Instalaciones Ventanas 137,895.25
| Equipos de Computacion 21,038.68
! Equipos de Computacion Ventanas . 1,392.27
| Equipos de Comunicacion E 1,420.00
| Equipos de Seguridad 100.00
Magquinaria y Equipo 86,427.09
Magquinaria y Equipo Taller de
Mantenimiento 77,200.27
Muebles y Enseres 8,596.24
Vehiculos 31,5590.00
TOTAL INVERSIONES ANO 2019 | 378,586.29

11.3 Las activaciones o puesta en marcha de bienes de Propiedades, Planta y Equipo en el afio 2019 se
presentan en el siguiente cuadro resumen:

EQUIPO ANO 2019 (En USD Délares)

ACTIVACIONES DE BIENES DE PROPIEDADED, PLANTA Y —‘

Grupo Valor de Activacién
Activos en Comodato Ventanas 220,000.00
Edificios e Instalaciones 11,219.34
Edificios e Instalaciones Ventanas 138,235.24
Equipos de Computacion 21,695.84
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Equipos de Computacién Ventanas 1,392.27
Equipos de Comunicacion 2,130.00
Equipos de Seguridad 100.00
Maguinaria y Equipo de Planta 130,472.13
Magquinaria y Equipo de Planta Ventanas 26,221.23
Muebles y Enseres 17,790.33
TOTAL ACTIVACIONES ANO 2019 569,256.38

11.4 En el aflo 2019 se reversa parte de la perdida por Deterioro del Valor de Propiedad, Planta y
Equipo generada en la conciliaciéon tributaria del aflo 2017, en funcién a lo establecido en el Art.
Innumerado Impuestos Diferidos Numeral 4. “El valor del deterioro de propiedades planta y equipo y
otros activos no corrientes que sean utilizados por el contribuyente, sera considerado como no
deducible en el periodo en el que se registre contablemente; sin embargo, se reconoceréd un impuesto
diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en que se transfiera el activo, se
produzca la reversion del deterioro o a la finalizacién de su vida atil.”

11.5 Depreciacion de bienes revaluados Ley de Régimen Tributario Interno Art. 10.- Deducciones.
Numeral 7 establece...Cuando un contribuyente haya procedido a la revaluacién de activos la
depreciacion correspondiente a dicho revalio no seré deducible.

En el afio 2017 los bienes de Propiedad, Planta y Equipo de la CEM Austrogas fueron revalorizados,
generandose a partir del afio 2018 y 2019 un gasto de depreciacion por bienes revaluados. En funcién a
lo establecido en la normativa tributaria este gasto es no deducible.

11.6 Otros Activos Fijos, dentro del afio 2019 se atribuy6 un reconocimiento por el valor de $103.639,03;
conforme lo siguiente: Manual de Politicas Contables bajo NIIF vigentes en la compafiia, la NIC 16
establece Reconocimiento: ...... 7 Un elemento de propiedades, planta y equipo se reconocerd como
activo si, y sélo si: (a) sea probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados
del mismo; y (b) el costo del elemento puede medirse con fiabilidad. 8 Las piezas de repuesto y el equipo
auxiliar se registran habitualmente como inventarios, y se reconocen en el resultado del periodo cuando
se consumen. Sin embargo, las piezas de repuesto importantes y el equipo de mantenimiento
permanente, que la entidad espere utilizar durante mds de un periodo, cumplen normalmente las
condiciones para ser calificados como elementos de propiedades, planta y equipo. De forma similar, si las
piezas de repuesto y el equipo auxiliar solo pudieran ser utilizados con relacion a un elemento de
propiedades, planta y equipo, se contabilizardn como propiedades, planta y equipo.; ...

Por lo antes expuesto se incorporaron a cada cilindro los siguientes rubros:

T

i Valor de Re
Cilindros ASAS BASES VALVULAS potenciacion Délares |
7941| 1238532 | 1238532 | 3.446331) § 592|$ 47,037.68 |
; 7359 1238532 |  3.446331) $ 468|$ 3447591
6420 3.446331 | $ 345§ 22,125.45
21720 $ 103,639.03
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Que la CEM Austrogas tenga un Taller de Mantenimiento de Cilindros propio y con tecnologia de punta,
contribuye a que se pueda generar mayor cantidad de cilindros dados mantenimiento y que los mismos

lleguen en dptimas condiciones al mercado, lo que generara confianza y seguridad en los clientes. Como
podemos ver estos son desembolsos que tienen por objetivo AUMENTAR la VIDA UTIL incrementando su
rendimiento o produccion relacionado a su uso en beneficio de la empresa.

12 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

Al 31 de diciembre del 2019 (En USD Délares)

CUENTAS POR PAGAR A
PROVEEDORES RELACIONADOS
LOCALES 113,052.26

CUENTAS POR PAGAR A
PROVEEDORES NO RELACIONADOS

LOCALES 266,910.12
* OTRAS CUENTAS POR PAGAR 84,014.71
ANTICIPO DE CLIENTES 7,428.25
TOTAL 471,405.34
121 * Otras Cuentas por Pagar: Este rubro esta conformado por una provisién de impuestos

a pagar al Servicio de Rentas Internas que corresponde a deudas tributarias en proceso judicial
que datan de los afios 1998, 1999 y 2000 segun el siguiente detalle.

PROCESOS GANADOS QUE ESTAN IMPUGNADAS POR EL SRI

Nombre impuesto Nomenclatura SRI | Afio Valor Actas
IVA - Agente de percepcion IVA Mensual 1999 23,166.91 | ‘0120030100022
I IVA - Agente de percepcion IVA Mensual 2000 39,992.36 | ‘0120030100023
| IVA - Retencion Fuente Retenciones VA 1998 492.44 | '0120030100028
IVA - Retencion Fuente Retenciones VA 1999 627.90 | '0120030100029
IVA - Retencion Fuente Retenciones IVA 2000 2,306.98 | '0120030100030
Impuesto a la Renta Renta Sociedades | 1998 13,190.21 | ‘0120030100032
Impuesto a la Renta Renta Sociedades | 1999 4,237.91 /0120030100033
TOTAL 84,014.71

13 IMPUESTOS

Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:
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Al 31 de diciembre del 2019 (En USD Délares)

LIQUIDACION 12% IVA POR PAGAR DE

DICIEMBRE 2019 46,916.35

LIQUIDACION RETENCIONES EN LA

FUENTE DEL IMPUESTO A LA RENTA

POR PAGAR DE DICIEMBRE 2019 8,802.89
TOTAL 55,719.24

14 PROVISIONES

Al 31 de diciembre del 2019 se encuentran provisionados rubros importantes como la contratacién de
servicios de una firma de auditoria externa, valor de la auditoria ejecutada por la Agencia de Regulacién y
Control Hidrocarburifero (ARCH), asi como el valor para el pago de la contribucion del 5 por mil, cuyo pago

es tramitado cada afio por medio del Ministerio de Finanzas.

15 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios jubilares definidos es como sigue:

Al 31 de diciembre del 2019 (En USD Délares)
PROVISION JUBILACION PATRONAL 170,947.54
PROVISION BONIFICACION POR DESHAUCIO 25,308.85
PROVISION OTRAS INDEMNIZACIONES (ACTA TRANSACCIONAL) 0.00
TOTAL 196,256.39
15.1 Jubilaciéon patronal - De acuerdo con disposiciones del Coédigo del Trabajo, los

trabajadores que por veinticinco afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de
la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de

Sequridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacion patronal fueron como sigue:

Al 31 de diciembre del 2019 (En USD Délares)

SALDO INICIAL JUBILACION
PATRONAL 1

89,5641.70

LIQUIDACIONES POR JUBILACION

PATRONAL EN EL ANO 2019 15,187.23
PROVISIONES GASTOS DE

JUBILACION PATRONAL ANO 2019 21,492.79
REVERSIONES POR BENEFICIOS

JUBILARES ANO 2019 24,899.72
SALDO FINAL JUBILACION PATRONAL 170,947.54
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Los ajustes a la provision por jubilacion patronal han sido realizados en funcion a los resultados del
estudio actuarial realizado por la empresa LOGARITMO CONSULTORIA MATEMATICO
ACTUARIAL DUENAS LOZA CIA. LTDA. Con RUC 1790834948001, y en consideracion al régimen
laboral vigente de los trabajadores de la empresa.

15.2 Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en
los casos de terminacidn de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, la Compaifiia entregara el 25% de la ultima remuneracion mensual por cada uno
de los afios integros de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de bonificacion por desahucio fueron como
sigue:

Al 31 de diciembre del 2019 (En USD Délares) |

l SALDO INICIAL DESAHUCIO 26,133.64
LIQUIDACIONES POR DESAHUCIO EN
EL ANO 2019 4,881.76
PROVISIONES GASTOS DE
DESAHUCIO ANO 2019 4,328.89
REVERSIONES POR BENEFICIO DE
DESAHUCIO ANO 2019 271.92
SALDO FINAL DESHAUCIO 25,308.85

15.3 Provision Otras Indemnizaciones (Acta Transaccional): La referida acta dice haberse
firmado con el fin de asegurar y garantizar la estabilidad de los trabajadores, misma que se ha
celebrado el 30 de abril de 1998 entre LA CONPANA DE ECONOMIA MIXTA AUSTROGAS y
sus trabajadores ante el Ministerio de Trabajo, en la cual hace constar que se otorgard una
indemnizacion adicional con valores equivalentes a tres afios de remuneraciones a quienes
fueran despedidos intempestivamente de la Compafiia.

El criterio legal emitido por el departamento juridico de la CEM Austrogas indica “que, en amparo de las normas
Constitucionales, Legales y Reglamentarias, al existir un nuevo ordenamiento juridico que rige las relaciones
laborales en el pals, el acta de fecha celebrada el 30 de abril de 1998 se queda sin sustento legal, que dicho sea
de paso nunca lo tuvo, por lo que considero que no es pertinente el provicionamiento al que se refiere la consulta”

Por lo antes expuesto, al cierre del ejercicio econémico se procedié a reversar este rubro:

Al 31 de diciembre del 2019 (En USD Délares)

SALDO INICIAL OTRAS INDEMNIZACIONES ' 25,689.53
REVERSIONES POR OTRAS INDEMNIZACIONES ANO 2019 25,689.53
SALDO FINAL OTRAS INDEMNIZACIONES 0.00

En el ejercicio econémico 2018 se dio un cambio de régimen laboral de varios funcionarios de la CEM Austrogas,
situacion que influyé de forma significativa en los valores de las provisiones por beneficios de retiro.



Para |a presente nota explicativa es importante citar el Articulo Innumerado.- Impuestos Diferidos.- Numeral 11
del Reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen Tributaria Interna que establece ...Las provisiones
efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que sean constituidas a partir
de la vigencia de la Ley Orgénica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y
Modernizacién de la Gestién Financiera no son deducibles; sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido por
este concepto, el cual podré ser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de
recursos para cancelar la obligacién por la cual se efectud la provisién y hasta por el monto efectivamente pagado,
conforme lo dispuesto en la Ley de Régimen Tributario Interno...

Por lo antes expuesto durante la conciliacion tributaria de cierre del ejercicio fiscal 2019 se genera un Activo por
Impuesto Diferido por Beneficios Jubilares por el valor de $6,455.42.

En lo referente a la generacion de Activos por Impuestos Diferidos por Beneficios Jubilares del 2018 por el valor
de $7,887.17 se procedidé con un reverso de $1,762.15 conforme la conciliacién tributaria del afio 2019.

16 PATRIMONIO

16.1 Capital social. - E| capital social suscrito y pagado esta conformado por acciones de
$1,00 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

Al 31 de diciembre del 2019 (En USD Délares)
CAPITAL SOCIAL (SECTOR PRIVADO) 1,662,926.00
CAPITAL SOCIAL (SECTOR PUBLICO) 4,002,403.00
SALDO FINAL CAPITAL SOCIAL 5,665,329.00
16.2 Reserva legal. - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad

anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

16.3 Superavit de Capital. - Un resumen del superavit de capital al 31 de diciembre del 2019
€s como sigue:

Superavit por Valuacion de Activos NIIF 3,503,545.92
Resultados acumulados provenientes de

la adopcion por primera vez de las NIIF -288,489.76
Total 3,215,056.16

16.3.1 Reserva de capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacién del
Patrimonio y Re expresion Monetaria originadas en la correccion monetaria del patrimonio y
de los activos y pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a
esta cuenta, asi como los ajustes resultantes de la valuacion a valores de mercado de los
bienes raices de propiedad de la Compafila. Esta reserva puede ser total o parcialmente
capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos en efectivo.

16.3.2 Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF -
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez de
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las NIIF. El saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del tltimo
ejercicio economico concluido.

16.4 Utilidad del Ejercicio Actual La utilidad del Ejercicio Econémico 2019 generada de
enero a diciembre es de $1, 528,248.01 antes de Impuestos y Reserva Legal.

16.5 Impuesto a la Renta. - El impuesto a la renta causado es de $448,845.35 de este valor
se reduce los anticipos de impuesto a la renta pagados en julio y septiembre del afio 2019 y el
credito tributario por retenciones de clientes efectuadas en el ejercicio impositivo declarado
conforme se verifica en el siguiente cuadro resumen:

RESUMEN DE IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO

Impuesto a la Renta Causado 2019 $ 448 845 .35
Anticipo de Impuesto a la Renta julio y septiembre 2019 | & -46,811.94
Retenciones de Clientes en el Ejercicio Fiscal 2019 $ -131,336.13
Impuesto a Pagar Ejercicio Fiscal 2019 $ 270,697.28

17 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

17.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de los negocios y actividades de
financiamiento, la Compania de Economia Mixta Austrogas esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa el valor
economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compariia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, gestionados por la
Administracion, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafia, una caracterizacién
y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso.

17.1.1 Riesgo de crédito - E| riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Companfia. La Compaiiia ha adoptado una politica de basicamente involucrarse con
partes solventes como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por
los incumplimientos.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un nimero reducido de distribuidores ubicados
en diferentes areas geograficas. Uno de los objetivos principales de la Compafiia, es minimizar el riesgo
crediticio, por lo que ha establecido una politica que fija el objetivo mensual de |a recuperacién de fondos
y que utiliza como herramienta la revision permanente de los cupos de crédito y plazo de los clientes y su
cumplimiento. Ante cualquier sintoma de incumplimiento, se cierran cupos de crédito o se revisan las
condiciones de pago.

La Compafia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguno de sus
distribuidores.

17.1.2 Riesgo de liquidez - La liquidez de la Compafiia es manejada por la Administracién bajo
el control del Gerente General, quien ha establecido el marco de trabajo apropiado para
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que la gestion de liquidez sea desarrollada en forma ordenada y sistematica, en base a
los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo.

17.1.3 Riesgo de capital - La Compaiia gestiona su capital para asegurarse que estara en
capacidad de continuar como compafila en marcha, mientras que maximiza el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de sus pasivos y patrimonio.

17.2 Categorias de instrumentos financieros - E| detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compaiiia al 31 de diciembre del 2019 es como sigue:

Activos financieros - medidos al costo amortizado

Efectivo y bancos (Nota 4) 3,244,676.82
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (Nota 5) | 1,098,999.12
Otros activos financieros (Nota 7) 150,000.00
Total 4,493,675.94

Pasivos financieros - medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar (Nota 11)
y total pasivos financieros 387,390.63

17.3 Valor razonable de los activos financieros - La Administracion considera que los
importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los
estados financieros se aproximan a su valor razonable.

17.4 Técnicas de valoracion y presunciones aplicadas para propoésitos de medir el valor
razonable de instrumentos financieros - El valor razonable de los activos y pasivos financieros
se determinan de la siguiente forma:

Mercado no activo - técnica de valuacién - Si el mercado para un activo financiero o pasivo
financiero no es activo, la Compariia establece el valor razonable empleando técnicas de valoracion
que incluyen el uso de informacion disponible sobre transacciones recientes entre partes interesadas
y debidamente informadas, la referencia a otros instrumentos sustancialmente similares y/o el analisis
de flujos de efectivo descontados basado en presunciones apropiadamente sustentadas (ejemplo: con
precios o tasas de mercado).

18 PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Normativa Tributaria establece que:

“Aquellos sujetos pasivos que hayan realizado operaciones con partes relacionadas del exterior y/o locales
(bajo ciertas condiciones) dentro del mismo perfodo fiscal, en un monto acumulado superior a los quince
millones de ddlares de los Estados Unidos de América (USD 15.000.000,00) deberén presentar,
adicionalmente al anexo, el Informe integral de precios de transferencia.”

Adicionalmente en la Ley de Régimen Tributaria Interna en la Seccion Segunda — De los Precios de
Transferencia establece en articulo Innumerado lo siguiente: Art. (...). - Los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas quedarén exentos de la aplicacién del régimen de precios de
transferencia cuando:
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- Tengan un impuesto causado superior al tres por ciento de sus ingresos gravables;

- No realicen operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y,
- No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracién y explotacién de recursos no
renovables

Por lo tanto, la Comparfiia NO realiza el estudio de precios de transferencia ya que las operaciones con

partes relacionadas no superan el monto establecido.

19 INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compafiia al 31 de diciembre del 2019 es como sigue:

INGRESOS
DETALLE SALDO
VENTAS DE GLP DOMESTICO 4,459,985.88
DESCUENTOS Y DEVOLUCION POR VENTA GLP DOMESTICO 665,130.60
VENTAS DE GLP COMERCIAL E INDUSTRIAL 1,600,556.97
VENTAS DE GLP AGROINDUSTRIAL 2,484 717.50
VENTA DE CILINDROS 56,254.71
SERVICIO DE COMERCIALIZACION 6,025,141.04
SERVICIO DE DISTRIBUCION DE GLP 501,889.69
SERVICIO DE ALMACENAMIENTO Y ENVASADO 257,615.45
SERVICIO DE TRANSPORTE 193,759.61
OTROS INGRESOS 226,276.06
TOTAL INGRESOS 15,141,066.31

191 Tarifa por comercializacién  Mediante

para GLP doméstico como industrial y su aplicabilidad fue desde el 29 de enero del 2016.

20 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Resolucién

001-001-DIRECTORIO
EXTRAORDINARIO ARCH-2015 publicado en el Registro oficial 436 del 11 de febrero del 2015
se incrementa |a tarifa de envasado y comercializacion a US$123.47 por tonelada métrica, tanto

Un resumen de los costos, gastos administrativos y operativos reportados en el Estado de Resultados

Integral al 31 de diciembre del 2019 es como sigue:

COSTOS DE VENTAS
DETALLE SALDO
COSTO DE VENTAS GLP DOMESTICO 4,459,885.07
COSTO DE VENTAS GLP COMERCIAL E INDUSTRIAL 1,620,890.75
COSTO DE VENTAS GLP AGROINDUSTRIAL 1,401,441.88
| MERMAS DE GLP 10,840.43
I‘. COSTO DE VENTAS DE CILINDROS 64,395.94
COSTO POR BAJA DE INVENTARIO DESTRUCCION DE CILINDROS 59,146.91 |
PERDIDA POR DETERIORO DE VALOR DE INVENTARIO DE CILINDROS 12,548.84 |
OTROS COSTOS 1,397.62
TOTAL COSTO DE VENTAS 7,630,647.44




DETALLE DE GASTOS ANO 2019
TIPO DETALLE SALDO
COSTOS DE TRANSPORTE 1,309,573.86
COSTOS OPERATIVOS COSTOS DE ALMACENAMIENTO 394,903.40
COSTOS DE ENVASADO 1,008,978.03
COMERCIALIZACION - DISTRIBUCION 1,839,473.02
’ GASTOS ADMINISTRATIVOS 732,812.82
MANTENIMIENTO INSTALACIONES, EQUIPOS,
MUEBLES Y ENSERES 57,448.87
SEGUROS EDIFICIOS, EQUIPOS, MUEBLES Y
ENSERES ADMINISTRATIVOS 58,413.48
DEPRECIACIONES BIENES Y EQUIPOS
ADMINISTRATIVOS 95,231.80
GASTOS SERVICIOS PROFESIONALES 66,583.44
ADMINISTRATIVOS AUDITORIAS EXTERNAS 21,600.00
GASTOS DE GESTION 22,481.10
COURIER, FLETES Y EMBALAJES 740.62
GASTOS BANCARIOS Y CERTIFICACIONES 7,536.30
SERVICIOS DE SEGURIDAD 2,817.33
PAGOS POR DERECHOS Y CONTRIBUCIONES 60,770.55
TRIBUTOS Y TASAS 27,138.35
OTROS 135,636.44
COSTOS Y GASTOS POR SERVICIOS A
OTROS GASTOS TERCEROS 140,031.05
TOTAL GASTOS 5,982,170.46
TOTAL COSTOS Y GASTOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 ES DE $ 13, 612,817.90
21 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
21.1 Transacciones comerciales - Al 31 de diciembre del 2019 se realizaron las siguientes
operaciones con partes relacionadas.
OPERACIONES DE INGRESO
Compaiiia Relacionada Valor
EP PETROECUADOR 6,219,474.85
COMERCIAL SALVADOR PACHECO MORA S.A. 0.00
INDUGLOB S A. 266,573.99
ENI ECUADCR S.A. 142,922.66
COMPANIA NACIONAL DE GAS CONGAS C.A. 114,692.79
TOTAL 6,743,664.29
OPERACIONES DE GASTO
Compaiiia Relacionada Valor
EP PETROECUADOR 7,460,543.53
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21.2 Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se

informa:
Al 31 de diciembre del 2019 (En USD Délares)
CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES RELACIONADOS
ENI ECUADOR S.A. 10,359.30
COMPANIA NACIONAL DE GAS CONGAS C A. 3,035.45
PETROCOMERCIAL 47,547.34
INDUGLOB S A 47,361.26
 COMERCIAL SALVADOR PACHECO MORA S A. 1,206.47
| EP PETROECUADOR 365,811.78
| TOTAL CARTERA DE PARTES RELACIONADAS 475,321.60

Al 31 de diciembre del 2019 (En USD Ddlares)
CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES RELACIONADOS
EP PETROECUADOR | 113,052.26

22 COMPROMISOS

22.1 Contrato de suministro de gas licuado de petréleo (GLP) — Mediante Decreto Ejecutivo Nro. 1859

publicado en el suplemento del Registro Oficial 364, de 26 de septiembre del 2006, articulo 7, se dispone
que: “En los contratos de abastecimiento entre PETROCOMERCIAL y las comercializadoras y sus
distribuidores, se haran constar las clédusulas en las que se establezcan las condiciones de formalidad y que
viabilicen la ejecucion de este decreto”.

La Compaiiia suscribi6 el 26 de octubre del 2006 el contrato Nro. 2006116 para el suministro de gas licuado
de petroleo con EP PETROECUADOR, cuyo plazo es de 10 afios a partir de la fecha de suscripcion,
renovable automaticamente. La forma de pago del contrato se realiza a través de la compensacion entre
las facturas emitidas por EP Petroecuador por el abastecimiento del GLP y la factura emitida por la
Compaiiia por el servicio de comercializacion de hidrocarburos.

Mediante Contrato CNA-No. 2017203 se emite un contrato modificatorio al contrato de suministro de Gas
Licuado de Petrdleo Nro. 2006116 cuyo objeto es incluir unica y exclusivamente la clausula Cuarta del
presente instrumento contractual: SUSPENSION DEL SUMINISTRO, conforme lo establecido en la
resolucion No. 004-001-DIRECTORIO-ARCH-2015. Esta inclusion no modifica el plazo de ejecucion
establecido en el contrato principal, tampoco modifica el objeto de la contratacion, ni implica incremento al
presupuesto seflalado y determinado en el contrato. La clausula Cuarta establece: “La EP
PETROECUADOR podra suspender el suministro de Gas Licuado de Petréleo por pedido de la Agencia de
Regulacién y Control Hidrocarburifero (ARCH)".

22.2 Contrato de aprovisionamiento - La Compafila mantiene suscritos contratos con clientes de gas
residencial, industrial y agroindustrial a granel, los mismos que tienen un plazo promedio de 2 afios,
renovables automaticamente. Para cumplir con estos contratos, la Compafiia instala tanques estacionarios
que son de su propiedad con la finalidad de poder abastecer a los clientes de GLP,
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23 ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

El método que se aplica es el directo, mediante el cual el flujo de efectivo neto de las actividades de
operacion se presenta revelando informacion sobre las principales categorias de cobros y pagos en
terminos brutos y por separado las categorias de cobros y pagos brutos procedentes de actividades de
inversion y financiacion.

24 ESTADO DE CAMBIOS DE PATRIMONIO

Los principales cambios suscitados en el “Estado de Cambios de Patrimonio” se detallan a continuacién:

24.1 Los dividendos generados en el Ejercicio Econémico del afio 2018 fueron distribuidos en el mes de
diciembre del 2019, por un valor de $621,955.61 conforme la resolucién de Junta General Ordinaria de Accionistas
celebrada con fecha 29 de marzo del 2019 que resuelve en el Punto 6. Articulo 1. Aprobar el reparto del 50% de
las utilidades generadas en el gjercicio econémico 2018; y el 50% restante para reinversion; y, en su Articulo 2.
Disponer a la Administracién que la cancelacion de dividendos a los Sres. Accionistas en el porcentaje fijado, se
lo realice una vez que se cuente con el informe definitivo de Auditoria Externa correspondiente al Ejercicio Fiscal
2018 aprobado por parte de la Contraloria General del Estado, mismo que fue presentado en la Junta General
Extraordinaria de accionistas celebrada el 19 de diciembre del 2019.

24.2 Reserva legal. - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva ha sido
establecida al cierre del Ejercicio Econémico 2019 por wun valor de § 107,154.22

24.3 Utilidad del Ejercicio Afio 2019 La utilidad generada al 31 de diciembre del 2019, antes de Impuestos y
Reserva Legal es de $1, 528,248.41. Por lo tanto, la utilidad después de Impuesto a la Renta y Reserva Legal al
31 de diciembre del 2019 es de $1, 065,957.62

24 .4 Superavit por Revaluacion de Propiedad, Planta y Equipo. - En el afio 2019 se realiza un proceso de
baja de bienes de Propiedad, Planta y Equipo que fueron revalorizados, razén por la cual se genera una variacion
con cargo a la cuenta “Superavit por valuacion de Activos NIIF" por el valor de $2,704 25

24.5 Otros Resultados Integrales. - Se genera un ajuste de $1,363.12 conforme los resultados del Estudio
Actuarial del Ejercicio Econémico 2018.

25 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros al 31
Gerente de la CEM Austrogas.

e diciembre del 2019 se encuentran respectivamente aprobados por el

GERENTE /
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