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ASUNTO: Entrega Informe de Comisario Ejercicio Fiscal 2019

De mi consideracion:
En atencion a lo estipulado en la Ley de Compaiiias, informo que se procedié a realizar
el andlisis de los estados financieros del ejercicio fiscal 2019 proporcionados por la

Jefatura Financiera de Austrogas, asi como demas informacion relativa a la compaiia.

En base a lo anterior, adjunto al presente sirvase encontrar el Informe de Comisario —
Sector Publico, correspondiente al ejercicio econémico 2019.
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INFORME DE COMISARIO SECTOR PUBLICO - ANO 2019

INTRODUCCION:

En cumplimiento a lo estipulado en los articulos 279 y 291 de la Ley de Companias, me
permito informar que se procedid a realizar el andlisis de los estados financieros
correspondientes al ejercicio fiscal 2019 proporcionados por la Jefatura Financiera de
Austrogas. De igual manera se revis6 el Plan Estratégico 2017-2021, Plan de Negocios,
Informes Gerenciales y demas informacion relativa a la Compania Austrogas, con la
finalidad de emitir el presente informe.

La Gerencia de la Compania es responsable de la preparacion y presentacién de los
Estados Financieros de acuerdo con los Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados, Normativa Tributaria Legal vigente, Normas Internacionales de Contabilidad —
NIC, Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, y controles internos
determinados por la administracién con la finalidad de evitar posibles errores materiales en
los Estados Financieros, sea por fraude o error.

Es atribucion y obligacién de los comisarios fiscalizar en todas sus partes la administracién
de la compainia, velando porque ésta se ajuste no solo a los requisitos sino también a las
normas de una buena administracion, asi como emitir un informe especial respecto a las
cifras presentadas en los Estados Financieros, con las observaciones y sugestiones que
consideren pertinentes.

El andlisis se realiz6 considerando las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas y las
disposiciones legales vigentes. Considero que la informacion analizada es suficiente y
apropiada para emitir un criterio adecuado.

En base a lo anterior, es mi opinidon que los estados financieros presentan razonablemente
la posicion financiera de la C.E.M. Austrogas al 31 de diciembre de 2019 y el resultado de
su operacion en dicho ejercicio econémico.

Es necesario mencionar que a la fecha en que se emite el presente informe, no se cuenta
con los resultados de auditoria externa a los Estados Financieros.

ANTECEDENTES:

En el transcurso del afo 2019 se llevaron a cabo ocho sesiones de Directorio, y tres Juntas
Generales de Accionistas, una ordinaria y dos extraordinarias. En el mes de Julio de 2019
se dio un cambio en la administracion de la empresa, con la renuncia del Gerente Ing.
Marcelo Mancheno y el nombramiento del nuevo Gerente de la empresa Econ. Gerardo
Maldonado.

A partir de diciembre de 2018 se suspendi6 al abastecimiento de GLP por medio del
poliducto al Terminal Cuenca de EP Petroecuador, razén por la cual en el afio 2019 la



Informe Comisario Sector Publico — Afio 2019

C.E.M. Austrogas tuvo que contratar el servicio de transporte de GLP en autotanques desde
los terminales Chorrillos y La Troncal, rubro que implica un gasto considerable para la
empresa y por tanto incide en los resultados del ejercicio econémico.

De otra parte, como es de conocimiento general en el mes de octubre de 2019 el pais sufrié
las consecuencias del paro nacional, mismo que produjo el desabastecimiento de GLP en
la empresa Austrogas.

Durante el afno 2019 estuvo operativo el nuevo taller de mantenimiento de la empresa, con
lo cual Austrogas pudo contar con un mayor numero de cilindros operativos. Si bien no se
generaron ingresos adicionales por mantenimiento de cilindros a otras empresas, Austrogas
no tuvo que hacer erogaciones por contratar este servicio externamente.

En la Junta General Extraordinaria efectuada el 28 de diciembre de 2018 se aprobd el
presupuesto para el Ejercicio Fiscal 2019, y a finales de diciembre de 2019 Austrogas
contaba con 82 colaboradores.

A nivel nacional, el mercado de GLP se distribuye entre 11 comercializadoras: Austrogas,
Duragas, Congas, Ecogas, Eni Ecuador, Esain, Galo Enrique Palacios Zurita, Gasguayas,
Lojagas, Mendogas y Petroecuador, de las cuales Duragas y Eni abarcan el 70% del
mercado total, sin embargo, Austrogas mantiene el liderazgo en la zona del Austro, con una
participacién de mercado a nivel nacional del 4,6%. (Fuente: Plan de Negocios Austrogas 2020)

EJECUCION PRESUPUESTARIA:

El presupuesto codificado de ingresos para el 2019 fue de $ 15374.622,30 USD, de los
cuales se ejecutaron 15'798.158,61 USD, es decir un cumplimiento del 102,75%, mientras
que el presupuesto codificado de costos y gastos corrientes fue de $ 13'435.642,18 USD,
de los cuales se ejecutaron $ 12'449.653 USD, es decir una ejecucién de 92,66%.

El presupuesto codificado de inversién fue de $ 3'410.255,17 USD, de los cuales se
ejecutaron $ 568.021 USD, alcanzando un cumplimiento del 16,66%. Dentro de los rubros
de inversion planificados en el presupuesto del 2019 se encontraba la construccion de un
bien inmueble a ser utilizado como Edificio Administrativo por un valor de $ 847.800 USD,
cuya fase de estudios inici6 en el afio 2018, sin embargo, como se indica en el Informe de
Gestion Empresarial Austrogas Enero — Diciembre 2019, luego de la recepcion del estudio
del Edificio Administrativo, por no convenir a los intereses de la empresa este proyecto fue
eliminado. En el mismo Informe se sefala que la baja ejecucién se debe también a que
alguna maquinaria para el taller de mantenimiento y planta de envasado se encuentra en
proceso de importacion.

Las inversiones mas representativas plasmadas en el presupuesto del afo 2019
comprendian la renovacion de las tuberias de abastecimiento en las plantas de Cuenca y
Ventanas (0% de ejecucion®), Sistema contra incendios de la planta de Ventanas y

adecuaciones de la planta de envasado (40% de ejecucidn®). *(Segun Informe de Gestion
Empresarial Austrogas Enero — Diciembre 2019).
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ANALISIS FINANCIERO:

Los estados financieros del ejercicio econdmico 2019 presentados por la Jefatura
Financiera de Austrogas incluyen los ajustes contables-tributarios por pago del impuesto a

la renta.

Segun datos del INEC, la inflacion anual durante el afo 2019 en Ecuador fue de -0,07%,
por lo cual las tasas de crecimiento nominal practicamente no difieren de las tasas de

crecimiento real.

En los anexos del presente informe se presenta con mayor detalle el Estado de Situacién
Financiera y el Estado de Resultados del Ejercicio Fiscal 2019 por cuartiles, asi como un
comparativo de los afos 2017 al 2019 con el respectivo analisis horizontal y vertical.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
COMPARATIVO 2019 - 2018

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
ACTIVO DISPONIBLE
ACTIVO EXIGIBLE (ACTIVO FINANCIERO)
ACTIVO REALIZABLE (INVENTARIOS)
OTROS ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVO FIJO (NO CORRIENTE)
ACTIVO FIJO NO DEPRECIABLE
ACTIVO FIJO DEPRECIABLE
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
ACTIVO DIFERIDO
ACTIVO POR IMPUESTOS DIFERIDOS
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
EXIGIBLE A CORTO PLAZO
OTRAS OBLIGACIONES POR PAGAR
PROVISIONES SOCIALES POR PAGAR
OBLIGACIONES: IESS E IMPUESTOS
DIVIDENDOS POR PAGAR
OTROS PASIVOS CORRIENTES
PASIVO A LARGO PLAZO
PASIVO NO CORRIENTE
PATRIMONIO
TOTAL ACTIVO
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO
(DESPUES IMP.)

2019

15.960.834,57
7.145.164,01
3.394.676,82
1.207.380,58
2.095.580,91
447.525,70
8.480.023,72
992.080,78
7.487.942,94
335.646,84
287.976,68
47.670,16
2.041.330,80
1.027.397,35
463.977,09
7.428,25
51.889,67
381.947,52
1.348,00
120.806,82
1.013.933,45
1.013.933,45
12.853.546,15
15.960.834,57
14.894.876,95
1.065.957,62

2018

16.333.496,52
7.269.077,11
3.039.621,58
1.128.706,03
2.143.983,22
956.766,28
8.703.908,94
1.008.158,73
7.695.750,21
360.510,47
313.164,99
47.345,48
2.878.012,71
1.720.319,65
981.259,99
8.654,01
99.432,56
433.703,79
35.361,50
161.907,80
1.157.693,06
1.157.693,06
12.140.755,74
16.333.496,52
15.018.768,45
1.314.728,07
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CUENTAS DEL ACTIVO:

El Activo presenta una reduccion de $ 372.661,95 USD (-2,28%) en relacion al 2018. Esta
reduccion se sustenta basicamente porque se devengaron los seguros prepagados de la
cuenta de Anticipos dentro de Otros Activos Corrientes, que a diciembre de 2018 cerré en
$ 456.953,68 USD y en diciembre 2019 se encontraba en $ 42.765,68 USD.

El Activo Corriente representa el 44,77% del total del activo, una variacion del -1,70% frente
al 2018. Dentro del activo corriente tenemos los activos disponibles, exigibles (financiero),
realizables (inventarios) y otros activos corrientes.

El activo disponible comprende las cuentas de Caja y Bancos, y al cierre del 2019 alcanzé
los $ 3'394.676,82 USD, esto es el 21,27% del total de activos a esa fecha. El 92,33 % de
este valor se encuentra en la cuenta del Banco Central. El activo disponible permite cubrir
3,30 veces el pasivo corriente. Por tanto la empresa mantiene una amplia liquidez, que
ademas se ha incrementado en 11,68% con relacién al 2018. Al igual que en afos
anteriores se sugiere analizar si es necesario mantener niveles tan altos de disponible con
una baja rentabilidad (tasa pasiva), o si por el contrario estos recursos se pueden emplear
de forma més eficiente.

Cabe indicar que dentro del Activo Disponible se tiene una inversion en el Banco del
Pacifico por $ 150.000 USD, misma que sirve de garantia por el valor de las compras de
GLP realizadas a EP Petroecuador. Esta garantia se incrementé de $ 120.000 USD a
$ 150.000 USD del 2018 al 2019.

El Activo Exigible (o Activo Financiero como se denomina en el Plan de Cuentas de
Austrogas), comprende bdasicamente las cuentas por cobrar de Austrogas y representa
7,56% del total de activos. Al cierre del 2019, este rubro tiene un nivel significativo de
$ 1°207.380,58 USD y también se incrementa en relacion al 2018 en 6,97%.

Dentro de las cuentas por cobrar, la mas importante sigue siendo la de Petroecuador, con
un valor pendiente de cobro de $ 365.811,78 USD (30,1% del total de cuentas y documentos
por cobrar). Esta cuenta surge de los operativos sociales efectuados por Austrogas en
Taisha y Puna, respecto a los cuales a finales del 2018 ya se establecieron las tarifas para
el reconocimiento del flete por transporte de GLP en el periodo 2010-2012 en el tramo fluvial
a Taisha y el tramo maritimo a Puna, sin embargo se encuentra pendiente la definicion entre
ambas instituciones (Petroecuador y Austrogas) del mecanismo a aplicarse para efectivizar
el pago de los valores.

El Activo Realizable esta compuesto por los inventarios de GLP, inventarios de envases,
inventarios de repuestos-herramientas-accesorios, inventarios en transito e inventarios de
excedentes. El activo realizable represent6 el 13,13% del total de activos al 31 de diciembre
de 2019, y presenta una reduccion del -2,26% con relacion al afio 2018. Dentro del activo
realizable los rubros mas significativos son el inventario de envases ($ 1'460.308,66 USD),
compuesto principalmente por los cilindros de 15 Kg que son los de mayor demanda, y el
inventario de repuestos-herramientas-accesorios ($ 550.559,49 USD).
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Los Otros Activos Corrientes comprenden las cuentas de impuestos anticipados vy
documentos en garantia, anticipos, y, documentos en custodia, y al 31 de diciembre 2019
alcanz6 $ 447.525,70 USD (2,80% del activo total). Como se indicé anteriormente, este
rubro presenta una reduccion significativa en relacion al ano 2018 (-53,23%), lo cual se
debe principalmente a que se devengaron los seguros prepagados, pasando de
$ 456.953,68 USD en el 2018 a $ 42.765,78 USD en el 2019.

Al respecto cabe senalar que dado el alto nivel de riesgo que maneja la empresa, el gasto
anual en seguros supera los $ 450.000 USD, esto representa un 42,21% del resultado neto
del ejercicio 2019, es decir este rubro tiene una incidencia considerable en los resultados
de la empresa.

El Activo Fijo representa el 53,13% del total del activo, y presenta una disminucion del
2,57% respecto al 2018. Dentro del activo fijo tenemos los activos fijos no depreciables y
depreciables.

Los activos fijos no depreciables alcanzaron un valor $ 992.080,78 USD al cierre del 2019,
y comprenden las cuentas: Terrenos, y Proyectos y construcciones en curso (una vez que
los proyectos y construcciones en curso se hayan finalizado, se realizaran los ajustes
contables para enviarlos a los activos fijos depreciables).

Dentro de las cuentas de Proyectos y construcciones en curso se refleja un valor de
$ 30.750 USD, correspondiente a la cuenta denominada “Construccion en curso edificio
CEM Austrogas El Arenal”. Segun el Informe de Gestiéon Empresarial Austrogas Enero —
Diciembre 2019 se indica que luego de la recepcién del estudio del Edificio Administrativo,
por no convenir a los intereses de la empresa este proyecto fue eliminado, razén por la cual
el valor registrado en esa cuenta deberia enviarse al gasto.

Dentro de los activos fijos depreciables estan las cuentas de Propiedades Planta y Equipo
y Depreciaciones, las cuales al cierre del 2019 alcanzaron un valor de $ 7°487.942,94 USD.

Al cierre del afno 2019, los Activos No Corrientes fueron de $ 335.646,84 USD, y presentan
una disminucién de -6,90% con relacién al 2018. Dentro de los Activos No Corrientes
tenemos los Activos Diferidos (activo fijo intangible, instalaciones centralizadas,
amortizaciones) y los activos por impuestos diferidos. Los Activos No Corrientes
representaron el 2,10% del total de activos al cierre del 2019.

CUENTAS DEL PASIVO:

El Pasivo representa el 12,79 % de los Activos al 31 de diciembre de 2019, esto significa
que el financiamiento de los activos de Austrogas proviene en su mayoria de fondos propios
(Patrimonio). Mientras el activo disminuy6 en -2,28% frente al 2018, el pasivo se redujo en
-29,07% respecto al 2018, una disminucién de $ 836.681,91 USD.
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Al 31 de diciembre de 2019 el Pasivo alcanz6 el valor de $ 2'041.330,80 USD, de los cuales
el 50,33% corresponde al pasivo corriente y el 49,67% a pasivo de largo plazo. Cabe
recalcar que Austrogas no mantiene deudas con entidades del sector financiero.

El pasivo corriente se redujo en -40,28% frente al 2018, y al cierre del 2019 alcanzé un valor
de $ 1°027.397,35 USD. Dentro del pasivo corriente, el grupo de cuentas mas representativo
es el del Exigible a Corto Plazo, compuesta por las cuentas de proveedores, cuentas por
pagar, cuentas por pagar relacionadas, y a diciembre 2019 fue de $ 463.977,09 USD, una
reduccion de -52,72% frente al 2018. Esta reduccién se debe a que la empresa cancel6
valores a Seguros Sucre S.A. ($ 235.863,35 USD por saldo de la prima anual del seguro
periodo 2019), e Induacero Cia. Ltda. ($ 241.560,00 USD por compra de tanques
estacionarios). La cuenta por pagar mas significativa al cierre del 2019 es con el proveedor
del servicio de transporte de GLP, Transkatani, por un valor de $ 102.516,55 USD.

La cuenta por pagar denominada Varios Impuestos e Intereses por pagar, refleja un saldo
de $ 84.014,71 USD, esta cuenta engloba glosas del SRI de los afos 1998 al 2001, que
han sido impugnadas por SRI y ain no han sido sentenciadas por un juez.

La cuenta Otras Obligaciones por pagar comprende anticipos de clientes y su valor al cierre
del 2019 fue de $ 7.428,25 USD, una disminucién de -14,16% frente al 2018.

Las cuentas del grupo Provisiones Sociales por Pagar alcanzaron $ 51.889,67 USD al cierre
del 2019, una reduccién de -47,81% con relaciéon al 2018. Este grupo comprende las
provisiones por prestaciones sociales (décimo tercer y décimo cuarto sueldo, vacaciones y
fondos de reserva), y las provisiones de aportes al IESS. La reduccion presentada frente al
ano 2018 responde principalmente a la disminucion en la cuenta de provision por
vacaciones, ya que en el 2019 la empresa tomé medidas para que el personal haga uso de
sus saldos acumulados de vacaciones.

Las cuentas del grupo Obligaciones: IESS e Impuestos, fueron de $ 381.947,52 USD al
cierre del 2019, rubro que también presenta una disminucion de -11,93% frente al 2018.
Este grupo comprende los valores por impuestos retenidos de IVA y Renta ($ 55.719,24
USD), asi como los valores por impuesto a la renta por pagar ($ 326.228,28 USD), dentro
de éste ultimo rubro se informa que el valor del impuesto a la renta por pagar del ejercicio
econoémico 2019, es de $ 278.558,12 USD (valor neto luego de descontar las retenciones
del impuesto a la renta que le han sido efectuadas a Austrogas).

La cuenta Dividendos por Pagar cerr6 el 2019 con un saldo de $ 1.348,00 USD, que
corresponden en su totalidad a Dividendos por Pagar al Sector Privado. Este valor
representa una disminucion de -96,19% en relacién con el 2018 dado que se cancelaron
los Dividendos por Pagar al Sector Publico.

Las cuentas del grupo Otros Pasivos Corrientes alcanzaron el valor de $ 120.806,82 USD
al cierre del 2019, una disminucién de -25,39% frente al 2018. Dentro de éste grupo la
cuenta mas significativa es la de Provisiones Varias con un valor de $ 104.847,89 USD, que
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incluye provisiones de: 5x1000 a la CGE, auditoria externa, auditoria ARCH y Glosas
ARCH.

Al cierre del 2019 el pasivo de largo plazo alcanzé un valor de $ 1°013.933,45 USD, lo que
representa una disminucion de $ 143.759,61 USD en relacion al 2018 (-12,42%).

Dentro del pasivo de largo plazo se incluyen las cuentas de Provisiones por Jubilacién
Patronal ($ 170.947,54 USD), Provisién de Bonificacién por Desahucio ($ 25.308,85 USD)
y el Pasivo Diferido por aplicacion de las NIIF ($ 817.677,06 USD, como consecuencia de
la revalorizacion de Bienes de Propiedad Planta y Equipo efectuada en el afio 2017).

CUENTAS DEL PATRIMONIO:

Al finalizar el ejercicio econémico 2019, el Patrimonio de Austrogas alcanzé los
$ 12'853.546,15 USD, un incremento de 5,87% frente al 2018. El Patrimonio representa el
80,53% de los Activos al 31 de diciembre de 2019.

El Patrimonio estd compuesto por las cuentas del grupo Capital Social, Reservas, Superavit
de Capital, Resultados y Capital Adicional.

La C.E.M. Austrogas cuenta con un Capital Social al 31 de diciembre de 2019 de
$ 5665.329,00 USD, de los cuales el 29,35 % corresponde a la participacion del Sector
Privado y el 70,65% corresponde a la participacién del Sector Publico (EP Petroecuador).

La cuenta de Reserva Legal al 31 de diciembre de 2019 tuvo un valor de $ 1'471.578,37
USD. De otra parte, la cuenta de Superavit de capital que al cierre del ejercicio 2019 alcanz6
un monto de $ 3'677.655,10 USD, comprende la cuenta de Superavit por valuacién de
activos segun NIIF ($ 3'503.545,92 USD) correspondiente a la revalorizacion de activos
realizada en el afo 2017, y la cuenta de Ganancias y pérdidas actuariales acumuladas
($174.109,18 USD).

Dentro del grupo de cuentas de Resultados, que al cierre del 2019 alcanzaron un valor de
$ 699.501,45 USD, estan las cuentas de: Ganancias y Pérdidas de Ejercicios Anteriores
por $§ 987.991,21 USD, y Resultados Acumulados por adopcion de las NIIF por
$ -288.489,76 USD. (Esta cuenta refleja la disminucién patrimonial por la baja en el
inventario de los cilindros entregados al Consorcio Trading para mantenimiento, mismos
que no pudieron ser recuperados).

Finalmente la cuenta de Capital Adicional refleja un valor al cierre del ejercicio econémico
2019 de $ 1°339.482,23 USD.

Como resultado de la diferencia de Activo menos Pasivo mas Patrimonio, en los cuales ya
se encuentran realizados los ajustes de cierre del ejercicio econémico y pago del Impuesto
a la Renta, el Resultado Neto del ejercicio econémico 2019 alcanz6 el valor de

7
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$ 1°065.957,62 USD, una reduccién de -18,92% frente al resultado obtenido en el ejercicio

econdmico 2018.

ESTADO DE RESULTADOS DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
COMPARATIVO 2019 - 2018

INGRESOS TOTALES

COSTO DE VENTAS

COSTOS OPERATIVOS

GASTOS ADMINISTRATIVOS
COSTOS Y GASTOS NO OPERATIVOS
TOTAL INGRESOS

TOTAL GASTOS

RESULTADO DEL EJERCICIO
IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR
RESERVA LEGAL PROVISIONAL
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO

2019

15.806.196,91
7.630.647,44
5.218.058,91
1.289.211,10
140.031,05
15.806.196,91
14.277.948,50
1.5628.248,41
355.136,57
107.154,22
1.065.957,62

2018
15.429.774,30
7.482.604,30
4.858.026,80
1.162.253,20
112.745,92
15.429.774,30
13.615.630,22
1.814.144,08
353.335,11
146.080,90
1.314.728,07

CUENTAS DE INGRESOS DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
COMPARATIVO 2019 - 2018

INGRESOS TOTALES
INGRESOS OPERACIONALES
VENTAS DE GAS LICUADO DE PETROLEO GLP
VENTAS DE GLP DOMESTICO
VENTAS DE GLP COMERCIAL E INDUSTRIAL
VENTAS DE GLP AGROINDUSTRIAL
VENTAS DE COMPONENTES TECNICOS
VENTA DE CILINDROS
VENTA DE SERVICIOS
SERVICIO DE COMERCIALIZACION
SERVICIO DE DISTRIBUCION DE GLP
INGRESOS NO OPERACIONALES
SERVICIO DE ALMACENAMIENTO Y ENVASADO
SERVICIO DE TRANSPORTE
SERVICIO DE MANTENIMIENTO DE CILINDROS
OTROS INGRESOS

2019

15.806.196,91
15.128.545,79

8.545.260,35
4.459.985,88
1.600.556,97
2.484.717,50
56.254,71
56.254,71
6.527.030,73
6.025.141,04
501.889,69
677.651,12
257.615,45
193.759,61

226.276,06

2018
15.429.774,30
14.661.489,51
8.428.129,03
4.376.569,68
1.819.111,57
2.232.447,78
11.908,32
11.908,32
6.221.452,16
5.857.088,92
364.363,24
768.284,79
269.456,29
249.947,20
(40.956,80)
289.838,10

8
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CUENTAS DE INGRESO:

Los ingresos totales generados en el ejercicio econémico 2019 fueron de $ 15'806.196,91
USD, un incremento de $ 376.422,61 USD (2,44%) frente a los ingresos totales del afno
2018.

Los ingresos operacionales al cierre del 2019 fueron de $ 15128.545,79 USD vy
representaron el 95,71% del total de ingresos obtenidos en el 2019, mientras que los
ingresos no operacionales alcanzaron el valor de $ 677.651,12 USD al cierre del 2019, esto
es el 4,29 % del total de ingresos.

Las cuentas de ingresos operacionales comprenden las entradas generadas por el propio
giro del negocio, y estan compuestas por las Ventas de GLP que representan el 56,48% de
los ingresos operacionales y alcanzaron el valor de $ 8'545.260,35 USD al finalizar el 2019
(un crecimiento de 1,39% frente al 2018). Cabe recalcar que en el mercado de GLP los
precios de venta se encuentran regulados, por lo cual el incremento en ingresos de ventas
de GLP proviene exclusivamente del incremento en el volumen, mas no en precios.

De los productos vendidos en el 2019, predomina el GLP Doméstico que representd el
52,19% del total de ventas, con un crecimiento del 1,91%. Le sigue el segmento de GLP
Agroindustrial, que corresponde basicamente a ventas efectuadas desde la planta de
Ventanas, con el 29,08% de participacion de las ventas totales y un crecimiento de 11,30%
frente al 2018, siendo el segmento de mayor crecimiento en el 2019. Sigue el segmento de
GLP Comercial e Industrial con el 18,73% del total de Ventas y un decrecimiento de
-12,01%.

También dentro de las cuentas de ingresos operacionales estdn las Ventas de
Componentes Técnicos que representan apenas el 0,37% de los ingresos operacionales y
que al cierre del 2019 alcanzaron el valor de $ 56.254,71 USD. Esta cuenta comprende las
ventas de cilindros de 15 Kg para GLP Doméstico.

Finalmente, dentro de los ingresos operacionales tenemos también las cuentas de Venta
de Servicios que representan el 43,14% del total de ingresos operacionales, y que al
finalizar el ejercicio econémico 2019 fueron de $ 6’527.030,73 USD. Dentro de las cuentas
de Venta de Servicios estan el Servicio de Comercializacién de GLP por $ 6'025.141,04
USD vy el Servicio de Distribuciéon de GLP por $ 501.889,69 USD.

Dentro de los ingresos no operacionales tenemos la cuenta de Servicio de almacenamiento
y envasado, que al finalizar el 2019 fue de $ 257.615,45 USD. Esta cuenta comprende como
su nombre lo indica los ingresos por el servicio almacenamiento y envasado de GLP que
Austrogas presta a las companias ENI y Congas.

También tenemos dentro de los ingresos no operacionales la cuenta de Servicio de
Transporte ($ 193.759,61 USD) que disminuye en -22,48% frente al 2018 dado que EP
Petroecuador dej6 de reconocer el flete por transporte terrestre de GLP a Taisha a partir de
los primeros meses del 2018, la cuenta Servicio de Mantenimiento de Cilindros, que no
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refleja valor alguno dado que como se indic6 anteriormente no se presto el servicio a otras
comercializadoras, y la cuenta Otros Ingresos ($ 226.276,06 USD) que a su vez comprende
ingresos por: venta de chatarra, intereses, multas, rendimientos financieros,
indemnizaciones de seguros, entre otros.

CUENTAS DE COSTOS Y GASTOS DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE 2019
COMPARATIVO 2019 - 2018

COSTO DE VENTAS
COSTO DE VENTAS DE GLP

2019
7.630.647,44
7.493.158,13

2018
7.482.604,30
7.467.905,30

COSTO DE VENTAS GLP DOMESTICO 4.459.985,07 4.382.856,15
COSTO DE VENTAS GLP COMERCIAL E INDUSTRIAL 1.620.890,75 1.817.834,47
COSTO DE VENTAS GLP AGROINDUSTRIAL 1.401.441,88 1.260.790,26
MERMAS DE GLP 10.840,43 6.424,42
COSTO DE COMPONENTES TECNICOS 137.489,31 14.699,00
COSTO DE VENTAS DE CILINDROS 137.489,31 14.699,00
COSTOS OPERATIVOS 5.218.058,91 4.858.026,80
COSTOS DE TRANSPORTE 1.309.573,86 502.316,41
COSTOS DE ALMACENAMIENTO 394.903,40 442.452,09
COSTOS DE ENVASADO 1.008.978,03 1.208.269,51
COMERCIALIZACION DISTRIBUCION 2.504.603,62 2.704.988,79
GASTOS ADMINISTRATIVOS 1.289.211,10 1.162.253,20
COSTOS Y GASTOS NO OPERATIVOS 602.321,84 612.161,93

TOTAL GASTOS

14.740.239,29

14.115.046,23

CUENTAS DE COSTOS Y GASTOS:

El total de gastos del ejercicio econémico 2019, que incluye los ajustes contables-tributarios
por pago del impuesto a la renta del ejercicio econémico 2019 y la reserva legal del 10%,
ascendieron a $ 14'740.239,29 USD, un incremento de $ 625.193,06 USD frente al 2018.
El crecimiento en los costos y gastos responde fundamentalmente a la recontratacion del
servicio de transporte de GLP en autotanques desde los terminales Chorrillo y La Troncal
a la planta de envasado de Austrogas en Chaullabamba.

El crecimiento del 4,43% de los costos y gastos del 2018 al 2019 es superior al crecimiento
de los ingresos en el mismo periodo, que fue de 2,44%, lo cual conlleva una reduccion del
resultado neto del ejercicio econémico 2019.

El Costo de Ventas (que comprende Costo de ventas de GLP y Costo de componentes

técnicos) representd el 51,77% del total de Gastos del 2019, alcanzando un valor de
$ 7°630.647,44 USD, y reflej6 un incremento de 1,98% frente al 2018.
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El Costo de Ventas de GLP que representan el 98,20% del Costo de Ventas, alcanzé el
valor de $ 7°493.158,13 USD al finalizar el 2019 (un crecimiento de 0,34% frente al 2018).

El Costo de Ventas de Componentes Técnicos representa apenas el 1,83% del Costo de
Ventas y al cierre del 2019 alcanzé el valor de $ 137.489,31 USD, sin embargo este rubro
refleja un crecimiento de 835,37% frente al 2018. Este incremento se sustenta en el
crecimiento del costo de ventas de cilindros de 15 Kg para GLP doméstico (de $ 14.699
USD a $ 64.395,94 USD porque se incluy6 el costo de ventas de cilindros de la planta de
Ventanas), los gastos por baja de inventarios (de $ 4.566,52 USD a $ 59.146,91 USD), la
pérdida por deterioro de valor en inventarios (de $ 0,00 USD a $ 12.548,84 USD) y el costo
por diferencia en inventarios (de $ 0,00 USD a $ 1.397,62 USD).

Los Costos Operativos representaron el 35,40% del total de Gastos del 2019 y llegaron a
los $ 5'218.058,91 USD, un incremento de 7,41% respecto al afio 2018.

Dentro de los Costos Operativos tenemos las cuentas de Costos de Transporte, Costos de
Almacenamiento, Costos de Envasado, y Costos de Comercializacién y Distribucion.

Los Costos de Transporte alcanzaron un valor de $ 1'309.573,86 USD al finalizar el 2019,
un incremento de 160,71% frente al 2018. Dentro de los costos de transporte se incluyen
las cuentas de mantenimiento y seguros para vehiculos de transporte, fletes por transporte
de GLP (que es el rubro que més se incrementa en el 2019) y Tributos y Tasas. Como se
indicé anteriormente, el incremento significativo del 2018 al 2019 responde a que al finalizar
el ano 2018 se dej6é de abastecer de GLP al Terminal Cuenca por medio del poliducto
Pascuales-Cuenca, por lo cual Austrogas debi6 reanudar el abastecimiento de GLP desde
los Terminales Chorrillo y La Troncal, para lo cual debid recontratar el correspondiente
servicio de transporte de GLP en autotanques, contratacién que se efectud por un valor de
1°300.000 USD.

Los Costos de Almacenamiento al finalizar el 2019 fueron de $ 394.903,40 USD, una
disminuciéon de -10,75% con relacion al 2018, dentro de este grupo de cuentas se
encuentran los valores cancelados por sueldos y beneficios del personal, mantenimiento de
bienes y equipos, depreciacion de bienes y equipo, seguros de bienes y equipos, vigilancia
y otros del area de almacenamiento.

Los Costos de Envasado fueron de $ 1°008.978,03 USD al cierre del 2019, una reduccién
de -16,49% frente al 2018. Dentro de este grupo de cuentas se encuentran los valores
cancelados por sueldos y beneficios del personal, mantenimiento de bienes y equipos,
depreciacién de bienes y equipo, seguros de bienes y equipos, servicio de envasado a
terceros, materiales, servicios basicos, seguridad industrial y demas del area de envasado.

Los Costos de Comercializacion y Distribucién al cierre del 2019 fueron de $ 2'504.603,62
USD, una disminucién de -7,41% frente al 2018. Dentro de este grupo de cuentas se
encuentran el Margen de Distribucidn, Sueldos y beneficios del personal, mantenimiento de
equipos, seguros de equipos, depreciacion de vehiculos de distribucién, combustibles y
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lubricantes, transporte de GLP para distribucién, tributos y tasas y demas del area de
Comercializacion y Distribucion.

De otra parte, los Gastos Administrativos representaron el 8,75% del total de Gastos del
2019, y presentan un incremento de 10,92% frente al 2018, llegando a un valor de
$ 1'289.211,10 USD. Dentro de los gastos administrativos se encuentran las cuentas de
sueldos y beneficios del personal, mantenimiento y seguros de instalaciones, equipos,
muebles y enseres, depreciaciones de bienes y equipos, servicios profesionales, auditorias
externas, gastos legales, y demas del area administrativa.

Finalmente el total de Costos y Gastos No Operativos alcanzé un valor de $ 602.321,84
USD, una disminucion de -1,61% frente al 2018, y representaron el 4,09% del total de
gastos. Dentro de este grupo se encuentran los valores cancelados a terceros por el servicio
de transporte fluvial y maritimo de GLP a Taisha y Puna, y las cuentas de Cierre del Ejercicio
Econdémico que comprenden el Impuesto a la Renta generado en el ejercicio econémico
2019y la reserva legal del 10% correspondiente.

El total de Costos y Gastos representaron el 93,26% del total de ingresos, y la diferencia de
estos dos rubros dio como resultado neto del ejercicio un valor de $ 1°065.957,62 USD, el
cual representa un 6,74% de los ingresos totales del ejercicio economico 2019y es -18,92%
inferior al resultado neto del ejercicio econémico 2018.

INDICES FINANCIEROS:

A continuacién se detallan los principales indices financieros del afno 2019 y su comparativo

con afnos anteriores.

Indicadores de Liquidez:

LIQUIDEZ ANO 2019 ANO 2018 ANO 2017
INDICE DE LIQUIDEZ CORRIENTE 6,95 4,23 4,75
PRUEBA ACIDA 4,91 2,98 3,36
CAPITAL NETO DE TRABAJO 6'117.766,66  5548.757,46 5714.790,00

Los indices de liquidez reflejan la capacidad que tiene la empresa para hacer frente a sus
obligaciones de corto plazo. Al 31 de diciembre del 2019 el indice de liquidez corriente
(Activo Corriente / Pasivo Corriente) nos indica que por cada ddélar de obligaciones
corrientes, la empresa dispuso de 6,95 délares para cubrir dichas obligaciones. Esto indica
que la Compaiiia no tiene inconvenientes para cumplir con sus obligaciones a tiempo.

Como se indicé en el andlisis del Activo disponible, la empresa cuenta con una amplia
liquidez, siendo importante analizar si es necesario mantener niveles tan altos de disponible
con una baja rentabilidad (tasa pasiva), o si por el contrario estos recursos se pueden
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emplear de forma mas eficiente. El saldo que Austrogas mantiene en la cuenta bancos al
31 de diciembre de 2019 es de $ 3'225.046,69 USD.

La prueba &cida (Activo Corriente — Inventario / Pasivo Corriente) nos indica que por cada
dolar de obligaciones corrientes, la empresa dispone de 4,91 dolares para cubrir esas
obligaciones sin necesidad de vender su inventario.

Y el capital neto de trabajo (Activo Corriente — Pasivo Corriente) nos indica los recursos

libres que tiene la empresa para operar si se pagan todos los pasivos a corto plazo.

Indicadores de Solvencia:

SOLVENCIA ANO 2019 ANO 2018 ANO 2017
RAZON DE ENDEUDAMIENTO 12,79% 17,62% 18,41%
RAZON DE AUTONOMIA 87,21% 82,38% 81,59%

Los indices de solvencia miden el porcentaje total de fondos que son aportados por los
acreedores y por los accionistas. Al 31 de diciembre de 2019, el porcentaje de fondos
proporcionados por los acreedores (Pasivo Total / Activo Total) fue de 12,79%, mientras
que el total de fondos proporcionados por los accionistas (Patrimonio Total incluido
utilidades / Activo Total) fue de 87,21%. Expresado de otra manera, por cada 100 dolares
de activos, la empresa debe 12,79 doblares, y 87,21 dolares son de los accionistas.

Como se indicé anteriormente, el pasivo de Austrogas se compone principalmente de

cuentas por pagar a proveedores como resultado del giro del negocio, sefialando que la
compania no mantiene deudas con entidades del sector financiero.

Indicadores de Actividad:

ACTIVIDAD ANO 2019 ANO 2018 ANO 2017
PERIODO PROMEDIO DE COBRO 27,22 28,31 30,79
PERIODO PROMEDIO DE PAGO 21,01 29,78 41,09
ROTACION DE INVENTARIOS 103,27 107,20 115,08

Los indices de actividad reflejan los dias promedio que la empresa demora para cobrar sus
cuentas ((Cuentas por Cobrar * 365) / Ventas), para pagar a sus proveedores ((Cuentas y
Documentos por Pagar * 365) / Compras) y para rotar sus inventarios de GLP (Costo de
Ventas / Inventario Promedio), que en el 2019 fueron de 27,22, 21,01 y 103,27 dias
respectivamente.
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Indicadores de Rentabilidad:

RENTABILIDAD ANO 2019 ANO 2018  ANO 2017
MARGEN NETO DE UTILIDAD 7,05% 8,97% 8,82%
RETORNO NETO SOBRE EL PATRIMONIO 8,29% 10,83% 10,46%
RENDIMIENTO NETO SOBRE EL ACTIVO 6,68% 8,05% 7,72%

El margen neto de utilidad —ROS- (Resultado Neto del Ejercicio / Ventas) mide la ganancia
neta sobre ventas que le queda a una empresa después de haber cubierto todos sus costos,
y al 31 de diciembre del 2019 fue de 7,05%.

El retorno neto sobre el patrimonio -ROE- (Resultado Neto del Ejercicio / Patrimonio) mide
el margen de utilidad neta por cada unidad monetaria de inversién de los accionistas, y al
31 de diciembre del 2019 fue de 8,29%.

El rendimiento neto sobre el activo -ROA- (Resultado Neto del Ejercicio / Activo) mide el
porcentaje de utilidad neta por cada unidad monetaria de activos, y al 31 de diciembre del
2019 fue de 6,68%.

RECOMENDACIONES:

Realizar las gestiones necesarias para implementar al 100% las resoluciones de
Directorio y recomendaciones emitidas por los entes de control (Contraloria General
del Estado y ARCH) en los Informes de las Auditorias realizadas, que se
encontraban pendientes al finalizar el ejercicio econdémico 2019, muchas de las
cuales se vienen arrastrando desde afos anteriores.

De acuerdo al Informe de Gestion Empresarial Austrogas Enero-Diciembre 2019,
durante el afno 2019 se efectuaron 269 procesos de contratacién bajo la modalidad
de infima cuantia. Se sugiere tomar las medidas necesarias con la finalidad de
reducir el numero de contratos bajo esta modalidad.

Realizar las gestiones necesarias con la finalidad de depurar las cuentas por cobrar
con EP Petroecuador, en lo relacionado con los operativos sociales a Taisha y Puna.
Tras haberse fijado a finales del 2018 las tarifas para el reconocimiento del flete por
transporte de GLP en el periodo 2010-2012 en el tramo fluvial a Taisha y el tramo
maritimo a Puna, es necesario que Austrogas en conjunto con las areas financiera
y juridica de EP Petroecuador resuelvan el mecanismo a aplicarse para efectivizar
el pago de los valores.

Se sugiere enviar al gasto el valor de $ 30.750 USD registrado en la cuenta de activo
1.02.01.01.002.00112 denominada “Construccion en curso edificio CEM Austrogas
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El Arenal” correspondiente a los estudios preliminares para la construccion de un
Edificio Administrativo en el Local de propiedad de Austrgas en el sector El Arenal,
considerando que conforme a lo indicado en el Informe de Gestién Empresarial
Austrogas Enero — Diciembre 2019 luego de la recepcion del estudio del Edificio
Administrativo, por no convenir a los intereses de la empresa este proyecto fue
eliminado.

Se sugiere la elaboracién de un plan de mantenimiento y reposicion de equipos del
taller de mantenimiento y de la planta de envasado.

Analizar si los recursos financieros que Austrogas posee en Bancos se pueden
invertir de forma mas eficiente.
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA POR TRIMESTRES 2019

CODIGO DESCRIPCION
1 ACTIVO
1.01 ACTIVO CORRIENTE
1.01.01  EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
1.01.01.01 CAJA
1.01.01.02 BANCOS
1.01.01.03 INVERSIONES TEMPORALES
1.01.02  ACTIVOS FINANCIEROS
1.01.02.01 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CORRIENTES
1.01.02.02 CUENTAS INCOBRABLES. PROVISISONES Y DESCUENTOS
1.01.02.03 OTRAS CUENTAS POR COBRAR
1.01.03  INVENTARIOS
1.01.03.01 INVENTARIOS G.L.P
1.01.03.02 INVENTARIO ENVASES
1.01.03.03 INVENTARIO REPUESTOS- HERRAMIENTAS-ACCESORIOS
1.01.03.05 INVENTARIOS EN TRANSITO
1.01.03.99 INVENTARIOS EXCEDENTES
1.01.04 OTROS ACTIVOS CORRIENTES
1.01.04.01 IMPUESTOS ANTICIP.Y DEP.EN GARANTIA
1.01.04.02 ANTICIPOS
1.01.04.03 DOCUMENTOS EN CUSTODIA
1.02 ACTIVOS NO CORRIENTES
1.02.01  ACTIVOS NO DEPRECIABLES
1.02.02  PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO
1.02.02.02 DEPRECIACIONES
1.03 OTROS ACTIVOS NO CORRIENTE
1.03.01  ACTIVO DIFERIDO
1.03.02  ACTIVO POR IMPUESTOS DIFERIDOS
2 PASIVO
2.01 PASIVO CORRIENTE
2.01.01  EXIGIBLE A CORTO PLAZO
2.01.02  OTRAS OBLIGACIONES POR PAGAR
2.01.04  PROVISIONES SOCIALES X PAGAR
2.01.05  OBLIGACIONES: IESS E IMPUESTOS
2.01.06  DIVIDENDOS POR PAGAR
2.01.09  OTROS PASIVOS CORRIENTES

2.02 PASIVO A LARGO PLAZO
3 PATRIMONIO
3.01 CAPITAL SOCIAL

3.01.01 ACCIONES

3.01.01.01 CAPITAL SUSCRITO PAGADO
3.01.01.01. CAPITAL SECTOR PRIVADO
3.01.01.01.CAPITAL SECTOR PUBLICO

3.02 RESERVAS
3.03 SUPERAVIT DE CAPITAL
3.04 RESULTADOS

3.04.01 GANANCIAS Y PERDIDAS
3.04.01.01 GANANCIAS
3.04.01.01 UTILIDADES EJERCICIOS ANTERIORES
3.04.01.01 UTILIDADES EJERCICIO ACTUAL
3.04.01.02 PERDIDAS
3.04.03 RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION NIIF
3.05 CAPITAL ADICIONAL
TOTALACTIVO $...:
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO $...:
RESULTADO DEL EJERCICIO §...:

Q1

SALDO
16.073.301,30
7.088.718,58
3.298.863,25
20.390,41
3.158.472,84
120.000,00
1.036.990,84
1.056.464,74
-31.953,67
12.479,77
2.112.150,92
61.304,97
1.531.964,98
500.196,85
3.525,04
15.159,08
640.713,57
35.419,66
605.179,91
114,00
8.626.881,48
795.138,13
7.831.743,35
-5.128.520,73
357.701,24
308.134,03
49.567,21
2.463.681,41
1.303.842,95
558.821,26
9.200,60
117.191,33
449.544,86
1.348,00
167.736,90
1.159.838,46
13.367.016,41
5.665.329,00
5.665.329,00
5.665.329,00
1.662.926,00
4.002.403,00
1.364.424,15
3.676.313,97
1.321.467,06
1.609.956,82
1.841.880,54
597.949,31
1.243.931,23
-231.923,72
-288.489,76
1.339.482,23
16.073.301,30
15.830.697,82
242.603,48

Q2

SALDO
16.054.190,99
7.213.779,11
3.470.139,11
17.384,06
3.332.755,05
120.000,00
1.069.208,30
1.088.914,79
-31.953,67
12.247,18
2.096.273,86
86.773,82
1.519.408,47
470.395,17
3.525,04
16.171,36
578.157,84
68.754,43
509.289,41
114,00
8.489.477,20
679.678,54
7.809.798,66
-5.184.440,43
350.934,68
301.367,47
49.567,21
1.971.723,45
811.884,99
388.844,62
11.630,11
138.575,12
93.349,79
1.348,00
178.137,35
1.159.838,46
13.367.016,41
5.665.329,00
5.665.329,00
5.665.329,00
1.662.926,00
4.002.403,00
1.364.424,15
3.676.313,97
1.321.467,06
1.609.956,82
1.841.880,54
597.949,31
1.243.931,23
-231.923,72
-288.489,76
1.339.482,23
16.054.190,99
15.338.739,86
715.451,13

Q3

SALDO
16.475.881,43
7.815.190,40
3.982.430,08
11.518,90
3.850.911,18
120.000,00
1.199.036,49
1.216.236,34
-29.202,36
12.002,01
2.331.672,09
75.355,69
1.470.831,58
762.049,68
3.525,04
19.910,10
302.051,74
131.254,04
170.683,70
114,00
8.316.466,01
691.978,54
7.624.487,47
-5.375.377,00
344.225,02
294.657,81
49.567,21
1.972.008,66
785.211,80
345.326,26
16.510,13
118.924,07
108.769,45
1.348,00
194.333,89
1.186.796,86
13.369.720,66
5.665.329,00
5.665.329,00
5.665.329,00
1.662.926,00
4.002.403,00
1.364.424,15
3.679.018,22
1.321.467,06
1.609.956,82
1.841.880,54
597.949,31
1.243.931,23
-231.923,72
-288.489,76
1.339.482,23
16.475.881,43
15.341.729,32
1.134.152,11

Qa

SALDO
15.960.834,57
7.145.164,01
3.394.676,82
19.630,13
3.225.046,69
150.000,00
1.207.380,58
1.215.497,92
-22.505,50
14.388,16
2.095.580,91
66.047,69
1.460.308,66
550.559,49
3.525,04
15.140,03
447.525,70
2.442,99
444.968,71
114,00
8.480.023,72
992.080,78
7.487.942,94
-5.557.059,39
335.646,84
287.976,68
47.670,16
2.041.330,80
1.027.397,35
463.977,09
7.428,25
51.889,67
381.947,52
1.348,00
120.806,82
1.013.933,45
12.853.546,15
5.665.329,00
5.665.329,00
5.665.329,00
1.662.926,00
4.002.403,00
1.471.578,37
3.677.655,10
699.501,45
987.991,21
1.219.914,93
1.219.914,93

-231.923,72
-288.489,76
1.339.482,23
15.960.834,57
14.894.876,95
1.065.957,62
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ESTADO DE RESULTADOS POR TRIMESTRES 2019

Q1 Q2 Q3 Q4

coDIGO DETALLE SALDO SALDO SALDO SALDO

4 INGRESOS 3.384.679,82 4.480.186,93 3.747.887,67 4.193.442,49
4.01 INGRESOS OPERACIONALES 3.251.263,41 4.313.607,66 3.627.691,27 3.935.983,45
4.01.01 VENTAS DE GAS LICUADO DE PETROLEO GLP 1.698.334,97 2.692.410,23 1.917.642,61 2.236.872,54
4.01.01.01 VENTAS DE GLP DOMESTICO 1.072.259,17  1.132.883,40 1.161.071,23 1.093.772,08
4.01.01.02 VENTAS DE GLP COMERCIAL E INDUSTRIAL 446.927,34  397.339,93 385.022,99  371.266,71
4.01.01.04 VENTAS DE GLP AGROINDUSTRIAL 179.148,46 1.162.186,90  371.548,39  771.833,75
4.01.02 VENTA DE COMPONENTES TECNICOS 1.637,95 1.018,19 1.328,07 52.270,50
4.01.02.01 VENTA DE CILINDROS 1.637,95 1.018,19 1.328,07 52.270,50
4.01.03 VENTA DE SERVICIOS 1.551.290,49 1.620.179,24 1.708.720,59 1.646.840,41
4.01.03.01 SERVICIO DE COMERCIALIZACION 1.433.601,97 | 1.503.543,90 1.575.599,18 | 1.512.395,99
4.01.03.02 SERVICIO DE DISTRIBUCION DE GLP 117.688,52 116.635,34 133.121,41 134.444,42
4.02 INGRESOS NO OPERACIONALES 133.416,41 166.579,27  120.196,40  257.459,04
4.02.01 SERVICIO DE ALMACENAMIENTO Y ENVASADO 61.481,85 60.951,51 66.222,83 68.959,26
4.02.02 SERVICIO DE TRANSPORTE 24.639,02  100.758,78 29.733,02 38.628,79
4.02.08 OTROS INGRESOS 47.295,54 4.868,98 24.240,55 149.870,99

6 COSTO DE VENTAS 1.637.455,18 2.202.128,27 1.812.855,53 1.978.208,46
6.01 COSTO DE VENTAS 1.637.455,18 2.202.128,27 1.812.855,53 1.978.208,46
6.01.01 COSTO DE VENTAS DE GLP 1.636.068,38 2.189.571,76 1.764.278,64 1.903.239,35
6.01.01.01 COSTO DE VENTAS GLP DOMESTICO 1.072.259,17 1.132.882,58 1.161.071,23 1.093.772,09
6.01.01.02 COSTO DE VENTAS GLP COMERCIAL E INDUSTRIAL 460.631,69 397.698,96  391.265,94  371.294,16
6.01.01.04 COSTO DE VENTAS GLP AGROINDUSTRIAL 101.044,19  655.501,97  209.562,40  435.333,32
6.01.01.05 MERMAS DE GLP 2.133,33 3.488,25 2.379,07 2.839,78
6.01.02 COSTO DE COMPONENTES TECNICOS 1.386,80 12.556,51 48.576,89 74.969,11
6.01.02.01 COSTO DE VENTAS DE CILINDROS 1.386,80 12.556,51 48.576,89 74.969,11

7 COSTOS OPERATIVOS 1.209.435,69 1.411.944,48 1.172.176,99 1.424.501,75
7.01 COSTOS DE TRANSPORTE 255.184,64  243.743,95 340.382,98 470.262,29
7.02 COSTOS DE ALMACENAMIENTO 98.522,35  107.829,25 106.776,23 81.775,57
7.03 COSTOS DE ENVASADO 258.096,16  275.268,81  253.912,95 221.700,11
7.04 COMERCIALIZACION - DISTRIBUCION 597.632,54  785.102,47  471.104,83  650.763,78

8 GASTOS ADMINISTRATIVOS 277.070,09 341.387,22  314.109,47  356.644,32
8.01 GASTOS ADMINISTRATIVOS 156.451,71  209.154,16 148.084,54 219.122,41
8.02 MANTENIMIENTO INSTALACIONES,EQUIPOS,MUEBLES Y ENSERES 11.228,51 10.830,70 19.435,71 15.953,95
8.03 SEGUROS EDIFICIOS,EQUIPOS,MUEBLES Y ENSERES ADMINISTRATIVC 14.253,42 15.780,80 14.909,87 13.469,39
8.04 DEPRECIACIONES BIENES Y EQUIPOS ADMINISTRATIVOS 17.766,29 17.976,14 16.356,08 43.133,29
8.05 SERVICIOS PROFESIONALES 6.425,96 8.234,21 38.073,67 13.849,60
8.06 AUDITORIAS EXTERNAS 5.499,99 5.499,99 5.499,99 5.100,03
8.07 GASTOS LEGALES 962,00
8.08 GASTOS DE GESTION 5.115,09 3.978,81 6.268,97 6.156,23
8.09 COURIER, FLETES Y EMBALAJES 164,46 224,88 173,91 177,37
8.10 GASTOS BANCARIOS Y CERTIFICACIONES 155,70 676,82 2.681,69 4.022,09
8.12 SERVICIOS DE SEGURIDAD 315,92 968,29 726,21 806,91
8.13 PAGOS POR DERECHOS Y CONTRIBUCIONES 12.947,49 13.845,91 12.947,49 21.029,66
8.16 TRIBUTOS Y TASAS 5.837,46 13.145,09 8.155,80
8.19 OTROS 40.908,09 41.071,42 40.795,54 12.861,39

9 COSTOS Y GASTOS NO OPERATATIVOS 18.115,38 51.879,31 30.044,70  502.282,45
9.01 COSTOS Y GASTOS POR SERVICIOS A TERCEROS 18.115,38 51.879,31 30.044,70 39.991,66
9.01.02 COSTOS DEL TRANSPORTE 18.115,38 51.879,31 30.044,70 39.991,66
9.04 CIERRE EJERCICIO ECONOMICO 462.290,79
9.04.01.01.001.000 IMPUESTO A LA RENTA EJERCICIO ECONOMICO 355.136,57
9.04.01.01.001.000 RESERVA LEGAL 10% 107.154,22
TOTAL INGRESOS §...: 3.384.679,82 4.480.186,93 3.747.887,67 4.193.442,49
TOTAL GASTOS §...: 3.142.076,34 4.007.339,28 3.329.186,69 4.261.636,98
RESULTADO DEL EJERCICIO §...: 242.603,48 472.847,65  418.700,98 -68.194,49
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Cuenca, 13 de abril de 2020

Ingeniero

Gerardo Maldonado

Gerente General

Compaiiia de Economia Mixta Austrogas
Ciudad

De mis consideraciones,

En cumplimento a lo dispuesto en la Ley de Compaiiias, referente a las obligaciones de los
Comisarios, en mi calidad de Comisario Principal del Sector Privado de la Compaiiia de
Economia Mixta Austrogas, presento a los accionistas de la compafiia mi informe y opinion sobre
la razonabilidad y suficiencia de la informacién presentada a ustedes por la Administracion, en
relacién con la situacion financiera y resultado de operaciones de la Compafia por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2019.

Responsabilidad de la administracion de la Compaiia por los Estados Financieros

La preparacion y presentacion de los estados financieros de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera, es responsabilidad de los administradores de la
Compaiiia, asi como el disefio, la implementacion, y el mantenimiento de controles internos
relevantes para la preparacion y presentacion de tales estados financieros.

Responsabilidad del Comisario Principal del Sector Privado. Mi responsabilidad es expresar
una opinién sobre los estados financieros de la compaiiia, con base en la revision efectuada vy,
sobre el cumplimiento por parte de la administracidn, de las normas legales, estatutarias y
reglamentarias, asi como de las resoluciones de Junta General de Accionistas y de las
recomendaciones y autorizaciones del Directorio.

Esta revision fue efectuada siguiendo los lineamientos de las normas internacionales de
auditoria, incluyendo en consecuencia, pruebas selectivas de los registros contables, evidencia
que soporta los importes y revelaciones incluidos en los estados financieros; evaluacion del
control interno de la compafiia y otros procedimientos de revision considerados necesarios de
acuerdo con las circunstancias. Para este propdsito, he obtenido de los administradores,
informaciéon de las operaciones, registros contables y documentacion sustentatoria de las
transacciones revisadas sobre bases selectivas. Adicionalmente, he revisado el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y el correspondiente estado de resultados
integral; asi el cumplimiento de las resoluciones del Directorio y la Junta de Accionistas
constantes en sus respectivas actas. Considero que los resultados de la revisién proveen bases
apropiadas para expresar mi opinion.

Opinién sobre cumplimiento

En mi opinién, los estados financieros mencionados, presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacién financiera de la Compafiia de Economia Mixta Austrogas al 31
de diciembre de 2019 y el resultado de sus operaciones por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Adicionalmente, he podido
verificar que los administradores han cumplido con las disposiciones e instrucciones de la Junta
General de Accionistas y del Directorio, tal como se detalla en el informe adjunto.
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Opinion sobre el control interno

Con base en los resultados de la revision efectuada, considero que la administracion de la
compaiiia ha determinado adecuados procedimientos de control interno, lo cual contribuye a
gestionar informacion financiera confiable y promueve el manejo financiero y administrativo
eficiente de sus recursos.

Informe sobre cumplimiento a Ley de Compaiiias
Es importante sefialar que, en mi calidad de comisario principal de la compafia, he dado
cumplimiento con todas las disposiciones constantes en el Art. 279 de la Ley de Compaiias.

Adjunto los balances mencionados con los andlisis correspondientes para mas informacion.
Sin otro particular, reiterandole mis consideraciones, suscribo de Usted.

Atentamente,

SEEETIRCACIONG LIS
Firmado Digitalmente por: IVAN ALFREDO
ARIZAGA ROVALINO
Hora local: 29/04/2020 14:29
Sr. Ivan Arizaga Rovalino, MBA

COMISARIO
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ANEXO A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA
AUSTROGAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

PRACTICAS CONTABLES

Los estados financieros de la Compafiia al 31 de Diciembre del 2019, fueron preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF-IFRS) y las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC-IAS) y en concordancia con las disposiciones de la
Superintendencia de Compairiias, habiendo dando cumplimiento, de la misma forma, a la
normativa tributaria contenida en la Ley de Régimen Tributario Interno, su respectivo reglamento,
y resoluciones de caracter general y obligatorio vigentes para el ejercicio fiscal antes
mencionado. Las cifras de los estados financieros se encuentran expresadas en dolares de los
Estados Unidos de América, de acuerdo con lo que establece la legislacidn ecuatoriana.

CUMPLIMIENTO DE NORMAS

La Administracién ha conducido la actividad de la compafiia observando las normas estatutarias,
y procurando cumplir las resoluciones del Directorio y la Junta de Accionistas mismas que han
sido observadas por la administracion, por lo que éstas se encuentran en su mayoria recogidas
en los estados financieros, en las que corresponde, y de igual manera en los sistemas de control
interno.

En cuanto al Gobierno Corporativo, en el transcurso del ejercicio econémico 2019 se realizaron
regularmente sesiones de Directorio, siendo éstas conducidas con el debido seguimiento de las
resoluciones y aprobacion de actas de sesiones anteriores. En el Directorio se han aprobado
planes de inversion, manuales de procedimiento, reglamentos, contrataciones, y se han
realizado recomendaciones para la Junta de Accionistas y se ha podido informar a sus
integrantes del avance de la gestion de la compaiiia, asi como de los asuntos que el mencionado
cuerpo colegiado ha considerado de importancia asignando tareas y proyectos a los
administradores. Durante el ejercicio econdmico en cuestion, la administracion dio cumplimiento
a las resoluciones del Directorio, encontrandose a la fecha de este informe seis resoluciones en
proceso de ser cumplidas, correspondientes al ejercicio 2019.

En relacién con mis obligaciones relacionadas con el cumplimiento del articulo 279 de la Ley de
Compaiiias, he podido constatar que no existe obligacion de la administracion de cumplir con la
constitucion de garantias ni cauciones ya que las mismas no le fueron exigidas al representante
legal por la Junta de Accionistas ni el Directorio. La administracion ha entregado trimestralmente
la informacion requerida para la elaboracién de este informe, junto con los correspondientes
anexos Y detalles solicitados por lo que el mismo se ha elaborado basado en el anélisis trimestral
de los estados financieros de la Compaiiia, e informacion adicional.

ORIENTACION Y PLANIFICACION ESTRATEGICA/FINANCIERA

En el manejo de los recursos de la compafiia por parte de los administradores se ha realizado
observando las disposiciones de la Junta de Accionistas y el Directorio. Para este propésito, la
administracion de la Companiia ha realizado sus gestiones dentro de los limites establecidos por
el presupuesto anual tanto en el ambito y operativo de gastos como de inversion, realizando una
permanente tarea de informacion al Directorio sobre el avance de su ejecucion. Los objetivos de
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largo plazo de la organizacion, como ha sido politica de la compafiia, se encuentran recogidos
dentro de su planificacion estratégica, la version mas reciente de la misma siendo la planificacion
2018-2021, en la cual se encuentran debidamente formulados y motivados los planes
estratégicos y tacticos, asi como los principios fundamentales establecidos en la Misién y Vision
de la Compaiiia.

EVALUACION COMO NEGOCIO EN MARCHA

La Compaiiia es un importante proveedor de Gas Licuado de Petroleo en los mercados en los
que incursiona. Los cambios que se dieron en la normativa tributaria que regula el Impuesto a
los Consumos Especiales al final del afio 2018 y que produjeron una reduccion del ICE que
grava la venta de cocinas a gas le da mayor perspectiva de crecimiento al mercado de GLP
doméstico, y una sostenibilidad a largo plazo, toda vez que la introduccion del plan de coccién
eficiente mediante cocinas a induccién no tuvo acogida por parte del consumidor, lo cual motivo
la modificacidn de la norma antes mencionada.

La compafia mantiene indicadores financieros que reflejan una buena situacion, y segun el
indicador ALTMAN Z para compaiiias privadas, este indice de solvencia ampliamente utilizado
se encuentra en una zona segura durante el periodo de andlisis ya que el promedio anual del
indicador se encuentra en 2.81 en el ejercicio 2019 (2.7 es el minimo nivel de solvencia segura).
Los niveles de liquidez que la compafiia mantiene, asi como su estructura financiera no
presentan sefiales de riesgo en ninguna de estas dos areas, por lo que se puede evaluar a la
compafiia como un negocio en marcha.

ANALISIS DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Cuentas del Activo

La suma del activo total alcanza el valor de $15,960,834.57 en comparacion con los
$16,333,496.52, correspondientes total de activo registrado en el ejercicio 2018 implica una
reduccion del 2.28%. El activo total esta comprendido por las siguientes cuentas principales que
consideramos para analisis:

Disponible: Este rubro incluye las cuentas Caja y Bancos y constituye la liquidez primaria de la
Compafiia. La suma de estas cuentas alcanza el valor de $3,244,676.82 y representa el 20.33%
del total del activo, y el 22.61% con relacion a las ventas totales, es decir 2.61 meses de
ingresos. La cuenta de bancos por si sola mantiene un saldo de $3,225,046.69 el cual
representa el 20.21% del activo total y el 45.14% del activo corriente, con un crecimiento del
11.13% respecto a los $ 2,919,621.58 que la empresa registro al cierre del 2018. Este saldo en
liquidez primaria es tremendamente improductivo para la compafia, y se ha convertido en un
rubro que se mantiene afio tras afio sin que se lo destine a inversiones que generen retornos
incrementales para los accionistas, o en su defecto, sea destinado al pago de dividendos.
Reitero mi observacion respecto a que, si bien este rubro reduce el riesgo de iliquidez, al no
producir rédito alguno afecta notablemente el rendimiento econdémico de la compaiiia y reduce el
capital invertido. En adicion a estos saldos mantenidos en la caja y cuentas corrientes, la
compafiia mantiene una inversion de $150,000 en el Banco del Pacifico que, si bien genera una
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tasa de interés, la misma se encuentra por debajo del retorno que los recursos de la compafia
deben proveer al accionista por el riesgo asumido con su capital.

Activo Financiero: En esta agrupacion de cuentas, se incluyen las acreencias que la compafiia
mantiene, incluyendo Cuentas por Cobrar a Clientes neto de provisiones y otras cuentas por
cobrar. Los valores agrupados en este rubro alcanzan los $1,207,380.58 al cierre del ejercicio
2019, mismo que registra una variacion minima de 0.35% respecto a los $1,128,706.03
correspondientes al ejercicio 2018. Las cuentas por cobrar a clientes mantienen un saldo de
$1,098,999.12 y tienen una rotacion que implica un indice de dias de cobro promedio de 26.90
dias que en comparacién con los 25.72 dias de cobro promedio del afio 2018, produce un
incremento de 1.17 dias que tiene como impacto $47,887.71 en el flujo de fondos (Ver Cuadro
1). La provision para cuentas incobrables se redujo de $31,953.67 en el 2018 a $22,505.50.

Inventarios: El valor del realizable al cierre del 2019 alcanzd $2,095,580.91 que en
comparacién con los $2,143,983.22 implica una reduccién de 2.26%, y una rotacién de 3.59
veces 0 105.89 dias con un incremento pequefio con relacion al periodo de inventario del 2018
que fue de 105.53 dias, y un impacto inmaterial en la liquidez. El rubro mas importante dentro
del realizable es el inventario de envases y tanques estacionarios cuyo valor es de
$1,460,308.66. Los inventarios totales representan el 13.13% del Activo Total.

Anticipos: Este rubro agrupa las cuentas contables en las que se registran los anticipos
entregados a proveedores, empleados, y los valores correspondientes al programa general de
seguros pendientes de devengar durante su vigencia. De igual manera, se registran los valores
por cobrar de siniestros reclamados a la compafiia de seguros y cuya liquidacion esta pendiente.
El valor total de los anticipos alcanza $444,968.71 que registra una reduccion del 49.58% en
comparacién con el saldo registrado el ejercicio anterior de $882,492.87 y representa el 2.79%
del total del Activo. En el siguiente detalle se muestran los valores correspondientes a las
cuentas y subcuentas de este grupo:

1.1.4.02 ANTICIPOS 444,968.71
1.1.4.02.01 ANTICIPO A PROVEEDORES 243,805.11
1.1.4.02.03 ANTICIPO SUELDOS A EMPLEADOS 15,814.81
1.1.4.02.04 ANTICIPOS DE REMUNERACIONES MENSUALES EMP 907.65
1.1.4.02.05 SEGUROS PREPAGADOS 42,765.78
1.1.4.02.06 SINIESTROS POR LIQUIDAR 19,065.00
1.1.4.02.07 GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO (PREPAGADOQOS) 122,610.36

Propiedad, Planta y Equipo: En este grupo se registran, debidamente categorizadas por
partidas conforme lo establecen las normas contables y tributarias, la propiedad, planta y equipo
de la compafia, y, por separado, sus respectivas depreciaciones acumuladas. El valor de la
propiedad, planta y equipo bruto (antes de depreciaciones) suma $14,037,083.11 con un
crecimiento del 2.86% respecto a los $13,646,159.43 correspondientes al 2018, es decir que se
ha efectuado una inversion marginal de $390,923.68 de los cuales $220,000 corresponden a
activos en comodato, y $149,114.59 a edificios e instalaciones. La depreciacion acumulada de
cada partida de Propiedad Planta y Equipo se registra por separado como conforme el siguiente
detalle:
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2018 2019
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4

Terrenos 610,165.59 610,165.59 610,165.59 610,165.59 610,165.59 610,165.59 610,165.59 610,165.59
Proyectos Y Construc. En Curso 347,537.30 115,864.37 126,159.38 397,993.14 184,972.54 69,512.95 81,812.95 381,915.19
Edificios E Instalaciones 2,743,399.68 3,189,834.54 3,189,834.54 3,342,620.40 3,348,501.64 3,486,396.89 3,486,396.89 3,491,734.99
Muebles Y Enseres 112,453.01 112,453.01 115,636.22 89,375.47 94,575.47 99,066.28 104,902.79 106,430.39
Equipos De Computacion 320,002.32 328,602.40 376,835.22 24771234 259,780.79 263,045.49 261,392.57 263,946.37
Magquinaria Y Equipo De Planta 4,209,181.15 4,232,429.67 4,537,021.67 4,610,885.48 4,689,899.17 4,595,007.69 4,588,568.27 4,623,576.63
Transporte Pesado 627,211.64 627,211.64 627,211.64 627,211.64 627,211.64 627,211.64 627,211.64 627,211.64
Vehiculos 1,324,752.67 1,233,152.19 1,262,588.34 1,150,245.06 1,150,245.06 114467461 1,153,077.32 1,153,077.32
Equipos De Comunicacion 23,237.08 23,237.08 25,292.08 25,292.08 25,292.08 18,394.67 17,887.17 18,597.17
Equipos De Seguridad 583,352.59 583,352.59 584,702.59 584,944.02 585,044.02 580,727.61 580,713.61 580,713.61
Activos En Comodato 1,959,714.21 1,959,714.21 1,959,714.21 1,959,714.21 2,179,714.21 2,179,714.21 2,179,714.21 2,179,714.21
ITOTAL PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO BRUTO 12,861,007.24 |  13,016,017.29 | 1341516148 | 13,646,159.43 | 13,755402.21| 13,673,917.63| 13,691,843.01 14,037,083.11
Deprec. Edificios E Instalaciones -1,067,360.63 | -1,090,236.18 | -1,11384960 | -1,096967.85| -1,11217395| -1,12843151 -1,145,188.94 -1,161,990.47
Deprec. Muebles Y Enseres -87,666.61 -88,950.85 -90,081.64 -59,261.38 -60,425.72 -60,716.09 -62,094.36 -63,516.12
Deprec. Equipos De Computacion -267,741.24 -271,931.73 -278,873.26 -154,361.14 -161,337.02 -169,696.96 -175,070.38 -182,321.39
Deprec. Maquinaria Y Equipo De Planta -1,384,585.71 -1470,850.23 |  -1,560,316.31 -1,694,965.76 |  -1,798,607.03 | -1,788,75143| -1,892,20047 -1,984,316.94
Deprec. Transporte Pesado -167,466.69 -167,466.69 -167,466.69 -167,466.69 -224,536.65 -224,536.65 -224,536.65 -224,536.65
Deprec. Vehiculos -664,674.99 -543,611.63 -578,155.91 -500,219.53 -474,770.48 -500,820.90 -532441.77 -564,062.64
Deprec. Equipos De Comunicacion -17,917.93 -18,104.68 -18,324.68 -18,437.93 -18,639.53 -10,513.97 -10,459.12 -10,518.62
Deprec. Equipos De Seguridad -288,643.90 -299,826.73 -310,189.35 -302,858.82 -309,602.88 -312,029.37 -318,775.68 -325,520.85
Deprec. Activos En Comodato -528,464.36 -554,030.18 -576,073.54 -583,862.73 -604,578.81 -625,094.89 -650,760.97 -676,427.05
Deprec. Acumlad Por Valuacion Activos Niif 287.02 287.02 287.02 287.02 287.02 287.02 287.02 287.02
Perdida Acumulada por Deterioro -364,135.68 -364,135.68 -364,135.68 -364,135.68 -364,135.68 -364,135.68 -364,135.68 -364,135.68
DEPRECIACION ACUMULADA -4,838,370.72| -4,868,857.56 | -5057,179.64 | -4,942,25049 | -5128,520.73 | -5,184,44043 | -5375,377.00 -5,557,059.39
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO NETO 8,022,636.52 8,147,159.73 8,357,981.84 8,703,908.94 8,626,881.48 8,489,477.20 8,316,466.01 8,480,023.72

Otros Activos: En esta agrupacion se incluyen cuentas de activos amortizables registrados en
las cuentas 1.3 del Estado de Situacion Financiera. Aqui se reportan las instalaciones
centralizadas de las diversas ciudades en las que la compafiia las mantiene, y registra de igual
forma, las amortizaciones correspondientes a las mismas por separado. El valor neto de los
activos amortizables al cierre del 2019 alcanzd $335,646.84 en comparacion de los $360,510.47
registrados en 2018. En este grupo, y en el saldo antes reportado, la compafiia incluye el activo
por impuestos diferidos cuyo valor contable es de $47,670.16.

Cuentas del Pasivo

El pasivo total registrd el valor de $2,041,330.80 que comparado con los $2,878,012.71 implica
una reduccion del 29.07% o $836,681.91. El saldo del Pasivo Corriente (aquellos rubros que
tienen una fecha esperada de liquidacion o pago dentro de los siguientes 12 meses de la fecha
de balance) alcanza $1,027,397.35 al 31 de diciembre de 2019 y registra una importante
reduccion de 40.28% en comparacion a los $1,720,319.65 registrados al cierre del 2018. La
compafiia no registra pasivos financieros, y con ello, la estructura financiera continta
dependiendo del financiamiento interno para operar.  El Pasivo Corriente representa el 50.33%
del pasivo total, y se encuentra conformado por las siguientes cuentas:

Cuentas por Pagar a Proveedores: La cuenta de proveedores alcanza $290,897.72
reduciéndose 62.82% al compararlo con los $782,328.33 registrados al cierre del 2018 y
representa el 14.25% del pasivo total. El periodo de pago promedio de 13.91 dias, valor que
desciende notablemente en contraste con los 38.16 dias correspondientes al 2018, es decir una
reduccion de 24.25 dias (Ver cuadro 1).

Cuentas por Pagar: En este rubro se incluyen saldos de Impuestos por Pagar, Cuentas por
pagar a Relacionadas y Cuentas por Pagar Empleados. Los items mas importantes registrados
en este grupo son las cuentas “Varios Impuestos e Intereses por Pagar’, asi como las cuentas
por pagar a Petroecuador por excedentes y a Petrocomercial por compras. El resto de los items
son montos inferiores y que corresponden a diversas cuentas por pagar de menor cuantia. El
detalle de estas cuentas puede observarse en el cuadro a continuacion:

2.1.1.01.02 CUENTAS POR PAGAR 180,507.62
2.1.1.01.02.0060 VARIOS IMPUESTOS E INTERESES POR PAGAR 84,014.71
2.1.1.01.03.0008 EP PETROECUADOR POR PAGAR EXCEDENTES 19,708.08
2.1.1.01.03.0050 PETROCOMERCIAL (COMPRAS) 69,356.58
2.1.2.01.01 ANTICIPOS 7,428.25
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El saldo de la cuenta VARIOS IMPUESTOS E INTERESES POR PAGAR corresponde a glosas
levantadas por la Administracion Tributaria por obligaciones tributarias de los Afios 1998-1999 y
2000. Estas adin se encuentran en tramites legales.

La cuenta denominada EP PETROECUADOR POR PAGAR EXCEDENTES es de naturaleza
transitoria para fines de control de manera que se pueda realizar el ingreso de excedentes de
GLP al inventario. Esto se produce debido a que EP Petroecuador realiza la emision de la
factura con una fecha posterior a la de ingreso real del GLP. Esto motiva a la aparicién de estos
saldos temporales por la cual una vez que se recibe la factura de EP Petroecuador por compra
de excedentes de GLP se reclasifican estos saldos a la cuenta correspondiente.

Respecto a la cuenta PETROCOMERCIAL (COMPRAS), la misma es una cuenta de control para
el ingreso de compras de GLP al inventario debido a que Petroecuador realiza la emision de la
factura con una fecha posterior a la de despacho y recepcion de GLP en la planta de la CEM
Austrogas. Una vez que se recibe la factura de EP Petroecuador por la compra de GLP se
procede con la reclasificacion a la cuenta del proveedor.

Finalmente, respecto a la cuenta Anticipos, esta cuenta registra anticipos entregados por clientes
durante el transcurso normal de las actividades de la CEM Austrogas y que son devengados
conforme se generan las cuentas por cobrar a los clientes, de modo que luego de ello se liquidan
los anticipos contra la cuenta por cobrar.

Obligaciones: IESS e Impuestos: Este rubro contabiliza los valores de retenciones en la fuente
del Impuesto a la Renta que la empresa ha efectuado, asi como, el Impuesto al Valor Agregado,
y el impuesto a la renta por pagar de la Compainia en el ejercicio corriente. El valor total de esta
cuenta es de $381,947.52 y representa el 18.71% del Pasivo Total.

2.1.5 OBLIGACIONES: IESS E IMPUESTOS 381,947.52
2.1.5.02 IMPUESTOS RETENIDOS POR PAGAR 55,719.24
2.1.5.02.01 IMPUESTOS RETENIDOS POR PAGAR 55,719.24
2.1.5.02.01.0010 LIQUIDACION 12% IVA POR PAGAR 46,916.35
2.1.5.02.01.0011 LIQUIDACION RETENCIONES RENTA POR PAGAR 8,802.89
2.1.5.03 IMPUESTOS 326,228.28
2.1.5.03.01 IMPUESTOS POR PAGAR 326,228.28
2.1.5.03.01.0001 IMPUESTO RENTA POR PAGAR GENERADO POR IMPUESTOS [ 31,952.51
2.1.5.03.01.0002 IMPUESTO RENTA POR PAGAR DEL EJERCICIO ACTUAL 278,558.12
2.1.5.03.01.0004 IMPUESTO RENTA POR PAGAR GENERADO POR IMPUESTOS [ 12,580.44
2.1.5.03.01.0005 IMPUESTO RENTE POR PAGAR GENERADO POR IMPUESTOS [ 3,137.21

Provisiones Sociales por Pagar: En este grupo se incluyen los saldos de las cuentas
Obligaciones Laborales por Pagar corrientes correspondientes al pago de prestaciones sociales
tales como décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, vacaciones y fondo de reserva. En esta
cuenta se registra un saldo de $51,889.67 al cierre del 2019.

Otros Pasivos Corrientes. En esta agrupacién se consideran cuentas de provisiones varias en
relacién con gastos operativos de la compafia, tales como provisiones de egresos por
uniformes, auditoria externa, contratos y otros cuya naturaleza obedece a pagos de obligaciones
anuales. También se mantienen saldos de provisiones de glosas de la ARCH que ya se
registraron en los dos ultimos ejercicios econdmicos. El detalle de los valores consignados en
este grupo se muestra en el siguiente cuadro:
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2.1.9 OTROS PASIVOS CORRIENTES 120,806.82

2.1.9.01 SUELDOS Y BENEFICIOS POR PAGAR 14,158.93
2.1.9.01.01 PERSONAL ESTABLE 9,360.01
2.1.9.01.01.0001 SUELDOS POR PAGAR 4,957.31
2.1.9.01.01.0002 LIQUIDACIONES POR PAGAR 4,402.70
2.1.9.01.03 RETENCIONES EN NOMINAS 4,798.92
2.1.9.01.03.0003 PRESTAMOS QUIROGRAFARIOS. IESS 3,287.16
2.1.9.01.03.0004 PRESTAMOS HIPOTECARIOS IESS 1,511.76
2.1.9.03 PROVISIONES VARIAS 104,847.89
2.1.9.03.01 PROVISIONES VARIAS 104,847.89

2.1.9.03.01.0001 PROVISIONES CONTRATOS =
2.1.9.03.01.0004 PROVISION UNIFORMES -
2.1.9.03.01.0010 PROVISION 5/1000 C.G.E. 53,174.49

2.1.9.03.01.0011 PROVISION AUDITORIA EXTERNA 11,800.00
2.1.9.03.01.0012 PROVISION GLOSAS ARCH 29,873.40
2.1.9.03.01.0013 PROVISION AUDITORIA ARCH 10,000.00
2.1.9.04 OTROS PASIVOS CORRIENTES 1,800.00
2.1.9.04.01 OTROS PASIVOS CORRIENTES 1,800.00
2.1.9.04.01.0002 VARIOS -

2.1.9.04.01.0003 DEP¢SITOS GRANT;AS VENTANAS 1,800.00

Pasivo de Largo Plazo: El pasivo de largo plazo agrupa los valores de pasivos laborales de
largo plazo que se generan en observancia de la normativa laboral y la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) 19, como lo son las provisiones para jubilacion patronal, provisiéon para
desahucio, asi como indemnizaciones. Estas provisiones han sido realizadas con la ayuda de un
estudio actuarial actualizado por medio del cual se ajustan anualmente los valores
correspondientes a cada empleado. De acuerdo con el estudio actuarial presentado por la
Compainiia Logaritmo, considerando los reversos por salida de personal por la salida de 13
trabajadores, el efecto neto a registrarse en los libros de Austrogas debi6 ser un reverso neto de
$18,594.16.

En este grupo se registra también el pasivo por impuesto diferido de largo plazo que se origina
como consecuencia de las diferencias temporales y temporarias, de conformidad con lo que
establece la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 12 Impuesto a la Renta. El valor de este
pasivo al cierre del ejercicio 2019 es de $817,677.06. El total de las cuentas de pasivo de largo
plazo alcanza el valor de $1,013,933.45 que representa el 49.67% del pasivo total, por sus
caracteristicas, no tiene una connotacion material en la estructura financiera de la Compaiiia.

Cuentas del Patrimonio

El patrimonio neto (antes de resultados del ejercicio corriente) alcanza un valor de
$12,853,546.15 y financia el 80.53% del activo total, lo cual, acorde a la técnica financiera,
implica una estructura financiera conservadora. La estructura de capital de la compafiia (que
considera unicamente el capital de largo plazo) depende en su totalidad de fondos propios. Las
cuentas patrimoniales estdn compuestas de los siguientes rubros, segun se describe a
continuacion:

Capital Social: Las cuentas de Capital del Sector Privado y Capital del Sector publico, alcanzan
los valores de $1,662,926.00 y $4,002,403.00 respectivamente para un total de capital social de
$5,665,329 sin cambio respecto al ejercicio 2018.

Reserva Legal: En esta cuenta se registran los valores provenientes de resultados del ejercicio

que segun la Ley de Compafiias deben consignarse cada afio hasta alcanzar el 50% del capital
social. Al momento esta cuenta alcanza un valor de $ 1,471,578.37.
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Otras Cuentas Patrimoniales. Si bien esta cuenta no consta en el estado de situacion
financiera, utilizo este concepto en este informe con la unica finalidad de agrupar dos cuentas
contables con saldos resultantes de la aplicacion de las NIIF y Capital adicional, las cuales
alcanzaron $3,389,165.24 y $1,339,482.23 respectivamente al cierre del ejercicio.

Resultados de Ejercicios Anteriores. De igual forma que en el parrafo anterior, en esta
agrupacion se incluyen las cuentas de Ganancias y Pérdidas provenientes de los resultados de
ejercicios anteriores. Este grupo muestra un resultado neto de pérdida en un valor de
$231,923.72.

ESTADO DE RESULTADOS

A continuacidn, se analiza el estado de resultados de la compafiia, siendo importante aclarar que
al elaborar los estados de resultados que acompafian el presente informe, se aplicaron los
criterios contenidos en el Marco Conceptual para la Aplicacion de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF-IFRS) y al mismo tiempo manteniendo la organizacion para el
analisis de la informacion tal como la presenta la compaiiia.

Ingresos Operacionales: Las ventas brutas de la compafiia alcanzaron $15,579,920.85 valor
del cual restados los descuentos por la venta de GLP de $665,130.60 da como resultado una
venta neta de $14,914,790.25. En 2018 el valor de las ventas brutas registré un valor de
$15,180,893.00 menos los descuentos por la venta de GLP que alcanzaron $768,250.98 y otros,
resulta en ventas netas de $14,371,685.22, lo que implica un crecimiento del 3.78% en las
ventas netas, mientras que los descuentos y devoluciones de gas doméstico registraron una
reduccién de 13.42% respecto a 2018.

Costo de Ventas: El costo de ventas fue de $7,630,647.44, valor que al restarlo de las ventas
netas produce una rentabilidad bruta de $7,284,142.81, es decir un 48.84% con relacion a las
ventas. La utilidad bruta registrd un crecimiento de 5.73%, una variacién superior al de las
ventas que, como se menciona anteriormente, crecieron 3.78%. El margen de utilidad bruta, al
igual que otros indicadores financieros se encuentran descritos en el Cuadro 1.

Andlisis de Gastos: El cuadro que se reproduce a continuacion muestra la evolucion de los
diferentes rubros de gasto, agrupados por funcionalidad (Transporte, Taller, y Almacenamiento y
Envasado) para comparar el comportamiento de estos con relacion a las ventas.

2018

Q2
Gasto de Venta / Venta Neta 4.47% 5.13% 5.24% 591% 4.51% 3.99% 3.95%

Gasto de Administracion / Venta Neta 6.97% 6.07% 6.58% 7.37% 8.00% 6.98% 7.32%
Gastos de Transporte/ Venta Neta 4.66% 5.52% 6.43% 6.74% 10.99% 9.46% 10.61%
Gastos Almacenamiento Y Envasado / Venta Neta 10.24% 9.11% 10.87% 11.49% 11.38% 9.93% 9.99%

El porcentaje que representa el gasto de ventas en comparacion con las ventas de la compafiia
pasa del 5.91% al 4.45% mostrando una mejoria, mientras aquel no ocurre con el gasto de
administracion que incrementa su incidencia del 7.37% en el 2018 al 7.67% en el 2019. El gasto
de Transporte se incrementa de forma importante debido al costo adicional de transporte
ocasionado por la ruptura del poliducto Pascuales-Cuenca, rubro que pasa del 6.74% al 11.90%
mientras que el gasto de almacenamiento y envasado se reduce de 11.49% a 9.41%. La
administracion debera observar los rubros principales de este gasto que inciden negativamente
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en la rentabilidad de la compafiia, y de ser el caso, establecer los controles necesarios para su
seguimiento.

Gastos de Taller. En esta agrupacion se revelan los egresos de la operacion del taller, mismos
que al cierre del afio 2019 alcanzaron un valor de $710,402.28 en comparacion con los
$620,302.38 que la compafiia registrd en el ejercicio 2018, con lo cual el rubro registra una
variacién de 14.53%.

Gastos de Administracion. Los gastos de administracion tienden a ser gastos fijos y periodicos
y son aquellos que tienen relacion directa con las actividades de administracion de la compafiia y
que usualmente permanecen sin variacion independientemente del nivel de ventas. La
naturaleza de este gasto es usualmente entre 70% a 90% fijo. Al finalizar el ejercicio 2019 el
rubro alcanzé un valor de $1,143,721.78 con un crecimiento de 8.05% en comparacion con el
valor de $1,058,519.06 registrado en el afio 2018.

Gasto de Ventas (Comercializacion). En este grupo de cuentas se registran los gastos de
comercializacion que comprenden los egresos generales realizados por la actividad del area
comercial, asi como los gastos de personal y otros necesarios para efectuar las actividades de
comercializacion de los productos y servicios que ofrece la empresa. Al cierre del 2019 este
rubro alcanzo un valor de $664,063.56 que muestra una reduccion por segundo afio consecutivo
respecto a los $849,836.01 correspondientes al afio 2018.

Utilidad Operacional. La utilidad operacional se obtiene al restar de la utilidad bruta, todos los
egresos necesarios para la operacion del negocio, sin tomar en cuenta los ingresos no
operacionales ni los egresos no operacionales. Esta es una importante herramienta de medicion
de la capacidad del negocio (la operacion) de generar rentabilidad y flujos de efectivo, siendo el
punto de partida para el calculo del EBITDA. En el ejercicio 2019 la utilidad operacional de
alcanzd $1,442,003.40 misma que se reduce 11.91% en comparacion con los $1,637,051.90
correspondientes al ejercicio 2018, algo que tiene su explicacion en el crecimiento de los gastos
de transporte, taller, asi como de administracion. La utilidad operacional sobre ventas
representa el 9.67% en 2019, mientras que en el afio anterior éste alcanzo el valor de 11.39%.

Gasto Financiero. Este rubro no tiene un efecto material sobre los resultados razén por la cual
omitimos intencionalmente su anélisis.

Otros Ingresos. En el rubro de otros ingresos incluyo las cuentas de ingresos no operacionales
de la matriz y de las diferentes oficinas de la Compafia. En el ejercicio 2019 se registraron
ingresos no operacionales por un valor de $226,276.06 en comparacion con los $289,838.10
registrados en 2018. Esta importante variacion se debio al registro en estas cuentas de ingresos
por reverso de pasivos por beneficios a empleados por $52,224.29 en el Ultimo trimestre, y otros
rubros tales como venta de chatarra, cobros de intereses a clientes e indemnizaciones de
Sequros.

Otros Egresos. En este grupo se registran valores por fletes de transporte terrestre y maritimo,
asi como los valores de cierre de los estados financieros en los cuales se incluyen el Impuesto a
la Renta y la Reserva Legal correspondiente al ejercicio economico 2019. El valor de esta
cuenta alcanzé $602,321.84 al cierre del ejercicio econdmico actual.
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Utilidad neta disponible. Al considerar la utilidad operacional, y aplicar a la misma los valores
por otros ingresos y gastos financieros, asi como el efecto de la conciliacidn tributaria se produce
una utilidad neta después de Impuestos y Participacion a Trabajadores del ejercicio 2019 de
$1,065,957.62. En el ejercicio 2018 la operacion produjo una utilidad neta después de impuestos
de $1,314,728.07, con lo cual la rentabilidad neta después de Impuestos, participacion de
trabajadores y reserva legal, se redujo en 18.92%.

INDICES FINANCIEROS
(Los indices financieros se encuentran en el Cuadro 1)

Liquidez

La liquidez de la compafia continia siendo sumamente holgada y cubre con creces sus
obligaciones financieras de corto plazo. Sin embargo, la magnitud de los saldos de bancos que
la comparia mantiene es contraproducentes respecto a su eficiencia y productividad. Si bien es
deseable mantener liquidez, un exceso de esta resulta convertirse en recursos ociosos que
reducen el rendimiento de la empresa. En cuanto a los ciclos de su capital de trabajo, el periodo
de cobro promedio subi6 a 26.9 dias en comparacion con los 25.72 dias del afio 2018. El
periodo de rotacion del inventario promedio mantiene relativamente similar con 105.89 dias
respecto a los 105.53 del 2018. El periodo de pago a proveedores es de tan solo 13.91 dias con
lo que el ciclo de efectivo alcanza un periodo de 118.87 dias.

Eficiencia Administrativa

La eficiencia de la compafiia no ha experimentado movimientos importantes, sin embargo, el
indice de rotacion del activo total que mide la capacidad de generacién de ingresos por cada
ddlar de inversion en activos subié a 0.92 veces en comparacion con las 0.87 veces que este
registro en 2018. Se incrementd de igual forma, el indicador de rotacion de inventarios que paso
de 3.44 veces a 3.59 veces en 2019, y el indicador de rotacién del activo fijo registra un
incremento al pasar de 1.04 veces el activo fijo bruto a 1.05 al cierre de 2019.

Endeudamiento

En el periodo analizado la estructura financiera se mantiene sin cambios al utilizar Unicamente
fondos propios (patrimonio) para financiar los activos, siendo los pasivos, producto de la
operacion como lo son los pasivos Corrientes y no corrientes (provisiones sociales y laborales).
Al no existir operaciones de financiamiento financiero de ningun tipo, el andlisis del
endeudamiento de la compafiia es irrelevante.

Rentabilidad

El margen bruto de la compafiia se incrementa del 47.94% en 2018 al 48.84% en 2019. Esto,
como se explica anteriormente, ocasiond un crecimiento de la utilidad bruta del 5.73%. Sin
embargo, el incremento de los gastos de transporte, de taller y gastos de administracion da como
resultado una reduccion de la rentabilidad operacional y neta. La rentabilidad neta se reduce del
9.15% en el 2018 al 7.15% en el 2019. Sin embargo, el flujo de fondos de la operacion se
incrementé de $1,269,097.07 a $1,311,710.68 en 2019.

El retorno sobre Capital Invertido (ROC) pas6 de 7.94% a 6.37% en el mismo periodo, el cual
comparado con el costo de capital que fue 14.13% en 2018 y 13.26% en 2019, muestra que la
compaiiia no se encuentra generando valor en relacion con el capital invertido neto.
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Capacidad de Generacion de Flujos de Fondos

En 2019 la compaiiia requirié un capital de operacion (todos los recursos necesarios para el
funcionamiento del negocio) de $14,597,790.78, el cual supera los $14,252,666.40 registrados
en el afio 2018. Mientras tanto, los flujos de fondos de la operacion pasaron de $1,290,552.22
en el 2018 a $1,311,710.68 en el 2019. Su capital neto invertido se incrementd de
$10,415,862.23 a $10,524,826.95, lo cual muestra la fuerte incidencia del efectivo en el total del
requerimiento de capital que se encuentra financiando saldos de caja/bancos improductivos.

1531226418  14,252,665.40

1047087498 1041586223 229, 612,328.43|  10521,44269

. ,480,055.96 1830,70698| 149845973 ,190. 45389 139262126

Fiujo de Fordos de la Operacion (FFO) i 1005594 122436094 126909707 085 ,168.26|  1026,081.55
Fijo de Fardos Libre (FCF) & . 29208051 139641443 . 463,34 -67,69666/

Sin otro particular, suscribo el presente.

Atentamente,

SJSCERTIFICACION -
A O

Fimado DEitalmente,por: I
ARIZAGA ROVALINO
Hora local: 29/04/2020 14:31

Sr. Ivan Arizaga Rovalino, MBA
COMISARIO
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CUADRO 1: RATIOS FINANCIEROS

PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS
CEM AUSTROGAS
INFORMACION FINANCIERA 2018-2019

2018 2019

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Liquidez
Indice Corriente 6.19 8.13 843 423 544 8.89 9.95 6.95
Prueba Acida 441 5.78 6.10 298 3.82 6.30 6.98 491
Indice de Caja 2.80 4.06 417 1.77 2.53 421 5.07 3.30
Dias de Cobro Promedio (A) 26.99 2385 26.89 25.72 2647 2322 26.86 26.90
Dias de Rotacién de Inventarios (B) 121.06 107.22 109.86 105.53 116.97 99.19 106.93 105.89
Dias de Pago Promedio (C) 15.39; 1122 6.48 38.16 2194 10.07: 9.03 1391
Ciclo de Efectivo (A+B-C) 132.66 119.85 130.27] 93.09 12149 112.34 124.76 118.87
Capital de Trabajo Bruto 7582,844.96|  7,920,989.28|  7,890,104.01 7269,077.11|  7,088,71858  7,213,779.11|  7,81519040|  7,145,164.01
Capital de Trabajo Neto 6,357,347.24|  6,946,741.51 6,954,282.35| 554875746 578487563 6401894.12| 7,029,978.60|  6,117,766.66
Capital de Trabajo Neto Operativo 6,357,347.24|  6,946,741.51 6,954,282.35|  5548,757.46| 5784,87563| 6,401894.12| 7,029,97860| 6,117,766.66
Capital de Operacion 14,379,983.76| 15,093,901.24| 15312,264.19| 14,252,666.40| 14,411,757.11| 14,891371.32| 15346444.61| 14,597,790.38
Capital de Trabajo/Ventas 58.76% 54.29% 55.38% 51.28% 56.54% 48.711% 53.81% 48.57%
Capital de Trabajo Neto Operativo/Ventas 49.26% 47.61% 48.81% 39.15% 46.14% 43.23% 48.40% 41.59%
Eficiencia
Rotacion de Activos 0.81 0.89 0.86 0.87 0.78 0.92 0.88 0.92
Rotacién de Inventarios Veces 297 328 3.35 344 3.10 3.64 320 3.59
Rotacién de Activo Fijo Bruto 1.00 112 1.06 1.04 0.91 1.08 1.06 1.05
Endeudamiento
Deuda Financiera/Patrimonio 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Pasivo/Patrimonio Neto 020 0.18 0.18 024 0.18 0.15 0.15 0.16
Pasivo Largo Plazo/Patrimonio 0.11 0.10 0.09 0.09 0.09 0.08 0.08 0.07
Total Pasivo/Activos Totales 0.16 0.14 0.14 0.18 0.15 0.12 0.12 013
Total Activos sin Diferidos/Patrimonio neto 122 126 127 1.32 1.18 117 1.21 122
Activo Total / Capital Social 10.62 9.89 10.00 9.82 9.67 9.65 9.91 9.60
Costo de Fondos Estimado 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Rentabilidad*
Margen Bruto 49.84% 48.64% 48.60% 47.94% 47.76% 48.44% 48.68% 48.84%
Margen Neto 19.76% 18.59% 15.05% 9.15% 7.74% 9.61% 10.30% 7.15%
ROA 15.96% 16.49% 12.89% 7.94% 6.04% 8.86% 9.08% 6.59%
ROE 19.99% 21.27% 16.81% 10.68% 7.26% 10.65% 11.19% 8.18%
ROC 16.33% 17.02% 13.05% 7.94% 4.55% 8.55% 9.06% 6.37%

Gasto de Venta / Venta Neta
Gasto de Administracion / Venta Neta

Gastos de Transporte/ Venta Neta

Gastos Almacenamiento Y Envasado / Venta Neta

Gastos Taller / Venta Neta 3.34% 3.99% 4.59% 4.32% 5.22% 6.90% 5.15% 4.76%
Gastos Seguridad Industrial Cuenca / Venta Neta 0.62% 0.54% 0.66% 0.72% 0.84% 1.32% 1.15% 0.98%

(Cobertura y Flujo de Fondos

Cobertura de Gastos Financieros 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
EBITDA Acumulado 681,884.53|  1457,507.78|  1,742,402.69|  1,820,783.56 770,009.90 995,284.06|  1416,255.58|  1,797,665.83
Cobertura EBITDA/Gastos Financieros 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Cobertura de Flujo/GF + Amortizaciones 51,6183 55.1730 50.2370 103.6465 105.9471 50.2676 66.0670 30.0262
NOPAT 418,176.58 889,076.57|  1,019,174.13|  1,085,365.41 141,499.66 486,165.50 767,612.40 956,048.25
Capital de Trabajo Neto Operativo 6,357,347.24|  6,946,74151|  6,954282.35| 554875746 578487563 6,401894.12| 7,029,978.60  6,117,766.66
Capital de Operacion 14,379983.76| 15093,901.24| 15312,264.19| 14,252,666.40| 14,411,757.11| 14,891371.32| 15346444.61| 14,597,790.38
Capital Neto Invertido 9,953,031.12| 10,159,566.08| 10,470,874.98| 10,415,862.23| 13,589,229.48| 10,612,328.43| 10,521,442.69| 10,524,826.95
Flujo de Caja Neto (NCF) 688,535.85 1,480,055.96 1,830,706.98 1,498,459.73 799,190.06 977,453.89 1,392,621.26 1,421,620.05
Flujo de Fondos de la Operacion (FFO) 469,327.21 1,005,594.05 1,224,360.94 1,269,097.07 698,086.24 748,168.26 1,026,081.55 1,311,710.68
Flujo de Fondos Libre (FCF) 469,327.21 291,676.57 292,080.51 1,396,414.43 538,995.53 109,463.34. -67,696.66 966,586.70
Deuda Financiera 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
NOPAT/Ventas 12.96% 12.12% 9.43% 7.55% 4.51% 6.53% 6.97% 6.41%
NCF/Deuda Financiera NSF NSF NSF NSF NSF NSF NSF NSF
FFO/Deuda Financiera NSF NSF NSF NSF NSF NSF NSF NSF
FCF/Deuda Financiera NSF NSF NSF NSF NSF NSF NSF NSF

Ratios de Crecimiento

Crecimiento de Ventas Netas 1297% 5.89% 5.66% 4.39% -2.85% 1.50% 1.95% 3.78%
Crecimiento de Costo de Ventas 14.21% 8.15% 8.08% 711% 1.19% 1.91% 1.78% 1.98%
Crecimiento Margen Bruto 11.74% 361% 3.22% 1.59% -6.92% 1.07% 213% 5.73%
Crecimiento Gastos de Ventas 18.88% 21.55% -18.82% -6.04% -1.84% -21.03% -23.15% -21.86%
Crecimi Gastos de Admini i6 4.80% -1.53% -2.33% -2.07% 11.55% 16.82% 13.38% 8.05%
Crecimiento Gastos de Transporte -48.93% -34.60% -28.03% -15.66% 129.17% 73.85% 68.22% 83.15%
Crecimi Gastos A i Y 57.65% 53.92% 80.62% 78.57% 7.99% 10.68% -6.26% -14.95%
Crecimiento Gastos Taller -3.77% 30.86% 1.00% -12.46% 51.92% 7541% 14.48% 14.53%
Crecimiento Gastos Seguridad Industrial 11.86% -10.65% -4.91% -9.36% 31.57% 148.26% 76.57% 40.25%
Crecimiento Gastos Financieros 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Poder de Generacion de Ingresos 15.80% 16.22% 12.19% 9.89% 531% 9.08% 9.27% 8.91%
Ci i Sostenible 21.45% 22.06% 16.37% 9.44% 7.01% 10.61% 10.89% 7.60%
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Estado de Resultados

CUADRO 2
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CUADRO 3: ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Activo
Caja
Bancos
Inversiones Temporales
Clientes Por Cobrar
Ctas Por Cobrar Relacionadas
Cuentas Por Cobrar Varios
Documentos Por Cobrar
Cartera Renegociada Por Cobrar
Intereses Por Cobrar Cartera Renegociada
Cts Incob. Provis. Y Dcts Descontad
Otras Cuentas Por Cobrar
Inventario De G.L.P.
Inventario Envases Y Tang.Estac.
Invent. Repuest. Herram
Inventarios En Transito
Provision Inventarios Cilindros
Inventarios Excedentes
Impuestos Anticip.Y Dep.En Garantia
Anticipos
Documentos En Custodia

'TOTAL ACTIVO CORRIENTE

Terrenos
Proyectos Y Construc. En Curso
Edificios E Instalaciones
Muebles Y Enseres
Equipos De Computacion
Maguinaria Y Equipo De Planta
Transporte Pesado
Vehiculos
Equipos De Comunicacion
Equipos De Seguridad
Activos En Comodato

'TOTAL PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO BRUTO

Deprec. Edificios E Instalaciones

Deprec. Muebles Y Enseres

Deprec. Equipos De Computacion

Deprec. Maquinaria Y Equipo De Planta

Deprec. Transporte Pesado

Deprec. Vehiculos

Deprec. Equipos De Comunicacion

Deprec. Equipos De Seguridad

Deprec. Activos En Comodato

Deprec. Acumlad Por Valuacion Activos Niif

Perdida Acumulada por Deterioro
DEPRECIACION ACUMULADA
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO NETO

Activo Diferido

Instalaciones Centralizadas

Instalaciones Centralizadas Ventana

Instalaciones Centralizadas Empalme

Instalacion Centralizada S Carlos

Instalacion Centraliz Montalvo

Inst Centralizada Yaguanchi

Inst Centralizada Babahoyo

Amortizaciones

Activo Por Impuestos Diferidos
'TOTAL OTROS ACTIVOS

IACTIVO TOTAL

Proveedores

Acreedores Financieros

Cuentas Por Pagar

Cuentas Por Pagar Relacionadas

Cuentas X Pagar Empleados

Obligaciones Por Pagar

Provisiones Sociales X Pagar

Obligaciones: less E Impuestos

Dividendos Por Pagar

Otros Pasivos Corrientes
ITOTAL PASIVO CORRIENTE

Provisiones Jubilacion Patronal
Bonificacion Por Deshaucio
Provision Otras Indemnizaciones
Pasivo Diferido Niif
Total Pasivo A Largo Plazo
TOTAL PASIVO

Capital Sector Privado

Capital Sector Publico

Aportes Socios Sector Privado

Aportes Socios Sector Publico

Reserva Legal

Resultados Por Adopcion Niif

Ganancias

Perdidas

Resultados Acumulados Adopcion Niif

Capital Adicional

Resultados del Ejercicio
TOTAL PATRIMONIO

'TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

36,877.39
3,337,501.38
63,000.00
967,496.32

116,188.51
39,361.18

-40,782.18
25,006.89
79,322.29

1,539,177.86

540,130.74

3,525.04

14,619.79
34,610.29
826,695.46
114.00
7,582,844.96

610,165.59
347,537.30
2,743,399.68
112,453.01
320,002.32
4,209,181.15
627,211.64
1,324,752.67
23,237.08
583,352.59
1,959,714.21
12,861,007.24

-1,067,360.63
-87,666.61
-267,741.24
-1,384,585.71
-167,466.69
-664,674.99
-17,917.93
-288,643.90
-528,464.36
287.02
-364,135.68
-4,838,370.72
8,022,636.52

86,530.20
34,400.14
324,283.24
104,437.36
70,081.91
98,940.19
56,920.04
8,209.09
-470,835.66
52,345.42
365,320.93

15,970,802.41

276,756.43

212,774.32
68,217.62
129.92
23858.15
116,618.92
344,264.38
121851
181,659.47
1,225,497.72

195911.78
79,699.18
71,799.00

1,007 ,484.84
1,354,894.80
2,580,392.52

1,504,123.00
3,620,185.00

1,242,120.77
3,802,735.61
1,764,791.54
-231,923.72
-288,489.76
1,339,482.23
637,385.22
13,390,409.89

15,970,802.41

33,453.46
3,859,829.14
63,000.00
966,684.60
119,587.12
39,361.18

-40,782.18
24,503.80
89,057.60

1,537,011.16

637,241.02

3,525.04

19,940.45
66,015.65
502,447.24
114.00
7,920,989.28

610,165.59
115,864.37
3,189,834.54
112,453.01
328,602.40
4,232,429.67
627,211.64
1,233,152.19
23,237.08
583,352.59
1,959,714.21
13,016,017.29

-1,090,236.18
-88,950.85
-271,931.73
-1,470,850.23
-167,466.69
-543,611.63
-18,104.68
-299,826.73
-554,030.18
287.02
-364,135.68
-4,868,857.56
8,147,159.73

102,030.20
34,409.14
324,283.24
104,437.36
70,081.91
98,940.19
56,920.04
8,209.09
-475,264.35
52,345.42
376,392.24

16,444,541.25

233,480.28

212,259.45
57,680.62
129.92
24,498.27
144,619.49
100,132.37
121851
200,228.86
974,241.77

195,911.78
79,249.18
71,799.00

1,007,484.84
1,354,444.80
2,328,692.57

1,662,926.00
4,002,403.00

1,242,120.77
3,802,735.61
1,223,056.07
-231,923.72
-288,489.76
1,339,482.23
1,363,538.48
14,115,848.68

16,444,541.25

33,399.82
3,810,565.57
63,000.00
1,064,295.25
118,505.04
39,361.18

-40,782.18
21,835.63
100,081.20
1,635,429.32
522,529.22
3,525.04
21,336.31
143,381.22
453,537.39
114.00
7,890,104.01

610,165.59
126,159.38
3,189,834.54
115,636.22
376,835.22
4,537,021.67
627,211.64
1,262,588.34
25,292.08
584,702.59
1,959,714.21
13,415,161.48

-1,113,849.60
-90,081.64
-278,873.26
-1,560,316.31
-167,466.69
-578,155.91
-18,324.68
-310,189.35
-576,073.54
287.02
-364,135.68
-5,057,179.64
8,357,981.84

108,649.15
34,409.14
324,283.24
104,437.36
70,081.91
98,940.19
56,920.04
8,209.09
-479,968.84
52,345.42
378,306.70

16,626,392.55

131,904.19
211,348.95
55,682.40
2512
24,671.86
145,222.14
153,036.30
1,218.51
212,712.19
935,821.66

164,472.28
68,984.40
71,799.00

1,007,484.84
1,312,740.52
2,248,562.18

1,662,926.00
4,002,403.00
124212077
3,802,735.61
1,223,056.07
-231,923.72
-288,489.76
1,339,482.23
1,625,520.17
14,377,830.37

16,626,392.55

29,187.59
2,890,433.99
120,000.00
1,012,836.39

95,382.91
39,361.18

-31,953.67
13,079.22
98,061.92

1,533,351.78

497,833.78

3,525.04

11,210.70
74,159.41
882,492.87
114.00
7,269,077.11

610,165.59
397,993.14
3,342,620.40
89,375.47
247,712.34
4,610,885.48
627,211.64
1,150,245.06
25,292.08
584,944.02
1,959,714.21
13,646,159.43

-1,096,967.85
-59,261.38
-154,361.14
-1,694,965.76
-167,466.69
-500,219.53
-18,437.93
-302,858.82
-583,862.73
287.02
-364,135.68
-4,942,250.49
8,703,908.94

100,676.83
34,400.14
324,283.24
104,437.36
70,081.91
98,940.19
56,920.04
8,209.09
-484,792.81
47,345.48
360,510.47

16,333,496.52

782,328.33

116,717.59
83,100.80
113.27
8,654.01
99,432.56
433,703.79
35,361.50
161,907.80
1,720,319.65

189,541.70
26,133.64
25,689.53

916,328.19

1,157,693.06
2,878,012.71

1,662,926.00
4,002,403.00

1,382,094.71
3,676,313.97
597,949.31
-231,923.72
-288,489.76
1,339,482.23
1,314,728.07
13,455,483.81

16,333,496.52

20,390.41
3,158,472.84
120,000.00
921,723.09
95,380.47
39,361.18

-31,953.67
12479.77
61,304.97

1,631,964.98

500,196.85

3,525.04
15,159.08
35,419.66

605,179.91

114.00
7,088,718.58

610,165.59
184,972.54
3,348,501.64
94,575.47
259,780.79
4,689,899.17
627,211.64
1,150,245.06
25,292.08
585,044.02
2,179,714.21
13,755,402.21

-1,112,173.95
-60,425.72
-161,337.02
-1,798,607.03
-224,536.65
-474,770.48
-18,639.53
-309,602.88
-604,578.81
287.02
-364,135.68
-5,128,520.73
8,626,881.48

102,383.98
34,409.14
324,283.24
104,437.36
70,081.91
98,940.19
56,920.04
8,209.09
-491,530.92
49,567.21
357,701.24

16,073,301.30

399,153.16

115,706.44
43,848.39
11327
9,200.60
117,191.33
449,544.86
1,348.00
167,736.90
1,303,842.95

189,541.70
25,360.55
25,689.53

919,246.68

1,159,838.46
2,463,681.41

1,662,926.00
4,002,403.00

1,364,424.15
3,676,313.97
1,841,880.54
-231,923.72
-288,489.76
1,339,482.23
242,603.48
13,609,619.89

16,073,301.30

17,384.06
3,332,755.05
120,000.00
955,167.58

94,386.03
39,361.18

-31,953.67
12,247.18
86,773.82

1,519,408.47

470,395.17

3,525.04

16,171.36
68,754.43
509,289.41
114.00
7,213,779.11

610,165.59
69,512.95
3,486,396.89
99,066.28
263,04549
4,595,007.69
627,211.64
1,144 ,674.61
18,394.67
580,727.61
2,179,714.21
13,673,917.63

-1,128,431.51
-60,716.09
-169,696.96
-1,788,751.43
-224,536.65
-500,820.90
-10,513.97
-312,029.37
-625,094.89
287.02
-364,135.68
-5,184,440.43
8,489,477.20

102,383.98
34,409.14
324,283.24
104,437.36
70,081.91
98,940.19
56,920.04
8,209.09
-498,297.48
49,567.21
350,934.68

16,054,190.99

213,670.55

116,706.44
59,397.71
69.92
11,630.11
138,575.12
93,349.79
1,348.00
178,137.35
811,884.99

189,541.70
25,360.55
25,689.53

919,246.68

1,159,838.46
1,971,723.45

1,662,926.00
4,002,403.00

1,364,424.15
3,676,313.97
1,841,880.54
-231,923.72
-288,489.76
1,339,482.23
715451.13
14,082,467.54

16,054,190.99

11,518.90
3,850,911.18
120,000.00
1,083,579.39
93,296.27
39,361.18

-29,202.36
12,002.01
75,355.69

1,470,831.58

762,049.68

3,525.04
19,910.10
131,254.04
170,683.70
114.00
7,815,190.40

610,165.59
81,812.95
3,486,396.89
104,902.79
261,392.57
4,588,568.27
627,211.64
1,153,077.32
17,887.17
580,713.61
2,179,7114.21
13,691,843.01

-1,145,188.94
-62,094.36
-175,070.38
-1,892,200.47
-224,536.65
-532,441.77
-10,459.12
-318,775.68
-650,760.97
287.02
-364,135.68
-5,375,377.00
8,316,466.01

102,383.98
34,409.14
324,283.24
104,437.36
70,081.91
98,940.19
56,920.04
8,209.09
-505,007.14
49,567.21
344,225.02

16,475,881.43

186,958.05
115,706.44
42,636.65
2512
16,510.13
118,924.07
108,769.45
1,348.00
194,333.89
785,211.80

213,312.00
28,548.65
25,689.53

919,246.68

1,186,796.86
1,972,008.66

1,662,926.00
4,002,403.00
1,364,424.15
3,679,018.22
1,841,880.54
-231,923.72
-288,489.76
1,339,482.23
1,134,152.11
14,503,872.77

16,475,881.43

19,630.13
3,225,046.69
150,000.00
1,098,999.12
85,447.48
31,051.32

-22,505.50
14,388.16
66,047.69

1,460,308.66

550,559.49

3,525.04
15,140.03
244299
444,968.71
114.00
7,145,164.01

610,165.59
381,915.19
3,491,734.99
106,430.39
263,946.37
4,623,576.63
627,211.64
1,153,077.32
18,597.17
580,713.61
2179,714.21
14,037,083.11

-1,161,990.47
-63,516.12
-182,321.39
-1,984,316.94
-224,536.65
-564,062.64
-10,518.62
-325,520.85
-676,427.05
287.02
-364,135.68
-5,557,059.39
8,480,023.72

102,383.98
34,409.14
324,283.24
104,437.36
70,081.91
98,940.19
56,920.04
8,209.09
-511,688.27
47,670.16
335,646.84

15,960,834.57

290,897.72
84,014.71
89,064.66

742825
51,889.67
381,947.52
1,348.00

120,806.82

1,027,397.35

170,947 .54
25,308.85
817,677.06
1,013,933.45
2,041,330.80

1,662,926.00
4,002,403.00
1,471,578.37
3,677,665.10
1.219,914.93
-231,923.72
-288,489.76
1,339,482.23
1,065,957 62
13,919,503.77

15,960,834.57
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Estimacion de Costo de Capital

CUADRO 4

Patrimonio BETA APLICABLE - Oil & Gas Distributios
Numero de Acciones 5,665,329.00
Precio Actual Contable 2.46 Beta Desapalancado
Beta Actual 0.83
Tasa libre de Riesgo 0.860%
Riesgo Pais 6.120%
Prima de Tamaiio 0.000%
Prima de Riesgo de Mercado 7.528%
Deuda
Valor en libros de Deuda -
Gasto Financiero sobre Deuda -
Plazo Promedio 0
Costo de deuda antes de Impuestos 9%
Tasa Tributaria 34%
Patrimonio Deuda Acciones Pref Capital Total
Valor de Mercado $13,919,503.77 - $ - $ 13,919,503.77
Peso en WACC 100.00% 0.00% 0.00% 100.00%
Costo del Componente 13.26% 5.97% 13.26%
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