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INTRODUCCION:

En calidad de Comisaria del Sector Piblico de la C.E.M. Austrogas, v en
cumplimiento a lo estipulado en los Articulos 279 y 291 de la Ley de Compaiifas. me
permito indicar que se realizg el andlisis del Balance General al 31 de diciembre de
2017 y del Estado de Pérdidas y Ganancias del 01 de enero y ¢l 31 de diciembre de
2017. De igual manera se revisé el Plan Estratégico 2017-2021 ¥ demis informacion
relativa a la Compaiifa Austrogas, con la finalidad de emitir el presente informe.

La Gerencia de la Compaiiia es responsable de Ia preparacion y presentacion de los
Estados Financieros de acuerdo con los Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados y con las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NI, y
demas controles internos determinados por la administracién con la finalidad de evitar
posibles errores materiales en los Estados Financieros, sea por fraude o crror.

Es atribucion y obligaciéon de los comisarios tiscalizar en todas sus partes la
administracion de la compaiia, velando porque ésta se ajuste no solo a los requisitos
sino también a las normas de una buena administracion, asi como emitir un informe
especial respecto a las cifras presentadas en los Fstados Financieros, con lus
observaciones y sugestiones que consideren pertinentes.

El anilisis de los estados financieros ¥ demds informacion proporcionada se realizo
considerando las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas y las disposiciones
legales vigentes. Considero que la informacién analizada es suficiente y apropiada
para emitir un criterio adecuado,

En base a lo anterior, es mi opinién que los estados financieros presentan
razonablemente la posicion financiera de Ja C.EM. Austrogas al 31 de diciembre de
2017 y el resultado de su operacion en dicho ejercicio econémico.

Sin embargo, es necesario mencionar que a la fecha en que se presenta este informe
alin no se cuenta con los resultados de auditoria externa a los Estados I° inancicros, y
de otra parte, se hace constar que los valores de Impuesto a la Renta por Pagar y [
Reserva Legal son datos provisionales y podrian variar.
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ANTECEDENTES:

La Compaiiia de Economia Mixta Austrogas fue constituida cf 14 de septiembre de
1979. siendo su principal accionista EP PETROECUADOR. Ticne como objetivo
principal envasar ¥ comercializar gas licuado de petroleo y gas natural. destinado al
abastecimiento del consumo nacional, para lo cual podra transportar y almacenar este
producto en las cantidades requeridas para ascgurar la normal Y continua actividad.
pudiendo ademas celebrar actividades civiles y mercantiles relacionadas con el objeto
social de la compaiiia ¥y de acuerdo al marco legal vigente,

En el transcurso del afio 2017 s¢ efectuaron un total de siete sestones de Directorio y
dos luntas Generales Extraordinarias de Accionistas. En todas las sesiones de
Directorio, quienes lo presiden realizan un seguimiento al cumplimiento de lag
resoluciones emitidas, algunas de las cuales todavia sc cncontraban pendientes de
cumplimiento al 31 de diciembre de 20] 7.

Cabe scialar que durante ¢ 2017 la Administracion se esforzs por dotar de
herramientas normativas a Ia empresa, aprobéndosc entre otros: ¢l Reglamento de
Infima Cuantia, ¢l Reglamento de Fondos Rotativos, ¢l Reglamento de Caja Chica, ¢!
Estatuto Organico de Gestion Organizacional por Procesos. Asi mismo se trabajé en
una propucsta de Reforma al Estatuto Social de la Compaiiia, la cual s¢ encuentra
pendicnte de aprobacion.

También es importante recalcar que en el segundo semestre del 2017 se Heve a cabo
la contratacién de consultorias para la elaboracién del Plan de Negocios 2018 vy del
Plan Estratégico 2017-2021, lo que implicé realizar un anlisis 2 profundidad del
escenario cn el cual s desenvuclve Austrogas, asi como un ejercicio de proyeccién a
luturo, determinando la misién. vision y los objetivos estratégicos, para lo cual se
establecieron estrategias cmpresariales en  cuatro perspectivas:  crecimiento
aprendizaje, procesos internos, clientes y financiera.

De otra parte, durante ¢l ejercicio fiscal 2017 Austrogas recibio de parte de los Organos
de control: Contraloria General del Estado Y Agencia de Regulacion y Control
Hidrocarburifero, las recomendaciones que se desprendieron de las auditorias
cfectuadas en cl afio 2016. Fstag recomendaciones permiticron detectar falencias
sobre las cuales Ia Administracién ha ido tomando los correctivos necesarios, Al 31
de dicicmbre 2017 muchas de ¢slas recomendaciones ain no alcanzaban el 100% de
cumplimicnto, pero se encontraban ya en proceso de ejecucion.
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De igual manera, ha concluido ya el Examen Especial efectuado por la Contraloria
General de Estado a los procedimientos de contratacion, adquisicion, recepcidn.
custodia y uso de bienes, prestacion de servicios y consultoria de Ia Compaiiia de
izconomia Mixta Austrogas, por el periodo comprendido entre el 01 de encro de 2012
al 31 de diciembre de 2016, de los cuales también se desprenden recomendaciones
que deben ser implementadas por la Administracién de Austrogas,

Eltotal de colaboradores qQue prestaron sus servicios en Austrogas durante ¢ afio 20]7
fue de 95, de los cuales 53 ejercieron sus funciones en el 4rea administrativa vy 42 ¢n
¢l area operativa.

En ¢l dmbito legal, al 31 de diciembre de 2017 se encuentran vigentes 13 procesos
civiles, | proceso Iaboral ¥ 12 procesos Contenciosos-Administrativos, I'n este dmbito
es importante sefialar que la Administracién llegé a acuerdos con los colaboradores
que sufrieron el accidente en el mes de febrero 2016, logrando que desistan de
demandas millonarias en contra de Austrogas.

EJECUCION PRESUPUESTARIA:

De conformidad a lo establecido en el A, 107 del Codigo Organico de Planificacion
y Finanzas Publicas, y al tratarse el 2017 de un afio de elecciones presidenciales, oy
de caricter mandatorio que la Administracién de la Empresa se maneje con el
presupuesto inicial del afio 2016 para ¢l Ejercicio Fiscal 2017, el mismo que fue
aprobado en Junta General Extraordinaria realizada e 10 de marzo del 2017, mientras
que las reformas al presupuesto del ejercicio econémico 2017 fueron aprobadas en
Junta General Extraordinaria del 21 de diciembre de 2017,

El presupuesto codificado para ¢l 2017 fue de $ 147261.129,06 USD. de los cuales s¢
cjecutaron 13°553.475,23 USD Y en proceso de ejecucion se tienen $ 282.923.79
USD. Por tanto, la ejecucion presupuestaria del 2017 alcanzo un cumplimiento del
97.02%.

Por separado, el cumplimiento del presupuesto de ingresos aleanzé un 102.89%. el de
inversién un 75,92% (considerando los procesos en ejecucion: la repotenciacion del
taller que termina el primer trimestre del 2018), y el presupuesto de costos Y gastos
corrientes una ejecucién de 99,56%.
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Las inversiones més representativas en cl aiio 2017 comprendicron la adquisicion de
un nuevo carrusel de envasado que entré en operacion en ¢l afio 2017 y la construceion
del nuevo taller de mantenimiento que sc espera culmine ¢l primer trimestre del 2018,

ANALISIS FINANCIERO:

Se reitera lo indicado anteriormente, respecto que a la fecha de presentacion de este
informe ain no se cuenta con los resultados de auditoria externa a los Estados
Financicros del ejercicio fiscal 2017, ¥ que los valores de Impucsto a la Renta por
Pagary la Reserva Legal son datos provisionales y podrian variar.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

2017 2016

ACTIVO 15.630.537,44 11.745.955,12

ACTIVO CORRIENTE 7.236.785,72 6.864.733,94

ACTIVO DISPONIBLE 2.949.505,95 2.644.864,45

ACTIVO EXIGIBLE 1.098.625,67 1.210.356,58

ACTIVO REALIZABLE 2.123.212,54 2.281.919,88

OTROS ACTIVOS CORRIENTES 1.065.442,56 727.593,03

ACTIVO FljO 8.267.433,88 4,825.947,65

ACTIVO FIJO NO DEPRECIABLE 778.150,09 655.435,54

ACTIVO FIJO DEPRECIABLE 7.489.283,79 4.170.512,11

ACTIVO NO CORRIENTE 126.316,84 55.273,53

ACTIVO DIFERIDO 73.971,42 55.273,53

ACTIVO POR IMPUESTOS DIFERIDOS 52.345,42 -

PASIVO 1.999.831,53 1.747.755,90

PASIVO CORRIENTE 1.582.364,47 1.305.731,48

EXIGIBLE A CORTO PLAZO 874.190,42 698.682,43

OTRAS OBLIGACIONES POR PAGAR 23.925,29 25.026,26

PROVISIONES SOCIALES POR PAGAR 100.127,28 126.206,32

OBLIGACIONES: IESS E IMPUESTOS 397.855,11 220.938,27

DIVIDENDOS POR PAGAR 1.218,51 388,49

OTROS PASIVOS CORRIENTES 185.047,86 234.489,71

PASIVO A LARGO PLAZO 417.467,06 442.024,42

PASIVO NO CORRIENTE 417.467,06 442.024,42

PATRIMONIO 11.909.202,21 8.916.153,38
'MPUESTO A LA RENTA PROVISIONAL POR PAGAR 440.365,90
RESERVA LEGAL PROVISIONAL 128.113,78

TOTALACTIVO  15.630.537,44 11.745.955,12

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 13.909.033,74 10.663.909,28

RESULTADC DEL EJERCICIO

1.153.024,02

1.082.045,84
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CUENTAS DEL ACTIVO:

El Activo presenta un crecimiento de $ 3°884.582,32 USD (33,07%) ¢n relacion al
2016, sustentado en gran partc por el incremento en el activo fijo de $ 3°441.480,23
USD (71,31%) que corresponden a la adquisicion del nuevo carrusel de envasado v a
la revalorizacién de activos (propiedad, planta y equipo) con la finalidad de que los
Estados Financieros reflejen de manera més acertada el valor actual de los activos de
Austrogas.

El activo corriente se incrementa en 5,42% frente al 2016, y representa el 46.30% de]
total de activos en el 2017, dentro de éste tenemos el Activo disponible. exigible,
realizabie y otros activos corrientes,

El activo disponible crece cn 11,52% (rente al 2016. Cabe indicar que al 31 de
diciembre de 2017 se contaba con § 2°915.353,20 USD en la cuenta Bancos (18,65%
del total de activos al 31/12/2017). Este valor permite cubrir 1,84 veces ¢l pasivo
corriente, por lo cual es necesario tomar acciones que permitan emplear de forma mas
eficiente estos recursos. Para el 2018 se tienen previstas importantes inversiones en
magquinaria para la puesta en marcha del taller de mantenimiento de cilindros, y en un
nuevo edificio administrativo, por lo cual se espera que a finales del 2018 ¢l saido en
esta cuenta se reduzea.

Respecto al Activo Exigible, si bien retleja una disminucion del 9,23% respecto al
2016, el rubro de cuentas por cobrar clientes al 3] de diciembre de 2017 permanece
significativo ¢n $ 1°114.613,20 USD (7,13% del total de activos al 31121201 7).
Dentro de las cuentas por cobrar, la mas importante sigue siendo la de Petroccuador,
con un valor pendiente de cobro de § 339.896.05 USD.

El Activo Realizable present6 una disminucion de -6,95% comparado con ¢l afio 2016
y representa ¢l 13,58% del Activo Total. El principal rubro dentro del Activo
Realizable lo compone ¢l Inventario de Envases y Tanques Lstacionarios por
$1°543.517.00 USD.

Los Otros Activos Corrientes se incrementaron en 46,43% frente al afio 2016. Dentro
de las cuentas que componen los Otros Activos Corrientes, la de Anticipos ¢s la mas
significativa con $ 1°027.433,84 USD, y responde principalmente a los anticipos a
proveedores que se encuentran por devengar, asi como seguros prepagados.
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Los activos fijos representan e 52.89% del total de activos en ¢l 201 7. mientras que
los activos no corrientes representan el 0.81%.

CUENTAS DEL PASIVO Y PATRIMONIO:

El Pasivo representa el 12,79 % dc los Activos al 31 de dicicmbre de 2017, ¢s decir
que ¢l financiamicnto de los activos de Austrogas proviene en su mayoria de {ondos
propios (Patrimonio).

A difcrencia del activo, que crecié en 33,07% frente al 2016. ¢l pasivo crece en
$252.075.63 USD. es decir un 14.42% respecto al 2016.

Al 31 de diciembre de 2017. el Pasivo alcanzo el valor de $ 1999 831 .53 USD. de
los cuales ¢l 79,12% corresponde al pasivo corriente (principalmente cuentas por
pagar a proveedores) y ¢l 20,88% a pasivo de largo plazo. Cabe recalcar que
Austrogas no mantiene deudas con entidades del sector financicro.

I} pasivo corriente se increments en 2119% frente al 2016, sustentado
principalmente por el crecimiento del Exigible a Corto Plazo (25,12%), dc las
Obligaciones: IESS e Impuestos por pagar (80,08%), asi como dividendos por pagar
(213.65%), todas las demas cuentas del pasivo corriente presentan disminucion.

El pasivo de largo plazo disminuye en 5.56% frente al 2016.

Por su parte ¢l Patrimonio se incrementacn $ 27993.048,83 USD, to que corresponde
a un crecimicnto de 33,57% frente al 2016 y representa el 76,19% de los Activos al
31 de diciembre de 201 7.

La CEM Austrogas cuenta con un Capital Social al 31 de diciembre de 2017 de
$ 57665.330.92 USD. de los cuales ¢l 29.35 % corresponde a la participacion del
Sector Privado y el 70,65% corresponde a la participacion del Sector Publico (:r
PETROECUADOR).

Como resultado de la diferencia de Activo menos Pasivo mas Patrimonio. y luego de
deducir cl Impuesto a la Renta Provisional por pagar y la Reserva Legal Provisional,
¢l Resultado del cjercicio ccondmico 2017 alcanzé el valor de § 17153.024.02 USD.
un crecimiento de 6,56% frente al resultado obtenido en e] cjercicio econémico 201 6.
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ESTADO DE RESULTADOS DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE

DE 2017

INGRESOS TOTALES

COSTO DE VENTAS

COSTOS OPERATIVOS

GASTOS ADMINISTRATIVOS
COSTOS Y GASTOS NO OPERATIVOS
IMP. CONTRIB, SOLIDARIA UTILIDADES 2015
TOTAL INGRESOS

TOTAL GASTOS

RESULTADO DEL EJERCICIO
IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR
RESERVA LEGAL PROVISIONAL
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO

CUENTAS DE INGRESO:

INGRESOS TOTALES
INGRESOS OPERACIONALES
VENTAS DE GAS LICUADO DE PETRGLEO GLP
VENTAS DE GLP BOMESTICO
VENTAS DE GLP COMERCIAL F INDUSTRIAL
VENTAS DE GLP AGROINDUSTRIAL
VENTAS DE COMPONENTES TECNICOS
VENTA DE CILINDROS
VENTA DE SERVICIOS
SERVICIO DE COMERCIALIZACION
SERVICIO DE DISTRIBUCION DE GLP
INGRESOS NO OPERACIONALES
SERVICIO DE ALMACENAMIENTO Y ENVASADO
SERVICIO DE TRANSPORTE
SERVICIO DE MANTENIMIENTO DE CILINDROS
OTROS INGRESOS

14.371.259,73
12.649.756,03
1.721.503,70
440.365,90
128.113,78
1.153.024,02

2017
14.371.259,73
6.985.802,85
4.364.982,77
1.195.389,82
103.580,59

2017

14,371.259,73
13.684.514,17

8.020.302,62
4.154.608,84
1.453.562,11
2,412.131,67
9.272,37
8.272,37
5.654.939,18
5.437.893,88
217.045,30
686.745,56
251.553,87
370.521,81

64.669,88

2016
13.034.342,24
6.238.650,31
4.233.408,51
922.713,45
49.155,96
41.730,54
13.034.342,24
11.485.658,77
1.548.683,47
346.410,32
120.227,31
1.082.045,84

2016
13.034.342,24
12.430.763,93

7.009.235,90
3.953.985,04
1.246.687,14
1.808.563,72

10.713,00

10.713,00
5.410,815,03
5.201.460,40

209.354,63

603.578,31

185.268,12

332.410,60

40.956,80
44.942,79

Los ingresos totales que se obtuvicron del gjercicio cconémico 2017 fucron de

$14°371.259,73 USD, un incremento de $ [7336.917.49 USD (10

ingresos totales del afio 2016.

,26%) frente a los



Los ingresos operacionales representaron el 95,229
en el 2017, de los cuales el 58.61% corresponde a Ventas de GLP
scgmentos: Doméstico, Comercial ¢ Industri
a Ventas de componentes tecnicos, y el 41,32% a la Venta de Servicios.

Por su parte los ingresos no opcracionales (Servicio de almacen
Servicio de transporte, y otros ingresos) representaron 4,78%
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del total de ingresos obtenidos
(en todos fos
al y Agroindustrial), 0.07% corresponde

amicnto y envasado,
del total de ios ingresos.

Durante ¢l afio 2017, |as ventas de GLP s¢ incrementaron en 14.42 % con respecto al
afio 2016. De los productos vendidos en el 2017, predomina el Gi P Doméstico que
represento el 51,80% del total de ventas, con un crecimiento del 5.07%. [.¢ sigue ¢]
segmento de GLP Agroindustrial con ¢l 30.08% de participacion de las ventas totales

Y un crecimiento de 33,37% frente al 2016, siendo el segmento de

mayor crecimiento

en el 2017 y que corresponde basicamente a ventas efectuadas desde la planta de
Ventanas. Sigue el segmento de GLP comercial ¢ industrial con cj 18.12% del totai

de Ventas y un crecimiento de 16,59%.

Cabe indicar que durante ¢l 2017 MO s¢ gencraron ingresos por mantenimiento de
cilindros y mas bien fue necesaria la contratacion externa de este servicio, No
obstante. se espera que en el 2018 |a Compaiiia refleje entradas por ¢ste rubro. como
resultado de las inversiones realizadas para adecuar ¥ poner en funcionamiento el

nuevo taller de mantenimiento de cilindros.

CUENTAS DE COSTOS Y GASTOS:

COSTO DE VENTAS
COSTO DE VENTAS DE GLP
COSTO DE COMPONENTES TECNICOS
COSTOS OPERATIVOS
COSTOS DE TRANSPORTE
COSTOS DE ALMACENAMIENTO
COSTOS DE ENVASADC
COMERCIALIZACION DISTRIBUCION
GASTOS ADMINISTRATIVOS
COSTOS Y GASTOS NO OPERATIVOS
TOTAL GASTOS

2017
6.985.802,85
6.952.634,94

33.167,91
4.364.982,77

682.300,23

323.839,82

600.558,97
2.758.283,75
1.195.389,82

103.580,59

12.649.756,03

2016
6.238.650,31

4.233.408,51

922.713,45

90.886,50
11.485.658,77
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[l total de gastos del giercicio econdmico 2017 fue de § 12°649.756,03 USD. un
incremento de 10,14% frente al afio 2016.

El Costo de Ventas (que comprende Costo de ventas de GLP y Costo de componentes
técnicos) representé el 55,22% del total de Costos y Gastos del 2017, alcanzando un
valor de § 6'985.802,85 USD, y reflejé un incremento de 11,98% frente al 2016,

Los Costos Operativos (que comprenden costos de transporte 15,63%, costos de
almaccnamiento 7,42%. costos de envasado 13,76%, costos de comercializacion-
distribucion 63,19%) representaron el 34,51% del total de Costos y Gastos del 2017
y llegaron a los § 4°364.982,77 USD, un incremento de 3,11% respecto al afto 2016,

A linales de 2016 inici6 la operacion del nucve Terminal Cuenca, mismo que se
abastece de GLP y otros combustibles liquidos por medio del poliducto Pascuaics-
Cuenca. Esta situacién propicié un ahorro de recursos para Austrogas, dado que la
tarifa de transporte de GLP por Ducto desde el Terminal Cuenca es inferior a la tarifa
por flete del transporte terrestre del producto desde otros terminales de [P
Petroecuador.

L1 total de Costos y Gastos representaron el 88,02% de los ingresos, dando como
resultado una utilidad antes de impuestos de $ 1°721.503,70 USD. la cual es 11,16%
superior a la utilidad antes de impuestos del gjercicio econdmico 201 6.

El resultado neto del gjercicio 2017 que se obtiene luego de restar el Impuesto a la
Renta por Pagar y la Reserva Legal (ambos valores provisionales que podrian variar).
es de § 1°153.024,02 USD, lo que representa un 8,02% de los ingresos totales del
ejercicio econdémico 2017 Y que refleja un crecimiento de 6,56% frente a la utilidad
Neta del ejercicio econémico 2016.

INDICES FINANCIEROS:

A continuacion se detallan los principales indices financieros del afio 2017 y su
comparativo con el afio 2016.
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Indicadores de Liquidez:

LIQUIDEZ ANO 2017 ANO 2016
INDICE DE LIQUIDEZ CORRIENTE 4,57 5,26
PRUEBA ACIDA 3.23 3,51
CAPITAL NETO DE TRABAJO 5'654.422.25  5°559.002.46

Los indices de liguidez reflejan la capacidad que tienc la ¢mpresa para hacer frente
sus obligaciones de corto plazo. Al 31 de diciembre del 2017 el indice de liquidez
corriente {Active Corriente / Pasivo Corriente) nos indica que por cada dolar de
obligaciones corrientes, [a empresa dispuso de 4,57 délares para cubrir dichas
obligaciones. Esto indica que la Compaiiia no tiene inconvenientes para cumplir con
sus obligaciones a tiempo,

Como se indicé cn el analisis del Activo disponible. el saldo que Austrogas mantiene
en la cuenta bancos (2,9 millones) cs alto y esta liquidez debe invertirse para obtener
mejores rendimientos para la empresa, lo cual s¢ ¢spera que ocurra en ¢l 2018 con las
adquisiciones que se tienen previstas.

La prueba acida (Activo Corricnte — Inventario / Pasivo Corriente) nos indica que por
cada délar de obligaciones corrientes, la empresa dispone de 3,23 délares para cubrir
csas obligaciones sin necesidad de vender su tnventario.

Y cl capital neto de trabajo (Activo Corrienie — Pasivo Corriente) nos indica los
recursos libres que tiene la empresa para operar si se pagan todos los pasivos a corto

plazo.

Indicadores de Solvencia:

SOLVENCIA ANO 2017 ANO 2016
RAZON DE ENDEUDAMIENTO 12,79% 14,88%
RAZON DE AUTONOMIA 87.21% 85.12%

Los indices de solvencia miden ol porcentaje total de fondos que son aportados por
los acreedores y por los accionistas. Al 31 de diciembre de 2017, el porcentaje de
fondos proporcionados por los acreedores (Pasivo Total / Active Total) fue de
12,79%, mientras que el total de¢ fondos proporcionados por los accionistas

10



Informe Comisario Sector Publico — Aflo 2017

(Patrimonio Total incluido utilidades antes de impuestos / Activo Total) fue de
87,21%.

Como se indic6 anteriormente, el pasivo de Austrogas se compone principalmente de
cuentas por pagar a proveedores como resultado del giro del negocio, sefiatando que

la compaiiia no mantiene deudas con entidades del sector financiero.

Indicadores de Actividad:

ACTIVIDAD ANO 2017
PERIODO PROMEDIO DE COBRO 29
PERIODO PROMEDIO DE PAGO 46
ROTACION DE INVENTARIOS 3,17

Los indices de actividad reflejan los dias promedio que la empresa demora para cobrar
sus cuentas {(Cuentas por Cobrar * 365) / Ventas), para pagar a sus proveedorcs
({Cuentas y Documentos por Pagar * 365) / Compras) ¥ para rolar sus inventarios de
GLP (Costo de Ventas / Inventario Promedio}, que en ¢l 2017 fueron de 29,46y 3,17
dias respectivamente.

Indicadores de Rentabilidad:

RENTABILIDAD ANO 2017 ANO 2016
MARGEN NETO DE UTILIDAD 8,43% 8,70%
RETORNO NETO SOBRE EL PATRIMONIO 9,68% 12,14%
RENDIMIENTO NETO SOBRE EL ACTIVO 7,38% 9,21%

El margen neto de utilidad (Resultado Neto del Ejercicio / Ventas) mide la ganancia
neta sobre ventas que le queda a una empresa después de haber cubierto todos sus
costos, y al 31 de diciembre del 2017 fue de 8,43%.

El retorno neto sobre el patrimonio (Resultade Neto del Ejercicio / Patrimonio) mide
el margen de utilidad neta por cada unidad monetaria de inversion de los accionistas,
y al 31 de diciembre del 2017 fue de 9,68%.

El rendimiento neto sobre el activo (Resultado Neto del Ejercicio / Activo) mide ¢l
porcentaje de utilidad neta por cada unidad monetaria de activos, y al 31 de diciembre

del 2017 fue de 7,38%.

11
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RECOMENDACIONES:

* Tomar las acciones necesarias para la implementacion de la nucva estructura
organica de la C.E.M. Austrogas, que consta en el Estatuto Organico de
Gestion Organizacional por Procesos aprobado por el Directorio en sesion del
I'5 de diciembre de 2017,

* lmplementar al 100% [as recomendaciones emitidas por los entes de Control
(Contraloria General de] Estado y ARCH) en los Informe de las Auditorias
realizadas, asi como dar cumplimiento a las resoluciones del Directorio que s¢
encuentran pendientes.

* Promover la elaboracién y/o revision de manuales, procedimientos,
reglamentos que son de gran importancia para la gestion de Austrogas, y su
aprobacion por parte del Dircctorio, tales como las Normas Internas de
Administracion del Talento Humano, Manual de Politicas Contables en base a
NIF, Manejo de Activos Fijos, Manual de Crédito y Cobranzas, entre otros.

¢ Aprovechar ia teenologia para crear nuevos canales de comunicacion y de
gestion de tramites con los clientes.

* Dadas las considerables inversiones realizadas durante el 2017 en equUipos y en
mejoramicnto de la planta, y teniendo en cuenta que en el 2018 se ticne previsto
continuar invirtiendo un monto considerable en edificaciones v equipos, se
sugiere la elaboracion de un plan de mantenimiento Yy reposicién de equipos.
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Cuenca, 15 de enero de 2019

Houto L.

Ingeniero \

Marcelo Mancheno Padilta =
GERENTE C.E.M. AUSTROGAS O
Cuenca.
G aemdan  [wjor{2o!
A B . - "8
; . {7 LTy 1 tu\{,o
ASUNTO:  Atencién Oficio Nro. AG-GER-2018-009-OF L_ PSRt
. F-thl:l;..'l.S.EN;?-_--EG?Q """"
De mi consideracién: —— 13} P

En atencién al Oficio Nro. AG-GER-2018-009-OF del 09 de enero de 2019, en el cual
solicita emitir las aclaraciones a los informes de Comisario, me permito informar lo
siguiente:

En Junta General de Accionistas efectuada el pasado 27 de diciembre de 2018, se
dieron a conocer los resultados de ia Auditoria Externa efectuada por la compariia
BestPoint Cia Lida., a los Estados Financieros de Austrogas correspondientes al
Ejercicio Econdmico de! afic 2017,

Se informd que por recomendacion de ia compariia Auditora, Austrogas realizé dos
reclasificaciones de cuentas: una del Patrimonio al Pasivo con fecha 31 de diciembre de
2017 por concepto de creacion de una Provisién de Pasivo por Impuestos Diferidos,
resultado de la Revalorizacién de Bienes de Propiedad, Planta y Equipo, misma que
sera devengada en cada ejercicio fiscal segun las normas tributarias y contables
vigentes, y otra de las cuentas del gasto del grupo 7.04 al grupo 9.01, relacionadas con
los Servicios de Transporte por Operativos Sociales.

De otra parte, Austrogas efectué la declaracion del Impuesto a la renta de! Ejercicio
Fiscal 2017, con lo cual se realizaron los ajustes tributarios de cierre de las cuentas de
Activo: “Anticipos de Impuesto a la Renta” y “Retenciones de clientes en la fuente de|
Impuesto a la Renta”. Cabe sefalar que la compafia Austrogas se acogio al beneficio
tributario por reinversién de utilidades del Ejercicio Econémico 2017.

En base a lo anterior, Austrogas mediante correo electrénico remitié el 27 de diciembre
de 2018 los Estados Financieros del afio 2017 actualizados con los ajustes sefialados
en parrafos anteriores, en base a los cuales se elaboré un alcance a los informes de
Comisario Publico presentados el 07 y 26 de marzo de 2018, en el cual se actualiza el
analisis financiero considerando los cambios por reclasificaciones y ajustes tributarios
indicados anteriormente, mismo que adjunto al presente,
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En la Junta General de Accionistas efectuada el pasado 27 de diciembre de 2018, se
dieron a conocer los resultados de la Auditoria Externa efectuada por la compafifa
BestPoint Cia Ltda., a los Estados Financieros de Austrogas correspondientes al
Ejercicio Econémico del afio 2017,

Se informé que por recomendacién de la compaiifa Auditora, Austrogas realizé dos
reclasificaciones de cuentas: una del Patrimonio al Pasivo con fecha 31 de diciembre
de 2017 por concepto de creacién de una Provisién de Pasivo por Impuestos Diferidos,
resultado de la Revalorizacién de Bienes de Propiedad, Planta y Equipo, misma que
serd devengada en cada ejercicio fiscal segin las normas tributarias y contables
vigentes, y otra de las cuentas del gasto del grupo 7.04 al grupo 9.01, relacionadas con
los Servicios de Transporte por Operativos Sociales,

De otra parte, Austrogas efectus la declaracién del Impuesto a la renta del Ejercicio
Fiscal 2017, con lo cual se realizaron los ajustes tributarios de cierre de las cuentas de
Activo: “Anticipos de Impuesto a la Renta” y “Retenciones de clientes en la fuente
del Impuesto a la Renta™. Cabe sefialar que la compaiiia Austrogas se acogié al
beneficio tributario por reinversién de utilidades del Ejercicio Econémico 2017,

El1 27 de diciembre de 2018, Austrogas remitié los Estados Financieros del afio 2017
actualizados. En base a lo anterior, adjunto al presente se remite un alcance a los
informes de Comisario Publico presentados el 07 y 26 de marzo de 2018, en el cual
se actualiza el andlisis financiero considerando los cambios por reclasificaciones y
ajustes tributarios indicados anteriormente.

INTRODUCCION:

En calidad de Comisaria del Sector Piblico de la C.EM. Ausirogas, y en
cumplimiento a lo estipulado en los Articulos 279 y 29] de la Ley de Compaiifas, me
permito indicar que se realizé el analisis del Balance General al 31 de diciembre de
2017 y del Estado de Pérdidas y Ganancias del 01 de enero y el 31 de diciembre de
2017. De igual manera se revisé el Plan Estratégico 2017-2021 y demés informacién
relativa a la Compaiia Austrogas, con la finalidad de emitir ef presente informe.

La Gerencia de Ia Compafiia es responsable de [a preparacién y presentacién de los
Estados Financieros de acuerdo con los Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados y con las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF, y
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demas controles internos determinados por la administracion con la finalidad de evitar
posibles errores materiales en los Estados Financieros, sea por fraude o error.

Es atribucién y obligacion de los comisarios fiscalizar en todas sus partes la
administracién de la compaiiia, velando porque ésta se ajuste no solo a los requisitos
sino también a las normas de una buena administracidn, asi como emitir un informe
especial respecto a las cifras presentadas en los Estados Financieros, con las
observaciones y sugestiones que consideren pertinentes.

El analisis de los estados financieros y demas informacién proporcionada se realizd
considerando las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas y las disposiciones
legales vigentes. Considero que la informacién analizada es suficiente y apropiada
para emitir un criterio adecuado.

En base a lo anterior, es mi opinion que Jos estados financieros presentan
razonablemente la posicién financiera de la C.E.M. Austrogas al 31 de diciembre de
2017 y el resultado de su operacion en dicho ejercicio econdmico.

Como se menciond anteriormente, el presente informe es un alcance a los informes
de Comisario presentados el 07 y 26 de marzo de 2018, dado que a la fecha ya se
cuenta con los resultados de auditoria externa a los Estados Financieros efectuada por
la compafiia BestPoint, resultado de la cual se realizaron dos reclasificaciones de
cuentas: una del Patrimonio al Pasivo con fecha 31 de diciembre de 2017 por concepto
de creacion de una Provisién de Pasivo por Impuestos Diferidos, resultado de la
Revalorizacién de Bienes de Propiedad, Planta y Equipo, misma que serd devengada
en cada ejercicio fiscal segiin las normas tributarias y contables vigentes, y otra de las
cuentas del gasto del grupo 7.04 al grupo 9.01, relacionadas con los Servicios de
Transporte por Operativos Sociales.

De otra parte, se efectud la declaracion del Impuesto a la renta del Ejercicio Fiscal
2017, con lo cual se realizaron los ajustes tributarios de cierre de las cuentas de
Activo: “Anticipos de Impuesto a la Renta” y “Retenciones de clientes en la fuente
del Impuesto a la Renta”. Cabe sefialar que la compaiiia Austrogas se acogio al
beneficio tributario por reinversién de utilidades del Ejercicio Econdmico 2017,
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ANTECEDENTES:

social de la compaiiia y de acuerdo al marco legal vigente,

Cabe sefialar que durante el 2017 1a Administracién se esforzéd por dotar de
herramientas normativas a la empresa, aprobandose entre otros: e Reglamento de

Plan Estratégico 2017-2021, lo que implico realizar un analisis a profundidad de|
¢scenario en el cual se desenvuelve Austrogas, asf como un ejercicio de proyeccién a
futuro, determinando Ja mision, visidn y los objetivos estratégicos, para lo cual se
establecieron estrategias empresariales ep cuatro perspectivas: crecimiento y
aprendizaje, procesos internos, clientes y financiera.

sobre las cuales |a Administracién ha ido tomando los correctivos necesarios. Al 3]
de diciembre 2017 muchas de estas recomendaciones adn no alcanzaban el 100% de
cumplimiento, pero se €ncontraban ya en proceso de ejecucion,
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De igual manera, ha concluido ya e! Examen Especial efectuado por la Contraloria
General de Estado a los procedimientos de Contratacion, adquisicion, recepcion,
custodia y uso de bienes, prestacién de servicios y consultorfa de la Compaiifa de
Economia Mixta Austrogas, por el periodo comprendido entre e 01 de enero de 2012
al 31 de diciembre de 2016, de los cuales también se desprenden recomendaciones
que deben ser implementadas por la Administracion de Austrogas.

En el dmbito legal, al 31 de diciembre de 2017 se encuentran vigentes 13 procesos
civiles, 1 proceso laboral ¥ 12 procesos Contenciosos-Administrativos. En este ambito
€s importante sefialar que la Administracién llegé a acuerdos con Jos colaboradores
que sufrieron el accidente en el mes de febrero 2016, logrando que desistan de

EJECUCION PRESUPUESTARIA:

De conformidad a lo establecido en el Art. 107 de| Cédigo Organico de Planificacién
y Finanzas Publicas, y al tratarse e} 2017 de un afio de elecciones presidenciales, es

aprobado en Junta Genera] Extraordinaria realizada el 10 de marzo del 2017, mientras
que las reformas aj presupuesto del ejercicio econémico 2017 fueron aprobadas en
Junta General Extraordinaria del 21 de diciembre de 2017.

El presupuesto codificado para el 2017 fue de § 14°261.129,06 USD, de los cuales se
ejecutaron 13°553.475.23 USD Y eu proceso de ejecucion se tienen $ 282.923,79

USD. Por tanto, Ia ejecucion presupuestaria def 2017 alcanzé un cumplimiento del
97,02%.

Por separado, el cumplimiento del presupuesto de ingresos alcanzé un 102,89%, el de
inversion un 75,92% (considerando los procesos en ejecucion: la repotenciacién del
taller que termina el primer trimestre del 2018), y el presupuesto de costos y gastos
corrientes una ejecucion de 99,56%.

4 §§\
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Las inversiones mas representativas en el afio 2017 comprendieron la adquisicién de
un nuevo carrusel de envasado que entrd en operacién en el afio 2017 y la construccién
del nuevo taller de Mantenimiento que se espera culmine el primer trimestre dej 2018.

ANALISIS FINANCIERO:

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

2017 2016
ACTIVO 15.630.537,44 11,745.955,12
ACTIVO CORRIENTE 7.236.786,72 6.864,733,94
ACTIVO DISPONIBLE _ 2.949.505,95 2.644.864,45
ACTIVO EXIGIBLE 1.098.625,67 1.210.356,58
ACTIVO REALIZABLE 2.123.212,54 2.281.919,88
OTROS ACTIVOS CORRIENTES 1.065.442,56 727.593,03
ACTIVO FlJO 8.024.776,09 4.825.947,65
ACTIVO FlIO NO DEPRECIABLE 778.150,09 655.435,54
ACTIVO FIJO DEPRECIABLE 7.246.626,00 _4.170.512,11
ACTIVO NO CORRIENTE 368.974,63 55.273,53
ACTIVO DIFERIDO 316.629,21 55.273,53
ACTIVO POR IMPUESTOS DIFERIDOS _ ~ 52.345,42

PASIVO
PASIVO CORRIENTE

287751277
1.521.896,72

1.747.755,90
1.305.731,48

EXIGIBLE A CORTO PLAZO _ 874.190,42 698.682,43

QTRAS OBLIGACIONES POR PAGAR 23.925,29 25.026,26
PROVISIONES SOCIALES POR PAGAR 100.127,28 126.206,32
OBLIGACIONES: IESS E IMPUESTOS 337.487,36 220.938,27
DIVIDENDOS POR PAGAR 1.218,51 388,49

OTROS PASIVOS CORRIENTES 185.047,86 234.489,71

PASIVO A LARGO PLAZO 1.355.516,05 442.024,42
PASIVO NO CORRIENTE 1.355.516,05 442.024,42
PATRIMONIO 11.545.669,68 8.916.153,38
TOTALACTIVO 15,630,537 44 11.745.955,12

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO
RESULTADO NETO DEL EIERCICIO (DESPUES iMP.)

14.423.182,45

1.207.354,99

10.663.900,28
1.082.045,84
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CUENTAS DEL ACTIVO:

El Activo presenta un crecimiento de $ 3°884.582,32 USD (33,07%) en relacién al
2016, sustentado en gran parte por el incremento en el activo fijo de $ 3°198.828,44
USD (66,28%) que corresponden a la adquisicion del nuevo carrusel de envasado y a
la revalorizacién de activos (propiedad, planta y equipo) con la finalidad de que los
Estados Financieros reflejen de manera mas acertada ¢l valor actual de los activos de
Austrogas.

El activo corriente se incrementa en 5,42% frente al 2016, Y representa el 46,30% del
total de activos en el 2017, dentro de éste tenemos el Activo disponible, exigible,
realizable y otros activos corrientes.

El activo disponible crece en | 1,52% frente al 2016. Cabe indicar que al 31 de
diciembre de 2017 se contaba con $2°915.353,20 USD en la cuenta Bancos (18,65%
del total de activos al 31/12/2017). Este valor permite cubrir 1,92 veces el pasivo
corriente, por lo cual es necesario tomar acciones que permitan emplear de forma mas
eficiente estos recursos. Para el 2018 se tienen previstas importantes inversiones en
maquinaria para la puesta en marcha del taller de mantenimiento de cilindros, y en un
nuevo edificio administrativo, por lo cual se espera que a finales del 2018 ¢l saldo en
esia cuenta se reduzca.

El Activo Exigible refleja una disminucién del 9,23% respecto ai 2016, sin embaigo,
el rubro de cuentas por cobrar clientes al 31 de diciembre de 2017 permanece
significativo en $ 1°114.613,20 USD (7,13% del total de activos al 31/12/2017).
Dentro de las cuentas por cobrar, la més importante sigue siendo la de Petroecuador,
con un valor pendiente de cobro de $ 339.896,05 USD.

El Activo Realizable present6 una disminucian de -6,95% comparado con el afio 2016
y representa el 13,58% del Activo Total. El principal rubre dentro del Activo
Realizable lo compone e! Inventario de Envases y Tanques Estacionarios por
$ 1°543.517,00 USD.

Los Otros Activos Corrientes se incrementaron en 46,43% frente al afio 2016. Dentro
de las cuentas que componen los Otros Activos Corrientes, la de Anticipos es la mas
significativa con $ 1°027.433,84 USD, y responde principalmente a los anticipos a
proveedores que se encuentran por devengar, asi como seguros prepagados.

W
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Los activos fijos representan ej 91,34% del tota] de activos en e] 2017, mientras que
los activos no corrientes representan el 2,369%,

CUENTAS DEL PASIVO Y PATRIMONIO:;

El Pasivo representa el 18,41 % de los Activos al 31 de diciembre de 2017, es decir
que el financiamiento de log activos de Austrogas proviene en sy mayoria de fondos
propios (Patrimonio). A diferencia del activo, que crecié en 33,07% frente al 20] 6, el
pasivo crece en § 1°129.756,87 USD, es decir un 04,64% respecto al 2016,

Al 3] de diciembre de 2017, ¢l Pasivo alcanzg e] valor de § 2°877.512,77 USD, de
los cuales ¢l 52,89% corresponde al pasivo corriente (principalmente cuentas por
pagar a proveedores) y el 47,11% a2 pasivo de largo plazo. Cabe recalcar que
Austrogas no mantiene deudas con entidades del sector financiero.

El pasivo corriente se incrementd en 16,56% frente al 2016, sustentado
principalmente por el crecimiento del Exigible a Corto Plazo (25,12%), de las
Obligaciones: IESS e Impuestos por pagar (52,75%), asi como dividendos por pagar
(213,65%), todas las demas cuentas dej pasivo corriente presentan disminucién,

El pasivo de largg plazo se incrementa en 206,66% frente al 2016 (este rubro se
incrementa en $ 938.048,99 USD debido a Ia creacion de la Provisién de Pasivo por
Impuestos Diferidos, resultado de [a Revalorizacion de Bienes de Propiedad, Planta y
Equipo, soljcitado por la Auditora Externa BestPoint).

Por su parte el Patrimonio se incrementaen §$ 2°629.516,30 USD, lo que corresponde
a un crecimiento de 29,49% frente aj 2016 y representa el 73,87% de los Activos al
31 de diciembre de 2017,

La CEM Austrogas cuenta con un Capital Social al 31 de diciembre de 2017 de
$ 5°124,308,00 USD, de los cuales el 29,35 % corresponde a la participacion del
Sector Privado y el 70,65% Correspoude a la participacion de] Sector Piblico (EP
PETROECUADOR).
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ejercicio econdmico 2017 alcanzoé el valorde § 1 "207.354,99 USD, un crecimiento de

11,58% frente al resultado obtenido en el ejercicio econdmico 2016.

ESTADO DE RESULTADOS DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE

DE 2017
2017 2016
INGRESOS TOTALES 14.371.259,73  13.034.342,24
COSTO DE VENTAS 6.985.802,85  £.238.650,31
COSTOS OPERATIVOS 4.226.124,53  4,233.408,51
GASTOS ADMINISTRATIVOS 1.195.389,82 922.713,45
COSTOS Y GASTOS NO OPERATIVOS 242.438,83 49.155,96
IMP. CONTRIB, SOLIDARIA UTILIDADES 2015 - 41.730,54
TOTAL INGRESOS 14.371.259,73  13.034.342,24
TOTAL GASTOS 12.649.756,03 11.485.658,77
RESULTADO DEL EIERCICIO 1721503,70  1.548.683,47
IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR 37959815 346.410,32
RESERVA LEGAL PROVISIONAL 134.150,56 120.227,31
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO © 1.207.354,39 1.082.045,84
CUENTAS DE IN GRESO:
2017 2016
INGRESOS TOTALES 14.371.259,73  13.034.342,24
INGRESOS OPERACIONALES | 13,684.514,17 12.430.763,93
VENTAS DE GAS LICUADO DE PETROLEQ GLP 8.020.302,62 7.009.235,90
VENTAS DE GLP DOMESTICO 4.154.608,84  3.953.985,04
VENTAS DE GLP COMERCIAL E INDUSTRIAL 1.453.562,11 1.246.687,14
VENTAS DE GLP AGROINDUSTRIAL 241213167  1.808.563,72
VENTAS DE COMPONENTES TECNICOS 9.272,37 10.713,00
VENTA DE CILINDROS 19.272,37 10.713,00
VENTA DE SERVICIOS 5.654.939,18  5.410.815,03
SERVICIO DE COMERCIALIZACION 5.437.893,88  5.201.460,40
SERVICIO DE DISTRIBUCION DE GLP 217.045,30 209.354,63
INGRESOS NO OPERACIONALES 686.745,56 603.578,31
SERVICIO DE ALMACENAMIENTO Y ENVASADO 251.553,87 185.268,12
SERVICIO DE TRANSPORTE 370.521,81 332.410,60
SERVICIO DE MANTENIMIENTO DE CILINDROS - ~40.956,80
OTROS INGRESOS 64.669,88 44.942,79

83&
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Los ingresos totales que se obtuvieron del ejercicio econdmico 2017 fueron de
$ 14°371.259,73 USD, un incremento de $ 1°336.917,49 USD (10,26%) frente a los
ingresos totales del afio 2016.

Los ingresos operacionales representaron el 95,22% del total de ingresos obtenidos
en el 2017, de los cuales el 58,61% corresponde a Ventas de GLP (en todos los
segmentos: Doméstico, Comercial e Industrial y Agroindustrial), 0,07% corresponde
a Yentas de componentes téenicos, y el 41,32% a la Venta de Servicios.

Por su parte los ingresos no operacionales (Servicio de almacenamiento ¥ envasado,
Servicio de transporte, y otros ingresos) representaron 4,78% del total de los ingresos.

Durante el afjo 2017, las ventas de GLP se incrementaron en 14,42 % con respecto al
afio 2016. De los productos vendidos en el 2017, predomina el GLP Domiéstico que
represento el 51,80% del total de ventas, con un crecimiento del 5,07%. Le signe el
segmento de GLP Agroindustrial con el 30,08% de participacion de las ventas totales
Y un crecimiento de 33,37% frente al 2016, siendo el segmento de mayor crecimiento
en el 2017 y que corresponde basicamente a ventas efectuadas desde Ja planta de
Ventanas. Sigue el segmento de GLP comercial e industrial con el 18,12% del total
de Ventas y un crecimiento de 16,59%,

Cabe indicar que durante e] 2017 DO se generaron ingresos por mantenimiento de
cilindros y mds bien fue necesaria la contratacidn externa de este servicio. No
obstante, se espera que en el 2018 Ia Compaiiia refleje entradas por este rubro, como
resultado de las inversiones realizadas para adecuar y poner en funcionamiento el
nuevo (aller de mantenimiento de cilindros.
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CUENTAS DE COSTOS Y GASTOS:

2017 2016
COSTO DE VENTAS 6.985.802,85  6.238.650,31
COSTO DE VENTAS DE GLP 6.952.634,94
COSTO DE COMPONENTES TECNICOS 33.167,91
COSTOS OPERATIVOS 4.226.12453  4.233.408,51
COSTOS DE TRANSPORTE ' 682.300,23
COSTOS DE ALMACENAMIENTO ' 323,839,82
COSTOS DE ENVASADO 600.558,97
COMERCIALIZACION DISTRIBUCION 261942551
GASTOS ADMINISTRATIVOS ' “ ' 1.195.389,82 922.713,45
COSTOS Y GASTOS NO OPERATIVOS =~~~ 24243883 90.886,50
TOTAL GASTOS 12.649.756,03  11.485.658,77

El total de gastos del ejercicio econémico 2017 fue de $ 12°649.756,03 USD, un
incremento de 10,14% fiente al afio 2016,

El Costo de Ventas (que comprende Costo de ventas de GLP y Costo de coinponentes
técnicos) represents el 55,22% del total de Costos y Gastos del 2017, alcanzando un
valor de $ 6°985.802,85 USD, y reflejé un incremento de | 1,98% frente al 2016.

Los Costos Operativos (que comprenden costos de transporte 16,14%, costos de
almacenamiento 7,66%, costos de envasado 14,21%, costos de comercializacién-
distribucién 61,98%) representaron el 33,41% del total de Costos y Gastos del 2017
¥ llegaron a los $ 47276, 124,53 USD, una disminucién de 0,17% respecto al afio 2016,

A finales de 2016 inici6 la operacién del nuevo Terminal Cuenca, mismo que se
abastece de GLP y otros combustibles liquidos por medio del poliducto Pascuales-
Cuenca. Esta situacion propicié un ahorro de recursos para Austrogas, dado que Ia
tarifa de transporte de GLP por Ducto desde el Terminal Cuenca es inferior a Ia tarifa
por flete del wansporte terrestre del producto desde otros terminales de EP
Petroecuador.

El total de Costos y Gastos representaron el 88,02% de los ingresos, dando como
resultado una utilidad antes de impuestos de $ 1°721.503,70 USD, la cual es 11,16%
supertor a la utilidad antes de impuestos del ejercicio econdmico 2016.
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El resuitado neto del ejercicio 2017 que se obtuvo luego de restar el Impuesto a la
Renta por Pagar y la Reserva Legal (se obtuvo un beneficio tributario en el impuesto
a la renta del afio 2017 debido a la reinversién de utilidades), es de $§ 1°207.354,99
USD, lo que representa un 8,40% de los ingresos totales del cjercicio econémico 2017
y que refleja un crecimiento de 11,58% frente a la utilidad Neta del ejercicio
economico 2016.

INDICES FINANCIEROS:

A continuacién se detallan los principales indices financieros del afio 2017 y su
comparativo con el afio 2016.

Indicadores de Liquidez:

LIQUIDEZ ANO 2017  ANO 2016
INDICE DE LIQUIDEZ CORRIENTE 475 5,26
PRUEBA ACIDA 3,36 3,51
CAPITAL NETO DE TRABAJO 5°714.790,00  5°559.002,46

Los indices de liquidez reflejan la capacidad que tiene la empresa para hacer frente a
sus obligaciones de corto plazo. Al 31 de diciembre del 2017 el indice de liquidez
corriente (Activo Corriente / Pasivo Corriente) nos indica que por cada dolar de
obligaciones corrientes, la empresa dispuso de 4,75 dolares para cubrir dichas
obligaciones. Esto indica que la Compafifa no tiene inconvenientes para cumplir con
sus obligaciones a tiempo.

Como se indico en el analisis del Activo disponible, el saldo que Austrogas mantiene
en la cuenta bancos (2,9 millones) es alto y esta liquidez debe invertirse para obtener
mejores rendimientos para la empresa, lo cual se espera que ocurra en el 2018 con ias
adquisiciones que se tienen previstas.

La prueba 4cida (Activo Corriente — Inventario / Pasivo Corriente) nos indica que por
cada délar de obligaciones corrientes, la empresa dispone de 3,36 délares para cubrir
esas obligaciones sin necesidad de vender su inventario.

Y el capital neto de trabajo (Activo Corriente — Pasivo Corriente) nos indica los
recursos libres que tiene la empresa para operar si se pagan todos los pasivos a corto

plazo.
11%\
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Indicadores de Solvencia:

SOLVENCIA ANO 2017  ARO 2016
RAZONDE ENDEUDAMIENTO = 1841% 14,88%
RAZON DE AUTONOMIA . 81,59% 85,12%

Los indices de solvencia miden el porcentaje total de fondos que son aportados por
los acreedores y por los accionistas. Al 31 de diciembre de 2017, el porcentaje de
fondos proporcionados por los acreedores (Pasivo Total / Activo Total) fue de
18,41%, mientras que el total de fondos proporcionados por los accionistag
(Patrimonio Total incluido utilidades / Activo Total) fue de 81,59%.

Como se indicé anteriormente, el pasivo de Austrogas se compone principalmente de

Cuentas por pagar a proveedores como resultado del giro del negocio, sefialando que
la compaiiia no mantiene deudas con entidades del sector financiero.

Indicadores de Actividad:

ACTIVIDAD ARNO 2017
PERIODO PROMEDIO DE COBRO 29
PERIODO PROMEDIO DE PAGO 46
ROTACION DE INVENTARIOS 3,17

Los indices de actividad reflejan los dias promedio que la empresa demora para cobrar
Sus cuentas ((Cuentas por Cobrar * 365) / Ventas), para pagar a sus proveedores
((Cuentas y Documentos por Pagar * 365) / Compras) y para rotar sus inventarios de
GLP (Costo de Ventas / Inventario Promedio), que en el 2017 fueron de 29,46y3,17
dias respectivamente,

Indicadores de Rentabilidad:

RENTABILIDAD S ANO 2017 ARO 2016
MARGEN NETO DE UTILIDAD 8,82% 8,70%
RETORNO NETO SOBRE EL PATRIMONIO  10,46% 12,14%
RENDIMIENTO NETO SOBRE EL ACTIVO . 7.72% 9.21%
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El margen neto de utilidad (Resultado Neto del Ejercicio / Ventas) mide la ganancia
neta sobre ventas que le queda a una empresa después de haber cubierto todos sus
costos, y al 31 de diciembre del 2017 fue de 8,82%.

El retorno neto sobre e] patrimonio (Resultado Neto del Ejercicio / Patrimonio) mide
el margen de utilidad neta por cada unidad monetaria de inversion de los accionistas,
y al 31 de diciembre del 2017 fue de 10,46%.

El rendimiento neto sobre el activo (Resultado Neto del Fjercicio / Activo) mide el
porcentaje de utilidad neta por cada unidad monetaria de activos, y al 31 de diciembre
del 2017 fue de 7,72%.

RECOMENDACIONES:

* Tomar las acciones necesarias para la implementacién de la nueva estructura
. organica de la C.E.M. Austrogas, que consta en el Estatuto Orgénico de
Gestion Organizacional por Procesos aprobado por el Directorio cn sesion del

15 de diciembre de 2017.

* Implementar al 100% las recomendaciones emitidas por los entes de Control
(Contraloria General del Estado Yy ARCH) en los Informe de las Auditorias
realizadas, asi como dar cumplimiento a las resoluciones del Directorio que se
encuentran pendientes.

* Promover la elaboracién y/o revision de manuales, procedimientos,
reglamentos que son de gran importancia para la gestion de Austrogas, ¥ su
aprobacién por parte del Directorio, tales como las Normas Internas de
Administracion del Talento Humano, Manual de Politicas Contables en base a
NIIF, Manejo de Activos Fijos, Manual de Crédito y Cobranzas, entre ofros,

* Aprovechar la tecnologia para crear nuevos canales de comunicacién y de
gestidn de tramites con los clientes.

* Dadas las considerables inversiones realizadas durante e| 2017 en equipos y en
mejoramiento de la planta, y teniendo en cuenta que en el 2018 se tiene previsto

5!
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continuar invirtiendo un monto considerable en edificaciones v equipos, se
sugiere la elaboracion de un plan de mantenimiento y reposicion de equipos.

A



Cuenca, 21 de Marzo de 2018

Ingenigro

Marcelo Mancheno

Gerente General SO

Compaiiia de Economia Mixta Austrogas @ s = 3

Ciudad TS as
S

De mis consideraciones,

Por medio del presente, informo a Usted, que en calidad de Comisario de la empresa que
acertadamente dirige y en cumptimiento del mandato de la H. Junta de Accionistas, he procedido

Cumpleme informar que las cifras examinadas ¥ Que aparecen en el Balance General, en el
Eslado de Perdidas y Ganancias y en sus anexos al 31 de Diciembre del 2016 demuestran en

Adjunto los balances mencionados con los anatisis comespondientes para mayor informagion.

Sin ofro particular, @randole mis consideraciones, suscribo de Usted.

VA Arizaga Rovaling, MBA
COMISARIO




ANEXO A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA
AUSTROGAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

PRACTICAS CONTABLES

Los eslados financieros de Ia Compatiia al 31 de Diciembre del 2017, fueron elaborados en
concordancia con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF-IFRS) y las
Normas intemacionales de Contabilidad (NIC-IAS) aplicables en nuestro pais asi como las
disposiciones de la Superintendencia de Compafiias, habiendo dando cumplimiento, de la misma
forma, & normativa tributarias contenida en la Ley de Régimen Tributario Interno, su respectivo
reglamento, y resoluciones de caracter general y obligatorio vigentes para el ejercicio fiscal antes
mencionado. Las cifras de los estados financieros se encuentran expresadas en dolares de los
Estados Unidos de América, de acuerdo a lo que establece la legistacion ecuatoriana.

CUMPLIMIENTO DE NORMAS

La Administracion ha llevado adelante la actividad de la compariia enmarcada dentro de las
normas estatutarias, y procurando cumplir las resoluciones del Directorio y la Junta de
Accionistas mismas que han sidg observadas por la administracion, por lo que éslas se
encuentran en su mayoria recogidas en los estados financieros, y de igual manera en los
sistemas de control intemo.

En cuanto concierne al Gobiemo Corporativo, durante el ejercicio economico se realizaron 7
sesiones de directorio las cuales se han conducido con el respectivo seguimiento de las
resoluciones de actas anteriores y por medio de las cuales se han aprobado planes de inversion,
manuales de procedimiento, reglamentos, contrataciones, y se ha podido informar a sus
integrantes del avance de Ia gestion de la compaiiia, asi como de los asuntos que el mencionado
Cuerpo colegiado ha considerado de fmportancia asignando tareas especificas a su
administracion. En dicho periodo, el Directorio de la Compaiiia emitio 40 resoluciones que
requieren cumplimiento de las cuales 31 (70.59%) han sido cumplidas por ia Administracion, 9 se
encuentra en proceso de ejecucion.

En relacion con mis obligaciones relacionadas con el cumplimiento del articulo 279 de la Ley de
Compatiias, he podido constatar que no existe obligacion de la administracién de cumplir con {a
constitucion de garantias ya que las mismas no le fueron exigidas al representante legal por Ia
Junta de Accionistas ni el Directorio. La administracién ha entregado trimestralmente la
informacion requerida para la elaboracion de este informe, por lo gue el mismo se ha elaborado
basado en el analisis trimestral de los estados financieros de la Compaiiia, y sus anexos e
informacion adicional.

ORIENTACION Y PLANIFICACION ESTRATEGICA/FINANCIERA

La Administracion ha continuado la conduccion de ia compahia de conformidad con los
presupuestos aprobados por la Junta de Accionistas, aunque los mismos fueron aprobados
durante el ejercicio econémico y no al inicio de éste. De igual forma, la Gerencia General ha
observado las disposiciones de la Junta de Accionistas y el Directorio, realizando sus gestiones
en pro del cumplimiento de los mismos. Como herramienta fundamental para el efect_o. la
Compafiia ha continuado operando bajo un presupuesto anual tanto en el ambito y operativo y



de inversion, los cuales son gjecutados y su cumplimiento es informado penddicamente gl
Directorio. L3 empresa ha manlenido una planificacion eslrategica la cual contempla un analisis
FODA que reproduzco a continuacion, el cual corresponde at presentado el afio anterior, mismo
Que contiene un analisis de sy entomo extemo y su situacion interma. Sin embargo, [a compania

que esta en proceso y serd de mucha ayuda en el establecimiento de objelivos de largo plazo en
relacion con ambas dimensiones del andlisis intemno y extemo:

CEM AUSTROGAS
ANALISIS FODA

ropa (NEETTNN

* Defhicientelogistica

tiderazgo en ia comercigizocion de GLP en *  Foita de mentenimiento de clindros
Cuencno * Rigidezen processs administralivos ¥

+ Troyectonay expergncia en el mercodo conlractuales
Cobertura en todos los confones * Folta de eficacia en recuperacian de

*  Ubicacion estratégico de plantas carterg

*  Copacilacian continug, * Btructura organica funcional inadecuada

a i0s neceasidades actugles de io empresa,

Sector reguiado por e! Estade

*  Expansisn de mercado en Greas de
influencia de ia compoiio
CRMpora clientes
Impuiso al wo de TICS

* Ampliacion del faller de mantenimienlo
Alianzo publico - privado para la oparacion
del cenlro de acopio
Ampliar el perfololio de productos y
SErvVICios

' Allenzos estratégicas publico - priveda
para elsegmento GLP Grenal,

* Competenciaintensivo £ porte
comercralizodorgs privedas
Comerciglizacion de Gas Natural
Poca flexibilidad. precios de mercado

+  Falta de fidelidad por parte de los
distribuidores/ ckentes
tAayares axigenciasy narmativos legales
aplicables a la administracion publica
Incumplimento de ig normaotivarespecio ai
intercambio de cilindros

Fuente: Planificacion Estratégica CEM AUSTROGAS
EVALUACION COMO NEGOCIO EN MARCHA

La Compafiia mantiene un posicionamiento como un importante proveedor de GLP a clientes
domésticos como industriales. La compania tiene un protagonismo importante en el mercado de

pudiera ser una eventual modificacién de la politica de subsidios de este combustible, lo cual, a
la fecha de este informe es ain incierto,



La compadia mantiene indicadores financieros que refiejan una buena situacion, y segun el
indicador ALTMAN Z para compafiias privadas, este indice de solvencia ampliamente utflizado
$€ encuenira en una zona segura durante el periodo de analisis ya que el indicador se encuentra
en 2.81 al cierre del ejercicio 2017 (2.7 es el minimo nivel de solvencia segura). Los niveles de
liquidez que la compaiiia mantiene, asi como su estructura financiera no presentan sefales de
riesgo en ninguna de estas dos areas, por lo que se puede evaluar a la compafia como un
Negocio en marcha,

ANALISIS DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Cuentas del Activo

Al cierre del Ejercicio Econémico 2017 la suma de las cuentas del activo alcanzan §
15,771,983.79, cifra que Comparada con $11,745,955.14, registrados durante el ejercicio
econdmico 2016 arroja un crecimiento del 34.28% E! valor antes indicado se divide en los
siguientes rubros principales descritos a continuacion-

Disponible: Este grupo incluye las cuentas de bancos Yy Caja y alcanza fa suma de $y
representa el 18.70% del activo total. La cuenta de bancos por si sola muestra un saldo ded,
valor que por si solo alcanza el 18.48% del activo total y el 39.51% del activo cormmiente. A pesar
de haber sido observado en dos informes previos realizados por el suscrito, la compaiia
continua refiejando importantes saldos improductivos hasta el cierre del gfercicio econdmico
2017. Aunque mantener una importante liquidez primaria le permite cubrir en exceso sus
obligaciones de corto y largo plazo (pasivos), es importante considerar Que el rendimiento
general de la compafia se ve seriamente afectado y es en general ineficiente por no producir
retorno alguno al no estar invertido de manera alguna.

Activo Financiero: Las cuentas agrupadas bajo la denominacion “activos financieros” registran
un vaior de $1,098,62567 al cierre del ejercicio 2017, mismo que en comparacion con ios
$1,210,356.60 de! ejercicio 2016 implica una nueva reduccion de 9.10%. Las cuentas por
cobrar a clientes, alcanza $959,063.50 y representan el rubro mas importante de este grupo,
muestra una reduccion si los comparamos con los $1,069,763.22 correspondientes al afio 20186,
A mas de mostrar una reduccion nominal del valor en dolares de la cuenta por cobrar a clientes
al ciemre del 2017, el indice de dias de cobro promedio pasé a ser a 25.43 dias comparados con
31.29 en Diciembre 2016 (Ver Cuadro 1), es decir una importante reduccion de 5.86 dias de
cobro que implica un flujo de fondos adicional de $309,403.72 aproximadamente, es decir una
importante mejoria en la administracion de liquidez. Cabe indicar que la compania realizd una
provision para incobrables aplicando la normativa tributaria vigente,

Inventarios: En lo que respecta a la cuenta de realizables, los rubros mas significativos son los
inventario de envases y tanques estacionarios que alcanza $1,543,517.00 y el invenlario de
Repuestos y heramientas cuyo valor fue de $481,651.02 al 31 de Diciembre del 2017, El saldo
de provision de inventarios de cilindros se eliming durante el ejercicio econémico en el itimo
trimestre contra Ia cuenta de inventarios de envases. FEl saldo del realizable al cierre del ejercicio
economico 2017 alcanzé $2,123,212.54 vaior qQue comparado con el saido al cierre del 2016 que
registro $2,281,919.88 implica una reduccion dei 6.95% con lo que el indice de dias de



inventarios totales promegdio reduce comparativamente con el 2016 de 116.98 dias a 109.78 dias
en el 2017, sin embargo, se encuentra MUy por encima de los 91.52 dias en el 2015. Es
importante considerar en este punto que la compania al ser comercializadora de GLP realiza
tambien una venta ocasional de envases, siendo este (ltimo un componente del inventario de
naturaleza permanente en dichas cuentas, lo que eleva el indice de dias de inventarios
promedio. Al terminar el ejercicio 2017 los inventarios totales comprenden el 13.46% del Activo
Total

Seguros pendientes de devengar durante sy vigencia, y finalmente siniestros pendientes de
cobro a la compafiia de seguros. El valor tolal de los anticipos alcanza $1,027.433.84 y
representa el 6.51% del activo total, mismo Que se incrementa en 41.81% respecto a los
$724538.54 registrado en balances al cierre del ejercicio 2016. A continuacion se reproducen
los valores comespondientes g las cuentas y subcuentas de esie grupo:

Cuenta No. Concepto Valor

1.1.4.02 ANTICIPOS 1,027,433.84
1.1.4.02.01 ANTICIPO A PROVEEDORES 377,512.81
1.1.4.02.03 ANTICIPOS SUELDOS A EMPLEADOS 33,599.77
1.1.4.02.05 SEGUROCS PREPAGADOS 445,578.20
1.1.4.02.06 SINIESTROS POR LIQUIDAR 170,735.05

Activos Fijos: En este grupo de cuentas se registran, categorizadas por partidas conforme las
normas tributarias, la propiedad, planta y equipo de la compafia, y, separadamente, sus
depreciaciones acumuladas. Las Cuentas de activo fijo bruto alcanzan $12,679,537.14
Comparado con el valor registrado en el ano 2016 de $8,622,955.93, es decir, exhibiendo un
crecimiento de 47.04%, Io cuan en dolares implica una variacion de $4,056,581.21, del cual
$2,892,391.81 provienen de la revaluacion de lag diferentes partidas. Las depreciaciones
acumuladas de las respectivas partidas de Propiedad Planta y Equipo se encuentran
debidamente registradas como se muestra en el cuadro a continuacion:
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Cuentas por Pagar a Proveedores: La cuan
gjercicio econdmico que contrastado con los
2016 se evidencia un crecimiento de 15.8
Cuentas por pagar a proveedores mantienen un

rotacion de 9.35 veces (Ver cuadro 1).
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endo $1,283,444.92 el monto de los pasivos
pago es menor a un afo.
en una estructura financiera con un bajo nivel de
del Activo Total, mientras que la diferencia (90.22%) es
n pasivos financieros en el balance, y la evolucion de la
rdo a las cifras historicas que la compafia registra desde
El valor total del pasivo muestra una pequeia variacion de 0.63%
del gjercicio 2016. El Pasivo Comiente representa el 72.98% del

ta de proveedores registra $533,916.26 al cierre del
$460,922.96 correspondientes al cierre dei gjercicio
4% y representa el 30.36%
periodo de pago promedio de 39.01 dias y una

def pasivo total. Las




2.1.1.01,02 CUENTAS POR PAGAR 214,536.73
21.1.01.02.0060 VARIOS IMPUESTOS E INTERESES POR PA 198.613.97
21.1.01.02.0090 VARIOS 50.77
2.1.1.01.02.0097 PENDIENTES POR INVESTISGAR 1.736.64
2.1.1.01.02.0372 CAJISACA LUIS 448.00
2.1.1.01.02.0373 DIETAS POR PAGAR 3,200.00
21.1.01.02.0376 JARA PATRICIO 1,725.43
2.1.101.02.0381 Amoroso Cornelio 398.11
2.1.1.01.02.0391 CAJA CHICA VENTANAS -

2.1.1.01.02.0401 CUENTAS POR PAGAR IESS 125.86
21.1.01.02.0404 ANTICIPO CLIENTES 5,045.08
2.1.1.01.02.0407 CTAS POR PAGAR DIFERENCIAS DE CAJA 242.05
2.1.1.01.02.0411 LOPEZ GARCIA DIONICIO -

2.1.1.01.02.0420 COOPERATIVA MULTICOOP -

2.1.1.01.02.0421 BANCO DEL PICHINCHA 259.55
2.1.1.01.02.0423 CUENTAS POR PAGAR DESCUENTO ROL OTECEL 746.60
2.1.1.01.02.0424 CUENTAS POR PAGAR DESCUENTO ROL SUPA (PENSIONES) 5277
2.1.1.01.02.1000 BELTRAN SALINAS LUIS EUGENIO - 0300711827 129 49

Obligaciones por pagar: En este rubro se encuentran registrados valores de anticipos de
clientes. Esta cuenta registra un valor que aicanzo 823,925.29, es decir un valor similar al
contabilizado en este grupo en el afio 2016 que fue de $25,026.26.

Provisiones Sociales por Pagar: En esta agrupacion se reportan los saldos de las cuentas
relacionadas con Obligaciones Laborales por Pagar corrientes comespondientes al pago de
preslaciones sociales como décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, vacaciones y fondo de
reserva. Esta cuenta registra un saldo de $100,127.28 al cierre del 2017 que comparado con ef
valor conlabilizado en Diciembre de! afto 2016 de $126.206.32, no muestra una evolucion que
tenga relacion con el crecimiento de las ventas ni del gasto.

Obligaciones IESS ¢ Impuestos. Este rubro incluye impuestos retenidos tanto del Impuesto a
la Renta como del Impuesto al Valor Agregado realizadas a proveedores y empleados. En este
grupo debiera registrarse el Impuesto a la Renta Causado por la Compafiia en el ejercicio 2017 al
momento que la compaia haya cerrado sus balances de manera definitiva y haya flevado a
cabo la conciliacion tributaria. Ei valor de esta Cuenta al momenio alcanza $98,835.56.

Otros Pasivos Corrientes. En este grupo de cuentas se encuentran cuentas de provisiones
varias en refacion con operativos de a compafiia, tales como provisiones de egresos como
uniformes, auditoria externa, contratos y olros cuya naturaleza obedece g pagos de tipo
anualizade. También continian registrados valores correspondientes a provisiones de glosas de
la ARCH. A continuacion se muestra el detalle de los valores consignados en este grupo:



21.9 OTROS PASIVOS CORRIENTES 185,047.86

2.1.9.01 SUELDOS Y BENEF. POR PAGAR 22,350.08
2.1.9.01.01 PERSONAL ESTABLE 14,597 .49
2.1.9.01.01.0001 SUELDOS POR PAGAR 6,933.12
2.1.9.01.01.0002 LIQUIDACIONES POR PAGAR 7,664.37
2.1.8.01.03 RETENCIONES EN NOMINAS 7,762.59
2.1.9.01.03.0003 PRESTAMOS QUIROGRAFARICS. IESS 277252
21903 PROVISIONES VARIAS 149,930.83
2.1.8.03.01 PROVISIONES VARIAS 149,930.63
2.1.9.03.01.0001 PROVISIONES CONTRATOS 40,664 00
2.1.9.03.01.0004 PROVISION UNIFORMES 3.841.17
21.9.03.01.0009 OTRAS PROVISIONES -

2.1.9.03.01.0010 PROVISION 5/1000 CGE 48,732.32
2.1.9.03.01.0011 PROVISION AUDITORIA EXTERNA 25,246.98
2.1.9.03.01.0012 PROVISION GLOSAS ARCH 21,446 16
2.1.9.03.01.0013 PROVISION AUDITORIA ARCH 10,000.00
2.1.9.04 OTROS PASIVOS CORRIENTES 12,757.15
2.1.9.04.01 OTROS PASIVOS CORRIENTES 12,757 15
2.1.9.04.01.0002 VARIOS 10,597.18
2.1.9.04.01.0003 DEP¢SITOS GRANTAS VENTANAS 1.800.00
2.1.9.04.01.0004 CUSTODIO UNIVERSIDAD DE CUENCA 358.97

2.1.9.04.01.0005 CUSTODIO UNIDAD DE EQUITACION ¥ REMONTA -

Pasivo de Largo Plazo: En este grupo la compafiia registra valores correspondientes a
provisiones por pasivos laborales de largo plazo como son ta provision para jubilacion patronal,
provision para desahucio, asi como indemnizaciones.  Estas provisiones se encuentran
realizadas en observancia de la NIC 19 ¥ cuentan con un estudio actuanial actualizado por medio
del cual se actualizan anualmente los valores correspondientes a la provision individual de cada
empleado. Eltotal de las cuentas de pasivo de largo plazo alcanza el valor de § 417 467 06.

Cuentas de! Patrimonio

El patimonio neto {antes de resultados del gjercicio comiente) alcanza un valor de
$12,349,568.11 financia el 89.22% del activo total, lo cual, segin lo indicado parrafos atras,
implica una estructura financiera extremadamente conservadora y mantiene una estructura de
capital (largo plazo) dependiente 100% en fondos propios. Las cuentas patrimoniales estan
compuestas de los siguientes rubros, segun se describe a continuacion:

Capital Social: Las cuentas de Capital del Sector Privado y Capital del Sector piiblico, alcanzan
los valores de $1,504.123.00 y $3,620,185.00 respectivamente para un total de capital social de
$5,124,308.00. Adicionalmente, al 31 de Diciembre la administracién ha constituido dos cuentas
con Aportes para Futura Capitalizacion de Sector Privado y Sector pablico con valores de
$158,804.86 y $382,218.06 respectivamente, proximos a ser capitalizados. Con e! registro de
aportes para futura capitalizacion se continuaria manteniendo la participacion del capital social
en idénticos niveles tanto los porcentajes del sector publico y sector privado en comparacion con
los def 2016.

Reserva Legal: En esta cuenta se registran los valores provenienles de resultados del ejerci;io
que segun la Ley de Compaiiias deben consignarse cada afto hasta alcanzar el 50% del capital
social.



Otras Cuentas Patrimoniales. Aungue esta cuenta no esta registrada en el balance, el
concepto lo utilizo para e! informe con Ia finalidad de agrupar dos cuentas contables con saldos
resultantes de la aplicacion de las NIiF y Capital adicional, ias cuales alcanzaron $4,274 567 22
y $1,339,482.23 respectivamente al cierre del ejercicio y que nuevamente no han tenido
vanacion en el periodo analizado. Es importante indicar que la compania realizé un revallio de su
Propiedad Planta y Equipo de conformidad con Ia norma NIIF 186, lo cual tuvo un efecto positivo
de $2,892,391.81 en e! patrimonio con su respectivo registro neto en las cuentas de Activos
Fijos.

Resuitados de Ejercicios Anteriores. De igual forma que en el parrafo anterior, en esta
agrupacion se incluyen las cuentas de Ganancias y Pérdidas provenientes de los resultadas de
ejercicios anteriores. Este grupo muestra un resultado neto de pérdida en un valor de
$37,782.47.

ESTADO DE RESULTADOS

El estado de resuttados que se anexa al final def presente informe esta elaborado en funcion del
nuevo plan de cuentas definido por ia Compafiia, et cual se ajusta a la naturaleza del negocio, su
estructura organizacional y a las variables de ingresos, coslos y gastos que la Administracion
considera importante realizar su medicion. E| cambio en el pian de cuentas del estado de
resultados ha unificado el registro ciertas cuentas ulilizadas anteriormente, en cumplimiento de
las normas emitidas en el 001-002-DIRECTORIO EXTRAORDINARIO-ARCH-2015 publicado en
el Registro Oficial Nro. 436 del 11 de febrero del 2015 en donde se establecen las normas de
contabilidad, control y fiscalizacion para las empresas autorizadas a realizar actividades de
Comercializacion de Gas Licuado de Petroleo GLP. Es importante mencionar que para elaborar
los estados financieros de la compania que se adjuntan se han aplicado los Crilerios Generales
para la Aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF-IFRS) y al
mismo tiempo manteniendo la organizacion y estructura adecuada para ei analisis de ia
informacion tal como la presenta {a compafiia y en concordancia, especialmente en esta ocasion,
con la modificacion del plan de cuentas,

Ingresos Operacionales: Las ventas de la compafiia alcanzaron $14,306,589.85 menos un
menos los descuentos por la venta de GLP que alcanzaron $539,764.92, implica un valor de
ventas netas de 13,766,824.93 al cieme del gjercicio 2017, que comparado con log
$12,480,235.92 correspondientes al afio anterior, se verifica un crecimiento de 10.31%. La
variacion absoluta de los ingresos fue de $1,286,589.01 que revierte una proporcién importante
del decrecimiento registrado el afio anlerior

Costo de Ventas: E| nuevo plan de cuentas muestra de manera clara el costo de ventas el
mismo que alcanza $6,985,802.85 dejando una rentabilidad bruta de $6,781,022.08 io que
implica un porcentaje de costo de venlas del 50.74%. De hecho el valor de la rentabilidad bruta
del afio 2016 es de $6,249,897.22, es decir existe un crecimiento de $531,124.86 o del 8.50%.
El margen bruto, al igual que ofros indicadores financieros se encuentran descritos en el Cuadro
1.

Andlisis de Gastos: El cuadro g continuacion describe la evolucion de iog gastos, mismos que
se han agrupado por funcionalidad (Transporte, Taller, y Almacenamiento y Envasado) para
verificar la evolucion de los mismos con relacion a las ventas.



o Saquidad Rausal Cuenia / Venta Meta

Como se puede apreciar en e cuadro, existe un deterioro en el indicador del gasto de ventas, y
administracion, asi como del taller, mientras que el indicador de gaslo de transporte muestra una
evolucion positiva,

Gastos de Transporte: Este rubro de gastos incluye los egresos realizados por lransporte de
las diferentes oficinas de Ia Compafiia y alcanza en total un valor de $1,287.742.51 con una
reduccion del 17.18% respecto a los 1,554,891.52 registrados en el 2016.

Gastos de Almacenamiento y Envasado. Este grupo de cuentas muestra los valores pagados
por Mano de Obra, Mantenimiento, Fletes, Depreciaciones y otros gastos del &rea de
Almacenamiento y Envasado. El valor registrado al cierre del ejercicio 2017 de aicanzé $
924,398.79, el cual comparado con los $801,720.42 registrados durante el gjercicio 2016
evidencia un crecimiento del 15.30%.

Gastos de Taller. £n esta agrupacion se revelan los egresos de Ia operacion del taller, mismos
Que al cierre del aflo 2017 alcanzaron un valor de $708,632.96 que respecto a los $424 051.13
que la compania registrd en el ejercicio 2016, con io cual el rubro registra un crecimiento del
67.11%

Gastos de Administracion. Los gastos de administracion tienen una naluraleza mas fija, y son
aquellos correspondientes a fas actividades de administracion de la compafia ¥ que usualmente
permanecen inmunes al nivel de venlas, es decir, fodas aquellas actividades que no tienen
relacion con la comercializacion que no tienen variacion directamente relacionada con ef
volumen de ventas. La naturaleza de esle gasto es usualmente entre 70% a 90% fijo. Al
finalizar el ejercicio 2017 el rubro alcanzo un valor de $1,080,944.79 que comparado con los
$827,275.39 que ta compatiia registro en el afio 2016, existe un crecimiento del 30.66%.

Gasto de Ventas {Comercializacién). En este grupo de cuentas se registran los gastos de
comercializacion lo que incluye fos gastos generales del area comercial, asi como los gastos de
personal y otros necesarios para efectuar la comercializacion de los productos y servicios que
ofrece la empresa. Al cierre del 2017 este rubro alcanzé un valor de $904,443 59 registrando
una reduccion del 10.36% respecto a los $1,008 973,04 del gasto afio 2016.

Utilidad Operacional. Como resuttado de realizar la operacion de resta de los costos de venta y
©07es0s operacionales de los ingresos operacionales, se produce una ulilidad operacionat de
$1,760,414.41 que es un valor que comparado con los $1,546,662.18 del ejercicio 2016 implica
un crecimiento de lan solo el 13.82%, lo cual muestra que ef crecimiento del gasto operacional
por $317,372.63 ulilizé el 59.75% del crecimiento del margen bruto, siendo la mayor parte del
trecimiento del gasto operacional atribuible al gasto de administracion, talleres, y
almacenamiento y envasado, mientras que los gastos de transporte y ventas se requje'ron. la
utilidad operacional sobre ventas representa el 12.79% en el gjercicio en cuestion mientras que
este indicador fue del 12.39% en el afio 2016.



Gasto Financiero. En este grupo se incluyeron las cuentas de los grupos 5.1.8, v 5.4.8.01.01
Que son [as cuentas cuya descripcion las denomina como gastos financieros. Este rubro no tiene
un efecto material sobre los resultados por lo que omitimos intencionalmente su analisis.

Otros Ingresos. £n el rubro de otros ingresos incluyo las cuentas de iNgresos no operacionales
de la matriz y de las diferentes oficinas de Ia Compafia. En la evolucion de este rubro, se puede
verificar que en el afio 2017 se obtuvieron ingresos totales por $64,669.88, mientras que en el
ano 2016 se registra un valor de $44,942.79, 1o cual resulta en un crecimiento del 43.89%. Este
crecimiento incluye Ias reversiones realizadas de pasivos laborales de largo plazo que alcanza
un valor de $35,262.02, las cuales fueron realizadas con el estudio actuarial presentado a la
administracion por la firma consultora de esta materia.

Otros Egresos. En este grupo se registran los gaslos de facturacion de excedentes que fa
compania anteriormente clasificaba en el grupo del gasto de Transporte en observancia de las
normas antes citadas. Este valor alcanza $103,580.59 y corresponde a gastos por facturacion
de excedentes.

Utilidad neta Antes de Impuestos y Participacion a Trabajadores. Al considerar la utilidad
Operacional, los ofros ingresos y gastos financieros, se produce una utilidad neta antes de
Impuestos y Participacion a Trabajadores del ejercicio 2017 de $1.721,503.70 comparado con
los $1,590,442 48 al cierre del ejercicio 2016 alcanzando un crecimiento del 8.24%

INDICES FINANCIEROS
(Los indices financieros se encuentran en el Cuadro 1)

Liquidez

La situacion de liquidez de la compaftia manliene ain una sitvacion de holgura, aunque
nuevamente se advierte que al mantener excedentes de liquidez de {a magnitud que se
evidencian en el Balance de Situacion Financiera, la productividad y eficiencia de la compafiia se
ven seriamente afectados. La compafiia mantiene el periodo de cobro promedio de 25.43 dias,
mienlras que los dias de rotacion delf inventano promedio se redujeron a 109.78 dias en
comparacion con un periodo de 125.94 dias al cierre del 2016. Esto produce que el ciclo de
efectivo alcance un periodo de 96.19 dias.

Eficiencia Administrativa

La productividad de los activos en términos de generacién de ingresos decrece nuevamente en
&l 2017 si 2 medimos a traves del indice de rotacion de activos totales. Este indicador registra
un valor de .86 veces comparado con 1.05 veces en el afio 2016 con o cual el nivel de
produccion de ventas por cada dolar invertido en activos cae en 00,19 centavos de ventas por
cada dolar invertido, habiendo una importante incidencia también ocasionada por la revaluacion
de activos.

Endeudamiento
La compariia mantiene una estructura financiera que depende en gran medida de fondos propios
{patrimonio) siendo los pasivos producto de Ia operacion como lo son los pasivos Corientes y no



comentes {provisiones sociales y laborales). No existe endeudamiento financiero, por lo tanto ef
analisis del endeudamiento de Ia compafia es irrelevante.

Rentabilidad

Como se ha mencionado anteriormente, la rentabilidad bruta se incrementa de manera
importante debido al crecimiento de los ingresos y un menor crecimiento de los costos de venta,
sin embargo, como también se menciona en parrafos anteriores, los gaslos operacionales se
incrementan en 18.70% por lo cuai la rentabilidad operacional y rentabilidad neta se deterioran
Comparado con el ejercicio anlerior, lo que incide en una desmejora del rendimiento financiero
(ROE) y Econémico {ROA} por igual.

49 26%
12 50%,
10 779%
13 70%,;

19008,

Capacidad de Generacion de Flujos de Fondos

En el periodo 2017 existe una generacion importante de flujos de fondos netos, y flujos de
fondos de la operacion. E crecimiento real de los activos fijos, asi como los requerimientos de
capital de trabajo por i mayor nivel de ventas, incluyendo los saldos improductivos elevados en
Bancos, en el periodo analizado ha ocasionado un nivel negativo de flujos de fondos libres.

Finalmente, en lo Que respecta a la capacidad de generacion de valor de la compaiia,
huevamente he aplicado el Modelo de Valoracion de Activos de Capital {conocido en inglés bajo
las siglas CAPM de Capital Asset Pricing Model) con la informacion correspondiente a datos del
mercado del afio 2017 en Io que respecta a la tasa libre de riesgo, el riesgo ponderado de
mercado, el Beta del Sector de Oil & Gag para mercados emergentes segin los datasets de
Damodaran, con lo que se obtuvo e costo de capital {Retorno esperado por los accionistas) de
20.05% (Ver Cuadro 4) con el cual, al ulilizar el modelo EVA (Valor Econdmico Agregado), se
determina que debido al alto nivel de capitalizacion de fa compaia, asi como también en parte a
la orientacion de servicio publico de la companiia al ser una Compafiia de Economia Mixta donde
el componente publico es importante, la gestion si bien genera resultados contables importantes,
continia sin crear valor para sus accionistas.

Sin otro particular, suscribo ef presente.

Alentamente,

Sr. Ivan Arizaga Rovalino, MBA
COMISARIO



CUADRO 1: RATIOS FINANCIEROS
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Cuenca, 8 de Enero de 2019

ingeniero o S
Marcelo Mancheno Dy
Gerente General BRI 4{H‘/E?[?/:{,)

Compafiia de Economia Mixta Austrogas BRI W o I

Ciudad Y C>\

De mis consideraciones,

acertadamente dirige y en cumplimiento del mandato de Ia H. Junta de Accionistas, he procedido
a fevisar los estados financieros de la Compafia de Economia Mixta Austrogas, los cuales
recogen las recomendaciones realizadas por el auditor extemo, asf como la conciliacion tributaria
aplicada por la Administracion, eventos que son considerados como eventos posteriores al cierre
de los estados financieros segun lo establece la NIC (IAS) 10 Eventos Posteriores al Cierre, y la
NIA 560. Para la emision de este alcance al informe presentado con fecha 21 de Marzo de 2018
he aplicado de igual manera, las nonmas Y procedimientos de auditoria de general aceptacion,
asi como el respectivo analisis de los estados financieros,

Adjunto encontrara los mencionados estados financieros con los andlisis correspondientes ¥ ur
breve alcance al informe realizado con fecha 21 de marzo de 2018.

Sin otro particular, reiterandole mis consideraciones, suscribo de Usted.

9y,
- rizaga Rovalino, MBA (ot
COMISARIO 9
Ehidf
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ALCANCE AL ANEXO A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE COMPARIA DE ECONOMIA
MIXTA AUSTROGAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

PRACTICAS CONTABLES

Los estados financieros de Ia Compafiia al 31 de Diciembre del 2017, fueron elaborados en
concordancia con las Normas Intemacionales de Informacisn Financiera (NIIF-IFRS) y las
Normas Intemacionales de Contabilidad (NIC-IAS) aplicables en nuestro pais asi como las
disposiciones de la Superintendencia de Compatiias, habiendo dando cumplimiento, de la misma

CUMPLIMIENTO DE NORMAS

La Administracion ha llevado adelante la actividad de la compafila enmarcada dentro de las
normas estatutarias, y procurando cumplir las resoluciones del Directorio y la Junta de
Accionistas mismas que han sido observadas por la administracion, por o que éstas se
encuentran en su mayoria recogidas en los estados financieros, y de igual manera en ios
sistemas de control intem,

COMENTARIOS RESPECTO A LOS HECHOS SUBSECUENTES

En el pémafo 9 de la Norma Internacional de Contabilidad NIC-IAS 10, literal e) se establece que
el descubrimiento de errores o fraude que muestren que los estados financieros son incorectos
65 un evento que provoca el ajuste de los estados financieros, dado que los ajustes
comesponden a emores detectados por el Auditor Extemo en la aplicacién de la Norma
Internacional de Contabilidad NICJAS-12 Impuesto a la Renta, De igual forma, en concordancia
con lo establecido en e parrafo 17 los estados financieros finales, es decir los estados
financieros auditados fueron emitidog con posterioridad a fa fecha de cierre def ejercicio
economico, lo cual sustenta

ANALISIS DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Cuentas del Activo

Las cuentas del activo registran un saldo de $ 15,630,537.44, al cierre del ejercicio econdmico
presentando las siguientes variaciones en las cuentas mas significativas, respecto a los estados
financieros de cierre originales:

Activo Corriente:
Reduccion de la cuenta No, 1.1.4.01 Impuestos Anticipados por $ 141,446.35, lo cual se origina

en la conciliacion tributaria aplicada por el area financiera en fa declaracion del Impuesto a la
Renta def gjercicio econdmico.




2017

Crigiral Cigrre Efeclos
Impuesios Anticip.Y Dep.En Gevantia 37,894 72 179,341,07 -141,448.35
Anticipos 1,027,433 84 1,027 433.84 -
Dacumentos En Custodie 114.00 11400 -
TOTAL ACTNO CORRIENTE 7,236,785.72 T.318.233.07 -141,445 35

Propledad, Planta y Equipo

Ajuste de varias partidas de depreciaciones segin conciliacion realizada por e! auditor externg
con la administracion de la Compartia que da como resultado una reclasificacion neta de
$242,657.79 de depreciaciones a la cuenta de amortizaciones.

Los movimientos de las cuentas de depreciaciones que ocasionan incremento en las cuentas de
depreciacion acumulada, y reduccion del saldo de las amortizaciones acumuladas son los
siguientes:

2017

Origingl Cielye Ffectos
OTAL PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO BRUTD 12,679,537.14 12,679,537.14 -
Deprec. Edificios E hstalacionss -1,044.343 86 -1,252,085.16 207,741.30
Deprec. Muebles Y Enseres -B6,365.04 -86,365.04 -
Deprec. Equipos De Computacion -265,672.34 -265,672.34 -
Deprec. Maquinaria Y Equips De Piant -1.268,436 49 -1,152,143.25 146,293 24
Deproc. Trensporta Pesado -167,466.69 -160,220.41 -17,246.28
Deprec. Vehiculos -632,513.04 19211173 169,598.69
Deprec. Equipos De Comunicacion -17,731.18 -17,731.98 -
Deprac. Equipos De Seguridad -277.418.08 -277,418.08 -
Deproc. Activos En Comodaie -500,965.67 -109,813.78 208,848.11
Deprac. Aoumbad Por Valuacion Actwns Nif 287.02 655,593.39 -855,306.37
Perdida Acumulads por Deteriorg -354,135.68 -364,135.68 -
DEPRECIACION ACUMULADA -4,854,761.05 -4,412,163.28 -242 857.T9
FROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO NETO 8,024,776.09 8,267,433.08 -242,651.70
Activo Diferido 86,530.20 86,530.20 -
hstalaciones Cenalizadas 34,400 14 34,409.14 -
Istaiaciones Centralizadas Ventana 324268324 324,283 24 -
haklacionas Centralizadas Empalme 104,437 .36 104,437.36 -
hstalacion Cenallzada S Carlos 70,0819 70,081.61
Istelacion Centraliz Mantako 98,940.19 98,940.19 -
st Centralizada Yaguanchi 56,920.04 56,920.04 -
hst Centralizada Babshoyo 8,209.09 8,209.00 -
Amorlizaciones -467,161.96 -709,838.75 242 657.79
Actvo Por impuesios Difenidos 52.345.42 5234542 .
TOTAL OTROS ACTIVOS 368,974.63 126,316.84 242,657.79
Cuentas del Pasivo

Las cuentas def pasivo muestran dos ajustes que provocan un incremento del pasivo, Fi primer
ajusle se produce en la cuenta de impuestos por pagar, la cual se incrementa debido a la
contabilizacion del Impuesto a la Renta causado del ejercicio, proveniente de |a declaracion del
Impuesto a la Renta.



2017

Qiiginal Cierre Electos

Proveadores 53391626 533,916.26

Acreadares Financiarcs - -

Cuentas Por Pagar 21277432 212774.32

Cuanias Por Pagar Relacionadas 12736592 127,365 92

Cuentes X Pagar Emploados 13392 133.92

Obligaciones Por Pager 23,925.29 2392520

Provisionss Socales X Pagar 100,127 28 100,127 28 -

Obligacionss: kess E Impuestos 337,487 .36 98,535.56 238,551.80

DMdendosPorPagar 1.218.51 1,218.51 -

Otrog Pasivos Corrientes 185,047 86 185,047 86 .
TOTAL PASNO CORRIENTE 1,521,996.72 1,283,444 92 233,551.80

Pasivo de Largo Plazo

En el pasivo de largo plazo se produce el efecto de mayor materialidad, mismo que obedece a la
contabilizacion del pasivo por impuestos diferidos ocasionado por la revaluacién del activo fijo,
cuyo efecto estaba registrado integramente en el patrimonio. La revatuacion de los aclivos

Griginal Crerre Elactas
195,911.78 185911.78
80,320.43 80,320.43

71,799.00 71,799.00 -
1,007,484.84 66,435.85 §38,048.99
1,355,516.05 417.467.06 938,048.99
2877 512.17 1.700,911.98 1,176,600.79

Cuentas Patrimoniales

En fas cuentas patrimoniales se realizan varios ajustes relacionados, unos con la revaluacion de
activos fijos, y la aplicacion de ia normativa contable correspondiente. Otros en base a la
congiliacién tributaria que necesariamente afocta cuentas patrimoniales como ia reserva legal,
1ubro que no se encontraba adn reflejado su incremento en los estados financieros analizados en
el informe del 21 de Marzo del 2018,
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Efectos

Original Cierre

Geplial Sestor Privado 1,.904,123.00 1,504,123.00

Capital Sector Pubiico 3,620,185.00 3.620,185.00

Aportes Socios Seclor Privado -

Aporias Socios Sector Publicy -

Reserva Logal 124212077 1,107,970.21 13415056

Residados Por Adopcion N 3,802,735 61 4,274567.22 471,831 61

Gananciag 857,436.55 194,141.26 363,205.30

Perdides -231,823.72 -231,92372 -

Resultados Acumutados Adopoion Nif -288, 489 76 - -288,489.76

Capital Adiclonal 1,339,482 23 1,339,462.22 .

Reultados del Ejercicio 1.207,354.99 1.721,503.70 -514,148.71
TOTAL PATRMIONIO 12,753,024 67 14,071.071.81 -1318,047.14
TOTAL PASNO Y PATRBAONIO 15,630,537 44 15,771,983 79 -141,448.35
ESTADO DE RESULTADOS

En el estado de resultados no se evidencian cambios o ajustes que ocasionen una variacion en
el resultado del sjercicio antes de impuestos y participacion y empleados. La Unica modificacion
que existe en resultados afecta a I cuenta 9.01.02.01.001 con un incremento de $138,858.24
proveniente de la reclasificacion (reduccion) de saldos de las siguientes cuentas contables:

7.04.00 TRANSPORTE DE GLP PARA DXISTRIBUCION 40,532.50 195390.74  -138,058.24
7.04.0801 TRANGPORTE DE GLP PARA DISTRIBUCION PLANTA, 125,153,80 125153.8 0.00
7.04,09.01.001 TRANGPORTE DE GLP SECUNDARIO COMERCIALIZACION PLANTA 125,153.60 1751538 a.00
7.04.09.01.001.00001 FLETE TRANSPORTE DOMICILIO XRECTO COM PL 711408 37t14.08 0.00
7.0406.01.01.00002  FLETE TRANSPORTE DOMICILIO INDIRECTO COM PY, 81,683.81 81483.81 0.00
704.09.01.001.00003  FLETE TRANSPORTE DOMICILIO CUMBE COM Py, 249557 2495.57 000
7.04.08.01.001.00004 FLETE TRANSPORTE DOMICILIO TARGU COM PL 3,850,34 /0,34 .00
7.04.09.05 TRANSPORTE DE GLP OPERATIVOS SOCIALES GALAPAGOS -33r.80 3207 -3,544.80
7.04.09.05.001 TRANSPORTE OPERATIVOS SOCIALES GALAPAGOS <3378 3207 -3,544.80
7.04.08.05,001.00002 FLETE DE TRANSPORTE MARITIMO GALAPAGOS -2452.6 0 -2,452.80
7.04.08.05.501 00007 TRANSPORTE TERRESTRE OP. SOCIAL GALAPAGOS - PUNA 2,115.00 215 0.00
7.04.00.06 TRANSPORTE DE GLP OPERATIVOS SOCIALES TAISHA -82,573.50 43368 -131,841,50
7.04.09.06.001 TRANSPORTE DE GLP OPERATIVOS SOCIALES TAISHA -82,573.50 48368 -131,841.50
7.04.08 06.001.00001 FLETE DE TRANSPORTE TERRESTRE TAISHA -31,350,00 17952 _48311.00
7.04,09.06.001 00002 FLETE DE TRANSFORTE MARITIMO TaJsHA -51,21450 448 -82.630.50
7.04.00.07 TRANSPORTE DE GLP OPERATIVOS SOCIALES PUNA 428000 7561 84 <3,371.94
7.04.08.07.001 TRANSPORTE DE GLP OPERATIVOS SOCIALES PLA 4,290.00 7681 .64 -3,371.84
7.04.06.07.000.00002  FLETE DE TRANSPORTE MARITIMO PLUNA 3,600.00 5389 -2,%58,00
7.04.08.07.001.00003 EMBARQUE PUNA 645.00 1151.97 -606.97
7.04.00.07.001.00004 DESEMBARQUE PUINA 84500 1151.87 -508.97

cuentas correspondientes g gaslo operacional de transporte, a cuentas de! gasto no operacional
sin afectar el resultado de gjercicio, tal como se verifica en las siguientes cuentas:

8.01.02.01.001 COSTOS DEL TRANSPORTE 138858.24
8.01.02.01.001.00001 FLETES POR OPERATIVOS SOCIALES GALAPAGOS 3,544.80
9.01.02.01.001.00002 FLETE DE TRANSPORTE TERRESTRE TAISHA 49,211.00
8.01.02.01.001.00003 FLETE DE TRANSPORTE MARITIMO TAISHA 82,630.50
9.01.02.01.001.00004 FLETE DE TRANSPORTE MARITIMO PUNA 2,358.00
8.01.02.01.001.00005 EMBARQUE PUNA 508.97
9.01.02.01.001.00008 DESEMBARQUE PUNA 506.97

Conciliacién Tributaria:

Finalmente, la administracién procedid a registrar los efectos confables derivados de Ia
conciliacién tributaria y cierre del ejercicio €condmico, en las cuentas de resultados del grupo
9.04 CIERRE EJERCICIO ECONOMICO, con o cual se afecta resultados por un valor de
$514,148.71 por aplicacion del Impuesto a la Renta, y Reserva Legal, determinandose de esta
forma, la utilidag disponible para los accionistas.




9.04 CIERRE EJERCICIO ECONOMICO 514,148.71

9.04.01 CIERRE EJERCICIO ECONOMICO §14,148.71
8.04.01.01 CIERRE EJERCICIO ECONOMICO 514,148.71
9.04.01.01.001 CIERRE EJERCICIO ECONOMICO 514,148.71

6.04.01.01.001.00001 IMPUESTO A LA RENTA EJERCICIO ECONOMICO 375,998.15
9.04.01.01.001.00002 RESERVA LEGAL 10% 134,150.58

Sin otro particular, suscribo e presente.

Atentamente,
-

V

/\‘.
Sr. lvan Arizaga Rovalino, MBA
COMISARIO
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CUADRO 2: Estado de Resultados

ESTADO DE RESULTADOS
CEM AUSTROGAS
INFORMACION FINANCIERA 2016-2017

2R 13760800

13,788524 83

(Total Inaresos Operacioraies 7

Costo de Vaniss

TcteiCottodeventss S2033.10) _ 698560285| 50580285 o

Porcentaje Costo de Vertas ’ 49.07%) 50.74% 50.74%,

|Margen Brato . 8,249.897.2 6§,781,02208 6,781,022.08 -

Egresos Totales da Operacion 4,703,235.04 4881749 43 5,020,507.67 -138,850.24
Gastos de Transporte 1,554,801 .52 1,148,884.27 128774259 -138358.24
Gastos Aimacenamiento ¥ Enwvagado 801,720 42 924,308 924,398.79 .
Gastos Taker 424,051.13 708,632.86 708,632,098

|GASTOS DE ADMINISTRACION 82721530 1,080,944.79 1,080 944.78

[GASTOS DE VENTAS 1,008,973,04 904,442 59 B04.443.49 -

Utifidad de Oporacion 1,546 662,18 1,899,272 85 1,760,414.41 132,858.24
Gastos Financlercs 1.162.49 - -
Otros Gastos No Operatives - 766,587.54 103,580.59 653,006.95
Otros Ingresas 44.942.719 -84,669 88 B4 669,88 .

NETQ NO OPERACIONAL -43,780.30 691,917.66 aBHom 653,008.95

UTILIDAD O PERDIDA ANTES DE MPUESTOS 159044248 1,207,354.89 1,721503.70 -Stll,fllli.‘.l'lJ




CUADRO 3: ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
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