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BATALLASsBATALLAS

AUDITORES Y ASESORES CIA. LTDA.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTE DIRECCION

Mercadillo 141 y Ulpiano Pdez,
edif. Maria Teresa, pisos 1y 2

TELEFONOS Y FAX
(02) 2556 073

9 i H . (02} 2547 389
A los Sefiores Accionistas de: oo
(02) 2902 339
{02) 2902 706
COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA AUSTROGAS. E-MAIL
auditores@batallas.com.ec
Quito, Ecuador.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de COMPANIA DE
ECONOMIA MIXTA AUSTROGAS. al 31 de diciembre del 2004, y el
correspondiente estado de resultados, cambios en el patrimonio y flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Dichos estados financieros
son responsabilidad de la Administracion de la Compania. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados financieros
basada en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas en el Ecuador. Dichas normas requieren que una
auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria
incluye el examen, en base de pruebas selectivas, de la evidencia que
sustenta las cifras y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para
nuestra opinion.
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3. En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de COMPANIA DE
ECONOMIA MIXTA AUSTROGAS. al 31 de diciembre del 2004, el
resuitado de sus operaciones, evolucion del patrimonio de los accionistas y
flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Batallas & Batallas Auditores Cia. Ltda.

RNAE 456
Augusto Batallas P. Quito, Ecuador
RNCPA No. 27.765 01 de abril del 2005
v Firma Miembro de INPACT INTERNATIONAL Lida. ENGLAND A
www.inpactint.com  E-mail Ecuador: quito@inpactint.com CT
INTERNATIONAL NETWORK OF PROFESSIONAL ACCOUNTANTS INTERNATIONAL

Q‘i’.’ﬁﬁ’liiﬁﬁi@i“




))\))')’)))')‘))‘)’)’)1)'))’)1)’))"))1’))))))))’))))))))’))1.))7)

| ¥
CEM AUSTROGAS
| BALANCE GENERAL
: AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 -
{Expresado en US.$)
ACTIVOS PASIVOS
ACTIVOS CORRIENTES PASIVOS CORRIENTES
Caja y bancos (Nota 3) 70.000,84 Bancos y financieras por pagar 10.781,10
Inversiones financieras (Nota 4) 1.265.860,26 Proveedores (Nota 9) 115.716,45
Cuentas y documentos por cobrar (Nota 5) 572.451,85 QOtras cuentas y documentos por pagar 7.301,45
Pagos anticipados (Nota 6) 256.032,40 Provisiones sociales por pagar 23.422,46
Total activos corrientes 2.164.345,35 IESS e impuestos por pagar (Nota 10) 179.425,99
Dividendos por pagar 540,07
Otros pasivos corrientes (Nota 11) __348.392,81
REALIZABLE Total Pasivos Corrientes 685.580,33
Inventario (Nota 7) 843.019,57 PASIVOS LARGO PLAZO
Total activos corrientes 843.019,57 Pasivos largo plazo (Nota 12) 83.784,94
Otros pasivos por devengar _ 18887 .
ACTIVOS FDJOS
TOTAL PASIVOS 769.554,14
Activo no depreciable 82.709,91
Activo depreciable 2.405.313,45 PATRIMONIO
Depreciacion acumulada {1.201.467,87)
. Total activos fijos netos (Nota 8) 1.286.555,49 Capital social (Nota 13) 1.021.532,52
Reserva legal (Nota 14) 277.852,47
ACTIVOS NO CORRIENTES Reserva de capital (Nota 15) 1.339.482,23 °
Otros cuentas patrimoniales 1.006,50
Activo diferido 9.663,60 Resultados afios anteriores 24.898,89
Instalaciones centralizadas 20.365,75 Utilidad del ejercicio 882.344,36 )
Amortizaciones acumulada {7.178,65)
Total activos no corrientes 22.850,70 TOTAL PATRIMONIO 3.547.216,97
TOTAL ACTIVOS 4.316.771‘11 TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 4.316.771,11

Ver notas a los estados financieros
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CEM AUSTROGAS

ESTADO DE RESULTADOS

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(Expresado en US.$)

INGRESOS

Tarifa de servicios 5.091.288,24
Transporte 871,26
Almacenamiento y envasado 168.152,25
Total Ingresos (Nota 2¢) 5.260.311,75
COSTOS

Comercializacion (3.247.232,60)
Transporte (460.832,36)
Almacenamiento y envasado (385.847,43)
Total Costos (Nota 2¢) (4.093.912,39)
UTILIDAD BRUTA 1.166.399,36
GASTOS OPERACIONALES

Gastos administrativos (552.222,07)
Gastos de ventas (214.738,03)
Total Gastos operacionales (766.960,10)
UTILIDAD OPERACIONAL 399.439,26

INGRESOS NO OPEARACIONALES

Financieros 45.183,28
Otros 437.721,82
UTILIDAD NETA 882.344,36
Utilidad por accion US$ (Nota 2h) 0,03

Ver notas a los estados financieros
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CEM AUSTROGAS
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AUDITORIA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

(Expresado en US.$)
Capita Reservategal  REEVAGe g, “gnes . Vilmddsl
patrimoniales anteriores

Saldo al 31 de diciembre del 2003 1.021.532,52 277.952,47 1.339.482,23 - 191.277,41 442.678,73 3.272.923,36
Transferencia a resultados acumulados - - - - 442.678,73 (442.678,73) -
Cancelacion Dividendos Accionistas Petrocomercial - - - - (481.616,73) - (481.616,73)
Cancelacion Utilidades Accionistas - - - - (127.440,52) - (127.440,52)
Otros Patrimonios - - - 1.006,50 - - 1.006,50
Utilidad ejercicio 2004 - - - - N 882.344,36 882.344,36
Saldo al 31 de diciembre del 2004 1.021.532,52 277.952,47 1.339.482,23 1.006,50 24.898,89 882.344,36 3.547.216,97

Ver notas a los estados financieros
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CEM AUSTROGAS

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(Expresado en US.$)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes

Pagado a proveedores, empleados y servicios basicos

Otros

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de activos fijos no depreciables

Adquisicién de activos fijos depreciables

Cancelacion de dividendos a Petrocomercial (accionista)
Cancelacion de dividendos a otros accionistas

Activo diferido

Adqquisicion instalaciones centralizadas

Efectivo utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Recibido de bancos Y financieras
Efectivo provisto por actividades de financiamiento
Flujo de efectivo neto
Efectivo y equivalentes de efectivo al 01 de enero del 2004

Efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2004

Ver notas a los estados financieros

5.284.988,26
(5.324.836,38)
578.587,23
538.739,11
(261.949,17)
(100.243,18)
(481.616,73)
(127.440,52)
(1.735,00)
(20.365,75)
(993.350,35)
10.738,46
10.738,46
(443.872,78)
1.779.733,88

1.335.861,10




CEM AUSTROGAS

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETAY EL FLUJO DE
EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(Expresado en US.$)

Utilidad del ejercicio

Ajustes para conciliar la utilidad neta del ejercicio
con el efectivo neto provisto por actividades de

Total de cambios en activos y pasivos

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

Ver notas a los estados financieros
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operacién:
Provision cuentas incobrables 3.367,09
Gastos por depreciacién 146.888,19
Amortizacion activos diferidos 4.525,49
Ajustes obras en curso 18.523,60
Baja de activos fijos , 9.531,86
Provision jubilacién patronal 7.514,61
Diferencia en inventarios 15.992,61
Provision servicios DNH 58.247,00
Provision servicios Contraloria 44.402,00
Provisién contingentes varias 36.296,00
Provisiones sociales 23.422,32
Total ajustes
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas y documentos por cobrar (268.415,10)
Inventario 91.776,91
Otros Activos Corrientes (83.285,20)
Proveedores (179.044,87)
Otras cuentas y documentos por pagar 2.669,26
Provisiones Sociales por pagar (17.608,95)
IESS e impuestos por pagar (157.478,71)
Dividendos por pagar 1.006,50
Otros pasivos corrientes (101.935,86)

882.344,36

368.710,77

(712.316,02)

538.739,11
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COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA AUSTROGAS.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares US.$)

1. ORGANIZACION Y OPERACIONES

COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA AUSTROGAS., esta organizada y opera en
el Ecuador desde el afio 1979, y su objeto principal consiste en envasar y
comercializar gas licuado de petroleo (GLP) destinado al abastecimiento del
consumo nacional, para lo cual podra transportar y almacenar este producto en
las cantidades requeridas para asegurar la normal y continua actividad, pudiendo
celebrar ademas, toda clase de actividades civiles y mercantiles que tengan
relacién con el objeto social de la Compaiiia.

2. POLITICAS Y/O PRACTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compafiia son las establecidas por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por los organismos de control,
como la Superintendencia de Compaifiias y el Servicio de Rentas Internas. Estas
politicas estan basadas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y los
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador, los cuales
requieren que la Administracion efectle ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos, para determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas en los
estados financieros.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Compaiiia en la preparacion de sus estados financieros.

Bases de Presentacidn.- Los estados financieros adjuntos fueron preparados
sobre bases y practicas contables aplicables a una empresa en marcha, las que
prevén la realizacion de activos y la cancelacion de pasivos en el curso normal del
negocio.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las NEC y
principios de Contabilidad Generalmente aceptados en el Ecuador y pueden diferir
de aquellos emitidos de acuerdo con las Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC).

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

a) Efectivo y equivalentes de efectivo.- La Compaiiia en la preparacion del

estado de flujos de efectivo considera como efectivo y equivalentes de
efectivo los saldos de caja, bancos e inversiones a corto plazo.

Batallas & Batallas Auditores Cia. Ltda. 7
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COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA AUSTROGAS.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares US.$)

b) Valuacidn de Activos Fijos- Al costo de adquisicion. El costo ajustado de
los activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta de

acuerdo al siguiente detalle:

ACTIVO ANOS DE PORCENTAJE DE

VIDA UTIL DEPRECIACION
Edificios 20 5
Maquinaria y equipo de planta 10 10
Equipos de computacion 3 33
Vehiculos 5 20
Muebles, enseres y equipos 10 10

c) Reconocimiento de Ingresos y Gastos .- Los ingresos y sus gastos se

reconocen como tales, en funcién de la prestacion del servicio de envasado y
la venta de GLP y otros relacionados con esta actividad.

d) Estimaciones.- Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia estan de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) las cuales
requieren que la Gerencia efectlie ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos para determinar la valuacion de algunas de las politicas incluidas en
los estados financieros y para efectuar las revelaciones, que se requieren
presentar en los mismos. La Gerencia considera que las estimaciones y
supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

e) Participacion de los Empleados en las Utilidades.- El gasto del 15% de

participacion de los empleados en las utilidades de acuerdo a las leyes
laborales del pais, se calcula de las utilidades antes del impuesto a la renta y
se registra en los resultados del ejercicio.

f) Provision para Impuesto a la Renta.- El gasto de impuesto a la renta se

calcula mediante la aplicacion de la tasa impositiva del 25% aplicable a las
utilidades gravables y es registrado en los resultados del ejercicio.

h) Utilidad por accion.- La utilidad por accidon se calcula considerando el
promedio ponderado de acciones en circulacion durante el afio. EI promedio
de acciones en circulacién en el 2004 fue de 25,358,313 con un valor
nominal de US. $ 0.04 cada una.

Batallas & Batallas Auditores Cia. Ltda. 8



Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en ddlares US.$)

COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA AUSTROGAS.

Cajas chicas

Banco Internacional

Banco Pacifico

Banco Guayaquil

Banco del Pichincha

Banco MM Jaramillo Arteaga

)

Total

4. INVERSIONES TEMPORALES

Banco del Pichincha
Banco Centro Mundo
Banco de Guayaquil

).

(Ver detalle en la pagina siguiente)

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Banco Pacifico valores en transito

Un resumen de las inversiones temporales es el siguiente:

Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

(US.$)

342,00
7.922,98
14.813,72
31.515,45
2.442,97
226,07
12.737,65

70.000,84

(Us.$)

585.926,25
429.934,01
250.000,00

TOTAL INVERSIONES TEMPORALES

1.265.860,26

5. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas y documentos por cobrar es como sigue:

Batallas & Batallas Auditores Cia. Ltda.
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COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA AUSTROGAS.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dodlares US.$)

5. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas y documentos por cobrar es como sigue:

CLIENTES NACIONALES
Indurama

Duchimaza Alberto

Andrade Sarmiento Maria

Otros

Subtotal clientes nacionales

COMPANIAS RELACIONADAS
Petrocomercial

Congas

AGIP del Ecuador

Duragas

Valores Petrocomercial por reclamar
Valores reposicién reguladores
Subtotal Compaiiias Relacionadas

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Cuentas por cobrar varios

Documentos por cobrar

Intereses por cobrar

Cuentas por cobrar empleados

Subtotal de otras cuentas por cobrar

Provisidn cuentas incobrables

TOTAL CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

6. PAGOS ANTICIPADOS

(Un detalle de estos pagos ver en pagina siguiente)

(USs.$)

23.494,04
75.247,24
126.051,95
138.973,67

363.766,90

77.806,70
45.899,83
7.411,70
2.885,38
12.054,53
50.626,67

196.684,81

8.830,79
1.693,25
1.853,48
4.192,57

16.570,09

(4.569,95)

572.451,85

Batallas & Batallas Auditores Cia. Ltda.
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~. COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA AUSTROGAS.

~ Notas a los Estados Financieros

~ (Expresadas en ddlares US.$)

ﬂ

~ 6. PAGOS ANTICIPADOS

F

~ Un detalle de estos pagos es el siguiente:

~ (US.$)

f\

~ Impuestos anticipados

~ Anticipo de impuesto a la Renta 2004 67.593,10

~ 1% Retenciones en la fuente 24.589,97

-~ 5% Retenciones rendimientos financieros 1.845,20

~ Subtotal impuestos anticipados (a) 94.028,27

- Documentos en garantia 9.281.64

~ ~ Anticipo a proveedores 18.582,21

~ Sueldos a empleados 11.556,99

~ Utilidades a empleados 70.799,63
Seguros prepagados 42.380,15

- Suministros por liquidar 9.289,51

.~ Documentos en custodia 114,00

~ Subtotal otros pagos anticipados (b) 162.004.13

~

~ Total pagos anticipados (a) + (b) 256.032,40

~

: 7. INVENTARIOS

~ Un resumen de los inventarios es como sigue:

ﬁ

PN (US.$)

Inventario de GLP 27.659,21
Inventario de envases 653.577,04
Inventario tanques estacionarios 21.213,58
Inventario de repuestos 136.899,11
Inventario en transito 3.670,63
Total 843.019,57

8. ACTIVOS FI1I0S

Ver en la pagina siguiente Nota 8 (movimiento de activos fijos durante el afio
2004).

Batallas & Batallas Auditores Cfa. Ltda. 11
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NOTA No. 8
EMPRESA DE ECONOMIA MIXTA AUSTROGAS
MOVIMIENTO DE ACTIVOS FLIIOS

Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(Expresado en US,$)
Detalle Saldo al Adiciones Bajas Reclasificaciones Ajustes Saldo al % de
31/12/2003 y/o ventas 31/12/2004 depreciacion

ACTIVOS FIJOS NO DEPRECIABLES
Terrenos 28.494,64 - - - - 28.494,64
Proyectos y Construcciones en curso 77.094,86 261.949,17 (266.635,16) {18.523,60) 53.885,27
Semovientes 330,00 - - - - 330,00
Subtotal activos fijos no depreciables 105.919,50 261.949,17 - (266.635,16) (18.523,60) 82.709,91
ACTIVOS FLJOS DEPRECIABLES
Edificio e Instalaciones 649.217,02 - - 266.635,16 - 915.852,18 5%
Muebles y enseres 72.429,21 3.461,43 - - - 75.890,64 10%
Equipos de computacién 124.510,54 5.122,49 {7.543,53) - - 122.089,50 33%
Maquinaria y €quipo de Planta 731.688,13 8.156,72 (825,00) - - 739.019,85 10%
Transporte Pesado 150.220,39 - - - - 150.220,39 20%
Vehiculos 200.963,73 44.964,29 - - - 245.928,02 20%
Equipos de comunicacién 12.403,00 6.263,94 - - - 18.666,94 10%
Equipos de seguridad 47.851,61 3.998,58 - - - 51.850,19 10%
Activos en comodato 58.683,34 28.275,73 (1.163,33) - - 85.795,74 10%
Subtotal depreciables 2.047.966,97 100.243,18 (9.531,86) 266.635,16 - 2.405.313,45
DEPRECIACION ACUMULADA:
Edificio e Instalaciones 303.870,82 45.406,73 - - - 349.277,55
Muebles y enseres 51.149,35 5.125,47 - - - 56.274,82
Equipos de computacion 83.566,83 10.016,16 - - - 93.582,99
Magquinaria y Equipo de Planta 290.860,26 60.287,75 - - - 351.148,01
Transporte Pesado 150.220,41 - - - - 150.220,41
Vehiculos 146.069,98 13.691,94 - - - 159.761,92
Equipos de comunicacion 5.257,61 1.705,68 - - - 6.963,29
Equipos de seguridad 22.118,44 4.320,17 - - - 26.438,61
Activos en comodato } 1.508,62 6.334,29 (42,64) - - 7.800,27
Subtotal depreciacién acumulada 1.054.622,32 146.888,19 (42,64) - 1.201.467,87

TOTAL ACTIVOS FIJOS NETOS 1.099.264,15 215.304,16 (9.489,22) - (18.523,60) 1.286.555,49




COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA AUSTROGAS.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en ddlares US.$)

9. PROVEEDORES

Un detalle de proveedores es como sigue:

Bolivar Cia. de Seguros

Varios impuestos e intereses
Petrocomercial

Empresa Eléctrica

Hidalgo Carrasco Galo Olmedo
Fibroacero

Bellsouth-Otecel S.A.

Cuadro Héctor

Auditoria Empresarial Cia. Ltda.
Etapa

Otros proveedores

Total proveedores

10. IESS E IMPUESTOS POR PAGAR

Un detalle de IESS e impuestos por pagar es como sigue:

Aporte personal

Aporte patronal

Impuestos retenidos por pagar
Impuesto a la renta

Total IESS e impuestos por pagar

(US.$)

37.806,29
36.296,00
17.077,85
4.002,38
4.234,84
2.912,52
1.672,54
1.487,70
1.434,40
1.426,89
7.365,04

115.716,45

(US.$)

1.803,76
2.325,90
37.805,33
137.491,00

179.425,99

Batallas & Batallas Auditores Cia. Ltda.
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COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA AUSTROGAS.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en ddlares US.$)

11. PASIVOS NO CORRIENTES

Un detalle de otros pasivos no corrientes es como sigue:

(US.$)
Liquidaciones por pagar 6.753,99
Retenciones en ndminas 521,47
15% participacion trabajadores 131.468,21
Liquidacién de haberes 107.000,00
Provision 5/1000 Contraloria General del Estado 44.402,30
Provisién DNH 58.246,84
Total otros pasivos no corrientes 348.392,81
12. PASIVOS A LARGO PLAZO
Un detalle de pasivos a largo plazo es como sigue:
(US.$)
Provision jubilacion patronal 27.084,56
Provision bonificacién por desahucio 7.057,76
Provision despido intempestivo 49.642,62
Total pasivos a largo plazo 83.784,94

13. CAPITAL

El capital social d¢ COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA AUSTROGAS. al 31 de
diciembre del 2004 es de US.$ 1.021,532.52, dividido en 25.538.313 mil acciones
iguales e indivisibles de US. $ 0.04 cada una.

14. RESERVA LEGAL

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Compaiiias, de la utilidad
liguida anual se tomara un porcentaje no menor al diez por ciento, para el fondo
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COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA AUSTROGAS.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares US.$)

de reserva legal. COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA AUSTROGAS. al 31 de
diciembre del 2004 ha acumulado un valor de US. $ 277,952.47.

15. RESERVA DE CAPITAL

Al 31 de diciembre del 2004 el valor de esta cuenta (US. $ 1,339,482.23) es un
saldo que se mantiene del efecto de correcciones monetarias de afios anteriores.
16. PARTICIPACION DE LOS EMPLEADOS EN LAS UTILIDADES

El gasto del 15% de participacién de los empleados en las utilidades de acuerdo a
las leyes laborales del pais, se calcula de las utilidades antes del impuesto a la
renta y el cual se registra en los resultados del ejercicio.

17. IMPUESTO A LA RENTA

a) Glosas tributarias

CEM AUSTROGAS ha sido sujeto de glosas por parte del Servicio de Renta
Internas (SRI), por los ejercicios 1998 y 2001 inclusive.

b) Tasa de impuesto

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre la utilidades
tributables. En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa
de impuesto a la renta seria del 15% sobre el monto reinvertido, siempre y

cuando se efectte el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre
del afio siguiente.

c) Conciliacion del resultado contable - tributario

( ver pagina siguiente)
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c) Conciliacion del resultado contable - tributario

(US.$)
Utilidad antes de la participacién de los 882.344,36
empleados en las utilidades e impuesto a la renta
Mas:
Gastos no deducibles 115.808,74
Base para el calculo de participacion laboral 998.153,10
Participacion de los empleados en las utilidades (149.722,97)
Utilidad Gravable 848.430,13
Impuesto a la Renta causado 212.107,53
Tasa efectiva de impuesto a la renta 25%

18. CONTINGENCIAS.
a) Juicio de casacion — Sala Fiscal de la Corte Suprema de Justicia.

Tiene como antecedente el juicio No 76/01 con sentencia dictada por el Tribunal
Distrital de lo Fiscal No. 3 la cual reconoce el derecho que tiene la empresa a que
se le devuelva lo indebidamente pagado por el aiio 1998 que corresponde a la
participacion del sector publico en el capital social de la empresa por la suma de
US.$ 17.242.69 mas los intereses respectivos y negando lo correspondiente al afio
1996. El recurso de casacién se encuentra pendiente de dictar sentencia desde el
18 de septiembre del 2003; de perderse el juicio con el SRI podria originar una
pérdida por US.$ 263.693.55 cifra que incluye capital e intereses al 31 de
diciembre del 2003.

b) Impuesto a la renta no cancelado

CEM AUSTROGAS mantiene en cuentas por pagar el impuesto a la renta de US.$
137.491 correspondiente al afo 2002. Impuesto que no ha sido cancelado a
pesar de que por el ejercicio 2003 se causé y pago US.$ 157.691,04 observandose
inconsistencia en el procedimiento aplicado.
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c) Litigios laborales

CEM AUTROGAS mantiene juicios laborales entablados por ex empleados los
cuales citamos a continuacion:

DETALLE JUICIO VALOR DEMANDADO

Oswaldo Vicuna Despido intempestivo US.$ 20.000
Omayra Qrddiez Despido intempestivo US.$ 38.200
Marco Juca Despido intempestivo US.$ 61.297
GustavoAyala = [-memeemeee- 22 millones de sucres
Juliotedn  femeememee- 100 millones de sucres

AUSTROGAS al mantener demandas laborales, podria generar eventuales
pérdidas, dependiendo del fallo de los organismos competentes.

d) Utilidades no canceladas a trabajadores

CEM AUSTROGAS mantiene registradas utilidades por pagar a trabajadores
(UTILIDADES NO PAGADAS) por US.$ 131.468.21 correspondiente a ejercicios
anteriores. El no cumplir con disposiciones del Cédigo de Trabajo, como el pago
de utilidades, originaria contingencias laborales. En el periodo correspondiente
al 2004, AUSTROGAS registrd un anticipo de utilidades a trabajadores de US.$
70.800.

e) Hipoteca por linea de crédito

En el registro de hipotecas 1459 del 29 de septiembre de 1999, se encuentra
inscrita la_hipoteca sobre el inmueble de propiedad de la COMPANIA DE
ECONOMIA MIXTA AUTROGAS garantizando una linea de crédito bancaria a
favor del BANCO DEL PICHINCHA.

19. EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emisidn del informe por parte de los auditores independientes, no se
produjeron eventos, que en la opinién de la Administracion de la Compafiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros y que no
hayan sido revelados o ajustados en los mismos.
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