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CEM AUSTROGAS

INFORME SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
' POR LOS ANOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
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HLB Consultores Moran Cedillo Cia. Ltda.

Auditores Independientes

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A Ia Junta General de Accionistas de
CEM AUSTROGAS

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de CEM AUSTROGAS, al 31 de
diciembre del 2009 y 2008 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas
y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

2. La Administracién de la Compania es responsable por la preparacién y presentacién
razonable de los estados financieros de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad
establecidas por Superintendencia de Compafifas. Esta responsabilidad incluye el diseiio, la
implementacién y el mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacién y
presentacién razonable de los estados financieros que no estén afectados por distorsiones
significativas, sean éstas causadas por fraude o error, mediante la seleccién y aplicacién de
politicas contables apropiadas y la elaboracién de estimaciones contables razonables de
acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financicros basados
en las auditorias realizadas, las cuales fueron efectuadas de acuerdo con normas
internacionales (afic 2009) y ecuatorianas (afio 2008) de auditorfa. Estas normas
requieren que cumplamos con requerimientos éticos, que planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no contienen
exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria comprende la
aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de evidencia de auditoria sobre
los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de
distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos de la
Compaiia, relevantes para la preparacién y presentacién razonable de sus estados
financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias,
pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno
de la Compaiiia. Una auditoria también comprende la evaluacion de que los principios de
contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la
Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de
los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinién de
auditoria.
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Opinién

4. En nuestra opinidén, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién financiera de CEM
AUSTROGAS, al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los resultados de sus operaciones, los
cambios en su patrimonio y flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad establecidas y autorizadas por
Superintendencia de Compaiiias.

Enfasis

5. Enel ano 2008, el incremento del costo de ventas del GLP del 61% supera al incremento de
las ventas del 22%, debido a que desde marzo los excedentes son facturados a precio de GLP
domésticos, anteriormente era facturado como industrial.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

6. De acuerdo con disposiciones tributarias, el informe sobre cumplimiento de obligaciones
tributarias del afio fiscal 2009, serd presentado por separado hasta el 31 de mayo del 2010,
conjuntamente con los anexos exigidos por el SRL

HLB - CONSULTORES MORAN CEDILLO CIA. LTDA.
RNAE - No. 258

oCiQ
Registro CPA. No. 21.249

Cuenca, marzo 22 del 2010
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CEM AUSTROGAS
BALANCES GENERALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
NOTAS 2009 2008
ACTIVOS (US ddlares)
ACTIVOS CORRIENTES
Caja y bancos 2 253.465 270,715
Inversiones tempotales 3 781.921 588.525
Cuentas y documentos por cobrar 4 954,283 769.628
[aventarios 5 1.380.902 1.470.755
Impuestos y pagos anticipados 6 296.050 177.152
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 3,666.621 3.276.775
Propiedades, planta y equipos ' 7 2.373.693 2.597.212
Activos diferidos g 472.225 476.732
TOTAL ACTIVOS 6.512.539 6,350.719
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas y documentos por pagar 9 684.336 1.205.225
Gastos acumulados por pagar 10 40.553 45.699
Impuestos y retenciones por pagar 76.879 44.750
TOTAL PASIVOS CORRIENTES : 801.768 1.295.674
Provision para jubilacion patronal y desahucio 1t 177.067 153.345
TOTAL PASIVOS 978.835 1.449.019
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 12 3.028.749 2,462,830
Reservas 1.970.669 1.907.469
Resultados acumulados 534.286 531.401
TOTAL PATRIMONIO 5.533.704 4.901,700
TOTAL PASIVO Y PATRIMON LOS
ACCIONISTAS .350.71
as
Alvarado

Bifipo

tro Pacheco Ing. Luis J a%ua Alvarado
eral f# AL} % Contador General
/
-

Eco. CariosWega
Jefe Financiero

Tnlg, Andrés




— O ¢ o0 0

— o T

4
CEM AUSTROGAS
ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

NOTAS 2009 2008
(US dolares)

INGRESOS OPERATIVOS
Ventas netas 13 5275193 5.670.067
Ingresos por servicios 13 4.188.064 3.954.352
Total ingresos operativos 9.463.257 9.624419
COSTOS Y GASTOS OPERATIVOS
Costo de ventas 14 5.088.748 5.502.959
Costo por actividad 14 3.144.318 2.829.144
Gastos de administracion 15 602.861 700.437
Total costos y gastos operativos 8.835.927 9.032.540
Utilidad operacional 627.330 591.879
Otros gastos ( 54251) ( 8.362)
Ingresos financieros - © 58.031 93.938
Otros ingresos 151.730 65.697
UTILIDAD ANTES DE DEDUCCIONES 782.840 743.152
Impuesto a la renta 16 (_207.427) (__170.944)
UTILIDAD NETA 575.413 572.208
Apropiacion reserva legal (__57.541) (_57.221)
UTILIDAD A DISPOSICION DE LOS AC{LIONISTAS 517.872 514 987

Tnlg. Andrés Castfo Pacheco o Ing. Luis Jaigua Alvarado
Gerentp-Gepbral e AUSTR Contador General
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CEM AUSTROGAS

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
POR LOS ANOS TERMINADQOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

NOTAS 2009 2008

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo recibido de clientes y otros
Intereses ganados
Efectivo pagado a proveedores, trabajadores y otros

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Venta de activos fijos y bajas

Compra de instalaciones centralizadas 8

Compra de software

Compra de activos fijos 7

Efectivo neto utilizado por actividades de inversion

FLUJO DE CAJA POR__ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

Dividendos efectivamente pagados 9

Efectivo neto utilizado por actividades de financiamiento
Aumento {disminucion) neto en efectivo

Efectivo al inicio del afio (s)

(US dolares)

8.881.743 9.479.723
58.031 93.938
(8.081.856) (8.369.398)

857.918 1.204.263

52.558 61.469
( 57.595) ( 507.405)
( 65.490) 0

(_158.627) (1.706.404)
(229.154) (2.152.340)

(__456.306) (__132.368)
(__456.306) (__132.368)

172.458 (1.080.445)

788.529 1.868.974

Efectivo al final del afio (s) 2y3 960.987 788.529

({") AT

ing. Com. |

Tnlg. André

S

— Eco. Carlod=agya
Jefe Financiera

Ver nota6 a los estados financieros

. Luis J?ﬁlgua Alvarado
Contador General
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CEM AUSTROGAS
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2608
NOTAS 2009 2008
(US dolares)
UTILIDAD NETA 575.413 572.208
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA
CON EL EFECTIVO PROVISTO POR ACTIVIDADES
DE OPERACION
Depreciacion 7 329.588 239.339
Amortizacion 120.421 50.510
Provision impuesto a la renta, saldo por pagar 18.903 0
Provision jubilacion patronal, desahucio y despido
intempestivo il 62.717 56.507
Reversion de provision por jubilacidén patronal ( 1.151) 0
Provision para cuentas incobrables 3 4.324 4.267
Subtotal 1.110.215 922.831
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS
Disminucion {aumento) en inversiones temporales ( 3.688) 1.073.349
Aumento en cuentas por cobrar, neto de compensacion 2009 ( 523483) ( 192.393)
Disminucion (aumento)} en inventarios 89.853 ( 454.125)
Disminucion (aumento) en impuestos y pagos anticipados ( 118.898) 317.431
Aumento en cuentas y documentos por pagar, neto de divi-
dendos pagados US$ 456.306 y compensacién de cuentas
con Petrocomercial US$ 334.504 en el 2009 333.683 283.306
Disminucion en gastos acummlados por pagar ( 5.146) ( 297.778)
Aumento (disminucidn) en impuestos y retenciones por 13.226  ( 447.839)
pagar
Jubilacién patronal, desabucio y despidgeintempestivo, (___37.844) | 519)
pago
Subtotal (_252.297) 281.432
EFECTIVO NETO PROVISTO AN ACTIVIDADES

DE OPERACION

Tnlg. Andrés Cistfofacheco ., AUST
Gerente {denepal v /

Ver notas a los ¢

Contador General

dos financieros s  ECO. Carios Vega
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CEM AUSTROGAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

1.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

CEM AUSTROGAS.- (La Compaiia) fue constituida en septiembre de 1979, en la ciudad de
Cuenca - Ecuador, tiene por objeto social envasar y comercializar gas licuado de petrdleo
(GLP). Para cumplir con su objeto social, la Compafiia dispone de una planta de envasado
ubicada en Ia Panamericana norte Km. 13,3, en la ciudad de Cuenca.

El envasado y comercializacion del GLP estd controlado por la Ley de Hidrocarburos y su

Reglamento de aplicacién; la operacién es supervisada por el Ministerio de Energia v Minas a
través de la Direccidn Nacional de Hidrocarburos.

Desde el ano 2008, la Compaiiia realiza la distribucién de GLP industrial en instalaciones
centralizadas ubicadas en ¢l cantén Ventanas — Provincia de Los Rios, para el secado del maiz
de los agricultores de esa zona, en donde dispone de instalaciones y maquinarias.

Las politicas de contabilidad mas importantes se resumen a continuacion:

Bases de presentacién.- Los estados financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo con
normas ecuatorianas de contabilidad — NEC’s y disposiciones establecidas en la Ley de
Régimen Tributario Interno y su Reglamento de aplicacion. A partir del 1ro de enero del 2010
se inicia el periodo de transicion de las NIIF’s , las mismas que deberd implementar la
Compania desde el 1ro de enero del 2011.

Caja y bancos- Representa efectivo disponible en caja y saldos en bancos.

Flujo de efectivo.- incluye efectivo en caja, bancos e inversiones financieras cuyo vencimienio
no supera 90 dias. Los dividendos pagados en el 2009 declarados el afio anterior que estaban en
el pasivo, fueron presentados en actividades de financiamiento.

Iventarios.- FEstdn valorados por el método promedio y el costo no excede el valor de
mercado.

Gas licuado de petrdleo (GLP).- Estd registrado contablemente en inventfarios; esta cuenta es

debitada por el GLP recibido de Petrocomercial y acreditada por envasado y ventas a
distribuidores.

Propiedades, maquinarias v _equipos.- Los activos adquiridos antes del afioc 2000, estin
registrados al costo ajustado por inflacién segiin NEC — 17, y al costo especifico los adquiridos
después de esa fecha; los pagos por mantenimiento son cargados a gastos. El costo ajustado de
los activos es depreciado de acuerdo con el método de linea recta, tomando como base la vida
util estimada de los activos.

Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

Activos Tasas
Edificios 5%
Equipos de planta 10%
Muebles y equipos de oficina 10%
Instalaciones generales 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacién 33,33%
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

Provision para jubilacién patronal, desahucio v bonificacién por despido intempestivo.- El
Cédigo de Trabajo establece la obligatoriedad de los empleadores de conceder jubilacién
patronal a aquellos trabajadores que hayan cumplido 25 afios de servicio en la misma empresa,
y por desahucio el 25% del Gltimo sueldo por cada afic de servicio.

En adicién, conforme acta transaccional, la Compafiia esta sujeta al pago de una bonificacién
especial a sus trabajadores cuando se produzca despido intempestivo. Tales provisiones son
constituidas con cargo a resultados del ejercicio en base a estudio actuarial, practicado por un
profesional independiente calificado.

Reserva legal.- La Ley de Compaiifas establece que un valor no menor del 10% de la utilidad
neta anual sea apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede
ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Reserva de capital.- Registra los saldos de las cuentas “Reexpresion monetaria” y “Reserva por
revalorizacion del patrimonio” generados por la conversion de los estados financieros de suctes
a US délares conforme aplicacién de la NEC —17. Esta cuenta puede ser utilizada para
absorber pérdidas o para aumento de capital.

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno, establece Ia tarifa de impuesto a Ia
renta del 25% para sociedades. En caso de que la utilidad del afio sea reinvertida y capitalizada
dentro del afio siguiente, la tarifa disminuye al 15% sobre el valor a capitalizar.

Cambios en el poder adquisitivo de 1a moneda.- El poder adquisitivo de 1a moneda ecuatoriana
segin lo mide el Indice General de Precios al Consumidor del 4rea urbana, calculado por el
Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, causé los siguientes porcentajes de inflacién en los
iltimos cinco anos:

ATfios Inflacién
(%)
2005 4,36
2006 2,87
2007 3,32
2008 : 8,83
2009 4,31
CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los saldos estin compuestos como sigue:
2009 2008
(US délares)
Caja 37.790 48.960
Bancos nacionales 215.675 221.755
Total 253.465 270.715
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CEM AUSTROGAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
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2.

CAJA Y BANCOS (Continuacion)

Bancos nacionales, al 31 de diciembre del 2009 y 2008, constituyen fondos en cuentas
corrientes principalmente en Banco del Pichincha C.A., Banco del Pacifico S.A. y Banco

Bolivariano S.A.

INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, estén compuestas por certificados de depésitos a plazo,
con vencimientos de hasta 120 dias, emitidos por instituciones financieras nacionales, como

sigue:

Dinners Club Ecuador S.A.
Banco de Guayaquil S.A.
Banco del Austro S.A.

Total

Interés 2009 2008
(US dolares)

6,55% 556.300 397.814

5,20% 174.399 70.711

6,90% 51.222 120.000

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

81921 388525

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, estdn compuestas como sigue:

Compaiifas relacionadas:
Petrocomercial
Agip del Ecuador S.A.
Congas S.A.
Duragas S.A.

Subtotal

Clientes

Sr. Richard Romero Heymann
Cuentas por cobrat empleados
Intereses por cobrar

Cheques protestados
Otras cuentas por cobrar

Subtotal
(-) Provisién para cuentas incobrables
Total

2009 2008
(US délares)
197.284 206.330
2.561 4.751
718 2125
2.772 2772
203.335 215.978
408.319 326.023
174.989 174.989
22.345 17.970
11.064 8.953
26.660 14.455
123.503 25.920
970.215 784.288
(L15.932) (. 14.660)

954283 769.628
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CEM AUSTROGAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

4.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR (Continuacion)

Petrocomercial; corresponde a ventas de servicios relacionados con negocios de GLP.

Clientes; corresponde a ventas regulares de GLP a 30 y 60 dias plazo; las cuentas vencidas
generan el interés legal vigente por los dias de mora.

Sr. Richard Romero Heymann, corresponde a factura pendiente de pago por la venta de
cilindros en el cantdn Ventanas, esta cuenta estd en proceso legal de recuperacion.

Durante los afios 2009 y 2008, el movimiento de la provisién para cuentas incobrables fue
como sigue:

2009 2008
(US ddlares)
Saldo inicial, enero 1 14.660 10.393
Castigos ( 3.052) 0
Provisién 4.324 4.267
Saldo final, diciembre 31 15.932 4.660
INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, estan compuestos como sigue
2009 2008
(US délares)
GLP 61.032 74.577
Envases y tanques estacionarios 1.107.079 1.223.095
Repuestos, herramientas y suministros 209.266 168.968
Compras en transito 3.525 4.115
Total 1.380.902 1.470.755

Envases, incluye 11.209 cilindros eniregados entre los afios 2002 y 2004 al Consorcio Trading,
(en liquidacién), para mantenimiento e intercambio por aproximadamente USS$ 216.959,
cilindros que hasta la fecha no han sido devueltos por el Consorcio; en el afio 2008 CEM

Austrogas recibi6é en dacién en pago maquinaria valorada en aproximadamente US$ 45.000,
recepcidn que esté en proceso de legalizacion.

La Compafiia mantiene en proceso una demanda judicial en contra de Consorcio Trading,
proceso que se encuentra en su etapa probatoria,
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Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 estén conformados como sigue:

Instalaciones centralizadas
Otros activos, software

Subtotal
(-) amortizacién acumulada
Total

12
CEM AUSTROGAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
6. IMPUESTOS Y PAGOS ANTICIPADOS
Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, estin compuestos como sigue:
2009 2008
(US délares)
Impuestos a la renta, compensado 0 33.025
Anticipo a proveedores y empleados 35.728 134.880
Seguros anticipados 257.174 8.365
Otros anticipos 3.148 882
Total _ 296.050 177,152
7. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS
Durante el afio 2009, el movimiento de esta cuenta fue el siguiente:
Saldos a Venta Saldos a
dic-31-08 Adiciones y bajas dic-31-09
(US ddlares)
Terrenos 88.495 88.495
Edificios ¢ instalaciones 1.587.962 1.587.962
Muebles y enseres 105.547 681 106.228
Equipo de computacién 164.387 8.386 ( 5.190) 168.083
Magquinaria y equipo de planta 1.042.101 26.270 ( 7.358) 1.061.013
Auto tanques 150.220 150.220
Vehiculos 548.187 43.569 (67.479) 524.277
Equipos de comunicacién 19.383 900 20.283
Equipos de seguridad 161.289 3.572 164.861
Activos en comodato 502.633 72.000 ( 9.393) 565.240
Proyectos y construccién en curso 12.188 2.749 ( 6.497) 8.440
Semovientes 330 . 330
Subtotal 4.382.722 158.627 (95.917) 4.445.432
Depreciacién acumulada (1.785.510) (329.588) 43.359 (2.071.739)
Total 2.597.212 (170.961) (52558) 2.373.693
Al 31 de diciembre del 2009, la Compafifa dispone de activos en comodato por US$ 328 mil ¢
instalaciones en el cantén Ventanas por US$ 1.057.661.
8. ACTIVOS DIFERIDOS

2009 2008
{US ddlares)
573.935 516.340
86.080 20.590
660.015 536.930
(187.790)  (_60.198)
472220 476,732
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
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8. ACTIVOS DIFERIDOS (Continuacién)

Instalaciones centralizadas representan pagos por compra de tanques de almacenamiento y

materiales para su instalacién, y ciertas transferencias de activos fijos,

amortizados a cinco afios.

9. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, estdn compuestas como sigue:

los cuales son

2009 2008
(US délares)

Proveedores 298.680 264.167
Sr. Richard Romero Heymann 75.812 27.370
Ministerio de Energia y Minas 50.778 130.128
Dividendos por pagar, Petrocomercial 0 456.306
Provisi6n glosas fiscales 136.706 114.628
Anticipos 33.196 74.160
Provisién para liquidacién de haberes 0 53.080
Petrocomercial 17.858 38.485
Contraloria General del Estado 4.078 8.675
Otras cuentas por pagar 67.228 38.226
Total 4.336 1.205.2

Proveedores; al 31 de diciembre del 2009 incluye principalmente Panameticana del Ecuador

por US$ 208.961 y Esacontrol por US$ 17.403.

Sr. Richard Romero Heymann, cosrespondiente a pagos pendientes por servicio de transporte
recibido en el cantén Ventanas, este valor sera compensado con la cuenta por cobrar (nota

4).

Ministerio de Energia y Minas corresponde a provisién por multas y auditorias

reglamentarias requeridas por el Ministerio.

Provision para glosas fiscales, al 31 de diciembre del 2009 y 2008 incluye principalmente
provisién de impuestos por glosas determinadas por el SRI por los afios 1998 al 2001,

proceso que estd en etapa de impugnacion.
18. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, estin compuestos como sigue:

2009
(US dolares)
Sueldos por pagar 6.515
Participacién a trabajadores, afios anteriores 0
Beneficios sociales 30.490
Otras cuentas por pagar a empleados 3.548
Total 4N 857

2008

3.736
3.873
34.419
3.671

AR AOO
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10. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR (Continuacién)
El movimiento de los beneficios sociales durante los afios 2009 y 2008, fue como sigue:
2009 2008
(US délares)
Saldo inicial, enero 1 34419 11.330
Provisiones 110.485 79.993
Pagos (114.414) (56.904)
Saldo final, diciembre 31 30.490 34419

11. PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

12.

La provisién para jubilacién patronal, desahucio y despido intempestivo fue registrada en base
a estudio actuarial calculado al 31 de diciembre del 2009. El movimiento de estas cuentas,
durante el afio 2009 fue como sigue:

Jubilacién Despido
patronal Desahucio  intempestivo Total
(US délares)
Saldos iniciales, enero 1 64.907 41.967 46.471 153.345
Pagos ( 4.000) ( 6.282) (27.562) ( 37.844)
Reversidn contra ingresos ( 652) ( 499) { 1.151)
Provisién 19.106 11.875 31.736 62.717
Saldos finales, diciembre 31 79.361 47.061 50.645 177.067
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el capital social de la Compaiifa estd constituido por
3.028.749 acciones ordinarias y nominativas de US$ 1.00 cada una (61.570.750 acciones

ordinarias y nominativas de cuatro centavos de US$ délares cada una en el 2008), distribuidas
€omo sigue:

Participacién 2009 2008
(US délares)
Petrocomercial 70,28% 2.128.668 1.730.928
Agip del Ecuador S.A. 13,31% 403.008 327.707
Comercial Salvador Pacheco Mora S. A. 6,37% 192.892 156.850
St. Felipe Rodas Zamora 1,04% 31.488 25.605
Sr. Jaime Rodas Rodas 1,03% 31.176 25,351
Sr. Florencio Pacheco Llanos 1,02% 30.963 25.178
Otros (menores individualmente al 2%) 6.95% 210.554 171.211
Total 100,00% . 3.028.749 2.462.830
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13. VENTAS NETAS E INGRESOS POR SERVICIOS

Las ventas netas e ingresos por servicios durante los afios 2009 y 2008 fueron originados

como sigue:
2009 2008
(US délares)
Ventas netas:
GLP 5.127.198 5.375.570
Envases {cilindros) 138.957 274.103
Tanques estacionarios 0 9.600
Reguladores y repuestos 9.038 10.794
Total ventas netas 2.275.193 5.670.067
Ingresos por servicios:
Tarifa global 3.520.122 3.425.178
Almacenamiento (Agip y Congas) 166.466 154.799
Transporte y comercializacién 198.540 95.268
Transporte Petrocomercial Galdpagos 302.936 279.107
Total ingresos por servicios 4.188 064 3.954.352

14. COSTO DE VENTAS Y POR ACTIVIDAD

El costo de ventas y por actividad durante los afios 2009 y 2008, fueron causados como sigue:

2009 2008
(US délares)
Costo de ventas:
GLP 4.991.112 5.303.216
Envases (cilindros) 89.178 190.829
Reguladores y repuestos 8.458 8.914
Total costo de ventas 088.748 5.502.959
Costo por actividad:
Transporte GLP 1.230.880 793.439
Comercializacién 1.103.804 1.239.698
Envasado y aimacenamiento 640.364 653.341
Mantenimiento y reposicion de cilindros 169.270 142.666
Total costo por actividad 3,144,318 2.829.144
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15. GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion durante los aios 2009 y 2008, fueron causados como sigue:
2009 2008
(US délares)

Sueldos y beneficios sociales 270.990 238.933
Seguridad industrial 62.783 74.569
Honorarios y asesoria 46.592 74.549
Gastos no deducibles 46.141 57.064
Jubilacién patronal, desahucio y despido intempestivo 13.953 35.349
Gastos gerencia 11.769 32.388
Aporte a la Contraloria General del Estado 33.245 23.820
Depreciaciones y amortizaciones 27.496 20.740
Indemnizaciones y demandas laborales 0 19.680
Servicios bésicos 15.183 18.006
Gastos tercerizacion 0 16.746
Dietas 4.663 13.159
Otros gastos menores 70.046 75.434
Total gastos de administracién 602.861 700,437

16. IMPUESTO A LA RENTA

Conforme a disposiciones legales y reglamentarias, la depuraci6n de la base imponibie para el
célculo del impuesto a la renta por el anio 2009, fue determinada como sigue:

(US délares)
Utilidad contable (A) 782.840
(-) Beneficio por personal discapacitado ( 7.502)
(+) gastos no deducibles 54.369
Base imponible 829.707
(-) Impuesto a la renta, 25% (B) (207.427)
Utilidad neta (A-B) 575413

Mediante Resoluciéon SRI 1071 publicada en el R.O. No. 740 de enero 8 del 2003, el
Servicio de Rentas Internas (SRI), dispuso que para efectos de presentacién del informe de
obligaciones tributarias del afio 2009, cuyo plazo de presentacién es hasta el 31 de mayo del
2010, todas las sociedades obligadas a tener auditoria externa, deberin presentar a los
auditores externos para su revision, los anexos y cuadros referentes a informacién tributaria
conforme a instructivo y formatos proporcionados por el SRI. A la fecha la Compafiia
mantiene en proceso la preparacion de dicha informacién.
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17.

18,

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los principales saldos y transacciones con partes relacionadas estin indicados en las notas 4, 9,
13 y 14 a los estados financieros.

REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucién No. 02.Q.JCLO08 de abril 26 del 2002,
efectuamos las siguientes revelaciones.

Activos v pasivos contingentes.- Al 31 de diciembre del 2009, solo mantenemos los siguientes
pasivos contingentes:

a) Determinacidn realizada por el SRI sobre todos los impuestos (excepto ICC) de los
ejercicios econémicos 1998 al 2001 por US$ 262.694, tramite impugnado ante el Tribunal
Distrital de lo Fiscal No. 3.

b} Diversos expedientes administrativos interpuestos por la Direccién Nacional de
Hidrocarburos (DNH) por infracciones contempladas en la Ley de Hidrocarburos y su
Reglamento, el efecto monetario por estas infracciones fue de US$ 2.150.000 en el 2008.

Cumplimiento de medidas correctivas de control interno.- Durante el periodo auditado hemos
dado cumplimiento a las principales recomendaciones efectuadas para superar las
observaciones de control interno detectadas por auditoria externa.

Eventos posteriores.- La Administracién de la Compaiiia considera que entre diciembre 31 del
2009 (fecha de cierre de los estados financieros) y marzo 19 del 2010 (fecha de culminacién de
la auditoria) no existen hechos posteriores que alteren significativamente la presentacion de los
estados financieros al 31 de diciembre del 2009, o que requleran revelacion o ajustes a tales
estados financieros.

Ias otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucién estdn reflejadas en las notas
correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compaiiia, por tal razén no
estén reveladas.




