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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A g sEohes meemDros del Direcions y
Arcionistas oa

ADELPROCAD 5.A.
Guaysqud, 3 de Abril dal 2018

Opirian

Hemcs suddado o3 estados financiercs adjuntos de ADELPROCAD § A . gue comprenden o estaco de
situacdn financiers al 31 de dicigrnbre del 2017 y ios comespondianies estados de resultados integrales
de cambics en & palrimonio y de fujos de efecto por el afo lerminado en ssa fecha, asl como un
resumaen de las polificas contables significativas v oiras Notss explicativas.

En nuastra opintdn, s estados inancleros adjuntos, preéssntan razonablements, en lodos Ioa aspecios
imporiantes, i siuacion financiers dé ADELPROCAD 274 8l 31 de diclembre del 2017, nsl como de sus
reduliados y sus fujes de efectivo por el afic terminado &n ssa fecha de conformidad con Mormas
internacsonales de Informacidn Financlers para Peguefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES)

Fundamenios de fa Opinidn

Musatra muditoria fue efectuada de acuardo con Mormas Internacionales de Awdiloria, Nuestras
redponsabilidades de scuerdo con dichas Momas se describen més adelanta en i@ seccidn
Responsabilidades del audilor en redacion con la auditaria de los astados financleros de nussiro informe

Somos Independienies de 8 Compafia ADELPROCAD 5 A de conformidad con los requerimientos de
ética que son aplicables 2 nuesira auditora de ks estados Minandkeros en Ecuador ¥ hemos cumglido
las demds responsebilidades do dlica de conformidad con escs requerimientos. Conaideramos que la
svidencia da sudiona gua himod obfenido proporciona una baske suficiente y aproplada parm expresar
nisgdira opnetn da audilona

Responsabilidad oe la Adminisiracion de la Coampahia en relacion con los estados Mnancieros

La Administracion de ADELPROCAD 5.A es responsable de la préparacion y presantacion razonabls
de los estados financiercs adjuntos de conformidad con Normas intermacionabss de Infarmacian
Financlera para Pequefaa y Medianas Entidades [NIF para PYMES) v del control inlérmo necesano
para permitif s preparacion de eslados fnenciercs que esién libres de distorsiones significativas, debido
8 frewvde o error

En la preparacidn de los estados fnancieios, i3 Adminiinecidn &s responssbis de la svaluacidn de is

CEpacHlED Eh.li Compafiia 08 conbnuar oMo SEMpYels 8N Maicha, evsando segun comesponda, os
asunios relaconados con @ ampreda en funcionamanty ¥ Wlilzands & principio contable de empressa
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A los sefiores membros del Direcionio v
Accionstas de

ADELPROCAD 5.A.
Guayaguil. 3 de Abeil del 2018

en marcha, sxcepto & & Administracién tene la intencion de liquidar i Compafia o da cesar Bus
operacionss, O bien no exista olra allemative realista. Los responsables de la Direccidn de la Compaiile

ADELPROCAD 5.A son responsables de & supendsion del proceso de informacidn financiera de o
Compafiia

Responsabilidedes del auditor en relecién con la suditoria de los estados financlercs

MNuestros objetivos son obtener una segurided razonable de que os estados financherss en su conjunic
estan ibres de Incomeocion maierial debido a fraude o arror y amitir un informe dé auditoria gue conllene
nuBstta opinkdn. La seguricad reponasbe es un allo grado de seguridad pero no gerantiza Que una
sudiona reaiznda de¢ acusrdo con Normas Intemacionales oe sudioria (WUA) siempre delecte unp
mooreccion malerai cuando exmie. Los ncomecciones pueden deberse 8 ude O O ¥ W
cansideran malenalkes, si individualmenia o de forma agregaca, puede preverse razonabiemania que
infiuyan an las decisiones econdmicas que los uswarios toman basandose en los estados financierns

informe sobre ofros requerimientos legales y reglamantarios

De acuerdo con el articulo No 102 de & Ley Crganica de Régimen Trbutario Interna ¢ &l artculs No 2T
de su Regamenio de spicacidn y con base B Is Resolucion Numem NAC-DGERCGC15-00003218
mmmmmuwmmvmjmuru;ﬁuzmumu
Banicia de Rentas Intamas SR, &l auditor axternc deabe smitr un informe sobre ol cemplimisrto por pars
de ADELPROCAD 5 A de cierfas obligaciones tributarias por ¢f afto & terminar ol 31 de diciembre del
2017 y sobre la Informacion suplemantatia que requieren las autoridades trbutanss y gue debe ser
preparado por s Compafia con el formals que para dicho prapdsito informa el Servicio de Rentas Infernag
¥y gua debe ser aduntado al mefendo mforme sobre cumplméentc de obligaciones  iribulaniog,
conjurdamente con & formulario denominade Sistema de Dfferencias de Informes de Cumplimisnio
Tributana, o cual surge de la compiacidn de cenos delos preparados por I Compafiia La fecha de
presaniacdn e dicho indomme -_dmhﬁﬂmhmhuiwmupnﬂu
irformacidn.  Dicho rforme de cumplimiento de obSgaciones Tribitanas sers emilido por separsdo
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ADELPROCAD 8.4

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 201T y 2018
{Exprosado en dolares estadounidenses)

Notas gicismbre
del 2017 dei 2016
ACTIVOS
Activos corrflentes
Efeciivo v equialentes de eBati 5 =04 241
Cuentsa y documentos par cobia )
CHenlen B - T4
Rasl i el i 11 - 18.807
Gasios pagados por anticipads 368 b ]
iDiras Deudores T & TeS A1)
Irmpusdalcs - | 4. 718 20,1588
B & 108
Total activos corrientes 30,7 a8 405
Active Fijo
Propiedad. Planta y equipo, neto 8 1.854.221 1.130.901
Actives Bioldgicos 10 457 500 457 K00
Total activos no corrientes 211721 1.588 401
Total activas 2 1d2 462 1 654 810

mm7mwﬂumm

~ Eeon. Antonio Santos,
Gerenta Cenaral
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ADELPROCAD 8.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016
(Exprecads an golarss sstadounidensas)

FASIVOS

Pasivos comianies

Sobragio Bancario

Obligaciones Financieras - cono plazo
Cunnias ¥ doo pov pagar - provesdorns
Impoesios § relenciones por plgne
Pasivos Acumulados

impuesto & in Renta

Ciiras cuenlas poc pagar

Total pasivos corriantes

Paslvos no corrfantes
Obligaciones Financieras a largo plaze
Relacionadas a large plazo

Jubiiacion Patronal
Total pasivos no cormentes

Total pasivos

Patrimonio Nelo

Total pasivos y patrimonio

12
12

B2
13
14

12
11
15

Al 31 de Al 31 de_
diciembre diglembre_

dal 2017 dal 2016
A 688 18.81B
8z 748 02 749
1.195 850
423 1.285
19,959 14,345
5.002 8591
3102 T.
131121 135 875
417.373 510,122
1,104 6562 B14.450
18.402 10,008
1.630.467 1.134 801
1.761.588 1.274.47T
380904 360,333
2142 453 1 B54.810

n parte integranie de ios estadod inancsns.
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ADELPROCAD 5.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016
{Expresado en dalares estadounidenses)

Al 31 de &1 31 de
dicienmbre del dicembre del
Motas 2017 2018

ingrescs cperacionales 17 283.598 5177
Coatn de ventas 17 {185.008) (352 .083)
Utilicka d bruta 78,500 135808

Sastos:

Adrminiatracidn yde Ventas 18 (158045 {48 857
(15.804) (4B 557)

Uiilidad Operacional B Bag aF.051
Gasios Snancienas aTEdT (B3.004)

Croe ingresos, neko 404 &0

Lilictacd antes del lImpuesto a la Renta 573 24087
Impussio s la reEnta T4 {5.002) (E.581)

Lilidad neta y resultads integral del afa 571 174806

Las nofas adjuntas son parte infegrante de kbs estados financiercs

o’

e ey
f ':,‘{_’t.lllj{ L

Eran. JostAntoalo Santos, CPA MaTE DowiEs Oehoa,

Gerente General Contadora
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ADELPROCAC S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016
{Expresado en dalares estadounidensas)

Capital ~ DPOEPAA  ooeva  Resultades  Resultades

futura Total
Social {1] PR Legal acumulados  delejercicio T
Saldoal 1 de enero del 2046 10F.000 260,000 - 2026 3811 I62.B3T
Trensfarencia a resultsdos acumulados Z . - am {3811) -
LHilked neta del afio - - A7 406 17,484
Saldos al 31 de diclembre del 2015 107.000 250,000 . 5837 17496 3803313
e =
Saldo al 1 de enaro del 2017 107.000 250,000 = 5837 17 55 380,333
Transferencia a resultados acumulados . - . 17486 {17.496) -
FApropiacshn de Resena Leoal . - 1.748 (1.748) -
Peérdida neta del afo - . - - 571 571
Sakdos al 31 de diciembre del 2017 107.000 250.000 1749 21.584 571 390.804

(1) Vease MNota 16,

Las notas adjuntas son parte infegranie da las estadas financieros.

Econ. José'Anto
Gerente Ganeral
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ADELPROCAD 5.A

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016
[Expresado en doianes estadounidenses)

Alyide  Aldlge
giglmmbre  disembre
Motas  gei3097 000 del2008

Fuijos de afective de s sctivdadss 0§ operacion.

Rt Eary 08 Clmniss T aned A 457
Pagado & provesdtras y sTpeaics (313737} (A3 60D
CHrod npresos - pagos -z BL
Hlectivo neld proviSio por BCtividades d& feracon W6 187 0804
Flulon e slegivvo en actividadey de Invarsibn:
Mgguisicadn on Propecnd, Pants y equipe g ;u‘u.rm; __13g.aaz
Harive neto (ulizado) en actividacdes de imeErsion iSre.mety (130 J
Otdgacionas bancariis (2. 7AR) (18 a3
Relacionatas 'y partes remcionsdas B0, 242 137 fug
Eleativ neto provisto en actividases de financiamierio —_aprags 11
oy
ALirriin (Bsmnucdn) nels durana al ao G54 LR
Eectin ¥ squiymants da afeclive al nicie oal ann 241 1.173
Eleciivo ¥ aquivnients de eféctvo &l Hnal oel ans £ BO0 241
Pasan..
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ADELPROCAD S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2018
(Exprespdo en dolares estadounidenses )

(Pésdida) Utilidad nela del ejemcicla 571 17.408

Pamidms da conciliacien entre la Wilided nela con & efecivo
nieto provialo pod les activdades de operacian

Depreciacion ] 48 57 a8 632
Fancpacion & iabapadores i3 BBy .
impussio a la Fentn 1d 5002 6581
FRessra poa Jubdacidn patronal y desahuch B33 10
Totsl Paridas Concifialorias o4 600 ]
Combios on nctives y pasivos!
Disminucka (Aumento} &n Cusntal por Cobrar 35.207 (54,0300
Disminlicitn an Cusntas por pagsr {19.371) i24.485)
Aumnanta (Disminucion) en gastos acumulados per pagar 4,831 (13.508;
Totsl cambios n activos y pashGE 21 587 (T2 B34)
Efectivy neto prosisio por i aclivdsdoes de cperacion AR 10.804

Las notas adjuntas son parte intagrante de los estados financieros,

Econ José Antonso Sanios
Geranta Ganaral
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ADELPROCAD S.A

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La compafiia ADELPROCAD S.A  os una sociedsd andnime de nacionaligad acuatosians, son domiciio
principal an ol cantén Guayaqull, conatiiuida el 18 de mayo del 2010

Bu objeto principal @8, s compra, venia, y exporiacitn de caceo y café en grano ¥ elsbosado, en fin a
la explotacion de todas las actvidades agricolas an ganeral En I actuslidad se dedica 8l cultve y
sxpiotacién de cacss B plazo por ta cusl se constituyd in Compahia s de cincuenta afios contados 3
partir de ia fecha de inscripciin de ia Escritura an & Regisiro Mercantil siendo la misma of 31 de mayo
del 2010

De mcuerdo con el Regstro Unico de Contribuyentes, numers 0992671804001, actualizada & 26 de
octubre del 2017, su actividad principal es I Comercializacion y axplotacian de productos agricolas,

Situacidn de! Pais

L importante disminucidn en el precio del petrdles ha afecteds ia sfuacidn scondmica dof pals, ademas
de los cambios qua 88 dieron en las reformas scondmicas. genard impacios en el financiamienio dai
presupuestc det Estado. Las autoridades econdmicas han disefiado diferertes siternativas pars hacer
frante a esias stuaclones como resjustes ai presupuesto de inversiones y gasic plblico. o cual ha
@enerado como consecuencia disminucionss en los depbslios bancarios y reslricclones en los créditos
i pecior productive, unido =l problema de Is spreciacidn del dolsr gue afecia la competitivided de las
Sapotacionas acuBlonanas, se ha incrementado el desemples y la morosided de b caners de crédidos.

Las sutordades scondmicas o2 nuavo gobierno, & encuaniran an a bisgueda de soluciones efectivas
a las situaciones mencionadas anterormente, poar lo gue buscan financiamiento intermacional, alanzas
plblicas y privadas para traer inversiones, y el desmanislamienio progresive de las salveguardias por
balanza de pagos para dinamizar [a sconomis. No se cusnia aln con 1odos 168 elementos que permitan
preves razoneblements |8 evolucidn fulura de la situacidn antes comentada, B pessr gue s8 cuanta con
reformas econdmicas, lo cusl prelenden gensrar nuevas farmas de generar ingresos con el fin de
resinuiar & economia

Adermnds de ko dicho anteriorments la imporiante disminucién an &l preco del cacao dsbido & qus &n
Mrica Occidental, en Junio dal 2016, y sin embargo de un fuerte fendmeno de EI Nifio se desarroBaron
condiclones cmaloldgicas favorables para B productividad y sanidad del cacao, los mercados
esperaban un incremento en da preduccidn; pero nunca un incremente de volumen extraordinane que
g0 como resultadd la calda sbrupla de los preczos a partir de Ociubre del 2018 g cusl en & afio 2017
SMpecin ya gue b airededor da un 40% con respecto 8l BA0 anterior, dichs daminucion e da por i3
sobreproduccion de caceo que hay on of aflo 2017

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adopiadas en la preparacidn de estos
astados financiercs. Tal ©omo o reguieran tas Normas Interraecionsles de Informacadn Finencesra pars
Peguatias y Medianas Entdades (NIF para PYMES), ostos politcas han sido diseiacas en funcidn a
o NEF vigente ai 31 de diciembre de 2017 y aplicades de manera unforme on fodos o sjercicos
prosentados en estos estados Fnancleros,

(Véase pagina siguiente)
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ADELPROCAD 5.A.

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
11 DE DICIEMBRE DEL 201T Y 20148
{Expresado en ddlares estadounidenses)

2.1 Bases para la Preparacién de los Estados Financleros

Los presentes eslados financieros de la Compafile Bl 31 de diciembre dei 2017, han sldo preperados de
atuerto con la Morma intermacional de Informacion Financiers para Peguefias y Medianas Entidadeas (NIIF
para PYMES), emiidas por el Conssi de Nomas Iniemaciohales de Coniabilidad (LASE), las gue han
sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopoion niagral, expbols y 540 reservas oo ia refands normss
intemacional aplicedas de maners uniforme e oS SRCICIos Que 58 presantan

A la fecha de smisidn de esios esiados financiarcs, 3& han publcado enmisndas y mejoras s las normias
existentes, de Ins cusles la Compafila no las ha adoptado con anticipacidn Entre las reformas mas
imporiantes y de aplicacisn ablgaloris, describimos a continuackn las siguientes:

[t ] Tipp de cawmbss

Seriin 10 Apscacitr: pod clmdsd de poitce cortabe. sodvie VB0 1 hars o i prospectve

Seccitn 17 Cpcitr pars L2 @& medels de revaiossdd; cosin 9o peras de susiiucdn; entre alras.
Betzitn 18 ‘icln dlil de mviang inles, ae basa e citedos da in Semndln, pero gue no supers los 10 afos,
Sipspiten 39 Ba alinea oon redecoion soluskzada de o MIC 12

Eemdte ¥ 5o pernde ushd @ SECG0n M por Ml g8 UNE VL, IRCOTpatE Ui SEG0N PR pETTTET gue i ertidace b wien
o vaine raroasti, MOBAE LR eDnic OO SSRI0 BiNbias y, otroa

i} Bases de medicion

l.os estados financieros de la Compafila han sido preparados sobre ia base del cosio histdaco, El
posto histérico se basa en el valor razgnabie de la conlrapestacion enlregada & cambio de ko
activos recibidas

Ei valot raronsble es e precio gue se recibita por venhder un activo o &l valor pagade pam transienr
unh pasivo entre paicpantes de un mercado en i fecha de vaioracion, iIndependeniemenis de i
esE preco #s directarmanie cheenvabe O eshmads UtEzando oira Mcnce oe valoracdn. Al estrmar
&l vakyr rmzonsble da un sclivo 0 un pasivo, [a compadfia bene an cuanta lns caractaristicas dei
actvo o pasivo que los participantes dal mercado tomarian en cuenta al fjar of precio dal activo o
pasivo o la fecha da madicibn

i} Moneda funcional y de presentacidn
Las partdas en ios estados financieros de la compaiia se expresan en la moneda del ambienie
econdmico primang donde cpera la compafiia (moneda funcionall. A ménos que se indique lo
conliang, iad civas includas en ios esiados financierod adiunios estén expresadss on doiares
sstadounidenses gue cormesponde a la moneda funcional ¥ de preseniacidn de la compadia

(Vease paging skgukania),
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ADELPROCAD 5.A,

MOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Exprosado en ddlares esladounidanses)

i)

Las iransaccionss en moneda eximnjers, principalments deudas con provesdores del exienor, sa
traducen & & moneda funcional usando los tipos da cambio wvigentes a lss fechas de las
trangacciones  Las ganancias y pérddas por diferencias en cambio que resullen del pago de iales
imnsaccionss, se reconocen &n ol adfado de resultados. exceplo cuando son diendos en &l
patrirnonia en irensacciones que califican como coberiuras de fujos de efectivo.

Negocio en marcha

Los prncipics contables porfen del supuesto de la continugdad de las operaciones de la
Compadfiia

Julcios y estimaciones contables

La preparacion de los estados financieros requiere que la Compafiia realice estmaciones, [ucos,
¥ Bupuestos necEAncs inharemtes a la acthvidad etonomica qua alactan loa montos Incluldes an
eslos astados financlerss y sus notas relacicnadas

En opinion de la Administracidn, dichas estiimaciones y supuesios se han basado en la meor
whilizacion de la informacion disponibie al momenio de la preparacidn de los estados financiers, los
cunles podrian llagar & difesir de ful alectos finales

Las astimacionas y juicios son continuamente svaluados y estén basados an la expariancia histdrica
y obios faciorss, incluyends i sxpactativa de evenios fulluros gue S8 cree son razonables bapo las
actuales circunstancias. En opinidn de la Gerencia, eslas eslimaciones se efaciuaron sabre i base
de U meior conocmianto de oy hechos relevantes y circunsiancias & = fecha oe pYeQArECION o8
o8 astados financlenos.

Las principaies salimaciones y supuesios realizados por fa #.u:lmlnlrmmun B8 @ncuaniran
relecionadas con los siguientes conceptos:

Provigién por deterioro de cwenias por cobrar La Compafila evalla la posibiidad de
recupracion de ios sakics manienidos en présiamos y cuentas por cobrar, basandogs en urs Serie
de tectores, ales como: existencia de dificultades financieras significalivas por pane del deudor, @
probabiidad de que al deudor enire an quiebra o recrganizacidn financiera, v l2 falin de pago an 8l
gua se considera un indicador da que la cuania por cobrar 58 ha dotericrado,

S an un pericdo posterior, el monio de ia pardida por deterior disminuye v, dichs deminwcan se
relpciona objetivements 8 un eventc gue haya otumido despudés de Que sa meconocic dicho
SN, S8 reconoch &n el esiato de reauiados inlegrales ta reversibn o8 3 perdids prevamente
MeconocIs.

Vida Uil de propiedad, planta y equipo: La Compafia revisa al inal de cada periodo contable
sus estimaciones de la vida Otll y valor residual de Activos fyos, adicionalmente revisa e método
tilizado para & chlculs de ia deprecaacion de esioe activas.

Obligaciones por beneficics por retiros del personal: El vaiyf presents de & cbligacones pof
planes de pangion depande dé un nimero de factores gue se delermnan aobre las bases
mctuariales usando varos da supusatos sctuasiales. Los supusstos usados al delerminar el cosio
nale por pensiones incluyen una tasa de descuento. Cuaiguier cambio en estos supusstos tandri
impactoen al valor an libros de la obligacin por planes de pansin
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ADELFROCAD 5.A,

MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
11 DE DICIEMBRE DEL 20T Y 2016
(Expresado en dilares esisdouridenses)

1.2 Efective y equivalentes de efective

Constituyen &l efective disponibie an la empresa v saidos de efectivo en bancos del pais depositados an
cuentas cornenies allamente (Iguides, ias cusles son de libre dsponibilidad,

2.3 Activos y Pasivos financieros
231 Cilasificacitn
& Activas Financiaros

La Compafia clasifica sus aclivos linancieroa en las sigulentes categorias. |} velor razonsble con
cambéos en resultados; y i) Préstamos y cuentas por cobrar. Le clasificacibn depende del propdsito para
ol cugl se adguirienon los activos o contrataron los pasivos financiercs. La Administracsin determina o
clasificacion de sus adlivos y pasivos financiercs a 1a fecha de su reconocimiento inicial

Los achvos financros 36 SXpONEn COM0 aclvos COmEniss 00N CapCIon 08 Bgualics CON vancimanios
orginaies supefiores a 12 messs 8 partic de fa fecha del mslado de sluecidn financiara, gue son
clasificedos como activos no cormanies

Lm getive financ iand 88 reconocs o ln fecha de Mﬂ‘-ﬁlﬁﬂ:hﬁn ¥aa dan de hll_lll Gumndo HIFII‘E'H los datachos
& recibir log fiujos de efectivo dal acive o &i la Compafla transfiere el active & un tercero sin felaner
gustsncisiments o8 rissgos y banslicios del achivo.

Los activos linancieros son maedided niciaiments 5 sy valor razonabls mas cusiquier costo alrbuibie 8
la transaccidn, gue de sar significative, #& econocido como parie ded aclivo 0 pasho, siempre gue ol
@ctive o pasivo fmancieno no S8 detgnado como da “valor raronabhe & ol de pdrdidas v ganancins”
y ste a5 significativo.

Al 3% de diciembre dal 2007 y 2018, la Compafila maniuve Actwos finenciercs en la calegoria
Préstamaos v cuantas por cobrar. Ademds, se maniuvo unicaments pasives financieros en las categorias
de ocbigaciones financieras y cuenias por pagar. Las ceracteristicas de los referidos ingtrumenios
fiancems g8 egphcan & oonlifuRtihn

Préstamos y cuentas por cobrar

Representados por las Cuentas por cobrar a Clentes, (o8 cuaies son actives financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen an
o active corrienis, excepio por o8 de vancimiento mayor & 12 meses cortados desds la fecha del eslado
da situacian finmnciern

bj Pasivos Financieros

La Compahia clasifica sus pasivos financieros como “Cuenitas por pager” Los instrumentos oe deuda
san clasificados como pasies finencieros de conformidad @ la susiancia del scuerdo coniraciual. La
compafiia determina |8 clasificacidn de sus pasives financieros a la fecha de su reconocimienta incial

Los pasives financiercs se exponen como pashos cormenies con excepcion de aguelos con
vencimiantos originales superiores o 12 meses a perlir de la fecha del estado de siluacidn financlera,
gue son clasficados como pashvos no comentes. Los paslvos financieros son dados de baje cuando las
obligacionss contraciusies de I8 Compahia s& kan liguidado
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Los pasvos fmancieros son msdidos miciaimante a U volor razoneble mas cualguier costo atrbuibie a
i3 tranmsaccion, que de $er sgnficative, 88 reconocado comc parte del acivo o pasive. siempre gue &f
aivo ¢ pasied financienn no sea designado como e “valor razonable a traves de pérdides y ganancias”
y eate o8 significalivo. Con postanonded @ reconocimeants incal la Compalila valonize los migmos como
4 describe a conlinuacdn

. Sobregiro Bancario

Cormesponde 3 sobregiros contralades con Institucionas Financieras, devenga & intanés legal,

. Obligaciones Financioras

Representa Obligaciones de Créditc con Instituciones financieras de Coflos y largo plazo
(mayores & 12 masas), contades o partir de la fecha ded estado de sifuacitn financiera,

Provesedores y Cuentas por Pagar

Representan las cuentas por pagar a Proveedores. Se incluyen en el pasivo comente, excepio por kos
da vangimiento mayor a 12 meses cortados & partis de ls fecha del estade de siluacin financiera.

Los provesdores, pashos acumdlados ¥ olras cuenias por pager son pasivos financierod, no dervados
gon pagos fijos o determinablas, que no cotizan en un mercado acthvo son obligaciones de pago por
blanes o sarvicios adguindos de provesdores o terceros. Se reconocen & su valor nominal gue &5
squivalEnte & su costo amoTado ya que No genaran interases ¥ 0N DEJE0ErSS &N plazos mencres &
80 dias

Les cuanind por pager provesdoied, pasivos scurmulados y oltes cusniss pof pagar e clasfican en
pasivos coffmnies, excepio los vencimenios supenores 8 12 meses oesde fa fecha o8l eslado o=
situacidn financiera, que se clasifican como pasives no comentes. .

2.3.2 Reconocimiente y medicidn Iniclal y posterior
a} Reconocimiesnto

La Compafiia reconoce un active o pasivo financiero &n &l estado de situacion financiera a la fecha de
& negociaciin y se reconocen cuando se compromede a comprar o vender &l activo o pagar el pasivo
b}  Medicién inicial

Los aciivos y pasives financigros son medidos micialmenis & SuU valor razonable Mad Cualgussr coslo
siribuibls & la trangaccidn, si ol 8ctivo o pasivo financiere no &8 designado como O valor razonable a

traviés de ganancias o pérdides y esle es signficative. Con posterioridad al reconocimienta inicial fa
Campafiia valoriza log mismos como fa describe a continuacion,

)  Medicidn posterior
i}y Préstamos y cuentas por cobrar:

Postesior 85U reconocimients inicial =& miden al cotto amoriizado aplicands & matodo de
mtergs efective. En sspacifico, & Compafils presania ta siguwenis cusnia dent'o de esia
catagoria:

(Véase pagina siguente|
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Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los monics adeudados
pos sus clientes por la vents de cacao en @l curso normal de fos negocios. 5l se esperan
cobrar en un afic 0 mencs se clasifican come activos comoniss, de lo contrario se
presanian como acivod /o comientes. S8 reconocen | sU costo amodtizads, menas la
provisitn por Seisrion conespondente.

iy Pasivos financieros

Posterior a su reconacimianto inicial se miden al costo smorizado splicands &l méioda de
interds efectiva. En aspecifico, |a Compafia presanta i3 siguients cuenia dentro de asta

calegoria’

Obiligaciones financierag; Cormesponde a Obligaciones con instduciones financieras de cono y
largo plazo devengan g interés legal vigenie en el pals. Se mide 2 su costo amortizado,

Proveedores: Son oblgacones de pago por Dienes o servicicos sdquindos de proveedones en af
cursd howmal de los Negocins, medidos a su coslo aMOMEsdn

2.3.3 Baja de activos y pasivos financieros

Los aclives financieros s da@n de reconocer cuando los gerechos a mecibir sus fujos de efectivos
axpiran o se transfigren a un tercero y la Compafia ha transferido sustancialments lodo los riesgos y

baneficios dervados de su propieand Un pasivo es sliminado cuando les obligaciones ge la Compafia
s han liguidado

234 Compensacion de instrumentos financiercs

Los sctivos fmancaros y ios pasivos inancienca se compensan, y presentan por un nelo &n e esiado
de siuscidn financiera, cuando exiale un derecho, exigirle legaiments, de compensar s Imponss
reconeckion, v la Compafia tene la intengidn de Bquidar por of neto. o de realzar ol active vy cancelar el
pasivo simultdneamenies.

2.4 Inventarlos

Los mventaros son presantatos ol costo de adquisicién © valor nedo realizable, ol menor Son valuados
con & midods del cotio promedio pondedado para s mportacidn de las sslides de dichos inventancs. B
costo de iodas sus exElencias comprande los costol 98 compra. obros costos dinecios, deducidos s
descusnios en compras y bonificaciones oforgadss por sus proveedores.  Las importacionsas en fransito
& encuaniran regsiradas 8 su coslo de adquisickin mas offoa cargos relacionados con Ia imparacion

El vaior neto de realizacion es el precio de venta estimado #n el curso normal del negocia, manos los
pastos estimados para llevar @ cabo la venta. El cosio de los inventarios puede ser no recuperabio en
casg de que los mismos no estén defados, o bien &i sus precios de mercado han disminuido por motivos
como los chados precedentemente. El imporis de cualquier rebaja de valor de ios inventarios, hasts
alcanzar U valor nelo de resizacidn, &8 MconoCE &n &l alercicio an gue ocurme is pérdida

2.5 Deterioro de sotivos financieron
Activos valuados a costo amortizado

La Compafla evalia 8l final de cada periodo si hay svidencia objetiva de deleromn de un active
fnancierns o grupo de actvos financieros. 51 existe deterloro de un activo financiero o grupo de activos
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franceros & pérdida por celerorn s meconooe 30i0 8l hay evidencia objtiva de defenoro como
resultado de unc o mis eventos gque ocurtieron deapuds del reconocimeanio inicial def actvo (un "evento
de pérdida® v que 8l evenio de pérdida (o evenios) tiene un impecto sobre los fiujos de efectvo
astimados del active financiers o grupe de actives financieros que pusds sar estimads confablemants,

E} manto de 2 pérdide se mide como s diferencia entre el valor en libros de los sctivos y el valor

que 88 reconocid dicho delerioro, s reconoce en &l esindo de resultados integrales ia reversion de (s
pérdida por deterioro previaments reconccida.

La Administracion ha realizado los andlsis perfinentes y considera gue no se han producido eventos
que indiguen que sus activos fmancieros significativos no podrian recuperamne 8 su valor en libros e
denificd gue no exisle gvidencis de delenomn significativa

26 Propiedad, Plamta y Equipo
#a} Reconocimisgnto y medicion

Propedad. planta vy equipo son registrados al costo hisidnioo, menos depreciaciones acumiuiadas
¥ peididas por dedenion, en caso de producirse. Los Acivos Fijos s reconocen como aciivos &
&5 probable que se derven de elics beneficios scondmicos fuluros v su cosio puade sar
detarminado de una manera confiable; el coslo ncluye los desembalsos direciamante atribulbles
8 la adquinition del activo. Los desembolsos podteriores a la compra o adquisicidn sdio son
eapitalizados cusndo es probable qua beneficion scondmicos futuros asociados & la Inversidn
fluyan hacis la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablamente

Las mejoras y rencvalionss mayores gue incrementen |3 vida (1 del activo o su capacidad
productiva, son capitakizatas 80k & es probabie que #8 danven Oe slios baneficics scondMIcos
fuluros para la compafiia y 8l W cosio puads 67 confablemanis sstmado. Por olra parte kos
costos por reparachones y mantenimienics de ruline en mobiliarios y equipos son reconocidos en
resultados cuando ocurren,

bl  Deprociscién

La depreciacion de Propedad. plants y equipo. es caiculada linesiments basads en ko vida Ui
esbmada de o8 benes o de componentes significalnvos Centificables gue posean vidas utikes
diferenciadas, y no considera valores residusles, debido a que i Administraciin de ia Compafia
estima que &l valor de reafizacién de sus propladades v equipos al lérmind de su vida Obf serd
imglgvants. Las estimaciones de vides Otiles y valores residuales de los activos fjos son
revisadas, y ajustadas 5i es necessrio, 3 cada fecha de clerre de ios astados financiaros,

Las vidas (liles estmadas o Activos Fijos para los periodos actuales y comparativos, 48 scusndo
al svalio sfeciusts o la politice cofporativa de la Compafia, son s siguesnies:

[Wéasze pagina siguiente)
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Twmpe Porcentaje
Edificia A0 afow 5%
hushbles srnsems yegupos a8 oicina 10 afos 10%.
kagusnana § eQuEpos 10 afton 10%
Equipos de com putasidn 3 afon 31%
ahiculos 5 mfion 0%

&)  Retiro o venta de Activos fljos

Le ulibdad & pérdids que surja dal retiro o venta de un 8ctve fijo es calculada comp ks diferencia
anire ¢l precio de venta y el valor en libros del Botive ¥ recanocids en resuliados

2.7 Activos Intangibles

Son registrados al costo menos @ smorizacien acumulada v cualguler pérdida por delerors acumulads,
La emortizacion se reconoce con base en & méicdo de linea recia sobre au vida 0l estmeda. La vida Ol
estimada, valor resicdual y metodo de amonizacion son revisadoa al final de cada afio, siendo al efecio de
cualgussr cambio en & estimado registrado sobee una bese prospactha. Los aclivos Intangibles con vida
utd indefinida que son adquindos separadamente se registran a8l costo menos cusiguier pérdida por
deteriorn acumulada

Un sctive intangible se da de bam &l momento de su mmn.ummnmmm
eoondmicos fuluros de suU wso o disposician. Las ganancias o pérdidas gque surgen de [a baja an libros de
i active infangible. se reconocen an & resultado del periodo &l momento en gua & #slivo es dado de

bala.

2B Activo biolégico - medicitn

La Compafia mide sus actives boltgicos (piantaciin de cacao) al cosio de siembra en &l momendo del
regisiro o Meconocimiento inicial, y on cada facha sobig i3 que se informe a su vaky zonable manos

ios cosios da venta Los camblos eh &l valor rezonable ménos los cosios de venin & neconocen an
resultados. (Ve Mota 10)

El saido dal rubrono excede su valor neélo de realizacian.

Los producios agricolas cosechados o recolactacdos (CACEO) 8a Miden a su valor razcnabls mencs 108
coatos da venta &n &l punto de cosechn o recoieccitn. Esia medicion serd ef costo hisldrico a esa fscha
para regsiral al Fenlaro los producios agricolas.

(Véazs paging sigulanta)
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29 Impuosto a la renta

El gasio por impuesio & la renia del aflo comprende el impuesio & la renfa comenie y o diferido. El
mpuesio se econoce an e astado de resufados integrales, excepio cuando se trata de partidas que
5= refonofen difecisments an & palfenanio En ssie caso & mpussio tambsn &8 feconcce =n oiros
resuitados mlegrales o drectamente en el patiimonio,

impuesto a la renta corriente

E!l cargo por impuesio 3 |8 renta cofrienté se caloula mediante |a tasa de impuasio apbicable a les
ulilidacas gravables v sa carge 8 [oa resullados del afio en que s8 dévanga con base an o Impuesto par
pagar exiglble. Las normes iribularies vigenes esiablecen una lasa de impuesto del 22% sobre
uliidades gravabies, no obstanbe, la tarifa imposiiva se incrementa al 25% sobre la proporcién de is
base imponible gue coresponds a la perficpacion difects o indirecta de socios, accionisias,
beneficianos o pimilares, gue sean residentes an paraisos fiscales o regimenss 48 Menor Mpogcon

Si dicha participacian axceds del 30%, la tania apicable pans i compaiiia sar del 25%
Impuasto & la renta diferido

El Impuesto & la renta diferido sa provisiona en su tolalided, por el método del pasive, sobre las
diferencias iemporarias que surgen entré [8s bases tributarias oe activos v pasives ¥ sus respectivos
valores mostrados en los esiedos fmancieros preparados baj NIF para PYMES. El impuesho a la renta
dierido se delerming usando iasas irbutares gue hen sido promulgedes a & fechs del estado de
situaciin financiera y Que $& espera serdn aplicables cuando ol impussio a ia renta diferido active 56
regiice 0 of impuesio a ia renta pasivo s& pague

mewmmmhmmmmum:
recuperar en pencdas fuluros, relacionadas con:

i lns difefencias iemporariias deducibles;

i) |m compensacian de pérdidas oblénides en periodos anleriores que todavia no hayan side cbjelo
de deducclén fiscal;

iy s compansaciin de créditos tribuiarios no utilizedos procedentes de perodos anlenares, siempng
¥ cuando no =& sobcle su devolucidn anie &l Servicio de Rentas iniemas y sea probabie ia
duponibiidad de ganancias fecales futuras, pars sy wiiizacion.

Los mpuestos & la renta dierdos activos sbio se reconocen en s medida que sea probable que se
produzcan baneficios inbuterics fuluros contra los gue se puedan user las diferences lemporales.

Los saldos de impuestos a la renis diferdos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
fegal mxigible & compansar Mpussios activos correntes oon impuesios pasivos camentas y cuands los
Impusstas & In rents diferidos activol v pasivos se rekacionan con la misma autoridad tributaria.

A la fecha de presentacidn e sste informa la Compafia no presentd dierencias lemporales entre fa
tase fiscal y la base NIFF

Méase paging Bguanio)
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210 Beneficio sociales
2.10.1 Beneficio de corto plazo

Sa regiatran en ol rubio "bensficios soclales™ del estado de situmcicn financiera con contraparida &n ol
estado de resullade y olros résultados integrales y comesponoen principalments o

Pt : 1 idades; E| 15% de s ulilided anual qus la Compafia

ﬂu:ammlluwmumwﬁumnllﬂllhwm“rmmmnw
8 los resuflados del esfcicio en gue 58 devenga

if} mﬁwﬂmmuhwmmmm

) mnmum-hwwmam
W) Décimo tercer y décimo cuano susido: 52 provisionan y pagan de acuerdo = B lsgaiacidn
vigenta an & Ecuador

2.10.2 Beneficios de largo plaro
Jubilacion patronal y desahuclo (no fondeados)

El costo de estos benaficiog definidon establecidas por & leyes iaborales ecuatoranas s regsim con
cargo a ks gastos del ejerciclo y su pasivo reprasenta &l 100% del valor presente de 2 obligecién, o Ia
fecha del estado de shuncldn financiera, para todos (os irabajadores que a esa fecha se endontraban
prestando servicios a la Compahia Dichas provisiones se delérminan anugimente con base a esludios
aciuaniales practicados por un actusio independients usando 8l méiodo de crédito unitars provectads.

El valor presenta de i3 obbgaciin de benaficio definido se delermena descontendo ios fiuges de salkda de
efeciivo estrmado usando i tasa oe nterss del 4% (2018 4%) Esta tasa de descusnic sa determing
utifizando i (232 ce bonos ool Gobeino pubbeades por o Banco Centrsl que estin denominacos &n e
misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que lenen Mrmnos gue Se aproximan a ios
términos de kg obligacién por pensiones hasts su vencimienic

Ademas s Codigo de Trabejo establece que cusndo la refacion laboral termine por desahucio, al
ampleador deberd pagar una indemnizecion calculada én base al numero de anos de sarvicio

Las hiptlesis actuariales incluyen eslimacionas (variables) como son, &n adicion a la tasa de descuento,
tesa de moralidad eded, sexo, afios de sanvicio, remuneracionss, incremento fulure de
remuneracionas, tasa de rotecdn, antre oiras

Las genancias v pdrdidas actuarisles gue surgen o2 los ajusiess basados &n la expenencia ¥ cambios
&n los supuesios actunsiales, de acuerdo @ modificacionss de in Seccibn 28, se cargan en oiros
resultados integrales en ol PEriodo en of Que suUlpen

Los costos de 0% s&nacos prestados se reconocen nmadaismente en resuliados del afia. Al cere del
aho las provisionas cubren @ todos los empleados que s& encontruban trabajando para s Compafia

{Vease pagina sigulenta)
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Beneficion por Terminacian

Laa indemnizaciones por lerminackin inlempesiva 0 cese aboral $0n reconoCidas como gesto cuanta
&5 lomada la decaidin de dar por terminads ia relacion conbrachual con los emplaados de ecuerdo a s

normativas y leyes vigentes.
211 Provision corriente

La Compafia registra provisionios cuando; i} existe una obligacion presente; ya séa lagal o Implicis,
como resultados de eventos pasados, §) es probable vaya 8 ser necesario una salida da recurscs para
bguidar |l obligacidn v 1) &l monio se ha estimade de forma fable, Los montos réconccides como
proviskdn son la mejor estimacidn de la Compaiia, & i fecha de Garre de los sstados finencieros, deo
ios desembolsos necesancos para liquidar la obligacién

212 Provisiones y Contingenciss

Las chligaciones o pérdidas asociades con provisiones y contingencias, orginadas en reclamos, iligos,
multas o penalidades en general, se reconocen coma pasivo en el estado de situacidn fnanciena cuando
gxisle une obligacion legal o imploita resultantes de evenios pasados, es probable gque aen NBCEBEMS un
desembolso para cancelar s obligacion referida v el monts pusde ser razonablements astimado

El imporis reconocido como piowision comesponda-a ia major estimacion, a la fecha del esindo de sitacion
fingricera. del désembolss necesanio para cancelar '8 obligatdn presente, (omandd on consideracion ios
resgos ¢ inceriidumbre que rodean @ la mayorta de los sucesos y cifcunsiancias concumentes a @
valorackdn de estas.

Cuands no a3 probable que uh Mujo de safida de benelicios econdmicos saa requendo, ¢ & monto no
pusds ser asimado de meners fiable, la cbligacién (no cuaniificada) es revelads como un pasho
contingante chiigaciones razonablamanie posibles, cuys axistencis sera conformada por I8 oourmencia o

no oCurmencia de uno o mMAas evenbos fulurcs, son tamblén reveladas como pasivos contingeantes (no
cuantificada) 8l mencs que |s probablidad de un flujo de salide de benefickos econtmica sea remota

211 Arrendamientos

E ingreac por concepio de Biguisres bap amercdimianind. Oparaivog $8 TECONO0S SMpieanco & métooo
e insa recta durante & plazo cormapondenis gl amendarmisnin

214 Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

Ba calculon al valor razanable de lp contraprestacion cobrada ¢ por cobrar, teniendo &n cugnia el imports
estimado de cualquier descuenio, bonificacidn o rebaja comerclal que la compafiia pusda olorgar

(Véasa pagna siguiente)
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Ventas de blenas

Los mgresos ordinarios procedentes de las ventas de beanes son mconocidos cuando S8 cumplan todas
y cada una de las siguienies condiciones

. La Compafia ha fransfendo al compradar los esgos y ventaias de fipo sighificativo, dervados de
la propedad de ios bienes.

. la compafia no consarva para sl ninguna implicacidn en la gestion cormiants de ios bienes vendidos,
en &l grado usualments asociads con la propiedad, ni reliene & contmol sfectvo sobre los mismeos.

" &l importe de fos ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad:

" sea probable gue k2 compatin recibn loa bemsficios BcondMCos S30CENCE CON Ia ransaccion; y
o8 COB10e INCurmidos, o pOr INcwTir, &n relacion con e ransacoion pueden sar medidos con fiabilidad

mmmmmmudﬁmuwmm Sa reconooe Inmediaiamenta

ur gasto cusndo & desembolso electuadd no produce beneficios econtmicos fuluros

215 Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros estdn compuesios por ingresos pof conceplo de interesed, Y cambios en (@
evaluacion da los actvos financisros al valor razonable, axpussios en resultados,

Los ingredaos por intereses son reconocklos al costo amortizade. utilizando el méiodo de inlerés efectiva

Los cosios inanciercs estén compussios por gastos de aciualizacion del valor preésents de las provisionss,
y las perdides por delenon econCidos an 08 attvos inanceics. Los cosiod por préstamos gue no son
directaments atrbubies a la adgusicin o la construccion de un aclivo gue califica como Wl (capitaizable)
58 reconocen on resultados vsando un método de intends slactvo

216 Reserva Legal

Reserva Legal Le Ley de Compafias del Ecuador exigs que |as compadias andnimas tranzfisran o
Resensa Legal un porcentaje no menor ded 10%: de la uliided neta anual, hasta que represente o alcance
por o menos &l 50% del capital suscnto y pagado. Dicha feserva no esta sujsta a distribucion, excepio
&n cash oe houidacsdn de ts compafia, paro poede ser ullizata pars sumenio de capltal o para cubrir
perdadas &n las cperaciones.

217 Resultados acumulados

De acuerdo @ las disposiciones societarias vigentes, Resultados scumulados incluyen Ios saidos de las
Utidades scumuladas y ks Resuliados acumulados provenenies de la adopcidn por primera vez de
izs NIIF para Pequefias y Medianas Entidades

informacion Fingnciers “NIIF" pam Peguefias v Medignas Entidades

Compahias delermind que ios ajusies de la adopcidn por primera ver de las NIIF, $& deben regisirar an
e Patrimonio en una subcuents "Resullados Acumuiados provenenies de s sdopoidn por primess vaz
de a3 NIIF, separada del resto de (os resullados scumulsdos, v su saldo screedor, se uliizard para
absarbar pérdidas acumuladas v lae def Gitimo ejercicio scondmico conclusdo, sl las hubiera, o devuallo
B 5US accionmias en al caso da liguidacion de la Compafin.
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ADELPROCAD 8.4

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2018
[Expresade on dolares estadounicenios)

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
3.1 Factores de rlesgos financleros

Las actividades de la Compafia @ exponen & una vanadad do riesgos finencoros: riesgo da bguides,
de créidio y de mercado (iasas de inlerés, fipo de camblo, y oiros). La Compafia & conosnira
prncipaiments an o impredacible de los mercados fingncieros y irats de minimizar polencisies efecios
adverscs &n su desempedo financiemn

La adminiatracitn de resgos 52 efacila & través de un andlisis desarmollade intermamenia, & mismo no
solo permite minimizar ¢l riesgo sing gue o8 una herramianta que ayuda 3 evaluar donde se debe rvartie
¥ Gue relomo 56 aloanzaria,

La sdministracion de la Compafia #sth conscienta que |8 sobreproduccion de cacas ha sido 1 causa
de 3 dsminucidn del precio del caceo por © cual la compahla piensa solventarse mediante apoyo
brancerm de acconigias y relacionadas

a) Riesgo de cridito

La Compafila iene por politica ia venta de cacao al por mayor an cualquiers de sus formas (cacso &n
granc), Adelprocac S5.A. se encargn de enviar @ producto tesminado ya eneacado al puario de
Guayagui, sn donde se consolida en conlensdores para su desting finel. Las exporaciones, an su
mayoffa, son 8 crédite, por un plazo aproximado de 30 diss, desds la fecha de embamgue hasts ia
recepcion el producto, =i pago se o resiza a través de ransferencias bancaries

E= importante mencionar $in embargo y tal como sa menciona an & Nota 1. En el afic 2017 debido &
ia sobreproduccian de cacac ha disminuido notablemaents la venta de cacao  La cual se espera mejorar
pautatinaments an el transcurss del o 2018

Las politicas de adminstracién de nesgo crediticlo son aplicadas principaimenta por & &ea de
contabilidad. 1 nesgo de crédilo se sncuentta presents en o efective depositado en bancos, las
mmersones manlendas hasta su ventamsento, y las cuBnlad por cobrar chenbes

Respecto a los bancos £ instiuciones financieras donde §& maniiene &l slectivo ¥ las invernsiones
martanidas hanta su vencimenio, tianen calificac:ones de risago independianis gue denchen nivewas de
solvencia y respaldo adecuados, dichas calificaciones en genaral superan la calficacidn "AAA"

La Compafia mantiens su efectivo y eguivalents de sfective en instifucionss financieras con las
siguiantes califcacionss

Caificacitn
Entidad financiers 2017 018
Banco Bolivariana S.A AARA Al
Banco Pichingha S5 A Ay AL

(Véase pagina siguienie)
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ADELPROCAC S.A.

HOTAS A LODS ESTADDS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2018
{Exprasado en dolanes eslpdoundenses)

La Compafiia mantiens politices para e otorgamisnio de créditos directos y aceptacion de clentes,
relacionadas con’ revision del burd de crédito, nivel de endeudamiento, la antigiedad de & compafia,
garantias, eniré ofras. LBs cuenias por cobrar comerciales por crdditos direclos otorgedos por la
Companla corresponden hasta 8l E0% del total Se las venias. La Compafia ansliza la calificacién de
riesgo crediticio individual por cade chente y calcula &l monto recuperables correspondienta Los Umites
de crédito se establecan &n funcidn del andlisis de la capacidad de pago de cads clients, lomendo en
consideracion los resultados de calficaciones internas yio extemas.

De acuerdo al modelo de negocio de la Compafia pare reduciric se cuanta con diferenies controles,
que incluyen:

. Reviaicn de chenies de acuendo a s poliicas de crédito
L Anshsiz mansusl de indicadores de carfera

b} Riesgo de mercado

i Rlesgo de valor razonable por tipo de interés:

El resgo de tasa de Interds para la Compafia surge de su endeudamiento de lergo plazo, El
endeudamignto @ IRAas varables expone a la Compafia 8l riésgo de 1asa de interds sobre sun
fiujos deo efectiva Sin embargo, &l endeudamiento a fasas fias expone ia Compafia ol resgo de
tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos,

La Compafiia ha establecido una politica de endeudamienic en instrumentos de corle y lergo
piazo sasmpre y Cuando NG se deba compromater ios acivos do o enlidad, procurendy mantener
tasgs de un mencado compettve, v fas Bl endevdamento de i compaliia es princparmants
con paries reacionadas o Bt sdecuscas ¥ 8 plazos spropiados gue no afecten su fupo de coa

) Riesgo de tipo de cambie

Por haber asum|do el Ecuador como moneda oficial el diter estadounidense, sus operaciones las
realiza en dicha moneda, por consgubenie, sus estados financieros no refleian ninguna partida
que pusds esiar sxpussia & algdn ajuste por lipo de cambio,

iii}  Rigsgo de precio de venia

Los producios gue comercializa ADELPROCAD §.A. se tranzan a valor de mercado, los precios
se ngan por el mercado nacional, como consecusncia de la ofena y demanda existents & ko largo
de un periodo acondimica

En el afic 2017 el precio de venta ha dsminudo considerablements debido a e sobreproduccitn
de cacao, solucion gue & sspere se regularice a parir del afo 2018
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2018
(Expresado en dolares estadounidenses )

g} Rissgo de liquidez

Ls pnncipal fuenie de figuidez al 31 de dciembre del 2017 y 20168, ha sido las cuentas por pagar
refacionadad y e cuentas por pagar & Institucitn Franclern, Para administrar la liquides de corlo plaro,
iz Compafiin a8 basa an ios fiujos de caya proyectados parm un paniodo de doce meses

Durante = 8fo terminado el 31 de dicembre de 2017 & Compafia mourmic en un déficit de capital de
trabago por USS 105171 (2016 USS 73.487)

Los apoderados de fa compafia, conuntaments con sus agdminisiradores. &8 ancueniran snalizando
distinias aftematives para conlinuar con el proceso de majora financiera, que parmia revertir s situacion
entes descrita y tornar fentables las operaciones en el mediano plazo, tales come:

&) Refinanciarmsento de Geuds oon partes neacohades
B  Apoyo fmancierc continuado por pare de los accionistag y relacionadas
g  Meprameenio paulafino previsio para el merncado inlemacional de cacao

Ls politica para & manejo del resgd de liquidez involucra ol mantenimianto de nivel de sfectiva y
equivalanias de eleciivo de saguridad y acceso inmediaio a recursos, Por tanto, la Compafia mantiens
Indizes de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmadintos con saldos relaconados & provesdores,
bengficios o empleados, mpusstos v otros con antigledad menor a un afe.

Lz Compafiia duranie el gercicio scondmico 2017, concentnd su apalancamienio netamente con capital
propso, Io cual no ha originado en inconvenieni=s para la adminigiracidn

mmunﬂm&m’hﬁmﬂm“ummmm
&= Bguides lomando en consideracion los siguisntes puntos

* Elaboracién v apScacién de politicas, procedimienios, manuales de cobranzas claras gue
permitan un mejor seguimients del crédito otorgado, B través de una estructurs adménistrativa
descentralizads que la sopoie

. Eiaboracion y anaksa mensual de indicadoies que pérmitan evaiuas la gestidn en determinados
procescs

La cobranza a4 realizada por &l departamanio de finenzas

Biesgo operacional

El nesgo op#racional es el riesgo de pérdida direcla & Indirecis onginado de una ampha varedad de
causas asocisdas con ios procesos oe importacion y comencialzacion, el personal, in infreestructura de
a Compafia, v con iog faciones extemos distintos de los riesgos de liquider, de mercado y o créditos
como agualios fesgos Que S8 ONgMan de MeguanMeNios legaies vy de a8 NOMMEs gEneENTENLE
Bceptadas g8 comporiamienio Cofporative. Los riesgos operacionales surgen de lodas Bs operaciones
de [a Compafin E! obetivo de la Compadia es administrar of nesgo operscional de forma tal gue logre
equilibrar la prevencikin de pérdides financieras v el dafio a la reputecsin de la Compatia con la
efeciividad general de costos, asl como de limitar los progedimienios que puedan restringlr la iniclativi
v [a creatividad,
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MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2018
(Expresado en ditares estadounidensos)

La Adminigiracion Gens la responpabilidad basics de desamollar & implemeniar los contmies
dFeccionados 8 evaluas y monitonssr o resgo operacional Exta responsabilidad est respaldada por o
desarmolio de normas y procedimanios establecidos por I8 Compafiia

El cumplimienio de las normes de b Compafiia estS respaldado por un programa de revisionss
pariddicas efectuadas por la Adminisiracién y Auditoria Externa

3.2 Administracién del resgo de capital

Los objetivos de |a Compafiia al administrar el capital son &l salvaguardar la capacided de la misma da
continuar pomo empresa en marcha con e propdsilo de generar fondos para maniener niveles de capital
de trabao y estructura de capital dgptma

La Compafia montores su capital sobné ks base del ratio de spalancamients Este reto se cakkuls como
fa deuds nata dividida entre &l capital total La deuda neta s calculs coma al iofal de los recursos sjpnos
(cuentas por pagar proveadaores, olras cuentas por pagar y provisiones) menas el efectivo y equivalentes
gl efactva, El capital tofel se caloula como & “patrimanio neta” mias & deuds neta,

Los rafios de apalancamisnto al 31 de diclembre de 2017 y de 2018 fusron los sigulentes;

Aldide = Aldde
ficlambre = diclembre
del2017  del2016

Total dalds o0 erTaios . 1723227 1.250.103
Menos Efsctivo v eguivalantes de efcio (800} %411
Crauda nata 1,124 1 g.
Tami patrimania 480 #04 280333
Capial ol E.:Iﬂ.ﬁh 1630154
Fatio de apalincamismto BI% TT%

El rabo e endeudameenio &3 resulindo, lundameniaiments. del linanciamienio con paites relaconscas.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
4.1 Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presenian los valores de cada categoria de instrumentos financiercs al cierre de cada
[

(Vease pagns sguaents)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016
{Expressdo en délares estadounidenses)

N 31 de dicmpre 9¢l 2017 Ni 3 de ciciembes el 2010
fomiente Mocomipmip | Comkel Ko comynly
Aitivas Anancigroe medhdos ai coste
Efecthe y equiaieries de efecivg -1 24
Cusntas por cobo clientes - T4
Total sctoes financienos ] v a5
Pasivol Arancieros medicdes ai coso smortizeds
Fiteagey Rarcarg 5ss - -1 ‘
Ao Yunoed e 41T 279 £ 1R
el S e Lish Eo) ’
Tetsl paahvod Ansncieros 1R.821 &7 371 iy 500 13

4.2 Valor razonable de instrumontos financieros

El valor an ibros de Documenton y cusnias por cobrar, efective y sguivalentes de efective, Obligacionas
financieras y Documenios y cuanias por pagar se aproxima al valor razonablé debido & |8 neturalezs de
DOm0 plazo de esios iNsirumenios § B ue oS pasives ND gENBNaN una fxsa de interes de mercado

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVOD

Compoaicain e "
Al 31 da Al de
diclembre de!  diclembre del
2017 201e
Cul Cion 900 241
800 241
CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES
Composiiin
ALY de, MMde
disigmbre del diglambire del
amr Pl
Clisnle Lagecon B A (1) a T4
: T

(Véats plhging uguients)
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HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016
(Exprésado en ddlares estadounidenses)

{1} Corresponde 8 la producciin por & venta de Cecao en grang. Las cuenins por cobrar no
pressnian vencimanios mayores o 45 dias, y no devengan inlenés.

OTROS DEUDORES
Al 31 de Aldide
diciembre  diclembre
del2017 g4l 2018
Cusnimy pof cobiar vatios (1) 4 584 21,847
BEmplandca n 437
Varios por kuidar - & 050
dTEE RN

(1. Cormesponde a valores pendienies de pago. por concepio de venis oe cacao, los mamos que
sardn recuperados en &l plazo aproximade de 45 dias, no devenga inlenés,

IMPUESTOS
8.1 Activos por impuestos corrientes

Composcidn’
Adige @ AMNMde
dicambre  diclembre
gei 2017 del 2018
Aslangienes an la fusnts (1) 8674 T.020
ImpuaEsio & la renta Anficipado (1) 5.008 4807
Crédits wibutario VA pagada (2) 13.142 o626

24.T18 20 155

e s

(1} Esios vakses se compansan anuaimenie con & impuesio a 3 Renta Causado. Viase ademds
MNota 14,

(2} Coresponde a valores inibutancs a favor de s compafia, los que fueron utilizados como craditos
fincales en la deciaracion mansual de [Va del siguiente sjerciclo fescal

(Viease pagina sguserie)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Exprasado en dblares estadounidanies)

B.2 Panivos por impuestos cormiantes

c -
LELE- 3 ALY de

dicembre  giglambre
det 20T dal 3018
Remnoones &n le fusnts do iImpuesio & la renis e VA, 423 12685
423 j.285

Estos valores s& cancelan en el mes siguienie de acuerdo al novena digito del Registrn Unico de
Conifibuyeries

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPD
Composlcitn:
Al da
A1 de enere diciembre del
T el 2047 Adicionen/Bajas Reclasificacione 7
Temeno 252 009 . 608 130 B58 120
Gagpde - Bodega ” . 41 58 41528
Wahiguioy 28410 . . . 8410
Miquinanas y aguipas 4B 832 . a4 B4 T3 483
Edificion {0g.C00 . 457113 568,113
Equipos o Inskalaciones IR TS . 16,553 T ATa
Equipod dé compitadan 1.310 . . 1.310
CONFUCCIONSS B Drotes s 578,183 BT2.001 i1 [1.940;974) =
1293680 BT e . | BEE B
Menod Seprociacin soumulsda {183 BE8) (4l #@71) - 2125
1. 180801 [ o] . 1 B58 721

(Viésse pagina sigulents)

Pégine 27 de 40



ADELPROCAQO 5.4
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

31 DE DICIEMEBRE DEL 20T ¥ 2018
(Expresaia en fOEres estadoundenien)
Al 31 de
Al de BnEro diciambre dal

Flal] __deizols  _ AdiclonssiBajas 00 2018
Tefreno 2532 000 . 282 000
Wahloulog 28410 - 28410
Maguineriss v eguipos 4T. 781 BE1  §2) 48832
Edificioe 100,000 - 1006000
Equpos & insElaciones 2TR.000 azs (3 2TRAZE
Equipos de compuisdn 1310 - 1310
ConsTuCtionas an prooEso 445 55T 128828 (1) STO.183

1163 0% 130832 1.0 880
bMencs depraciaciin acumulada (V13.337) (48 523} (1537 858

1048 881 81210 1130901

(1} Al 37 de diciembre del 2017 y 2018 corresponde & capitalizacidn de obras en proceso.

(2} Cormespondla a is compra de un motor 15HP, por un valor de USH 703,20 con feche sl 24 de
mayo del 2016, ademas, se adguirkd un molor WEGZHP, por un Yabor ge LISE 117,70 con fecha
al 30 de mayo del 2016

(3) Correspondia a s compra de unas 500 cabezas miCroRSparsoras, por un vaior de LSS 32500

con fecha & 23 de mayo S8 2018
ACTIVOS BIOLOGICDS
Composicion.
Al 31 de Al de
diclembre del  diciembre dol
2017 2018
Planiaci ones 457 500 457 800
500 487,600
Wovamenio;
Véasa paging siguienie)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

A3 de ALY de
ticigmiwe igiambre del
del2017 inis
Saide Mt pinios Sai afln AS5T 500 421 BOO
ncrem-emic: Bl Wi D eabie osErmanado o 31 de Jioembre oel . 15 700
2018 ()]
Salge Mata al fnal gel afo A57 500 457 500

(1. Dsleminads por un sstudic profesional realizedo por &l pento ingenero Henry Lynch,
cormespondiante g les planinciones de propiedad de la compafia por un total de BE hectarsas,
Que de pouerdd & 8 eded de sembradas su vBRTECIIN 88 COMO S8 presenta & tontnuacdn

MMM

Edad/| Superficies
m!ﬁm astimada cuitiva

Suparficia
HAS Bfafuctiva
15
o
0
TOTAL CLLTIVOS

Fiatane 1.9 18 2500 1,600 a7 600
cacan | 16 15 3 { sz.s500
cacen | 1.8 70 5 ;ﬁ 35| 3s7.500

457 500

SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPARNIAS ¥ PARTES RELACIONADAS
El sigusanie @8 un resumen de los principales saldos y transacciones realizadas durante ol 2017 y 2018
con -campaliias ¥ plrim_ relacionadas, Se incluye bajo la denominacidn de parles relacionadas a les

Compafiiss coh sccionisias comunss, con parbcipacidn pccionars signflicative en la empress y
acCiorming de ia misma

{Viéase pagina sigulente)
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MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
3 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2018
[Exgresado én odlares estadounidenses)

Baldos:

Al 3T de Al de
diclembre
13T m
Cusnias por cobar
Corpanies y parted ST TSRS
Adsicocoa 5 A, - 4 807
- 18807
Cuantas por pagar largo plazo
Companias y Danes reacioraces .
Adsicocoa 88 (1) Bor 537 38605
Ancaonista Maesia Elena Losyza (1) 207 155 208 B45

T ]

i1} Coresponden a préstamos realizados pars financier capdal de frabayo, msmas que we
cancelnrdn en el argo plazo ¥ no devengan inferesss.

Ald1de 131 de
digigm brg del diclembre del
m? 2018
Comparias ypotes »a00Na08E
Adaleozoa 5.A [Verds de cacso - VBase adem ki Motz 15) B2 A 420 955
262 404 440 G538

12. OBLIGACIONES BANCARIAS CORTO ¥ LARGO PLAZO

(Véase pagina siguientea)
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NOTAS A LDS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2018
{Expresado en dolares estadounidensas )

Composicién
Al3ide Aldide
diciembre del  diglombre del
2T Fuohi]
Schbregire Bancario
Sobregiro Bancana Banco Pichineha C.A B.88E 18.E18
Corto Plago )
Corporachin Financierm Nacional B2. 749 82, 749
Larpo Plagg
Corpomcstn Fnencesa Nacional #1T.373 510122
Total Obligaciones con la Corporacidn Financiera Macional 50 Tl o AT

A continuacion un resumen de iss Renovaciones de les oparaciones realzadas con @ Corporacion
Financiers Nacional al 31 ge diciembre del 2017,

imwrés/ Plage! Fochadsa Fechads Valor gl Saldoacorts  Saldpa roo
b 1 iiaw inicia  yengimismio prEsamg platy plazz

9.96% 00 CFANS NOAIOXS a2 AT 82 749 417373
B A LT 417 573

A oontinuacitn un resumsan o@ |a8 Renovaciones de las oparaciones realizadas con @ Corparaciin
Financiers Macional & 31 de diclemboe del 2016

%!  Page! Fechade Feghade ~ Valgrgel = Saldoacorie  Saldoa lamo
Inwris (diasl  inicie  vencimisnin | préstlamo plazo plazo

UOON 00 RG0S J4DAIS 802 871 52748 510122
203 BT 2 TaG R
BENEFICIOB SOCIALES
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembes
del 2017 gel 2016
Boneficion sociales 18978 14345
Farmmopacidn rabajadonas gay -
12050 14345
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2018
(Expresado on dolares estadounidensos)

IMPUESTO A LA RENTA
1. impusslo a la renta reconocido en resultado del afo

El impueato a la renta mestrado on &l estado de resultsdos y otros resultados integrales separado se
compene de la siguiente manera:

A131 de ALY de
diglymbre  diclembre
del 2017 del 201%
impussio & la renta comenis 5002 6531

Y

2.  Conciliacitn dei resultado contable - tributario

Les partidas que principaimants afectaron |3 ublidad contable con la utifidad Trbutabls de I8 Compafia
para e determinackin del impuesto o la renta en los afios 2017 y 2016 fueron fos sigulanieas

Aldide  Aldide

diclambrs  diciembre
dei20T  del20M6

Lnilidiad del Bercicio LN 24 DBET

Difgrencias Permangntes

Famcipacidn rabajadores a3 -

ingresos axenios (244 36 700)

Casios fe deduciblas 8 8ED T-oa7T

Gaslod incuffides pars ganarar Ingrescs exsnios y

gaston alribuldos & Ingresos ne ab|elo 24 250

Participacidn a rabajadores abribuibles a ingresos

pesian y 0o chieto de impuresio 8 la mria - 172

Total Diferencias Permanentes 5423 T.E

Difgrenc ias Temporarias

Far madicionss de Actvos Biologicos Bl valor rafonable

manoe cosios 48 wania - (1743}

Totsl Diferenc tas Tempomarias - (1.143)

Utilidad Gravable 11.078  29.959

Impuesto & 8 rents Causado 22% 2818 £.501

Anticipd ¢ alculado [Enpussio minima) 8002 4548

FmpuEslc & B renla causado 4003 8591
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2018
(Expresads en ddlares estadounidensss)

3. Impussto a pagar

(IR Causade < Anticipo Daberm inada) Impueste a la & 003 6.581
Renta causads mayar al anisps

Anficipo Pagsdo (5.002) {3.508)
Menos

(-] Retencidnen o la fuents an & @jaididio fiscal {2 858 {4 B2
() Créditg wibuthno de afios anbedlarss 3.838) 2201)
Sakdo & favor del corntribuyemns E!‘i _m

Tl il der: Mediante un decreio de & Asamblea
Hlnnn-ll -I 1 de rmwmhra :Ill "..'"I:l'l? 50 rﬂhamn I,IIJII-II an lag reformas en o dmbito tributario,
financiern, productivo y oiros. Las Principales reformas inibutarias son las siguisnios

REFORMAS AL IMPUESTO A LA RENTA DE MICRO Y PEQUENAS EMPRESAS

. Exoneracidn del pago del impuesio a k3 renta para nugvas MiCroempresas que hicen su acividad
@ partir dal 30 de dickernbre del 2017, durants tres afos desde ¢f primer que genecen INGredos
operacionales, siempra que genaren amples nelo & incorporés valor agregado nacional en
procesos productivos

. Rabaja de 3 puntos porcantunies o |a tarifa de impussio o ta renta a favor de las micro y pequefias
#mpresas y de las Sociedades exporiadorss habituales, sempre gue esias ultimas mantengan o
increamenten el emples

REFORMAS AL IMPUESTO A LA RENTA

. incraments del impuesto B e renta para B empresss del 22°% &l 25%, excepioc para micro ¥
pequafas empresas. y exportadoras

. La torifa del impuesto & la renta se incrementa en 3 puntos porceniuales (2B%) para las
sociedades gue cuenten con acclonistas, socios, parlicipes, consttuyeniss, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en parsizos fiscales o regimenes de menor mposician con
una participacian dirscis o indirecta, indhvidusl o conjunia, igust o superior al 50% del capital social
o aquel gue corresponda & la naturalera de ia socedad. Cuando ia mencionada parlicipacion de
parsiscs fscales o regimenes de menor imposicitn sea nferior al 50% la tarda de 28% apicard
sobre la proporcidn de 8 base mponible gue cormesponda @ dicha paricipacidn, de acuerdo a ko
indicado en ol regiamants. Estas terilas apicaran cuande se incumgila la cbligacikan de repartar ia
participacién de los accionistas, socios, participes, consliluyents, beneficianos & smilares.

(\Wéase pagina siguisnta)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2018
{Expresada en ddlares estadounidenses)

El banefcia nbutario de reduccion de 10 puntos porceniuales de fa tarife dal Impuesio a la renta.
por reinversitn de ullidades del eercicio, sclamente aplice para ks soclededes: a) exporiadones
habiluales, b) dedicades a s produccisn de bienes (incluldo sactor manufaciurers) gue posean
50% o m#s de componante nacional ¥ c) de turismo receptivo

El panaficio de reduccion o8l mpuesio a fa renta por in reinversion de ulilidades en proyecios o
programas de investigacdn centifica responsable o de desarrollo tecnolégico | 10% en ai tamitorio
del conocimiento, 8% en otros espacios del conocimiento y 5% para el resto de los actores),
unicamanie apliica 8 socedadés productorss de beenes, aobre al monto reinvertido ¥ [as
candiclonas que determina al reglameanio.

Para wsfecic del ceiculo dal Anticipo de Impuesio & la Renta se sxcluiré de ks rubros
comespondiente & activos ( afeciados con af 0,4%), cosios y gastos deducibles de impuesto a ia
renta (alectados con & D,2%) y de patimonio {sleciade con o 0.2%), cushde comesponda, ios
monios referkics 3 gasios InCrementales por QENETACIOn de nUBVO emMpled, asi como &
adquisicidn de nuevos actives productvo que permitan ampliar la capacided productiva futura,
generar un mayor nivel de produccidn de bienes o provisidn de senacios, eliminands con elios ios
gastos por mepora de & masa salarial.

La bancarizacicn es obligatoria a partic de pagos de LSS 1,000 para efecto de ia deducibilidad
del cosio o gasto, asi coma para el derecho a ¢rédio inbutario VA

Agrega comn gasios no deducible loz papos electusdos por concepto de desshucio y de
pensiones jubiares palronaes, GUE NO DIOVENQEN 08 Provaones ceclaradas on sjercxcios fiscales
anteriores como deducibies o no al impuesic a la renla Lo sefalodo sin perjsicio de ias
provisionss que se constituyan para ¢ pago de los mencionatos nabros, edminando i3 cbfigacion
tegal de establecer las provisiones con base en estudios actuariales respecto de frebajadones que
hayan cumplide 10 afos de labores en la misma empresa.

Eliminacitn del impuesio a las lerres rurales, tamblén se elimina como coneecuencia de aguello,
&l crddio Inbutano por este impuests para el pago del impuesto a la renta wnico para actividades
del banang.

Loa sujelos pasivos que no declaren sl Servicio de Rentas inlemas SRI la informacitn sobre su
patrimonio an & extenor yo su valor, ocultdndola de manera directa o indirecta, en fodo o en
parte aardn sanconados con uma mults equialente al 1% del valor tolal de sus acfivos o
ingrasca, o valor que sea mayor, por al mes o fraccidn de mes de retraso, sin que supere &l 5%
del valor de (68 actives o del monto de sis ingresos sagun coresponda,

REFORMAS AL IMPUESTO AL VALOR AGREGADO (IVA)

Para determinas & factor proporconal de crédito tributadio VA se considersran las venlas con
iarits 12% mas exporiacionss mils venies de paquited de haisma recepivg Mas venias dretian
de benes y servicios con tarfa 0% a exportadores més ventas de cocinas de uso doméstico
eléciricas y de induccidn Incluides fas gue tengan horno eldcirico), olias de uso domeéstico pars
induccion y los sistemas eléctricos de calentamianto de agua para uso domdstico {inciuida duchas
gléctricas) dividido para el total de venlas.

(WVéass padging sigulanta)
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31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016
(Expresads &n didares estadounidentes)

Se sliming la devoheidn del 1% del IVA pagads por ¢l consumider final de benes o senicios,
madiane tanetas de Sébilc. Je prepapo y de crddilo

El SR podra esishiacer xcepoionas o exchannes § b relencdn del VA an o ransaccionss
con madios de pago eleciinicos, respecio da squallos confribuyentes gue no scbrepasen of
monio da kas ventss anualos previsto para microsmpresas, an venlas indhiduales mencres a 026
salarios basioos unificados de conformidad con o que estabiezcs & Reglamento

REFORMAS AL IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS (18D)

Davolucidn del impuasic a la salida de divisas {|SD) pagado por log exportadores habltuades en
Is impartacidn de malerdas primas, insumaos y benes de capital con i finalidad de incorporarios
en procesos productvos de henes que sxporie, an i parte gue no sean ulilizadod como crédito
Inbutario del impuesio a la renta

La exencidn del 5D en pagos por financiamientc exiemo o en pagos realizados al extenor en 21
gesaroio de proyectos APP no serd aplicable en los casos &n lo gue el perceptor del pago este
domicillado, sea residante o esid esfablecido en paralsos fiscales o jurisdicciones de manor
imposicin, o se trale de pagos efectuados a percepiores amparados en regimenes fiscales
calificados por la adminisiracion fributaria come preferenies, salvo que se cumplan los criterios
entablacidos en & Comité da Politca Tributaria en cusnio a sagmentos, activided scondmica,
montoes minimas, Bempos de permanencia ¥ esténdares de ransparencia

No. 1001, publicado en ol Suplemento dei Registm Ofcial No 759 del 17 Go s0ed del 2016, b0 axpidid in
Ley Solidaria en donde se esiableceron una sere de coniribuciones pamn financisr I3 reconsiruccidn del
desanire provocado por el lerremoto dal 18 de abrl del 2018, en Manadi y Esmeraides.

Lag conlribuciones solidarias s& aplicarcn scbre las remuneraciones, sobre gl palrimonio, sobre las
utlidadss v sobre blenes inmusbies vy derechos represeniastivos de capital existentes an ol Ecuador de
propledad de socieclades ressdentes en paralsos fiscales u ofrés |urisdicciones dal axierior, A

continuacidn se confemplan las principales contribucionss;

El IVA que subit de 12% a 14% apicd desde &l 1 de junio, por un afo. A partir de 1 de Julio dei
2017. se aplicd nuevaments 18 tasa del 12% de VA
uwmpummmnndmmummﬁﬂwa
Aporte de un dia o& susklo por UNo y fasts ocho Meses, dopendiendo del salanc percibidd &n
unE remunerackin gual o supeTion a lox S 1.000

Entraga del 3% de utiidedes a empresas con relacién al periodo 2015

El 0,8% de contribucidn patrimenial & las personas qua tengan un milldén o mds de patrimono
Los bssnes inmushles existenies en el Ecuador que perenezcan de manera directa a firmas
‘oifshare’ deberén pagar 1 8% del valor catasiral del afio 2016

(Véase pagne siguiente)

Pagina 35 de 40



ADELPROCAD 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
¥ DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2018
(Expresado an didiares estadolinidense)

. Se& exonara del pago de las cuolas del Régimen Impositivo Simpificads Ecuatoriang (RISE),
generadns hasia e 31 de diclembre de Z016; & lo8 contribuyentes cuve domicllio fributario
principsl 8o encusntnge en Manabi, Musne v otres circunscripciones de Esmernikies afectadas gue
se definan mediante Decrato. Para &l 2017, B8 cuotas se reducen & 1o mited

. La norma esiabiecid exenciones aduaneras y del mpuestc & 3 salida de divisas pars
impoftacones que se hagan en ias zonsy afeciadas

* Las nuevas inversiones en Manabl, Muisne y fas cintunscripciones de Esmeraldas afectadas que
sa definan por Decrato estdn exonaradas del pago del Impuesto & la Renta por cinco afios.

Precios de Transfererciag.- Lae notmas tributarias vigéntes incorporan el principic de pleans
compelencis para [as operacionas realz bdas con partes relaclonadss For su parte el Serviclo de Rentas
Internas, Mediante Resokecion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en ef segundo suplemeanto
del RO 511 del viernes 28 de mayo del 2015, establece se prepare y remite un Informe integraé oe
Precos de Translerencia y un Anexo de Opereciones con Partes Relacionadas, entre otros, para
squsias compattias que Nayan JENKIO SPErAcONES CON POMet relacionadas domiciladas en e extanor
& &l mamo pariodo fcal y cuyo monto scumulado S8 supero’ 8 USS15 000 000 (Anexo & informae)
o USE3, 000 000 (Anaxa),

En la referids Resolucidn s establece ndemds kas operascanes gue no deben conlemplarse para al
andlisis del Anaxo e Informe Integral de Pracios de Transferencia y se menciona que no sumaran los
montos de Operaciones con panes que sean relacionadas Unicamenie por proporidn de transacciones;
gs docir, gue la compafifa no se encusntra obligada a presantar el Anexo de Opamciones con Partes
Relacionadas ni tampoco e informe de Precios de Transforencia

el Medanie dacreto Mo 539, publicado en
ﬂnmmm m-tﬂumﬁm4 se expio of “Regiamento a la Ley Crganica de
Incentivos & la Produccion y Prevencldn del Fraude Fiscal®, mediante-al cual, 88 sstablecercn anire
otras las siguientes reformas al Reglamenio para la Aplicacidn de la Ley Orgiinica de Régimen Tributario
Interno:

Ampliacion del concapto de residencia fiscal para personas naturgles,

Imposicion sobre dhidendos y anticipe de dividends.

Condicionss bajo las cuales serdn deducibles Bs remuneraciones y beneficios socisles.

Congiciongs pers 8 deducihikdad de delercoro de 08 Bctivos Tinancieros comespondEnios 8

creditos Incobraties.

Se entablecen ks piaros de amortizacidn y hos casos y condicicnes para au deducibilided

" Porcentale maximo para |a deduccion de los costos y gasios incurmdos en promocsan y publicidad
o blones y servicios, y casos an [os cualas no serd aplicable esta imite.

. Limites y condiciones parm la deduciblidad del pago de regailas, servicios tecnicos,
adminmiratives y de consulioria. asi como la deducibilidad de los gasice de esiablecmienio o
puesia en marcha de operacionas

«  Casos y condiciones para ¢l reconocimiento de actives y pasivos por impussios dferdos.

- Modificaciin de ias reglas eestablecidas para ia deductidn de ios pagos ol exienor

(Véase paging sigusenis)
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ADELPROCAD 5.A

MOTAS A LOS ESTADOS FIMANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 20T ¥ 2016
(Expressda en dolares estadoundenses]

. Modificackin de la forma en la gue se aplicard s tarfe de Impuesio a la recta de scciedades
cuando la composicidn societaria correspondients 8 paralsce fiscales o regimeanes de menor
impogiciin sea inferior al $0%.

. Tarifa y forma de determinar sl impussto 2 [a renta sobre [a utikdad en ia enajenacitn de derechos
representalivos de oapital v otros derechos.

. 5a modifica el articulo rélativo 8 |as retenciones an & fuanis de mpuesto a & ranla par pagos al

encteriar.
. Se dispone i aplicacion de la retencidn en fa fuenie de IVA sobre los pagos y adquisiciones
espeCiaes.

efectuadas por conirbuysntes especiakes a otros contribuyenies
La Compafiia s& encuentra analizando los efectos de los cambios anctados en ko lagistacitn tributana
para determinar las rmphcancias & Impacios en sus esiacdos financiens
BENEFICIOS SOCIALES A LARGO PLAZO

E! saldo de las provisionss para jubdacitn patronal y desahucio al 31 de diciembre dal 2017 y 2018,
ceresponde al 100% del valor aciual de la reserva matematica calculada actuarialments por un prafesional
independienie para todos los rabajadores que al 31 de diciembré del 2017 v 2018 que 32 encontraban
prestando senicios para la Compafia

A continuacidn, un detalle de sU Composician.

ALY de AlL3T gy
diciembre  diciembre
el 21T del 201§
Jubiacidn Patonal 13408 ? 228
Bondcacion por Desahuss 4908 2 BO1
18 402 10.020

Les supuesios principales vsados para propositos de las valuaciones actuariales tanto para la jubllacidn
patronal como el desahugio, son las siguientas;

Aifde  Aldde
diciembre dol  diclembre de|

2017 2018
Tasa de descuento i 0% A Ol
Tasa de Inorem &l Satanal £ 00% 4 00
Tadia d= Woraidad o rraliaer (1) ™ IESS 2002 TMIESS 2002

Jubilagion Patronal
Los cambios en el valor preseants de fa cbligacidn por beneficios definidés en al periods son
[Véase pagina siguwnis)
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A¥de AJde
diciembre  diclembrg
del 2017  del 2018
Baldo inicial de e obligacion por beneficios dafinidos T228 '
Caslo lkboral del sardcio achual BE12 TR
Empleado cesado (24}
Baldo fnsl de ta chligacion por benskoos defridos 134588 7200

El costo del senvicio actual y of gaato fnanciero nelo del afo S8 inciuyen en e gazio e beneficios a
empleades en e estado de resullados integrades

Banificacién por Degahugio
Los cambios an el valor presenis de la obligacion por beneficios dafinidos en al periodo son;
Aldide  Allige
diclembre  diclembre
del2017  del 2018
Saldo inicsal de la obbgacidn por benetoos definidos 2 801 .
Conio laboral del sendcho st 2 2685 28010
Empisads cedado LA L
Saldo finad de la obiigacién pof benelcios definidos 4. 508 4 B0

El cosio del servicio sciual v ol gasto financiero neto del afo a8 incluyen &n ol gasio de beanaficion &
empleados en el estado de resullades integrales.

CAPITAL SOCIAL
Al 31 de scembre dal 2017, el capital soclal de la compafiia estd corformado. por 107.000
participaciones de scciones ordinarias y nominathves de USE 1,00,

Composiciin:
Accignistas Acciones  Valor US§
Marla Elena Loayza Aguiler 106 90 106 960
Carmen Marcisa Loaira Aguilllar 10 1d
107.000 107000 .
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31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016
(Eapresado en ooigres esiadoundenses)

17. INGRESOS Y COSTO DE VENTA
Composicidn:

Werta de platang
Vents oo caceo &n prand (Mate 11)
Wenls de lundes vy pefiusscs

ingrese por medicion de valor AZeNADe

iNgresn & vaior Tazcnatie par activa baltgico MNota 18)
Tgtal Ingresos

Cowtgs Dperaclonales Haclands

Mano de ot Heda

Cogto Materin prima y Materiales
Matenales Heda
Muiera prima

Cealsa ndimgios Hoda
Total Costos operagienales Hoda,

18. GASTOS ADMINISTRATIVOS
Composicion

» P

AlNds Aldide
diciambre digklmbre.
del gmr et 2014
1. i a1 Dag
267 434 Al G54
= "]
T PR
- a8, rod
. 38 700
283 508 7.0
127 5681 171, O
127 561 171 el
= e
: 41 324
= 85 340
&7 837 180, T8
57.537 165 708
145 Ot a2 083
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2018

(Expresado en do@res estadounidenses )
Al de AR Y1 oe
g iemire del dicembre del
mr 2018

Cros peneficios personales adminisioalisas gag J88
Suministros ¥y materalas 435 . 184
Misrisnim ignio de st pa7 11 838
Serécios basicos ygenemaies (1) 1871 R N7
Otron gestos adminstraties (2) 11463 T8

15.804 AR SST

(1] Servicikos basicos y generales esid conformado por, Ensirgla eldctrica con un valor de USS0 00
(2018 US34.020), agua polable con un valor de LUIS$0.00 (2018 USS 9.502), honorarios con un
wvalor de US$400 (2018 US$B00). servicies prestados con un valor de US$0,00 (2016: USST 844
& impuestos vy contribuziones con un valor de USS1.871(2018; USSE B0&)

(2] Oiros gastos sdministratives estd conformado por, VA que se carga al gasta con un valor de
US5B6.96% (2016 UGS 3 818), gastos de reprasentacion con un valor de USS0,00 (2016 USSH 568),
alimentacibn con un valor de USEIST (2046: USS 403), v otros mencres con un valor de US4 147

(2018 US55 686)

Entre & 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de estos estados firancieros (3 de Abril del
4018}, no se produjeron evenios que, an opinicn da [ Admingiracdn de la Compariia, pudieran bener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por ol afo terminado & 31 de diciembre dael 2017, que comesponden o o
#stadas financercs bajo NIIF PYMES de la Compafia, han sido emitidos con e autorizecidn de fecha
29 de Marzo dal 2018 de Gerencla y posteriormente serdn pusstos a consideracion da la Junta General

de Accionisias para su aprobacidn En opinidn de la Administracidn de la Compafia, los estados
francienns aduntos sefin aprobados por los Accionistas sin modificacones

-----
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