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CÓNZALEZ SALINAS Solaciones Empresartales SA A 

INFORME DELOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos señores miemros del Dictado y Aczonita de 
ADELPROCAO S.A. 

Ouayaqul, 3 de Abri de 2018 

Opinión 
1 Hemos audtado los estados Inanciros adjuntos de ADELPROCAO S.A. que comprenden el estado de 

stuacón fnancira al 31 de dciembre del 2017 y los comespondientes estados de resutacos integrales. 
de cambios en el patrimonio y de fujos de alecivo porel año terminado en esa fecha, así como un 
resumen delas poltias contables signicatvas y oras Notas expleatvas. 

2. En nuesta opinión, los estados nancioros adjuntos, presentan razonablemente an todos los aspectos 
importantes, la situación nancera de ADELPROCAO S A, al 31 de diciembre del 2017, a como de sue 

resutados y sus fujos de efectvo por el año teminado en esa fecha de conformidad con Normas. 
¡nvemacionals de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entcades (NIF para PYIES) 

  

  

Fondamentos de la Opinión 
3. Nuestra auditoria ue efectuada de acuerda con Normas Intemacionales de Audtoria, Nuestras 

responsablidades de acuerdo con dichas Normas se descrben más adelante an la tección 
Responsablldados del audio en relación con auditoria de los estados Tnanciros de nuestro nforme. 
Somos independientes dela Compañía ADELPROCAO 5 A. de conformidad con ls requerimientos de 
ética que son aplicables a nuestra auditoria delos estados financieros en Ecuador y hamos cumplido 
las demás resporsebiidades de dlca de conformidad con esos requerimientos, Consideramos que la 

úvdencia e austora que hemos obtenido proporciona una base sufciente y apropiada para expresar 
úuestva opinión de auditoria 
Responsabilidad de la Administración de la Compañía en relación con los estados financieros 

  

4. La Agminisración de ADELPROCAO S.A. es responsable dela preparación y presentación razonble 
de los estados financieros alumos de conformidad con Normas Intemacionales de Información 
Financiera para Pequeñas y Medianas Entdades (NIF para PYMES) y del contra Interno necesario 
para permi la preparación de estados fnancieros que estón res de distorsiones significativas, debio. 
atraude 0 ener 

  

En la preparación de los estados Inanciros, 1a Administración es responsable de la evaluación de la 
capacidad de la Compañía de coninuar como empresa en marcha, revelando según comesponda, los 
sónios relaconedos con la empresa en funcionamiento y ulIzandO el prncipo contabe de empresa 
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en marcha, excepto sila Adminsiación ene la intención de Iquidar la Compañía o de cesar sus 
operaciones, o blen no exieta otra alematvareaisa. Los esponsabias do la Dirección e la Compañía 

ADELPROCAO SA. son responsables de a supervisión del proceso de información nanciera de la 
Compañía. 

  

FResponsabilidados del auditor en relación con la auditoria de los estados Mnancieros 
Nuestros objellvo son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto 

están bres de ncorrección material debio a fraude o enor y emir un informe de auditoria ue contiene 
úfuestra opinión La segurcdad razonable es un ato grado de seguridad pero no gerantza que una. 
“augtorl feaizada de acuerdo con Normas Intemaconaies de sustoria (NIA) siempre detecto una. 
incorección material cuendo existe. Los Incorreccones pueden deberse a fraude o er y se 

úconsidaran materials, si individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que 
infuyan en las decisiones económicas que los usuaros toman basáncose en los estados fnanceros. 

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 
De acuerdo con el acu No 102 de la Ley Orgánica de Régimen Tbutaia Inteno y el arica No 279. 
de su Reglamento de spicacón y con base a la Resolución Número NAC-DGERCOC15-00003218 cumplimiento 

EsTeimenta por parte de ADELPROCAO SA de cienas obigaciones trutaras porel año a- teminar el 31 de Scemere del 2017 y scbre ln iMormación suplementaria que requieran las autoridades trbularas y que debo ser 
reparado por la Compañis con el formato que para cho propósito infcrma el Sorvii de Rentas ntrn 
Dique debo ser adiuntedo 1 toterdo fome 1001e Gumpimento de Obigaciones Moulaas Tonuriememte con el formularo denominado Ssiema de Dierencias de Informes de Cumplimiento Treutaro, el cual surge de la complación de ceros datos preparados por la Compañía. La fecha de 

presentación de dcho miome es hasta el 31 de julo del siguente ejercicio facal al que corresponda la 
Infomación Dito informe de cumplmiento de obigacienes Trbutaras será emo por separado. 

¿O lid 
NAE-2-772 

  

e 
No. dehicenta Protesional: 25013 
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ADELPROCAO S.A. 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016 
(Expresodo en dólares estadounidenses) 

  

    

  

AL31de. 
isiemore.| 
del 2018 acmvos 

Activos corrientes 
Efecino y axualentes de afectho , 900 22m 
Cuents y documentos por cobra 

o - Tas % 8 10507 
300 7 20313 

s 20108 
88M 06108, 
30m EY 

Propias, Plant y equipo, neto 9 roza 119090 
Actos Biológicos 10 A5750O  as700, 

ZMAzar sendos 
Td oa 

  

Econ José Antonio Santos. — 
Gerente General 
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ADELPROCAO S.A. 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

PASIVOS 
Pasivos corrientes. 

¡Sobregro Bancaño 
Obligaciones Financieras - coto plazo. 
Cuentas y dos pot pagar - prowodores 
Impuestos y retenciones por pagar 
Pasnos Acumulados 
Impuesto ala Renta, 
Otras cuentas por pagar 
Total pasivos corriemtes 
Pasivos no corriente 
Obligaciones Financieras a argo plazo 
Relacionades a lago plazo. 
ac Patrona. 
Total pasivos no corriemes 

  

Total pasivos 
Patrimonio Neto. 
Total pasivos y patrimonio. 

  

12 
“ 
15 

005 
92709 
1.198 
23 

19.958 
5002 
3:04 

—ma 

417.373 
1104592 

18.002 
ar 
ww 

390.904 
Tax 

16918 
92749 

560 
1206 
1425 
5501 
7528. 

510122 
bra aso 
10.029 

— sor 
in 

300.399 
Tom 

as notas adjuntas on parte Integrante delos estacos Inanciros. 
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ADELPROCAO S.A. 
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES. 
PORLOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016 
(expresado an dslaros ostadounidanses) 

  

notas 
ingresos operacionales 7 asas 
Eo de venas 7 deso 
Vid bruta 70500 

Aaminiatacó yde Veras 1 5004) 
(15308) 

Vias Operacion —a 
Gastos tnanciros (srsam) ros ingresos, nato 0 
Vta antes delimpuesto aa Renta — 

impuesto serena 5 (5002) 
"Ata eta y resutaco neral det ano xa 

Las notas adjuntas son part integrante delo estacos financieros 

    

517701 
1982083) 
135.008 

an ssm 
(48597) 

  

— mw 
301) 

50 
ES 

(6391 
rx 

  

Gerente General Contadora 
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ADELPROCAO SA. 
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
PORLOS 

AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Captal 
A
P
I
S
 

sera 
Resultados — 

Resultados 
Social), 

LEE 
Legal 

acumulados — dolencia 
capitalización 

 
 
 
 

 
 

 
 

1OT000 
250000 

208 
281 

  
(1) 

Véase Nota 18, 
Las notas adjuntas son parte integrante de ls estados 

ancieros 
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016 
(Expresado en ares estadounidenses) 

Alzido Amd 
sisiembre—— diciembre. ion GalaDI7 eLaota 

uses de elec ces actsases de operación: cs 209 amas 
re y eros ra es 

on mars pgos , > 
e pl pon pr tido de preci — a a 

ton so tenen actes de ment E opa ray so s er2901 10 
nana o) e vas 6 rs —- Hi HER 

  

usos de seco en actvieces de trance: éspacinos pencas car qu 
Pouconades y pares recionstas Begaes 7000 
Enctro neo provisto a activados de anciano ii 

Eosivo eautotata de ateo: Pimentón) nta durant lao 
leztvo y eauvalnin de afecto iio delano 
Eeatvo y uri de srecivo sl fraló a, . 
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ADELPROCAO S.A. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO, 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
Vienen 

Sorsilaión Dela Utilidad neta con efecto neto poro. popa dns oclnoncvidades de epeción mae 
(Pesa) Utd neta del eco 

   
20207 

Disminución en Cuentas por pagar cor 
Atmmento (Dismiución en gastos acumulados po agar Pr 

Total cambsos enanos y panhos 21887 
Etoo neto posto por las acidos de operación ptr 

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros, 

(4000) 
aeos) 
2) 
10808 
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ADELPROCAO S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016. 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACION GENERAL. 
La compañía ADELPROCAO S.A, os una sociedad anónima de nacionalidad ecuatoriana, con domicito 
pineipalen el cantón Guayaqul, Constulda el 18 de mayo del 2010, 

Su objeto principales, la compra, venta, y exportación de caceo y caé en grano y elgborado, an fin a 
la explotacón de todas las actvades agricolas en general. En la actualdad se dedica al CUE y 
"explotación de cacao. El plazo por la cual se consituyó la Compañía es de cincuenta años contados a 

part dela fecha de inserción dela Escritura en el Registro Mercantil, siendo la misma el 31 de mayo delz010. 
De acuerdo con el Regsro Único de Contbuyentes, número 0892871904001, actualizada al 26 de cubre del 2017, su acivaad principales lo Comercalización y explotación de productos agricolas, 
Situación del Pale 

La Importante disminución enel precio del treo ha afectado a tuación económica del pls, además 
de los cambos que 40 dieron en ls reformas económicas, generó mpactos en el franciamento del 
presupuesto del Estado. Las autordados económicas han diseñado derentes ltematvas para hacer 
frente a estas atunciones como reajustes al presupunsto de Inversiones y gasto publico, o cual ha 
Generado como consecuencia disminuciones en los depósitos bancarios y retciones en lo créditos 

Al sector producto, unido el problema de a apreciación del dólar que aleta la competitividad de las 
«expotacenes ecuatoranas. se ha ncrementazo el desempleo y a morcedad de la caera de crectos. 
Las autoridades económicas del nuevo gobiemo, se encuentran en la búsqueda de solucones afectivas 
las stuacones mencionadas anterormente, por lo que buscan Fnanciamento intemaconal, lanzas 
Públicas y privadas para traer Inversiones, y el desmantelamiento progresivo delas salvaguardias or Ésianza de pagos para dinamizar la economía. No se cuenta aun contados los elementos quo permitan 

prever rezonsblemente la evolución futura dela siuacón antes comentada, pesar que se cuenta con Feformas económicas, lo cual pretenden generar nuevas formas de generar ingresos con el ín de 
restaurar a economia. 

Además de lo dicho anterismente la importante cisminución en el preco del cacao debio a que en 
Arca Occidental, en Junio del 2016, y sn embargo de un fuerte fenómeno de El Niño se desarrollaron 

condiciones cimatológicas favorables para la productividad y sanidad del cacao, los mercados 
esperaban un incremento en a producción, pero nunca un incremento de volumen exiracráinario que 
0 como resultado la caída sorupta de los precios par de Octubre del 2016 la cuel en el 2ño 2017 

'empecro ya que bajo srededor de un 40% con respecto al año anterior, dicha disminución se depor la ¡e cacao que hay en al año 2017 
RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

  

  

A continuación so descricen las principales pocas contabes adoptadas on la preparación de estos 
estados financieros. Tal como lo requieren las Normas Internacionales 

    

(Vóase página siguiente) 
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ADELPROCAO S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 

31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
[Expresado en dólares estadounidansos) 
2.1 Banos para la Preparación de los Estados Financieros 

Los presentes estados fnencieros de la Compañia l 31 de diciembre del 2017, han sido preparados de 

  

Ala fecha de emisión de estos estados franceros, se han publicado enmiendas y mejoras alas normas 
icipacón: Entre las reformas más. 

importantes yde apicacióncbigatoria, describimos a continuación las siguientes 
nom po decana 

  

Saca 10 A pOr ad CA 0 ama proc 
Sec 17 Opel ar aaa el modelo de eracn:coto en pas e sueco, ene oros 
Sec 18 VA UNE Margos, haa netos Gerencia, pao cue superan 10 ts. 
Sección 29 Sete conección acuda la MI 12, 
Saecon 38 Sapere Sec 27 más de a vz cerrar ap ar par que us rta usen a ee co Ca SS y o 

1 Bases do medición 
Los estados financieros dela Compañía han sito preparados sote a base del costo histérico, El 
Costo hstrico se basa en el valor razonable de la contraprestación entregada a cambio de los 
cion recio: 
E valor razonable es el recio que se echa por vender un activo o el valor pagado para transfer 

un paso entre partepantes de un mercado enla fecha de velcracón. ndependentemente de y 
ese precio es dreciamente coservabie o estado ubizando otra técnica de valoración. Al estar 
el valr razonable de un aciwo o un pasa, la compañía tens en cuenta las características del 
cio 0 paso que los paricipantes del mercado tomarían en cuenta al jar el raci del activo 0 
Pasivo la fecha de medición 

1) Moneda funcional y 
Las partidas en os estados fnancieros dela compañía se expresan en a moneda del ambiente 
económico primario donde opera la compañia (moneda funcional). A, menos que se indque lo 

  

  

(Véase página siguente) 
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ADELPROCAO S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dólares estadounien 

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior 
vacucen a la moneca funcional usando los tpos de cambio vgentas a las lechas de 
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en Cambio que resulten del pego de 
transacciones, se reconocen en el estao de rewulados, excepto cuando son dfendos en 

patrimonio en transaciones que clan como coberturas e fujos de eectwo. 
Mi) Nogocioen marcha 

Los princpics contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones de la 
Compara 

  

  

de
 

IN) Julelos y estimaciones contables 
La preparación de ls estados financieros requiere que la Compañía realce estaciones, juicio 
y supuestos necesarios inherentes ala acividad económica que afectan los mantos Incluidos en 
stos estados Inancieros y sus notas relacionadas 

  

cuales podrían legar der de sur efectos Fals, 
Las estimaciones y julio son continuamente evaluados y están basados en a experiencia historica 
y otros tscores, incluyendo la expectativa de eventos fuluros que e cres son razonables Dejo las 

"ctuales cxcunstancias. En opinión dela Gerencia, estas estimaciones se efectuaron sobre la base 
e su mejor conocimiento de los hechos relevantes y Gecunstancias ala fecha de preperación de 

los estados nancieros 
Las principales ostmaciones y supuestos realizados por la Administración 
rolacionadas con los siguientes conceptos 

  

  

Sin un periodo posterior, el monto dela pecida por deterioro dieminuys y, dcha disminución se 
relacions ctjetvamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconoció dicho, 
deterioro, se reconcos enel estado de resutados integrales la reversión de ía pérdida previamente 

  

Incluyen una tasa de descuento, Cualquier cambio en estos supuestos tendra sto por pension 
de pensión Impacto en el valor en bros de la obligación por plan: 
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ADELPROCAO S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 

31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en aires estacoundenses) 

22 Electivo y equivalentes de efectivo. 
Consttuyen el efoctwo dsponibe enla empresa y saigos de efectivo en bancos del país depositado: 
Cuentas corrientes altamente quida, la cusles son de lbro deponibldad 

23 Activos y Pasivos financieros 
231 Clasificación 
8) — Activos Financioros. 

  

  

La Compañía ciaslica sus acivos financieros en las siguientes categorías: ) valor razonstie con 
ambos en asultado; y 1) Préstamos y cuentas por cobrar La casficacón depende delpropásio para 
cual se adquiferon los aciwos o contrataron ls pastos financieros. La Administración determina la 
lsíicación de sus actvos y pasivos nanciers ala fecha deu reconocimiento nal 
Los actos financieros se exponen como actos corientes con excepción de aquetos con vencmientos 
fginales superoes a 12 meses a part de la fecha del estado de siuación Fnanciera, que s0n Cslicados como actwos no correntes 

Unactiv financiero se reconoce a fechado negociación y se dan de baja cuando expira os derechos. 
A eciir los flujos de efecvo del acto o sila Compañia" transere el aclvo un tercero sin retener 
"sustancialmente los riesgos y beneficios dl activo 

Los activos fnanciers son medidos iicisimente a su valor razonable más cualquier costo atrbuble a 
la trcsaccón, que de ser signifcatwo, es reconocido como parte del actwo o pasivo; sempre que el 
cio o pasivo financiero no sea designado como de "var razonable través de pérdaas y ganancias” 
Jste es significativo: 
Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, la Compañía mantuvo Actwos financieros en la categoria: 
Préstamos y cuentas por cobrar "Además, se mantuvo Unicamente pasivos Financieros en as categoras 

de chigaciones fnanciras y cuentas por pagar. Las caracteristicas de los referidos Instrumentos 
Fnenceros se expican a contación 
Préstamos y cuentas por cobrar 
Reptesentados por las Cuentas por obrar a Cientos, los cuales son aciwos financieros na derivados 
que den derecho a pagos fos  determinabies y que no colizan en un mercado activo. Se incluyan en 
lacIvo comente, oxcepto por los de venciriento mayar a 12 meses cortados desde la fecha del estado 
de stuacon Imanciera. 
b) Pasivos Financieros 

La Compañía cosica sus pasivos fnancieros como “Cuentas por pagar” Los instrumentos de deuda 
on Ciasicados como pasivos financieros de conformidad ala susianca del acuerdo contractual La 
Compañía determina la ciasifcación de sus pasivos financieros la fecha de su reconocimiento inca 
Los pasivos financieros se exponen como pasivos comentes con excepción de aqueños con 
vencimientos originales superiores a 12 meses a parir dela fecha del estado de situación rancer, 
que son clasificados como pasos no comente, Los pasivos nanciros son dados de baja cuando las. 

Cigacones contractuses de la Compañia se nan igudaco 
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ADELPROCAO SA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2046. 
[Expronado en dolares estadounidenses 

Los pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier cost atribuible 
la transacción. que de ser aniicatio. es Tecorocós Como parta del sctuo o paso, sempre que el eto o paño Inancero no tea desracdo como de valo! ratonatia a aves de perdes y ganancas 
Yeste es agníicalvo Con posterardad alreconcement nella Compañis vaoriza los ramos como. 
he escros a conmimuacon 

+ Sobreglro Bancario 
Corresponde a sobregiros contratados con Insttucionas Financiera, dovenga el interés legal 

+ Obligaciones Financieras 
Representa Obligaciones de Crésto con insituciones financieras de Cortos y largo plazo 

(mayores a 12 meses) contados e pertr dela fecha dl estado de situación financiera 
Proveedores y Cuentas por Pagar. 

Representan las cuentas por pagara Proveedores. Se incluyen en el pasivo corent, excepto por los 
e vencimiento mayor a 12 meses cortados a parte dela fecha del estado de situación financiera. 
Los proveedoras pasivos acumulados y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no dervados 
on pagos fos o determabios, que no cotizan en un mercado acllo son obligaciones de pago por bienes 0 servicios adquiidos de proveedores 0 terceros, Se reconocen 

    

  

232 Reconocimiento y medición Inicial y posterior 
2) Reconocimiento 

La Compañia reconoce un acto o pasivo financiero en el estado de stuación financiera ala fecha de 
la negociación y se reconccen cuando se comprometo a comprar o vender el acto o pagar el pasivo 

1) Medición Inicial 
Los activos y pasivos financieros son medios inicialmente a su valor razonable más cualquier costo 
atibulble a la transacción, el actwo o pasivo Inanciro no es designado como de valor razonable a 
lravés de ganancias o pérdidas y este es sgnfcato. Con posterioridad al reconocimiento inicia la 
Compañía vlorza los mámos como se descroe a continuación 
<)  Madición posterior 

1) Préstamos y cuentas por cobrar: 
Posterior a su reconocimiento incl se miden al costo amorizado apicando el método de 
interés electvo. En espacio, la Compaña presenta la siguiente cuenta dentro de esta 

categoria: 
(Véase página siguente) 
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ADELPROCAD S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
1 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Exgresaco en dolares estadounidenses) 

Cuentas por cobrar comerciales Estas cuentas corespondon alos mentos adeudados. 
por sus clientes por la venta de cacao en el curro normal delos negocios, SI se esperan. 
Cobrar en un año o menos se casican como actos comentes, de lo contar se 
presentan como actwos no corrientes. Se reconocen 2 su costo amorizado, menos la 

provisión por deteroro coespondente 
Pasivos financieros 
Posterior su reconocimiento ncal se miden a costo amertzado aplicando l método de 
interés etaciwo, En espacio, la Compañía prosenta la sgulento cuenta dentro de asta 
categoría 

Obligaciones financieras: Corresponde a Obligaciones con insttuciones Mnancieras de cono y largo plazo devengan el interés legal vigente enel pas. Se mide su costo amontizado. 
Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios acquiidos de proveedores en el 
Curso normal de los negocios, medidos su costo amortzado. 

233 Baja de activos y pasivos financieros 
Los activos fnonciros se dejan de reconocer cuando los derechos a reci sus flujos de sfectvos 
expiran se transfieren a un ercero y la Compañia ha transferido sustancialmente todo los riesgos y Beneficios deados de su propiedad. Un pasivo es elminado cuando las obligaciones de la Compañia 
se han liquidado, 

234 Compensación de instrumentos financieros 
Los axis Inancros y os pastos rancios se compensa, y presentan or un eto en esta 

de situación Mancira, cuando exite un derecho, de compensar los importes 
iconos y a Compañia no la naci de Ria po lao ds ea lavo) caca el 
paso simultaneamente. 
24 Inventarios 

Los inventarios son presentados al costo de aóquiscón o valor neto raalzabie, el menor Son valuados 
con el método del costo promedio ponderado para la importación de las saídas de dchos inventarios. El 
costo de todas sus existencs comprende los costos de compra cvos costos dicos, deducidos los 
descuentos en compras y bonifcaciones otorgadas por us proveedores. Las importaciones en tránsto 
Se ercuentan reguradas a su costo de adquisicón más aros cargos relacionados con la impartación 

E valor noto de realización es el precio de venta estimado en al curso normal del negocio, menos los gastos estimados para levar a cabo la venta. El costo de los inventarios puede ser no recuperabl en 
eso de que los mismos no estén dañados, o bien sus precios de mercado han disminuido por matios 
como los cados precedentemente. El importe de cualquier rebaja de valor de los Inventarios, hasta 
icanzar su valor neto de realización, se reconoce enel ejercicio en que ocur la párdida. 
25 Detenoro de activos financioros 

Activos valuados a costo amonizado. 
La Compañia ovalia al fal de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un aciwo 
ñancero o grupo de actvos financieros Si exista deterioro de un activo financiero o grupo de aciwos 

  

  

   

  

Página 14:00:40



ADELPROCAO S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
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(Exoresaco en dolares estadounicen 

  

Franciros la pérdida por deterioro se reconoce solo el hay evidencia objetiva de deterioro como 
resultado de uno o más eventos que ocurrieron después del reconocimiento incial del actwo (un “evento 

pora) y que el evento de párdida (o eventos) ene un impacto sobra los fujos de efectwo. 
lados del activo financiero grupo de scvos financieros que puede ser esimaco confablemante 

    
  

El monto de la pérdida se mide como la drencia ente el valor en Ibros de los scivos y el valor 
presente de ls futurs fujos de efeciwo estmacos descontados a a tasa de interés etectva orginal 

el acto financiero. El valor en bros del actwo se reduce y el monto de la pérdida se reconces en el 
estado de resultados integrales. Sen un período poster el monto de la pérdida por deterioro. 
“isminaye y dcha cisminución se relaciona objetivamente un evento que haya ocurrido después de 

e reconoció dicho deterioro, se reconoce en el estado de resutados Integrales a reversión de a 
Pérdida por deterioro previamente reconocida. 

La Administración ha realzado los andibis pertinentes y considera que no se han producido eventos 
que inaquen que sus actos fnanceros signfestvos no podrian recuperarse a su valor en Uros e 

enflo que no exate evidencia de deterioro sgnifcativa. 
28 Propiedad, Planta y Equipo. 
a). Reconocimiento y medición: 

Propiedad, planta y equipo son registrados al costo histerico, menos depreciaciones acumuladas 
y Péridas por deericr, en caso de producirse, Los Actwos Flos se reconocen como acivos e 
es probable que se derwen de ells beneficios económcos futuros y su costo puede ser 
etarmnado de una manera confabl; el costo ncluye los desembolsos directamente atrbubies 
a la acquisicón del acto, Los desembotsos posteriores a la compra o adquisición lo son 
Cepitalzados cuando es probablo que benelcion económicos futuros asociados 8 la inversión 
ayan hacia la Compañía y lo costos pueden ser medidos razonablemente 

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida UI del actiwo o su capacidad 
productiva, son captalzados sol si es probable que se deriven de alos beneficios económicos 
fiuros para la compañía y au costo puede ser confablemente estado. Por tra parte los 
costos por Peparaciones y mantenimientos de ruina en mobilanos y equipos son reconocidos en 
resultados cuando ocunen 

b) Depreciación 
La depreciación de Propiedad, plata y equipo, es calculada Inealmente basada enla ida 0 
estimada de los bienes o de componentes significatos icentfcables que posean vidas ¿ties 

“ferenciadas, y no considera valores resisvales, detido a que la Administración de la Compañía, 
estima que el valor de realización de sus propiedades y equipos al término de su vida ut será 
inelevante Las estaciones de vidas úlos y valores rescdualos de los activos fos 30n 
revisados, y ajustadas si es necesario, cada fecha de cierre delo 
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    (Expresado en dólares estadounidense 
Tempo Porcentaje 

sótco 20mñ0r 5% 
Musties.enseros y equipos de otana Tomos 10% 
Maquinaria y equipos 10800 10% 
Eauipos de Computación 3em0s 0% 

Vehiculos mos 20% 

9) Rotiro o venta de Activos foo 
La Ulidad o pércida que suja del etro 0 venta de un activo Jo es calculada como la derencia 
entre el precio de venta y el valoren oros del acto y reconocida en resultados 

27 Activos Intangibles 
Activos Intangibles acouirdos deforma separada 

¡Son registrados al costo menos la amortzación acumulada y cuakquler pérdida por detaoro acumulada. 
a emonizació so feconcce con bare en el método de Inaa recta sobres vida Ll estmada. Lava 1 
estimada, valor residual y método de amorización son revisados al na de cada año, ando el eecto de 
Esalquer cambo en el estimado registrado sobre na base prospectiva. Los sciwos inangíles con vida 
“ád indefinida que son adqulicos separadamente se registran al costo menos cualquer pércida por 
eteroro acumulada 

Un actwo itangile se da de baja al momento de su daposicón, o cuando no se esperan beneficios económicos fluos de su uso o disposición” Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en bros de 
ún actvo intangible, se reconocen en e resutaco del perlodo al momento en que el activo es dado de 

beja 
28 Activo biológico - medición 
La Compañia mide sus aciwos biológicos (plantación de cacec) al costo de siembra en el momento del 
regstro O reconocimiento nical, y en ceda fecha sobre a que se informe a su valor razonable menos 
los costos de venta Los cambios en el valor razonable menos los costos de venta se reconocen en 
resultados (Ver Nota 10) 
E saldo del ubro no excede su valor neto de realización 

Los productos agricolas cosechados o recolectados (cacao) sa miden a su vaor razonable menos los 
costos de venta en el punto de cosecha o recolección. Esta medición será el costo hstrio a esa fecha 
para registrar al inventar los productos agricolas 

  

(Véase página siguiente) 
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(Expresaco en dólares estadounidenses) 
  

29 Impuesto a la renta 
El gasto por impuesto ala renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y al dferido. El 

  

  

go por Impuesto ala renta corente se calcula mediante la asa de imy 
úlidades gravables y se carga los resultados del año en que 
pagar exible Las normas tbutaas Vigentes establecen una tasa da impue 
tiaces gravabies, no obstante, la tra Impositiva so incrementa 81 25% sobro la proporción de la 

base imponible que comesponda a la paricipación directa o indrecta de socios, accionistas, 
beneficiarios o simiares, que sean residentes en paraisos facales o regimenes de menor imposicón 
Sicihapartcpación excede del 50%, la arta apicabla para la compañía será del 25%. 
Impuesto ala renta diferido. 
El Impuesto a la renta dedo se provisiona en su fotaldd, por el método del pasivo, sobre las 
¿lerencias temporarias que surgen ente las bases tbutaras de activos y pasivos y 5us respectivos 

valores mostrados en os estados fnunciercs preparados bajo NIF para PYMES, El Impuesto al renta 
lteido se determina usando tasas tbutaras que han sido promulgacas a la fecha del estado de 
tuación financiera y que se espera serán apicables cuando el impuesto a la renta derido acto se 

realce o el mpuesto ala reta pasivo se pague. 
Los actos por Impuestos Gfedos comprenden as canicades de puestos are ls ganancias 
recuperar en periodos futuros relacionadas con: 

las diferencia temporarias deduciaes; dy la compensación de pérdidas obtenidas en periodos 
de deducción fiscal. 

M) la compensación de créditos trbutarics n uizados procedentes de periodos atenares,siempro 
y cuendo no se solcte su devolucón ant el Servico de Rentas intemas y sea probable la 
“sponbldad de ganancias fecales futuras. para su ulizacón. 

Los impuestos a la renta dfeidos aciwos sslo se reconocen en la medida que sea probable que se 
produzcan beneficios trtutariosfutuos contra los que se puedan usar ls diferencias temporales. 
Los saldos de impuestos ala renta díeridos actvos y pasivos se compensan cuando exista el derecho 
legal exige a compensar Impuestos actos corrientes con impuestos pasivos carentes y cuando los 
impuestos a la renta díeidos acivos y pasivos se rolaconan con la misma autoridad tributaria 

Ala techa de presentación de esta informe la Compañía no presentó dferencia temporales entre la 
hase facal yla base NIF 

    
    

  

  

terores que todavía no hayan ido cjeto 

  

(Véase página siguen). 

Página 17 40:40



ADELPROCAO S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 

31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
[Expresado en dólares estadounidanses) 
210. Beneficio sociales 
2404. Beneficio de corto plazo 
Se registran en el rubro "beneficios sociales” de estado de situación fnanciera con contrapartida en el 
estado de resultado y otros resultados intagrles y cortespancen principalmente a: 
D_  Panicipación delos empleados en las utiidados: El 151 de lautidad anual que a Compañía 

eos reconocer 2us Vabojadores de acuerdo con l legislación laboral es registrado con cargo “los resuados dl ejerico en que se devenga. 1) Vacaciones: Se regata el costo corespondente a las vacaciones del personal sobre base 
verga. 5) Fondos de Reserva; Se regtra de acuerdo ala legislación vigente en el Ecuador 

M1) Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; Se provscnan y pagan de acuerdo a la leistación 
vrganta en el Ecuador 

2402 Beneficios de largo plazo. 
Jubilación patronal y desahucio (no fondeados) 
El costo de estos beneficios denidos astabiacidos por la eyos laborales ecuatorianas se registra con 
cargo los gastos del ejercil y su pasivo representa el 100% del valor prosente de a obligación, ala fecha del estado de suación fnancira. para todos los trabajudores que a esa fecha se encontraban 
prestando servicos ala Compañia. Diches provisiones se determinan anualmente con base a estudos 

Actuariales practicados por un actuario independiente usando el método de créit untar proyectado. 
Elvator presente de la cotgecón de benefi defino se determina descontando os fujos de salda de 
lectwo estemado usando la tasa de eres de 4% (2018_4X). Esta 1asa de descuento se determina 

(izando a lesa de tonos del Gobero pubicados por el Banco Central que están denominados en la mama moneda en la que los benelicos serán pagados y que tenen términos que se aproximan a los 
términos de a obigación por pensiones hasta su vencimiento 
Además el Código de Trabajo establece que cuando la relación laboral termine por desahucio, 
empleador deberá pagar una ndempización calculada en base al número de años de servico. 
Las ipotess actuarials incluyen estimaciones (varias) como son, en adición aa tasa e descuento 
ase de monaldad, edad, sexo, años de sericio, remuneraciones, Incremento fuluro do 
remuneraciones, tasa defotacón, ene iras. 

    

  

Las ganancias y pérdidas acturiles que surgen de Jos ajustes basados en la experiencia y cambios 
en los supuestos actuales, de acuerdo a modicaciones de la Sección 28, se cargan en otros 

resultados integrales en el periodo en el que surgen. 
Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resutados del año Al cer del 
año las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban rabajando para la Compañia. 

(Vése página siguiente) 
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ADELPROCAO S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
[Espresado en cares estadounidenses) 
Beneficios por Terminación 

Las Inservizacones portermnacin nterpestwe o cese labora son reconccaas como gasto cuendo 
ES tomado la decson de dar por lermnada la elción contraciua con los empleados de acuerdo a 23 
hormatvas y oyes vgentes. 
241. Provisión corriente 
La Compañía regsta provisiones cuando: 1) exste una obligación presenta, ya sea logal o Implcta, 
como fesulados de eventos pasados, 1) es probable vaya a sor necesano una salida de recursos para 
quer la obigación y 1 el monto se ha estimado de forma fable, Los montos reconocidos como 

provisión son la mejor estimación dela Compañía, la fecha de ceme de los estados fnanciros, de 
los desembolsos necesarios para iquidar la colación 
212. Provisiones y Contingencias 

Las colgaciones o pérdcas asocadas con prorssones y contingencias, arginadas en reclamos, itgos. 
mulas o penalidades en general, se raconccen como pasivo en al estado de stuación nanciera cuando 
sie na obigación legal o implica rosario de eventos pasados, es probable que s8n nacesaro un 
desembolso para cancelar la colgaciónreorida y el monto puedo so razonablemente estimado, 

  

  

esgos e Inceriiumbre que rodean a la mayoría de los sucesos y crcunstancias concurentes a la 
valoración de esas. 
¡Cuando no es probebie que un fujo de saca de beneficios económicos sea requerido, o el monto no 
puede ser estmado de manera fable. la obligación (no cuanifcada) es revelada Como un paso 
Coningente cbigaciones razonablamenio posibles, cuya existencia será conformada por la ocurrencia a 
o ocuenca de uno o más eventos futuros, son también veladas como pasivos contingentes (na 
úuaniicada) al menos que la probablida de un jo de salda do benefcos económica sea remota 

  

  

243 Arrendamientos 
El ngreso por concepto de alquleres bajo arercamientos operativos se reconoce empleando el método 
de ¡nea recta durante el plazo comespondente al arrendamiento. 

214. Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos. 
¡Se calculan al vor razonabla de la contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta e importa 
estimado de cualquier descuento, bonticación rebaja comercial que la compañía pueda otorgar 

(Véase página suerte) 
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ADELPROCAO S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 4 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
[Expresado en dolares estacounidensos) 
Ventas de bienes. 

Los ingresos ordinarios procedentes de tas ventas de bienos son reconocidos cuando se cumplen todas 
y cada una de las siguentes condiciones. 
+ La Compañía na transterdo al comprador ls nesgos y ventajas, de po sguiatro, derwados de 

la propiedad delos tienes, 
+ lacompañíano conserva paras ninguna impicación en a gestión cortante dels bienes vencidos. 

en el grado usualmente asociado con la propedad, ree el control efecto sobre Jos mismos. 
+ elimporta delos ingresos ordinarios pueda medirse con fablidas 
+ seaprobablo que acompaña recta ls beneficios económicos asociados con la transacción, y 

los costos incurridos, apor incurren relación con transacción pueden sor medidos con fica Lee gasos son reconccos con ase al devengado cuando son nudos Se recargos irmeditemene 
un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios económicos futuros. 
215. Ingresos Financieros y Costos Financieros. 

Los ingresos financieros están compuestos por Ingresos por concepto de intereses, y cambios en la 
evaluación delos actwos fnanciers al valor rezcnatia, expuestos en resultados, 
Los ingresos por intereses son reconocidos l costo amortizado, utizando el mótodo de Inerés efectivo 

Los costos fnancieros están compuestos por gastos de acualzación del alor presente delas provisiones, 
y as perdaas por detenoro reconocidos en bs actos Inanceros Los cosios por préstamos que no 200 “rectamente trbubes ala aoquiicón ola construcción de un acto que calfca como al (aplazado) 
e reconccen en resutacos usando un metodo de mueres alocivo 
216. Reserva Logal 
Reserva Legal: La Ley de Compañías del Ecuador exigo que las compañías anónimas tansferan a 
Reserva Legal un porcentaje no menor del 10% del utiidad neta anu, hasta que represente o lcance 
por lo menos el 50% del capital susto y pegado, Dicha reserva no está sujeta distribución, excepto. 
en caso de Iquidación dela compañía, poro puede ser ullizada para aumento de caplal o para cubrir 
Pérdidas en las operaciones. 
217. Rosultados acumulados 
De acuerdo alas disposiciones societaria vigentes, Resultados acumulados incluyen los aidos de las 

  

  

   
Uticades acumuladas y los Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIF para Pequeñas y Mectanas Entidades. 

    

infomación Pnancea "WIF- qn Pensetes y Medianas Entidades: La Superniendenca de 
Compañías determinó que los ajustes e la adopción por primera vez delas NIF, e deben registrar en 8 Patrmono en una subcuenta Resultados Acumuados provementes dela adopción por prmera vez 
de las NIF, separada del resto de lo resulacos acumulados, y su saldo acrendor, e ulizara para 

absorber púrdidas acumuladas y ls del último ejercicio económico concluido, llos hubiera, devuelto 
us acconiÑtas en acaso de Iquldación do la Compañía 
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ADELPROCAO S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 

31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016. 
¡Expresado en dolares estacounienses) 
ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS 
34 Factoros de riesgos financioros. 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos anciros:rosgo de Equidez. 
de crédito y de mercado (iasas de interés, 1po de Combi, y otros) La Compañía se concentra 
prncpalmente en o impredecile e los mercados Inancieros y trata de minimizar potenciales efectos 

versos en su desempeño financiero, 
La administración d resgos se afecta. 
solo permte minimizar elñesgo sino q 
Y que retomo se alcar 

La administración de la Compañía está consciente que la sobreproducción de caco ha sido la causa 
e la asminucin del precio del cacao poro cual la compañía piensa solvertarse mediante apoyo. financiero de acconstas y relacionadas. 
3) — Riesgo de crédito 

La Compañía bano por palta a venta de cacao al por mayor en cualquiera de sus formas (cacao en 
grano), Adelprocao S.A. se encarga de enviar el producto torminado ya ensacado al pueno de 'uayequl, en donde se consola en contenedores para su destino final Las exportaciones, an su 

mayoría, son a crédito, por un plazo aproximado de 30 clas, desde la fecha de embarque hasta la 
recepción del producto. el pago seloresiza a través de transferencias bancarias. 

Es importante mencionar in embargo yla como se menciona en a Nota 1. En el año 2017 debido a 
la sobreproducción de cacao ha disminuido notablemente la venta de cgcao. La cual se espera mejorar 
paulatinamente an el transcurso del ño 2018 
Las poliicas de administración de riesgo crecio son aplicadas princpalmente por el área de 
contabilidad. El nesgo de crédito se encuenta presente en el efectvo depositado en bancos, las 

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento, y las cuentas por cobrar cientes 

iravés de un andsis desarrollado internamente, el mismo no. 
una herramienta que ayuca a evaluar donde se debo inerte 

  

  

  

  

Respecto a los bancos e nsttucones fnanciras donde se mentiene el electvo y las inversonas 
mantenidas hasta su vencimiento, tienen caicacones de rosgo independiente que dencten ivels de 

Solvencia y respaldo adecuados; chas celficaciones en general superan la calficación “AAA” 

    

La Compañía mantiene su efectivo y equialente de efecivo en Insitucionas financieras con las 
guientes calicaciones. 

—ticación 
Entidad fnanciera az za 

Banco Bolivariano S.A. ARAS ARA 
Banco Pichincha S.A. ARA AAA 

(Véa página alguna) 
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ADELPROCAO S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
[Expresado en aslares estacoundenses) 

La Compañía mantiene poliicas para el ctorgamiento de créditos directos y aceptación de cientes, 
relacionadas con. revisión del buró de crésito, rival de endeudamiento, la antiguedad de la compañía, 
garantias entre oras, Las cuentas por cobrar comerciales por créditos dectos otorgados por la 
Compañia corrssponden hasta el 50% del ttal delas ventas. La Compañía englza la calficación de 
eso credo ndvidual por cada ciente y caca el monto recuperablcorresponsiente Los Imites 
de créito se establecen en función dl andisis de la capacidad de pago de cada ciente, tomando en 
consideración os resultados de calficacones ntemas yl externas. 

De acuerdo sl modelo de negocio de la Compañía para reducifo se cuenta con ierentes contrles, que Incuyen 
+ Revisión declentes de acuerdo alas policas de resto 
2 Ardlss mensual de ncaceres de cartera 
B) Riesgo de mercado. 
1) Riesgo de valor razonable por tipo de Interés: 

El riesgo de tasa de Interés para la Compañía surgo de su endeudamiento de largo plazo. El 
endeudamiento a ass variables expone a la Compañia al fesgo de tasa de Interes pobre au. 

fijos de electo, Sin embargo, el endeudamiento atasos fas expone la Compañia aliesgo de. 
sa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos. 

La Compañía ha establecido una poltica de endeudamiento en instrumentos de coro y lago. plazo siempre y cuando nose deba comprometer os aciwos de la entidad, procurando mantener asas de un mercado competto, y fas. El endeudamiento de la compañía es pincpalment. 
con partes relacionadas a tnsas adecuadas y plazos apropiados que no afectan su fujo de caja 

1) Blesgo de tipo de cambio 
Por haber asumido el Ecuador como moneda oia l dólar estadounidense, sus operaciones las 

realiza en dicha moneda, por consquiente, sus estados fnancieros no reflejan ninguna parida 
ue pueca estar expuesta algún ajuste por po de cambio 

in > Riesgo de precio de venta 
Los productos que comercaiza ADELPROCAO $.A. se trazan valor de mercado, los precios 

se rgen por el mercado naconal, como consecuencia de a tera y demenda existente al lago. 
e un periodo económico. 

Enslaño 2017 el precio de venta ha dismauido consaderablemente debio ala scbrepraducción 
de cacao, solución que se espere se reguiarce a pat del año 2018. 
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ADELPROCAO S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
[Expresado en dólares estadounidenses) 
e) — Riesgo de liquidez. 

La prncipal fuente de Iquidez al 31 de diciembre del 2017 y 2018, ha sido las cuentes por pager 
reaconadas y ls cuentas por pagar aInsitacón Financira. Para admirar la Iquidez de cono pazo. 
la Compañía se basa en los fujos de caja proyectados para un periodo de doce meses. 
Durante el año terminado el 31 de diciembre de 2017 la Compañía incurió en un défica de captal de 
trabajo por US$ 105 171 (2018: US$ 73.487) 
Los apoderados dela compañia, conjuntamente con sus acminisracores, so encuentran anglzando 
stas aternavas para continuar con el proceso de mejora franciera, que pera reventa tuación 

“antes scr y tomar rentables las operaciones en el mediano plazo tales como: 
2) — Refnanciamiento de deuda con pares relaconadas 
B) — Apoyo fnancieo continuado por parte e los acconstas y relacionadas. 
e) Mejoramiento paulatino previsto para el mercado intemacional de cacao 
La pollica para el manejo del riesgo de Iquidez involucra el mantenimiento de nivel de electwo y 
exulvalentes de eletvo de segurdas y acceso inmediato a recursos, Por tant, la Compañía mantena, 

indices de Iquldoz para cubrir eventuales pasivos inmediatos con saldos relacionados a proveedores. 
beneficiosa empleados, impuestos y otros con anigUadad menor un año   

La Compañia durante el ejercicio económico 2017, concentró su apalancamiento netamente con capta! 
propi, lo cual no ha riginado en Inconvenientes para la adminstración 
¡Continuando con sl modelo de negoca y tsctblidadinemo que se manes ntoramente se somnistra 
¡a liquidez tomando en consideración 13 siguientes puntos 
+ Elaboración y apicación de policas, procedimientos, manuales de cobranzas caras que 

permitan un mejor seguimiento del creo otorgado,  iravás de una estructura adrinstratwa 
descentralizada que la sopone. 

+ Elaboración y anátss mensual de indicadores que permitan evaluar a gestión en determinados 
procesos. 

La cobranza es realizada porel departamento de finanzas. 
Elesgo operacional 

E riesgo operacional es el feego de pérsida irecta e Indirecta originado de una ampla variedad de 
Causas asociadas con los procesos de imporición y comercialización, el personal. la inraestructura de 
a Compañía. y con los factores extemos disitos delos nñesgos de íquidez, de mercado y de créditos 
como aquelos Niesgos que se orignan de requermentos legales y de las nomas. generaimente 
“aceptadas de comportamiento corporativo. Los nesgos operacionales surgen de todas las operaciones. 
ela Compañía. El objetivo de la Compañia es administrar el nesgo operaconal de forma tal que logre 
quitrar la prevención de pérdidas financieras y el daño a la reputación de la Compañía con la 

como de Imitar los procedimientos que puedan restínglrlaincitva 
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 ADELPROCAO S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
31 DE DICIEMBRE DEL 2047 Y 2016 
[Expresado en cares estadounidenses) 

La Administración tene la responsablicad básica de desarrollar e implementar los contries 
'reccionados a evalua y montorear el jeego cperacional Esta responsabilidad esa respaldada por el 
esarolo de normas y procedimientos estabecids por la Compañía. 

El cumplmiento de las normas de la Compañía está respaldado por un programa de revisiones 
peródicas efectuadas por la Administración y Autoría Externa. 
32 Administración del riesgo 

Los objetivos de la Compañia al acministar el capital son l salvaguardar la capacidad de la misma de 
omtnuar como empresa en marcha con elpropóo e generar fondos para mantener nweles de capta! 
e trabajo y estructura de captal Optima. 
La Compañía monitorea su capa sobre la base del rato de apalancamiento. Este rato se calcua como 

la deuda neta visa entre el capitata Ladeuca neta se calcula como elttal de los recursos ajenos 
(cuentas por pagar proveedores, olas cuentas por pagar y provisiones) menos el efectivo y equivalentes 

al efecto, El capital tota se calcula como el "patrimonio neto" más la deuda neta 

  

Los 

  

los de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 y de 2018 fueron los siguientes 
mareo Alai 
Sciembro — Actemtro. 
SRIZOr7 gelzote 

  

1723227 1280103 
00) ae 
E 

Tola patrimonio 300904 300333 
Chal oral 080 ios 
Rato de apalancamiento 2% 7% 

    

Elrato de endeudamiento es resultado, fundamentalmente, del financiamiento con parts rlaconacs. 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS. 
44 Categorias de Instrumentos financieros 
continuación se presentan os valores de cada categoría de Instrumentos financieros aller de cada 
pa 

  

(Véase página suerte) 

Página 24 de-40



ADELPROCAO S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016. 
[Expresado en ddleres estadounidenses) 

ms: ma 
Cameo Meco Conteo Moca 

Aeon tracires ios coto 
Etch y aptos den se 20 
ts pa coc S E 

Teal ac rana E se ; 
    

Sana treo sen m0. 
Cc tar me 
Carpa oe se e 
Ta pao nc qee 7 A 

42 Valor razonable de Instrumentos financieros: 
Elvalor en bros de Documentos y cuentas por cobra, efeciwo y equivalentes de efecto, Obiaciones 
nanciras y Documentos y cuentas por pagarse aproxima al valor razonable debido ala naturaleza de 
Caro plazo de estos instrumentos y a que los pasivos no generan una Laa de Interés de mercado 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
Composición: . 

Altdo. Ala1de. 
siciembre del. diciembre del 

207 208 
Caja Chic 200. 20 

a 24 

CUENTAS POR COBRAR - CUENTES 
Composición 

ade ALL de 
slcambre del siciambro del 

ar EN 
Chant Largo SA (1) < re 

=== 

(Véase página squierto) 
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ADELPROCAO S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016. 
[Expresado en dólares estadounidanses) 
(0 Comenponde ae, producción pol vera de Caro en gana. Las cuentas pr cobrar no 

presentan vencimientos mayores a 45 las, y no devengan Interes. 
"OTROS DEUDORES. 

Altdo Aldde 
diciembre — diciembre 
Selzon7 o dela08 

Cuentas por cobrar vais (1) ama ar 
Erpiecos a a 

Vans por huir S 405 
TE 8 

(1. Comesponde a valores pendientes de pago. por concepto de venta de cacao, los mismos que 
serán recuperados en el plazo aproximado de 46 días, no devenga interós. 

    

IMPUESTOS. 
BA Activos por impuestos corrientes. 
Composición 

ae. 
cetro. 
ao 

latente (0 sra 
larentaAnspedo (1) 5002 

Créciowibutaro IVA pagado (2) 13:42 

  

Tn Ta 

(1) Estos valores se compensan anusimente con l Impuesto a la Renta Causado. Véase además. 
Nota 14 

(2). Corresponde a valores trbutarics a favor de la compañia, os que fueron utizados como créditos 
scales enla deciaracón mensual de IVA del siguiente ejercicio fecal. 

(Véase página suerte) 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 20 
[Expresado en dolares estadounidenses 

    

  

82 Pasivos por impuestos corrientes 
Composición: 

Retenciones ena fuent do Impuesto la ente e IVA 

  

Estos valores se cancelan en el mes siguiente de acuerdo al noveno digto del Registro Único de 
Contribuyentes 

  

   

    

    

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 
Composición 

mates 
M1 ó0enro atra el 

a —G2O07 AMdconeuiaos  Pnaifcacios 2007 
Torno 2200 z 7 aseo ón Sega = ms es 
vane E 280 
Mananerasyonugos 209 as Estos cr sa 
supo enutacres 50 ana 
Elupos de comprcón S 130 Eanerccores engrceso (tro 

> ias 
eso 

Ze 

(Vánse pégina siguiente) 
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31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
¡(Exprerado en res estasoundenses) 

208 —solzO16 _ _Adiclonenitajes 
Terreno - 
Veniclo 
Maquinarias y equipos a y 100.00 

a. o zas - 1310 
129808 (meros 

Fae3cz8 130832 7253000 
113337 49822) 182989). 
10491 Brz1o 1130901 

(1). A131 de diciembre del 2017 y 2018 corresponde a capialzación de bras en proceso. 
(2). Corespondia a la compra de un motor 1SHP, por un valor de US$ 708.20 con fecha al24 de 

mayo del 2018, además. se adquiro un motor WEG2HP. por un valor de US5 117,70 con fecha. 

  

    

a 

ACTIVOS BIOLOGICOS 
Composición. 

Aldde  Alodo 
diciembre del diciembre dol. 

2017 2019 
Piortciones 467.500 57.500 

7500 

Mowmento: 

(Véase página siguiente) 
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NOTAS A LOS ESTADOS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
[Espresado on dólares estadounidenses) 

Aldidr o Also 
Aciembre— Sicambre del 
elzo17 206 
451500 421200 

25700 

  

10 as 

  

  

      

            

  

    

Bunernate | Produccion | Yalordel. | vacunar | 

45 2:00] 4500) — 3500 
0 3500] 52500 

zo s2s0) 3s| 267500 
FOLIO sTE00   
  

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 
El siguiente es un resumen de los principales sados y transacciones reaizacas durant el 2017 y 2018 
con compañías y parte relaconadas. Se incuye bajo la denominación de partos relacionadas a las 
Compañías con accionistas comunes, con paripación accionaria significativa en la empresa y accontas de a misma. 

(Véase página siguente) 
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ADELPROCAO S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
  

  

¡Expresado en cUares astasouniderses) 
Saldos. 

AL3tde Late. 
lemere—— diciembre. 
EA 

Cuentas porcobrar 
Comganies y gates mias Ao SA s0c07. 

357 
Cuentas por pagar largo plazo. 
Compania pane ruacioradas cocos SA (1 ass aseos 

Accometa Mara Etna Losyza (1) 20158 200 bas 
BERT Bu 

(1 Comesponden a préstamos realizados para fnanciar captal de trbojo, mísmas que se 
cancelará en el lego plazo y no davengan intereses. 

Htscocos S.A [Vela de cacao Vs además Not 15) 

  

OBLIGACIONES BANCARIAS CORTO Y LARGO PLAZO 

(Véase página squente) 
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ADELPROCAO S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
¡Espresado en dólares estadounidense 
Composición 

CET 
sico del 

E ES 

SotregroBancano Banco Pichincha CA ae 1608 
Sono Paso Espora Francia Naconas seras ser 
Largo Plazo Eran Farc Naciona sosa 
Total Obligaciones con la Corporación Financiera Nacional za 

  

A continuación un resumen de las Renovaciones de las operaciones regladas con la Corporación 
Financiera Nacional 151 de diciembre del 2017. 

temgo Cnel Pemage fue nl Ago Peter 

  

5 da to munsimiento peto plo 
E E ene E 

MT Tr, E 

A continuación un resumen de las Renovaciones Financiera Nacional el 31 de diciembre del 2016.   operaciones realizadas con la Corporación 

EE 

  

A o 
000% IO CDAS 200 ge 

0 

BENEFICIOS SOCIALES 
31 dniciembre.— ALL de deme 2er ans 

onetcos rectos ¡ase va 
Paracacón vatasdores ES Ta LE 
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 ADELPROCAO SAA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016. 
(Exprenado on dólares estadounidar   
IMPUESTO ALA RENTA. 

1. Impuesto ala renta reconocido en resultado del año. 
Elimpuesto ala renta mostrado en el estado de resutacos y otros resutados ntegrales sesarado so 
compone de la siguiente manera: 

Alsido  Adtde 
ciembro. diciembre. 
SOLZOW7  gl20ÍS, 

Impuesto aa renta conte 5002 esos 
A 

2. Conellación del resultado contable - tributario 
Las partidas que prnpalmente afectaron la utidad contable con la tidad trbutable de la Compañia. 
para la determinación del mpuesto ala renta en lo años 2017 y 2018 fueron los siguientes: 

elo? delzore 
"lidad delEsercicio es06 24087 
Psterencias Permanentes. Parcipación rabajadores e - 
Ingresos aseos ae 5700) 
¡Gastos no deducole 0060 ros 

2459 

  

serios y no objeto de impuesto al renta Total Dierencias Permanentes 

  

Psterencias Temporerias. Por mediciones de Actos Bolégicos al wsorrazracie 
menos conos ae senta 0 
Total Dierancias Temporas - a   

    "Uisidad Oravabio Ta 
Impuesto la renta Causado 22%. 2038 on 
Anticipo calculado empuesto mínimo) 500 ases 
Impuento la renta causado 5002 ese 
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 ADELPROCAO S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 

31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016. 
[Espresado en dlres estadounidense 

  

3. Impuesto pagar 
Durante sl añ 2017 y 2018. el Impuesto la Renta fue pagado dela siguiente manera: 

Altdo Altos 
ACIAM NE. diciembre 

SLZON7  deLzose 
500 ese 
6007 oso 

  

(9 Retenciones enla fuente enel ejercicio fecal 
(O Cresno Wibutario de anos anteriores 
Saldo a favor del corriente 

  

Otros asuntos - 
Ley para Impulsar la reactivación Económica del Ecuador; Mediante un decrao de la Asamblea 

Naconal el 1 de novembre del 2017 se realzaron ajuos en las relormas en el ámbito tíbutaro, 
franciero, productivo y oros. Las Principales reformas tributarias son ls siguientes. 

REFORMAS AL IMPUESTO A LA RENTA DE MICRO Y PEQUEÑAS EMPRESAS 
+ Esoneración del pago del mpuesto alarenta para nuevas microempresas que inicien su acivicad 

8 parte del 30 de diciembre Gel 2017, durante tes años desde el primero que genaren ingresos. 
operacionales, siempre que generen empleo neto e Incorporés valor agregaco nacional en 
procesos productos. 

  

  

  

   

tar de impuesto la renta avor delas micro y peque 
vtacoras habluales slempr que estas Úlimas mantengan o 

  

REFORMAS AL IMPUESTO A LA RENTA 
+ Incremento del impuesto ala reta para las empresas del 22% al 25%, excepto para micro y 

paqueñas empresas. y exportadoras 
+ La tara del impuesto a la renta se incrementa on 3 puntos porcentuales (28%) para las 

sociedades que cuenten con accionistas, socios, participes, constluyentes, beneficiarios 0 
Sirilros residentes establecidos en peraisos fiscales 0 regímenos de menor imposición con. 
na participación directa o Indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capta socia 
9 aquel que coresponda ala naturaeza dela sociedad. Cuando la mencionada partepación de 

paralsce facales o regimenes de menor irposicón sea inferir al 50% la tarta de 28% apicara 
obre la proporción de la base imponible que comesponda a dicha partcpación, de acuerdo alo indicado en al reglamento, Estas taras apicarán cuando se incumpla la Ooigación de reportar la 
partciación delos accionistas, socios, paricipes, consuyenta, beneficiarios o semlaes. 

(Vésse página siguien 

  

Página 33 de 40



ADELPROCAO S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS N DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
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  + Elbenelii ributario de reducción de 10 puntos porcentuales desatar del mpuesto la renta. 
por temversión de utidados del ejercicio, solamonto aplica para las socladades a) exporiadores abluals, 1) dedicados ala producción de bienes (nudo sector manufacturero) que posean 
50% o más de componente nacional y c) de tuismo receptivo 

+ El beneficio de reducción del mpuesto ala renta por la reinversión de utidades en proyectos 
programas de investgación centlic responsabie de desaral tecnologico (10% en tetona 
Gel conocimiento, 8% en tros espacios del conocimiento y 5% para el resto de los actores) 
únicamente apica 8 sociedades productoras de Danes, sobra el monto remverido y las 
condiciones que determina el reglamento. 

+ — Para electo del cálculo del Anticipo de Impuesto a la Renta so exclurá de los rubros «correspondiente a aciwos afectados con el 0,4%), costos y gastos deducibles de mpuesto a 
renta (afectados con el 0.24) y de patrimonio (afectado con el 02%), cuando corresponda, los 

  

¡generar un mayor nivel de producción de tienes o provisión de senvcos, eliminando can elos los 
¡Gastos por mejora de la masa salarial 

+ La bancarzación es obligatoria a parir e pagos de US$ 1.000 para efect de la decucbiidad 
el costo o gasto, as como para el derecho a crédito troutaio IVA. 

legal de establecer as provisiones con base en estudios actuarales respecto de trabajadores que. 
hayan cumplo 10 años de labores en la misma empresa 

+ Elminación delimpuesto a as Uerrs rurales, también se amina como consecuencia e aquel 
el crédio tributar por este Impuesto para el pago del Impuesto a la ema Unico para aividades. 
Sel banano. 

+ Los sujetos pasivos que no declaren al Senvcio de Rentas Intemas SR! la nformación sobre su 
patrimonio en el extaror yío su valer, oculándola de manera directa o indreca, en todo o en 
are “serán sanconados con una mula equivalente al 1% del valor fotal de sus aciwos o 

Íngrosos, el valor que sea mayor, por el mes facción de mes de retraso sn que supere el 5%. 
del valor de los actwos o del monto de sus Ingresos vagún corresponda. 

REFORMAS AL IMPUESTO AL VALOR AGREGADO (IVA) 
+ Para determinar el factor proporcional de crédito Ibutaro IVA se consideraran as ventas con 

tarta 12% más exportaciones más ventas de paquetes de turismo receptivo más ventas drectas 
de bienes y servicos con ara 0% a exportadores más ventas de cocinas de uso doméstico 
elécticas y de inducción incluidas las que tengan horno eléctrico), olas de uso doméstico para. 
inducción y os sitemas eléctricos de calentamiento de agua para uso doméstico incida duchas. 
eléctricas) divido para lla d ventas. 

(Véase página guiente) 
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+ Se alina la devolución del 1% del IVA pagado porel consumidor final de bienes o servicios, mediante tajetas de débil. de prepago y de cat. 
+ ELSRI podrá establecer excepciones o excusiones la retención del IVA en ls tronsacciones. 

con medos de pago electóncos, respecto de aquellos contrbuyentes que no scbrepasen el 
monto delas ventas anuales prevsi para microempresas, an vetas ncviduaes menores 30.25 
salas básicos unificados de conformidad con lo que estabezca el Reglamento 

REFORMAS AL IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS (150) 
+ Devolución del impuesto ala salia de divisas (ISO) pagado por los exportadores habluales en 

la mporación de materias pimas, insumos y bienes de capta con la finalidad de incoporarios 
en procesos productos de blenes que exporta, enla parte que no sean ulizados como credo. 
lutbutario del impuesto ala ren. 

+ La exención del 1SD en pagos por Fnanciamientoextemo o en pagos reaizados al exterior en l 
desarrolo de proyectos APP PO será apicable en os casos en lo que el perceptor del pago este 

omicilado, sea residente o está establecido en paralsos fiscales o Juracicionos de manor 
Ímposicón, o se trate de pagos efectuados a perceptores amparados en regimenes fiscales 
alficados por a administración tributaria como preferente, salvo que se cumplan los criterios 
ttablecidos en el Comité de Poltca Tbutara en cuanto a segmentos, aclvidad económica 
montos mínimos, tiempos de parmanencia y estándares de transparencia 

Lex Oraénica de Solidaridad y de Corresponsabllded Ciudadana para la Reconstrucción y 
Reactivación de las Zonas afectadas por el teremoto del 18 de abril del 2018; Medtante decreto No, 1001. pubicado en el Suplemento del Repito Dicial No 758 del 17 de abra del 2016, se expido la 
Loy Sordera en donde se etablecaron una sere de contrbuccnes para Inancar la recorstuccón del 

desastre provacado por elleremot del 18 de si del 2018, en Mansól y Esmeraldas 
Las contribuciones solidarias se apicaron sobre las remuneraciones, sobre el patrimonio, sobre as 
vilidados y sobre bienes Inmuebles y derechos representatwos de captal existentes en l Ecuador de 
Propiedad de sociedades residentes en paralsos fiscales U otras uriedecionas del exterior A. 
ontnución se contemplan las princpales contribucion 
+ ELIVA que subió de 12% a 14% apicó desde el 1 deJuio, por uno. A partir e 1 de Jullo del 

2017, se epicó nuevamente la tasa de 12% de IVA. 
+ La Ley estaciacó que al usar ánero esctrónco habrá una devolución de cuatro puntos del IVA. 
+ Aporte de un día de sueldo por uno y hasta ocho mesas, dependiendo del salario percibo en 

na remuneración igual o superor alos 5 1000. 
+ Entega del 3% de vidades a empresas con relación al periodo 2018. 
+ ElO¡S% de contribución palrimonia las personas que tengan un milón o más de patrimonía 
+ — Los bienes inmueblos exilontes en el Ecuador que pertenezcan de manera directa a frmas 

'lfahore deberán pagar 1,8% del valor catastral del año 2016 

  

    

  

(Véase página siguiente) 
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ADELPROCAO S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
[Expresado en dolares estadounidenses) 
+ So exonera del pago de las cuotas del Régimen Imposivo Simpiicado Ecuatoriano (RISE), generadas hasta el 31 de dciembro de 2019, a los contituyentes cuyo domiello tributario 

úincipal se encuentre en Manabi, Muro y ras circunecripconas de Esmeraldas afectadas que Se definan mediante Decreto. Pava 12017, les cuotas se reducen a la mitad 
+ La norma estableció exenciones aduaneras y del impuesto a la salda de dvsas para 
importacones que se hagan en las zonas afectadas. 

+ as nuevas iuersones en Manabi, Muisney las ciscunscrociones de Esmeraldas afetacas que 
se definan por Decrato están exoneradas del pago del Impuesto aa Renta por cinco años. 

Precios de Transferencias: Las nomas tibutarias vigentes incergcran el princplo de plena 
competencia para las operaciones fealzadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas 
Intemas, Mediante Resolución No. NAC-DGERCGC15:00000485 publicada en el segundo suplemento. 

del RO. 511 del viemes 20 de mayo del 2015, establece se prepare yremvta un nforme Integral de 
Precios de Transterencia y un Anexo de Operaciones con Partes Relacionados, entre otros, para 
aquelas compañias que hayan tenido operaciones con pares relacionadas domiciladas en el exterior an el mamo período Fscal y cuyo monto acumulado sea superior a USS15 000.000 (Anexo e inorme) US$3.000 000 (Anexo) 

  

En a referida Resolución se 
arálsis del Anoxo e Informe Integral de Precios de Transferencia y 

  

tras ls sigulentes reformas al Reglamento para Aplcación de la Ley Orgánica de Régimen Troutaro. 
Intemo: 
+ Amplación del concepto de residencia fecal para personas naturales, 
+ Imposición sobre didendos y antcio de didendo, 
+ Congciones bajo las cuales serán deducibles las remuneraciones y beneicos socales 
+ Congciones para la decucblidad de deteroro de los actos fnenceros corespondentes a. 

creais nestraves. 
+ Se establecen os plazos de amortización y los casos y condiciones para su deducida 
+ Porcentaje máximo para la deducción delos costs y gastos incurridos en promoción y publicidad ¿e blenes y servicios, y casos en los cuales no será aplicable est mio, 
+ — Límies y condiciones para la deductlldad del pago do regalas, veriios técnicos 

acministraivos y de consutorí. as como la deducilldad de los gastos de sstaoiecimiento 6 
puesta en marcha de operaciones 

+ Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos frios. 
+ Modificación delas regías establecidas para la deducción de los pagos al exterior 

  

(Véase página guiente) 
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ADELPROCAO S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 

31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
¡Exprerado en asiares estadounderses) 
+ Mogitcación de la forma en la que se apícará a tara de impuesto ala rería de sociedades 

cuando la composición societaria correspondiente a paralscs facalos o regimenes de menor 
Imposición sea Inferior al 50%, + Tattayforma de determinar el mpuesto a reta scbre la utidad ena er 
representativos de capital otros derechos 

+ Se modifica elarticulo relato alas retenciones en la fuente de impuesto 
exterior 

+ Se cspone la apicación de la retención en la fuente de IVA sobre los pegos y adquisiciones 
efectuadas por contribuyentes especiales a tos contibuyentes especiales 

La Compañia se encuenta analzando los efectos delos cambios anotados en la egistacióntrtutaia 
para determinar ls implcancias e mpactos en sus estados financieros. 
BENEFICIOS SOCIALES A LARGO PLAZO 

jenación de derechos.   

  

ronta por pagos al 

E saldo de las provisiones para Jblación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017 y 2016 
corresponde al 100% del valor actual de a reserva matemática calculada actualmente por un profesional 
independente para todos los trabajadores que el 31 de diciembre del 2017 y 2018 que se encantaban 
prestando servicios para la Compañía 
A continuación, un detal de su composición 

A3ido  altde 
Aciembre. diciembre. 
SLZON7 delz0s8 

tuotacn Paronas 13408 7228 
Bonificación por Desanuclo. 4900 2801 

  

    
    

Los supuestos principales usados para propósitos de as valuaciones actuarales tato para la jubilación 
patronal como el desahucio, son las siguiente: 

Mlsido Alis 
slciembre del. iciembre del 
27 2019 

Tasa de descuento 40% 400% 
Tasa de ncrereno Sara 400% 400% 

Tabla de Morzicad e Invalidez (1) TMIESS 2002. TMIESS 2002 

blación Patronal 
Los combos en el valor presente de a bligación por beneficios defnidos en el periodo son: 

(Véase página siguente) 
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3 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2018 
¡Expresado en lares estaccundenses) 

Alside  Aldide 
Siciembre.— Aciembre. SOLZOI7 aRI20sO 

Saldo inicial de a blación por beneficios detidos 720 
Costo laboral del senicio actual ss 720 
Empleado cesado, 2 > 
Saldo nal de1aobigación por benetcos dedos Tu 

El costo del servicio actual y el gasto fnanciro neto del año se incluyen en el gasto de beneficios a 
empleados en el estado de rasutacos niegras 
Bonificación por Desahusio 

Los camtics e el valor presente de la obigación por beneficios dedos en el pardo son: 
Alstde Aito 

Sicembre.— diiembro. 
Selzor7 gelzote 

Saldo sal de la bLgaciónporbenetoos detrigos 2001 
Costo labora! del senácio acu 2285 200 
Ensieaco cosaco 100 
Sage tna! 1 oDIgació pr Benet dstros TA wz 
E costo del servico actual y el gasto nancieo neto del año se Incluyen en el gasto de beneficios a 
empleados en el atado de esulados integrales. 
CAPITAL SOCIAL 

AL 31 de diciembre del 2017, el capital social de la compañía ostá conformado por 107 000 
partcipaciones de acciones ordinarias y nominatas de USS 1,00. 
Composición 

Acsiontatas Valor us$ 
Maria Elena Losyza Agur 105900 
Carmen Narcisa Losiza Aguilar o 

17D 
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ADELPROCAO S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 

31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2018. 
¡Expresado en dolares estacoundenses) 

17. INGRESOS Y COSTO DE VENTA 
Composición: 

Alaige alado 
diciembre ciembro. CS 

grasos per ventas Vta de paar 150 2002 
rta de cacao en gos (at 11) aa 099 

Vera e andas y paña E rl 
  

    

Inareo or medición de valor eszonatie E 
a a gs 0 19) 29700 — 

AL. A 
GonosOreracinales Hacienda 

e 

Cesto Matera prima y Metas Fira Fa a am 
Mira pra Po 

z Fo 
Tontos ntc de rcaion. os mamen Fa est tenmo — — 
ot! Comos opensonater Me. 0000 0 

18... GASTOS ADMINISTRATIVOS. 
Composición: 

(Véase página siguente) 
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1. 

  tos benencis personales admiistatos 
Suministros ymatrles 
"Mrtenimieno de achos 
ú¡Sentcios basicos y oreraes (1) 
Oros gastos sóninstamos 2) 

  

(1) Servicios básicos y generales está conformado por. Energía eléctca con un valor de US$0.00 

  

(2) Otros gastos administrativos está contormado por; IVA que se carga al gasto con un valor de 

  

   US58 358 (2016. US$ 3.810) gastos de representación con un valor de USSO,00 (2018 US$ 50) alimentación con un valr de US$357 (2016 US$:403) y otros menores con un valor de US$4 147 
(2016. US$3 888) 

EVENTOS SUBSECUENTES 
Entre el 31 de dciembre del 2017 y la lecha de emisión de estos estados financieros (3 de Abr del 
2018), no se produjeron eventos que, en opinión dela Administración de la Compañía, pudieran tener 
un efecto sgnfictwo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en ls mismos. 

  

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2017 que corresponden a os 
“estados financieros bajo NIF PYMES de la Compañía, han sido emtids con la autorización de fecha, 
29 de Marzo de 2018 de Gerencia y posteriomente serán puestos a consideración dela Junta General 
de Accionistas para su aprobación En opinión de la Administración de la Compañía, os estados. 
inanceros autos serán aprobados poros Accionistas sn medicaciones | 
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